debentures

Caderno de Debéntures

APAR22 — Alupar Investimento

Valor Nominal na Emissdo: R$ 1.000,00

Quantidade Emitida: 17.750

Emissao: 15/12/2009

Vencimento: 15/12/2014

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirograféaria

Remuneracao: IPCA + 8,95

Registro CVM: CVM/SRE/DEB/2009/027 em 22/12/2009

ISIN: BRALUPDBS067

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizagao do Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.2 O Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, sera atualizado, a partir da Data de Emissao, pela variacdo do indice
de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE (“Atualizacdo da Segunda Série”), sendo o produto da
Atualizagcdo da Segunda Série automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario e,
imediatamente apds a primeira data de amortizagao, nos termos do item 4.3.2 abaixo, ao Saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, segundo a seguinte férmula:

VNa = VNex C

onde:

VNa = valor nominal unitario atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = valor nominal unitario da emissdo ou saldo do valor nominal unitario da debénture,
informado / calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde:

n= numero total de numeros indices considerados na atualizagdo das Debéntures da
Segunda Série, sendo n um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures da
Segunda Série. Apés a data de aniversario, valor do numero-indice do IPCA do més de
atualizacao;

Nlk-1 = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més do “NIk”;

dup = numero de dias uteis entre a Data de Emissao ou data de aniversario das Debéntures
da Segunda Série imediatamente anterior e a data de calculo, limitado ao niumero total de dias
uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut=  numero de dias uteis contidos entre a Data de Emiss&o ou data de aniverséario das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a préoxima data de aniversario das
Debéntures da Segunda Série, sendo “dut” um numero inteiro.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas
decimais daquele divulgado pelo IBGE.

A aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor.

Considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data n&o seja dia util, o primeiro dia util subsequiente. Considera-se como més de atualizagéo,
o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas.

Caso, se até a data de aniversario, o numero-indice do IPCA referente ao més de atualizagéo
nao esteja disponivel, devera ser utilizado um numero-indice projetado, calculado com base na
ultima projecédo disponivel, divulgada pela Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado
Financeiro (“ANDIMA”) (“Numero-indice Projetado” e “Projecdo”) da variagdo percentual do

IPCA/IBGE, conforme féormula a seguir:

NI,, = NI, x (1+ Projecdo)

onde:



Nlkp : Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

NIk : valor do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizagdo seja em data
anterior ou na propria data de aniversario. Apds a data de aniversario, o valor do numero-indice
do més de atualizagao;

Projecao: variagao percentual projetada pela ANDIMA referente ao més de atualizagéo.

(i) o Numero-indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensacdo entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série
quando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA/IBGE, bem como as projegbes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel
por seu calculo/apuragao.

Se a néao divulgagéo do IPCA for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Segunda Série, ou determinacgéo judicial,
o Agente Fiduciario, no caso de n&o haver substituto legal do IPCA, devera, no prazo maximo
de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Acgbes), para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
Remuneragéo das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado.

Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizagdo da Segunda Série entre a
Emissora e os Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, conforme definido na Clausula 10.2.2, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagcdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da
Atualizacdo e Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme definida abaixo)
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao
ou da data do pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Atualizagdo aplicavel as Debéntures da Segunda Série a serem resgatadas, sera utilizada a
ultima variagéo disponivel do IPCA.

Remuneragao

4.2.3. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures da Segunda Série da presente Emissao
fardo jus a juros remuneratérios (“Remuneracéo das Debéntures da Segunda Série”) de 8,95%




(oito inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, imediatamente
apods a primeira data de amortizagao, nos termos do item 4.3.2 abaixo, atualizado conforme a
Clausula 4.2.2. acima, calculados por dias uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquienta e dois) dias uteis, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, conforme definido na Clausula 4.2.4.2, calculados em regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias Uteis.

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = VNax(FatorJuros —1)

onde:

J valor dos juros remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da Segunda Série, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

DP
taxa 1] 252

FatoJuros = —+
100

onde:

taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP € o numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneragao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior e a data atual
ou data de pagamento da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, sendo “DP” um numero inteiro.

4.2.4. Para fins de calculo da remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série e da Segunda
Série (“Remuneracéo das Debéntures”), define-se “Periodo de Capitalizacao”:

4.2.4.1. Para as Debéntures da Primeira Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais



Periodos de Capitalizagédo, e termina na data do proximo pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Primeira Série.

4.2.4.2. Para as Debéntures da Segunda Série, como o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagado, ou na data do pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagédo, e termina na data do proximo pagamento da Remuneragéo das
Debéntures da Segunda Série.

4.2.5. Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario”:

4.2.5.1. Para as Debéntures da Primeira Série, como o Valor Nominal Unitario remanescente
ap6s amortizagoes.

4.2.5.2. Para as Debéntures da Segunda Série, como o Valor Nominal Unitario remanescente
apo6s atualizagao monetaria a cada periodo de amortizagao.

Amortizagao

4.3.2 A amortizacdo das Debéntures da Segunda Série sera realizada em 03 (trés) parcelas
anuais, cada uma delas atualizadas monetariamente nos termos da Clausula 4.2.2., sendo a
primeira com vencimento em 15 de dezembro de 2012, a segunda com vencimento em 15 de
dezembro de 2013 e a ultima com vencimento em 15 de dezembro de 2014, conforme tabela a
seguir:

Definicdo da fragao do Valor Nominal

Data da Amortizagao Unitario a ser Amortizado

15 de dezembro de 2012 33%
15 de dezembro de 2013 33%
15 de dezembro de 2014 Saldo do Valor Nominal Unitario

Periodicidade de Pagamento da Remuneragao das Debéntures

442. O pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera feito
anualmente, a partir da Data de Emiss&o, no dia 15, no més de dezembro de cada ano, sendo
0 primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2010 e o ultimo pagamento em 15 de dezembro
de 2014, na data de vencimento das Debéntures da Segunda Série.




Encargos Moratoérios

4.7. Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, o valor em atraso continuara a ser
remunerado nos termos da Remuneragao das Debéntures aplicavel e, além disso, ficara sujeito
a multa moratéria convencional de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago, e a juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos
calculados sobre os valores em atraso, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagédo judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para cobrancga.

Repactuacao

4.11. Nao havera repactuagao das Debéntures.

Fundo de Amortizagao

4.16. Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.

Aquisicao Facultativa

6.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agoes, adquirir Debéntures em Circulagao por pregco nao superior ao seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragédo das Debéntures e, para as Debéntures
da Segunda Série, da Atualizagdo da Segunda Série, calculadas pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou data de pagamento da remuneragado imediatamente anterior até a data de
liquidagao da Aquisicao Facultativa, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora, na forma deste
item, poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado, sendo que as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando colocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das Debéntures em
Circulacao.

Vencimento Antecipado

7.1. Observado o disposto nesta Clausula VI, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacbes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, devida desde a Data de Emissao ou data de pagamento da
remuneracdo imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata



temporis, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura, mediante entrega & Emissora
de simples comunicagédo por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
(cada um, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) pedido de autofaléncia pela Emissora, ou se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas
tiver sua faléncia requerida e nao elidida no prazo legal ou tiver sua faléncia decretada;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as
Debéntures;

(c) se a Emissora ou qualquer de suas controladas, propuser plano de recuperagéo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologagao judicial do referido plano;

(d) se a Emissora ou qualquer de suas controladas, ingressar em juizo com requerimento de
recuperagéo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagéo ou
de sua concessao pelo juiz competente;

(e) se a Emissora tiver sua liquidagdo, dissolugdo ou extingdo, ou ainda, qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislagéo aplicavel;

(f) mudanca ou alteragéo do objeto social da Emissora, ou de qualquer de suas controladas, de
forma a alterar as atuais atividades principais da Emissora, ou da respectiva controlada, ou a
agregar a essas atividades novos negécios que tenham prevaléncia ou possam representar
desvios em relagao as atividades atualmente desenvolvidas;

(g) se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessao, direta ou indireta, do controle
societario/acionario da Emissora, ou ainda a incorporacgao, fusao ou cisdo da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas, excetuando-se desde ja: (i) a incorporagdao da Guarupart
Participactes Ltda. pela Cepec Cia de Estudos Patentes e Empreendimentos de Concreto e/ou
pela Cime Administracéo e Participacbes S.A. e; (ii) reestruturagdes societarias entre empresas
do mesmo grupo econémico, desde que tais reestruturagdes ndo impliquem (a) na mudanga,
transferéncia ou cessao, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora e/ou de qualquer
de suas controladas; e (b) na redugdo da participagdo societaria detida, direta ou
indiretamente, pela Emissora em qualquer outra sociedade, que resulte na redugdo do valor
contabil do investimento detido pela Emissora em tal sociedade ou na sociedade resultante de
tal reorganizagéo, conforme o caso;

(h) se a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou coligadas promover a alienagéo
direta ou indireta, total ou parcial, de ativos operacionais, que individualmente ultrapassem o
valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou de forma agregada o valor de
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), ou caso sobre eles forem constituidos
quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, incluindo garantias ou penhoras, exceto se
houver a anuéncia prévia expressa dos Debenturistas, entendendo-se, para fins deste item,



“ativos operacionais” como sendo ativos utilizados pela Emissora ou por suas respectivas
controladas e/ou coligadas, direta ou indiretamente para prestagédo de servigo de transmissao
e/ou geracdo de energia elétrica. Nao obstante, fica desde ja aprovada a constituicdo de
garantias no ambito da realizagdo de financiamentos de longo prazo a (i) novos projetos de
infra-estrutura pela Emissora, qualquer de suas controladas e/ou coligadas, junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, organismos multilaterais de
desenvolvimento e outros da mesma natureza ou (ii) financiamentos para suportar ampliagbes
de ativos operacionais via autorizagdo da ANEEL na forma de Rede Basica de Novas
Instalagbes — RBNI;

(i) decretagdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer acordo
do(s) qual(is) a Emissora e/ou qualquer de suas controladas seja parte como mutuaria ou
garantidora (cross-default), que individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), observado que, para fins deste item, nas operacgoes
em que a Emissora e/ou qualquer de suas controladas atue como mutuéria e/ou garantidora, a
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures somente ocorrera caso a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas deixe de honrar o valor da divida ou a garantia concedida no
prazo contratualmente estipulado;

(j) cesséo, cessao fiduciaria ou qualquer outro tipo de oneragao sobre o direito da

Emissora de receber, de suas controladas atualmente existentes (ou daquelas que vierem a
sucedé-las por incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagédo
societaria), dividendos, juros sobre capital préprio, lucros, rendimentos, receitas ou vantagens
decorrentes da condicdo da Emissora de quotista ou acionista (conforme o caso), sem a
anuéncia expressa dos Debenturistas;

(k) concessao de mutuos que individualmente ultrapassem o valor de R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), ou de forma agregada o valor de R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais), a quaisquer sociedades coligadas, controladoras ou controladas,;

(I) pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acgdes, caso a
Emissora esteja inadimplente com relacdo ao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures;

(m) redugéo do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo 174 da Lei
das Sociedades por Agdes;

(n) descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura, desde que
nao sanada no prazo maximo de 15 (quinze) dias da data em que tal obrigagdo tornou-se
exigivel;



(o) transformacgéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

(p) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura
e/ou no Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo, Colocagao e Distribuicao Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie Quirografaria, em Duas
Séries, em Regime de Garantia Firme, da Alupar Investimento S.A., celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores, relativo a Emisséo;

(q) ndo renovagédo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, necessarias para a manutencdo ininterrupta das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, desde que (i) cause uma
redugdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do faturamento consolidado da Emissora,
exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal n&do renovacéao,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a continuidade das atividades da Emissora até a renovagédo ou
obtencdo da referida licengca ou autorizagéo; e/ou (ii) cujas referidas atividades representem
investimento da Emissora em qualquer valor, se o rating da Emissdo for rebaixado em
decorréncia da n&do renovagao, cancelamento, revogagdo ou suspensao das autorizagdes e
licencas aqui mencionadas;

(r) protesto de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, em valor, que
individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), salvo se no prazo de 10 (dez) dias (i) seja validamente comprovado pela Emissora que
o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) for/forem cancelado(s)
o(s) protesto(s); ou (iii) forem prestadas garantias suficientes em juizo;

(s) transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacao relacionada as Debéntures, exceto se
(i) previamente aprovada pela maioria simples dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, especialmente convocada para esse fim; ou (ii) decorrente de
sucessao legal, em virtude de operagdes societarias ndo vedadas na presente Escritura;

(t) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora e/ou qualquer de suas controladas, que individualmente ou de forma agregada
ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas no prazo estipulado para o pagamento;

(u) ndo atendimento, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos, de qualquer dos
indices e limites financeiros relacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente pelo
Agente Fiduciario com base nas informagdes trimestrais constantes das Informagdes
Trimestrais - ITR e/ou das Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas pela
Emissora a CVM, em até 15 (quinze) dias corridos apos a sua divulgagéo, sendo que a primeira
verificagdo para fins deste subitem ocorrera com relagdo as demonstragbes financeiras



relativas a 31 de dezembro de 2009 e que a verificagdo ocorrera até o pagamento integral dos
valores devidos em virtude das Debéntures:

Indice e Limites apurados Até Até Até Até Até
com base nos ITRs e 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
DFPs da Controladora

Até
30.09.2014

Divida Liquida 3.25x 2.75x 2.50x 2.50x 2.50x
Controladora /

(Dividendos+JCP+EBITDA)

menor ou igual a:

(Dividendos+JCP+EBITDA) 2.50x 3.50x 3.50x 3.50x 3.50x
/| Despesa Financeira

Liquida maior ou igual a:

Dividendos Distribuidos / 50% 50% 50% - -
Lucro Liquido menor ou

igual a:

Divida Liquida Consolidado 4.25x 4.25x 4.00x 3.50x 3.50x
/ EBITDA

Ajustado menor ou igual a :

EBTIDA Ajustado / 2.00x 2.00x 2.50x 2.50x 2.50x
Despesa Financeira

Liquida maior ou igual a:

Divida Bruta / (Divida Bruta 70% 70% 70% 70% 70%
+ Patrimbénio Liquido +

Participagdo de Acionistas

nao controladores) menor

ou igual a:

2.50x

3.50x

3.50x

2.50x

70%

onde:

“Despesa Financeira Liquida”: Significa despesa financeira subtraida da receita financeira

relativa aos 12 (doze) ultimos meses, relativa & Controladora ou ao Consolidado, conforme o

caso;

“Divida Bruta” E o somatério dos valores das seguintes contas do balango patrimonial
consolidado da Emissora: empréstimos e financiamentos do passivo circulante, debéntures do
passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo circulante, empréstimos e
financiamentos do passivo exigivel a longo prazo, debéntures do passivo exigivel a longo prazo
e dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo prazo;

“Divida Liquida Consolidado”: E o valor da Divida Bruta, subtraido de: (i) valor das dividas

financeiras, incluidas no balango patrimonial consolidado da Emissora, de controladas nao
operacionais, que sejam garantidas e/ou avalizadas por terceiros e (ii) do valor do caixa e das
disponibilidades do ativo circulante do balango patrimonial consolidado da Emissora, nas datas-
base de calculo dos indices financeiros, conforme estabelecido nesta Escritura;

“Divida Liquida Controladora”: E o somatdrio dos valores das seguintes contas do balango

patrimonial ndo consolidado da Emissora: empréstimos e financiamentos do passivo circulante,



debéntures do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo circulante,
empréstimos e financiamentos do passivo exigivel a longo prazo, debéntures do passivo
exigivel a longo prazo e dividas com pessoas ligadas do passivo exigivel a longo prazo,
subtraido deste somatério o valor do caixa e das disponibilidades financeiras do ativo
circulante, nas datas-base de calculo dos indices financeiros, conforme estabelecido nesta
Escritura exceto os recursos provenientes do FI-FGTS ainda nao liberados para utilizagao;

“Dividendos”: Significa o valor da conta “equivaléncia patrimonial” das demonstragbes
financeiras da Emissora, relativo aos 12 (doze) ultimos meses;

“Dividendos Distribuidos”™ Significa o valor da conta “dividendos distribuidos” das

demonstragdes financeiras da Emissora, apresentado nas demonstragbes de mutagao do
patriménio liquido relativo ao periodo, sendo (i) cumulativo, a partir de 30 de setembro de 2009,
para os trimestres findos em 31 de dezembro de 2009, 31 de marco de 2010, 30 de junho de
2010 e 30 de setembro de 2010; e (ii) relativo aos 12 (doze) ultimos meses a partir de entéo;

“EBITDA”: Significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, relativo aos 12 (doze) ultimos
meses, antes das despesas (receitas) financeiras liquidas, do imposto de renda e da

contribuigcao social e das despesas de depreciagao e amortizagao;

“EBITDA Ajustado”: Significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases consolidadas,

relativo aos 12 (doze) ultimos meses, antes dos efeitos do imposto de renda e da contribuigéo
social, resultado financeiro liquido, depreciagao e amortizagdo e da participagao de acionistas
ndo controladores;

“JCP”: Significa Juros sobre Capital Préprio relativos aos 12 (doze) ultimos meses;

“Lucro Liguido”: Significa o valor da conta “lucro liquido” das demonstra¢des financeiras da
Emissora relativo ao periodo, sendo cumulativo, a partir de 30 de setembro de 2009, para os
trimestres findos em 31 de dezembro de 2009, 31 de marco de 2010, 30 de junho de 2010 e 30

de setembro de 2010, e relativo aos 12 (doze) Ultimos meses a partir de entao; e

“Patriménio Liquido”: Significa o valor da conta “patrimbnio liquido” das demonstracbes

financeiras da Emissora relativo a Controladora ou ao Consolidado, conforme o caso.

7.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excegéo feita aos indicados
nas alineas “a” a “j”, “I", “0”, “r’, “s” e “t”, o Agente Fiduciario devera, em até 05 (cinco) dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar acerca da declaragao do ndo vencimento antecipado das

Debéntures.

7.3 Na Assembleia de Debenturistas mencionada na Clausula 7.2 acima, os Debenturistas de
cada uma das Séries poderdo optar, em votacdo em separado, por deliberagcdo de
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo



de cada uma das Séries, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de sua
respectiva Série. A decisdo da Assembleia de Debenturistas de uma das Séries que declarar o
vencimento antecipado das Debéntures da referida Série vincula as Debéntures da outra Série
em circulacdo, devendo o Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagcdes decorrentes da totalidade das Debéntures em Circulagdo e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, e dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura.

7.4 Caso, em sendo convocada a Assembléia Geral de Debenturistas nos termos desta
Escritura, esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembléia Geral de Debenturistas se realize
e nao haja, respeitada a forma de convocacéo e o quorum estabelecidos nos itens 10.1 e 10.2
abaixo, (i) deliberagdo na data originalmente estabelecida para sua realizagao, ou (ii) quorum,
em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel ao Agente Fiduciario, este devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢gdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade
das Debéntures em circulagao, acrescido da Remuneragado das Debéntures, devida até a data
do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e dos demais encargos devidos nos termos
desta Escritura.

7.5 Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
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alineas “a” a ‘j”, ‘I, “o”, “r e “t”, da Clausula 7.1. acima, o Agente Fiduciario devera declarar
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer

consulta aos Debenturistas ou notificagdo a Emissora.

O conteudo do Caderno de Debéntures é cépia fiel de clausulas da Escritura de Emisséao e, se
for o caso, de aditivos, que podem ser acessados na integra no link abaixo:
Escritura



http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadocumentacao/escrituras/escrituras_d.asp?ativo=APAR22

