debentures

Caderno de Debéntures

AUTM11 - Autometal S.A.

Valor Nominal da Emissdo: R$ 10.000,00

Quantidade Emitida: 25.000

Emisséo: 06/02/2012

Vencimento: 06/02/2017

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracéo: DI + 1,60%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 12/03/2012

ISIN: BRAUTMDBS000

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

5.6.1. o Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado monetariamente.

Remuneracao

5.16.2. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures, conforme aplicavel, incidiro juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa de 1,60% (um inteiro e sessenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
("Remuneracdo"), conforme definida em Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emisséo ou a data de Ultimo pagamento da Remuneracao, o
gue ocorrer por ultimo, até a Data de Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de

Capitalizacéo, de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros -1)

Sendo que:


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=AUTM
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http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2012/AUTM1.zip

J = valor unitario da Remuneragdo devida em cada data de pagamento de Remuneracao,

calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo par&metro de flutuagdo acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:
Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento
de Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

Np|

FatorDI =] [[L+(TDI, )]

k=1

Sendo que:

n = namero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do produtério, sendo "n" um

ndmero inteiro;
K = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1, =[Pl 1% 4
100



Sendo que:

DI, = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao

ano, véalida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = (M +1j252
100

Sendo que:

spread = 1,6000, conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, informado com 4

(quatro) casas decimais; e

n = nimero de dias Uteis entre a Data de Emissao ou a data de pagamento de Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de célculo, exclusive, sendo "n"

um ndmero inteiro.

Observagoes:

€) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

(b) O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(©) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

(d) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.



(e) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser

considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

5.16.3. Define-se "Periodo de Capitalizacdo" como o intervalo de tempo que se inicia na Data

de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista para o
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracédo correspondente ao

periodo. Cada Periodo de Capitalizagédo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

5.16.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando do calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, serd aplicada, em sua
substituicdo, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data
do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades
tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacéo

posterior da Taxa DlI.

5.16.5. Na auséncia da apuracéo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a data esperada para sua apuracgéo e/ou divulgacdo, ou no caso de extingéo
da Taxa DI, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibi¢céo legal ou
judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) dias corridos contados (i) do
primeiro Dia Util contado do término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, ou (ii) do primeiro Dia
Util contado da data em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial,
conforme o caso, convocar, nos termos da Clausula Dez abaixo, assembleia geral de
Debenturistas, que sera realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua
convocacdo, para deliberar, em comum acordo com a Emissora, e observada a
regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures a ser
aplicado, o qual devera ser aquele que melhor reflita as condicées do mercado interbancario
vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo pardmetro de remuneracao, pela assembleia
geral de Debenturistas, para o célculo de quaisquer obriga¢cdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao, conforme aplicavel, sera utilizada a udltima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e o0s
Debenturistas quando da deliberagdo do novo parametro de remuneracdo para as
Debéntures.

5.16.6. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de
Debenturistas de que trata o item 5.16.5. acima, referida assembleia geral de Debenturistas
ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passara a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagBes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissao, conforme aplicavel, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos

termos aqui previstos, quando do célculo de quaisquer obriga¢des pecuniarias previstas nesta



Escritura de Emissao, conforme aplicavel, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada

oficialmente.

5.16.7. Caso, na assembleia geral de Debenturistas de que trata o item 5.16.5. acima, nédo
haja acordo sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e 0s
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagcéo
(conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulacdo, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizacdo referida assembleia geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emisséo ou da Ultima data de pagamento da Remunerac¢éo, o que ocorrer por Ultimo,
até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios (conforme
abaixo definido), quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo. Neste caso, para cada dia do periodo em
que ocorra a auséncia de taxa para o célculo de quaisquer obrigacBes pecuniérias previstas
nesta Escritura de Emisséo, conforme aplicavel, serd utilizada a férmula estabelecida no item

5.16.2. acima, observando-se a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.17.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento
antecipado das Debéntures previstas no item 5.16.7 e na Clausula Sétima abaixo,
respectivamente, a Remuneracdo sera paga semestralmente a partir da Data de Emisséo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 06 de agosto de 2012 e o dUltimo, na Data de

Vencimento, conforme tabela a seguir:

Datas de pagamento da
Remuneracao
06 de agosto de 2012
06 de fevereiro de 2013
06 de agosto de 2013
06 de fevereiro de 2014
06 de agosto de 2014
06 de fevereiro de 2015
06 de agosto de 2015
06 de fevereiro de 2016
06 de agosto de 2016
06 de fevereiro de 2017

Amortizacao



5.15.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do resgate antecipado e vencimento
antecipado das Debéntures previstas no item 5.16.7 e na Clausula Sétima abaixo,
respectivamente, o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures serd amortizado em
trés parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 06 de fevereiro

de 2015 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela a seguir:

Data de Amortizagdo das Debéntures Defini¢do da fragdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures
06 de fevereiro de 2015 33,0%
06 de fevereiro de 2016 33,0%
06 de fevereiro de 2017 34,0%
Repactuacao

5.18.1. N&o haverd repactuacdo das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo

5.19.1 N&o haver resgate antecipado facultativo das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado

5.20.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condi¢Bes a todos os Debenturistas para aceitar 0 resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo,

("Oferta de Resgate Antecipado"):

l. a Emissora realizar4 a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo ao
Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagdo de anuncio nos termos

do item 5.26. abaixo ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado"), o qual devera

descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas
sem limitacdo, (a) se o resgate sera total ou parcial, e, se for parcial, mediante
sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
ser coordenado pelo Agente Fiduciario, observado o disposto no inciso V abaixo; (b) o
valor do prémio de resgate, caso exista, que nao podera ser negativo; (c) a forma de
manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate

Antecipado, observado o disposto no inciso Il abaixo; e (d) demais informacdes



VI.

VII.

necessarias para tomada de decisédo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do

resgate das Debéntures;

o0 valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a,
no minimo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal das Debéntures
objeto do resgate, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento,
acrescido, se for o caso, de prémio de resgate que venha a ser oferecido no &mbito
da Oferta de Resgate Antecipado;

apo6s a publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adeséo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis para se manifestarem formalmente perante o Agente Fiduciario, findo o qual a
Emissora terd o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidagéo da Oferta de
Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesédo a Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emissora somente podera resgatar a quantidade de Debéntures que
tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate

Antecipado;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesao a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate
antecipado; e (b) comunicar ao Agente Escriturador, ao Banco Mandatario e a CETIP
a realizagcdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois)

Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado;

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures, entdo o
resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento sera definido em Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado e forem sorteados seréo
informados, por escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o

resultado do sorteio;

0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado por meio da CETIP, com relacdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou por meio da Instituicdo
Escrituradora, com relacdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas

eletronicamente na CETIP; e

com relacao as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o

resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio de "operacdo de compra e venda



definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, rateio e
validacdo da quantidade de Debéntures a serem resgatadas, serao realizadas fora do
ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizacdo do resgate antecipado, ndo havera a
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra

formalidade.

Aquisicao Facultativa

5.27.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir, Debéntures em Circulacao,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢bes e o

disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM 476.

5.27.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, (i) ser
canceladas, (ii) permanecer na tesouraria da Emissora, ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos do subitem (ii) acima,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragéo aplicavel as demais

Debéntures em Circulagéo.

Vencimento Antecipado

7.1. Observado o disposto nos itens 7.1.2 e 7.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢cfes constantes desta Escritura de Emisséo e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao, ou da ultima data de pagamento da Remunera¢éo, o que ocorrer
por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, na ciéncia da ocorréncia das seguintes

hipoteses (cada uma, um "Evento de Vencimento Antecipado"):

0] perda do atual controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Ac¢Bes), direto ou indireto, da Emissora, exceto se a
operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no

minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao;

(ii) (a) liquidacéo, dissolucdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidacao, dissolugcéo

elou extingdo decorrer de uma operacao societaria que ndo constitua um Evento de



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vi)

(viii)

(ix)

Vencimento Antecipado; (b) decretacdo de faléncia da Emissora; (c) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora; (d) pedido de faléncia da Emissora, formulado
por terceiros, nao elidido no prazo legal; (e) pedido de recuperacado judicial ou de
recuperacdo extrajudicial da Emissora, independentemente do deferimento do

respectivo pedido ou (f) insolvéncia da Emissora,;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria descrita nesta
Escritura de Emiss&o, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util da data em que tal

obrigacao se tornou devida;

transformacdo da Emissora de sociedade por acBes em sociedade limitada, nos

termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

reducdo de capital social da Emissora, exceto se tal redugcédo de capital for (a)
realizada com a finalidade de absorver prejuizos acumulados, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por Ac¢des; e/ou (b) em decorréncia do exercicio do direito
de recesso, dentro do prazo legal, por parte de acionistas minoritarios numa eventual
aquisicdo feita pela Emissora; e (c) se previamente aprovado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulacdo, conforme disposto no artigo 174, 83° da Lei das Sociedades por Acdes;

se esta Escritura de Emisséo, ou qualquer uma de suas disposicfes substanciais
forem declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis, por deciséo judicial transitada em

julgado;

se houver a cisdo, fusdo, incorporagdo, reorganizacdo societaria, venda de
participacdo ou qualquer outra operacdo societaria que acarrete em perda do atual
controle societario direto ou indireto da Emissora, conforme o caso, exceto se a
operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no

minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesséo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, salvo se tal
transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo for previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulacéo;

alteracao ou modificacdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora de

forma a excluir as atividades principais atuais, conforme descritas no item 3.1 acima,



)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

elou de forma a agregar a essas atividades novos negdécios que tenham prevaléncia
ou possam representar desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas,
exceto se previamente aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao;

vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora, envolvendo valor,
individualmente ou em conjunto, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de Reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia

Util da data em que tal obrigacéo se tornou devida;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniéria em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de Reais), ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanado (i) no prazo previsto no respectivo
contrato, se houver ou (ii) caso ndo haja um prazo de cura especifico no respectivo

contrato, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

realizacdo de qualquer distribuicdo de dividendos em valor que exceda, em relacdo a
um determinado exercicio social, 55% (cinquenta e cinco por cento) do lucro liquido
consolidado da Emissora, exceto se previamente aprovado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulacéo;

contratacdo de qualquer empréstimo, financiamento ou qualquer outra modalidade de
obrigacdo de cunho financeiro, na qual a Emissora figure como parte concedente, a
qualquer dos acionistas controladores diretos ou indiretos da Emissora (conforme
definico de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) figurem
como parte tomadora, exceto se previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulacéo;

o0 rating das Debéntures atribuido pela Standard & Poors e/ou pela Fitch Ratings for
rebaixado para classificacéo inferior a "A+" (A mais), em escala local, ou classificacdo

similar publicada pela Moody's;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados (a) da data em
que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora; ou (b) da
data em que a Emissora tomar ciéncia do inadimplemento, o que ocorrer primeiro,

sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica aos demais Eventos de



(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

Vencimento Antecipado e/ou as obrigac6es para as quais tenha sido estipulado prazo

de cura especifico;

protesto de titulos contra a Emissora em valor unitario ou agregado, igual ou superior
a R$10.000.000,00 (dez milhGes de Reais), salvo se: (a) tiver sido efetuado por erro
ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; ou (b) for
sustado ou cancelado, em qualquer hip6tese, no prazo maximo de 3 (trés) dias
corridos contados da data de intimacdo do protesto, o qual sera considerado como

prazo de cura;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial e/ou de qualquer
decisdo administrativa ou arbitral ndo sujeita a recurso ou contestacdo judicial,
conforme o caso, e a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo, contra a
Emissora e que resulte ou possa resultar em obrigacdo de pagamento pela Emissora
de valor unitario ou agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de

Reais) ou o equivalente em outras moedas;

sem prejuizo do disposto no item (xii) acima, realizacdo de qualquer pagamento de
dividendos pela Emissora, ou de participagdo no resultado, caso a Emissora esteja
em mora com as obrigagBes objeto desta Escritura de Emisséo, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da

Lei das Sociedades por Acdes;

ndo renovacéo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer das controladas direta ou indireta da
Emissora, conforme o caso, e cuja falta afete de forma adversa a capacidade da
Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagcbes no termos desta Escritura de
Emisséo, exceto se dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal
ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo a Emissora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovacdo ou obtengcdo da referida licenca ou

autorizacao;

comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta,
de que seja parte, conforme aplicavel, provaram-se falsas, incorretas, incompletas ou

enganosas em qualquer aspecto relevante na data em que foram prestadas;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,

nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,



totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das a¢6es do capital social
da Emissora, desde que tal ato, a critério dos Debenturistas, afete de forma adversa a
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emisséo;

(xxii) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao

estritamente nos termos da Clausula Quarta acima; e

(xxiii) ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros ("indices
Financeiros"), verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a serem calculados
pela Emissora com base nas informag¢6es financeiras consolidadas da Emissora, ao
final de cada trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacao a CVM das
respectivas demonstracgdes financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos
em virtude das Debéntures:

indice
Divida Liquida/EBITDA Igual ou Inferior a 2,0 vezes
EBITDA /Despesa Financeira Liquida Superior ou Igual a 3,5 vezes

Sendo:

"Divida Liquida", a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas
financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, as debéntures, aquisicbes a pagar, o saldo
liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte,
classificadas no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, bem como avais,
fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas

demonstracdes financeiras auditadas da Emissora, menos as Disponibilidades.

"EBITDA" significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo
social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; e (iii)
despesas com amortizacbes e depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa método
indireto); e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com

base nos Ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice.

"Despesa Financeira Liguida" significa o resultado das despesas financeiras em madulo,

menos a as receitas financeiras em maédulo, com base nos ultimos 12 (doze) meses contados
da data-base de calculo do indice. Caso a Despesa Financeira Liquida seja negativa, o

referido indice ndo ser& considerado no respectivo periodo.



7.1.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimentos Antecipado indicados nas
alineas de (i) a (xiii) do item 7.1. acima, acarretar4 o vencimento antecipado automatico das

Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacédo, judicial ou extrajudicial.

7.1.3. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimentos Antecipado previstos nas demais alineas
do item 7.1. acima (que ndo aquelas descritas no item 7.1.2. acima), o Agente Fiduciario
devera, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento em que
tomar ciéncia do evento, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e
demais condi¢gbes descritas na Clausula Dez abaixo, para deliberar sobre a eventual ndo

decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

7.1.4. Se, na assembleia geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.3. acima,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar antecipadamente

vencidas todas as obriga¢cfes decorrentes das Debéntures.

7.1.5. Se, na assembleia geral de Debenturistas de que trata o item 7.1.3. acima, forem
declaradas antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, ou em
caso de ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado
de todas obrigacdes decorrentes das Debéntures e enviar, imediatamente, carta protocolada

a Emissora, com cépia para a CETIP e ao Banco Mandatario.

7.1.6. Em caso do vencimento antecipado, pelo Agente Fiduciario, das obrigacbes
decorrentes das Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
em circulagdo, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emissao ou da Ultima data de pagamento da Remuneracéo, o que
ocorrer por Ultimo, até a data do efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratorios, quando for o caso e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que for declarado o vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, mediante comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora por meio de carta protocolada, ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio ou por telegrama, no endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de
Emissao ou por meio de fax, com confirmacéo de recebimento enviado ao nimero constante
da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar

obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios,



7.1.7. Caso ocorra 0 pagamento decorrente do vencimento antecipado, cabera a Emissora
comunicar, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, a CETIP
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relacéo a data em que deva realizar

0 pagamento, observado o prazo disposto no item 7.1.5. acima.

Assembleia Geral de Debenturistas

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

10.2. A assembleia geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das

Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.2.1. A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-& mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos do item 5.25. acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura
de Emisséo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos

Debenturistas.

10.3. Aplicar-se-a a assembleia geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por A¢bes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.3.1. A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas cabera ao Debenturista ou aquele

que for designado pela CVM.

10.4. A primeira convocagado das assembleias gerais de Debenturistas devera ser realizada

com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de sua realizagao.

10.4.1. A assembleia geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a data marcada para a instalacao da

Assembleia em primeira convocagao.

10.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acdes, a
assembleia geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacédo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em

Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer namero.



10.6. Cada Debénture em Circulagdo conferird ao seu titular o direito a um voto nas
assembleias gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista,

sendo admitida a constituicdo de mandatarios.

10.7. Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Debéntures em Circulacdo" significam todas

as Debéntures subscritas e integralizadas e nado resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) a Emissora; (i) a qualquer controladora, direta ou indireta, da
Emissora, a qualquer controlada ou a qualquer coligada da Emissora; ou (iii) a qualquer
diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das

pessoas referidas nos itens anteriores.

10.8. Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos

termos desta Escritura de Emisséao, hipétese em que sera obrigatoéria.

10.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

10.10. Exceto pelo disposto no item 10.11. abaixo, todas as delibera¢fes a serem tomadas
em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de Debenturistas

representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacao.

10.11. Nao estao incluidos no quorum a que se refere o item 10.10. acima:

0] 0S qulruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emisséo; e
(i) as alteracdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser

propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracéo, (ii) a data de pagamento da
Remuneragéo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizacdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas n&o se limitando ao indice Financeiro; e/ou (vii) a alteracdo dos quoruns de
deliberagdo previstos nesta Clausula Dez, dependerdo da aprovacao por Debenturistas que

representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo.



Encargos Moratorios

5.21.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora calculados desde a
data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1% (um por cento) ao
més sobre o montante devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e ndo compensatéria,

de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos Moratérios").

O Caderno de Debéntures respeita o contetdo das clausulas da Escritura de Emisséo e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padronizacao dada para essa
publicacéo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2012/AUTM1.zip

