Caderno de Debéntures

AVIA12 - Autovias S/A

Valor Nominal na Emissdo: R$ 100.000,00

Quantidade Emitida: 1.000

Emissdo: 22/11/2010

Vencimento: 22/11/2015

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Garantia Real

Remuneracéo: DI +1,70%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 15/12/2010

ISIN: BRAVIADBS022

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

N&o consta na escritura informacdes referentes a esta clausula.

Remuneracao

4.9.1. A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a remuneragdo correspondente a
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia,
"over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP no informativo diario disponivel em sua

pagina na Internet ("www.cetip.com.br") (“Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa de 1,7% (um

inteiro e sete décimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis ("Sobretaxa"), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario e, imediatamente, ap6s a
primeira Data de Amortizacdo das Debéntures, nos termos do item 4.8.1 acima, ao Saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme definido no item 4.9.4, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, conforme definido no item 4.9.3 ("Remuneracdo"). As taxas médias diarias sédo
acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, desde a Data de
Emisséo ou da Data de Pagamento da Remuneracgéo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de

Capitalizacéo.
O célculo da Remuneracéo obedecera a seguinte formula:
J=VNe X [(FatorDI x FatorSpread)-1]

onde:
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J valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario , no inicio de cada
Periodo de Capitalizacao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorDIl produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data
de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
FatorDI = [ J(1+TDI,)
k=1

onde:

k ndmero de ordem da Taxa DI, variando de 1 até n;

n namero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo,
sendo "n" um ndmero inteiro.

TDIy Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI 252
TDI, = —K 41 -1
100

onde:

DIy Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela
CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (hove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;
bp
spread 252
FatorSpread = p—+1
100
onde:
spread 1,7000 ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;



DP E o nimero de dias Gteis entre a Data de Emiss&o ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, e a Data Atual, sendo

"DP" um nUmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressédo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma,

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecuniarias da Emissora ndao houver
divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na apuracéo de TDIy
a divulgada a dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a nao divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a definicdo do novo

pardmetro de Remuneracéo.

4.9.2. Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacéo
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragcdo e/ou
divulgacao, ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures da Taxa DI, ou determinacao
judicial, sera aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos
diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia

("Taxa Selic").

Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, conforme referido acima, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do término do prazo acima, realizar a
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula Sétima desta
Escritura de Emisséo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacao, de

comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de Remuneracéo a ser aplicado.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas

representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, a



Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, cancelando-as
subsequentemente, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao, de
comum acordo com a Emissora, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta
alternativa, para célculo da Remuneracgéo, sera utilizada a formula do item 4.9, sendo que a
Taxa Dl a ser utilizada para a apuragdo de TDI, no célculo da Remuneracgéo sera a Ultima Taxa

DI disponivel.

49.3. Para fins de célculo da Remuneracdo das Debéntures, define-se "Periodo de
Capitalizacdo" como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na data
do préximo vencimento da Remuneracdo das Debéntures no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na data do vencimento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do proximo
vencimento da Remuneracdo das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o

anterior sem solucdo de continuidade.

4.9.4. Define-se "Saldo do Valor Nominal Unitario" com o Valor Nominal Unitario

remanescente apds amortizagfes, conforme previstas no item 4.8.1.

4.9.5. Pagamento da Remunera¢cdo. A Remuneracdo serd paga trimestralmente, a partir da
Data de Emisséo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 22 de fevereiro de 2011, e
0s demais pagamentos devidos no dia 22 dos meses de maio, agosto, novembro, fevereiro de

cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracéo").

4.9.6. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do dia util

anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracéo.

Amortizacao

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado trimestralmente, a partir do
12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro
pagamento devido em 22 de novembro de 2011 e os pagamentos subsequentes devidos e
pagos de acordo com as datas e percentuais de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures indicados na tabela a seguir (cada uma, uma "Data de Amortizacdo das

Debéntures"):

Parcela Data de Percentual
Vencimento Amortizado do

Valor



Nominal Unitario

1 22/11/2011 5,8820%
2 22/02/2012 5,8820%
3 22/05/2012 5,8820%
4 22/08/2012 5,8820%
5 22/11/2012 5,8820%
6 22/02/2013 5,8820%
7 22/05/2013 5,8820%
8 22/08/2013 5,8820%
9 22/11/2013 5,8820%
10 22/02/2014 5,8820%
11 22/05/2014 5,8820%
12 22/08/2014 5,8820%
13 22/11/2014 5,8820%
14 22/02/2015 5,8820%
15 22/05/2015 5,8820%
16 22/08/2015 5,8820%
17 22/11/2015 5,8880%

100,0000%

Repactuacao

4.10. As Debéntures ndo seréo objeto de repactuacéo programada.

Oferta de Resgate Antecipado

4.11.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, mediante
deliberagdo em Assembleia Geral Extraordinaria, oferta de resgate antecipado das Debéntures
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade

de condicbes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate

Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

@) a Emissora realizar4 a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos do item 4.19.1 desta Escritura de

Emissdo (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado"), o qual devera descrever os

termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta de
resgate sera da totalidade das Debéntures ou sera parcial e, neste caso, 0
procedimento para aquisicdo parcial sera mediante sorteio coordenado pelo Agente
Fiduciario, observado o item (e) abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista;
(i) forma de manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate

Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos



Debenturistas; e (v) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo e

operacionalizacédo pelos Debenturistas;

(b) apos a publicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar mediante comunicacéo
enviada a Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, fora
do ambito da CETIP. Ao final deste prazo, a Emissora terd 7 (sete) dias Uteis para
proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado. sendo certo que todas as

Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data;

(©) a Emissora, podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por
um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado, Tal percentual devera estar estipulado no Edital de

Oferta de Resgate Antecipado;

(d) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera equivalente
ao Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (i) da
Remuneracéo devida até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item
4.9 desta Escritura de Emissao; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos

Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo; e

(e) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e o nimero de
Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que o
namero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, entdo o resgate sera
feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo procedimento sera
definido em edital. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no minimo 2

(dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas pela

Emissora.

4.11.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP, e/ ou (i) mediante depédsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Agente Escriturador, no caso de titulares das Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. A CETIP devera ser notificada pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) dia util da data de

realizagcéo do resgate.

4.11.4. No caso de resgate parcial antecipado das Debéntures, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, a

operacionalizagdo do resgate antecipado sera realizada através de "operagdo de compra e de



venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas de habilitagdo dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicAo do rateio e de validacdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora
do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a

presente Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

Resgate Antecipado

412.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir de 22 de maio de 2013,

realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures (“Resgate Antecipado").

4.12.2. A Emissora realizar4 o Resgate Antecipado por meio de publicacdo de anuncio,
com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos do item

4.19.1 desta Escritura de Emissdo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado"), que devera

descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate serd total
ou parcial, neste Ultimo caso informando o nimero total de Debéntures a serem resgatadas,
observando-se o disposto no paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes; (b) a
data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e (¢) demais

informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

4.12.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo devida e ainda ndo paga até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado, calculada pro rata temporis, nos termos do item 4.9.1 desta Escritura de Emisséo,
sendo devido, adicionalmente, pela Emissora aos Debenturistas um prémio de 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o saldo devedor das Debéntures, conforme
férmula abaixo:

A Px(DU

Prémio = Px(BU) xPU
252

P = 0,50% (cinquenta centésimos por cento);

DU = numero de dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado até a

Data de Vencimento; e

P.U = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da

Remuneracgéo imediatamente anterior, até a data do Resgate Antecipado.



4.12.4. O pagamento do Preco de Resgate devera ser realizado de acordo com o disposto no
item 4.17 abaixo. Adicionalmente, em caso de resgate parcial, os procedimentos descritos no

item 4.11.4. deverao ser observados.

Aquisicao Facultativa

4.20.1. Nos termos do artigo 55, paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Acgdes, a Emissora
podera, a qualquer tempo, observando as restricdes impostas pela Instrucdo CVM 476, adquirir
Debéntures em Circulacao, por preco nao superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento
da Remuneracgdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisi¢cdo. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
far@o jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulacao,

devendo no primeiro caso, ser objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacBes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na

ocorréncia das seguintes hipéteses:

(@) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures ou estabelecida na presente Escritura de Emissdo ndo sanada dentro

do prazo de 1 (um) dia util contado da data do inadimplemento;

(b) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo (i) ndo pecuniaria prevista
na presente Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor de Segundo Grau de
Acdes, conforme adiante definido, se ndo sanada no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados da data do inadimplemento; e (ii) pecuniaria prevista no Contrato de
Penhor de Segundo Grau de Acbes, se ndo sanada no prazo estabelecido para

seu cumprimento;

(c) inadimplemento pela OHL Brasil de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista no
Contrato de Penhor de Segundo Grau de Ac¢les, se ndo sanada no prazo de 5

(cinco) dias Uteis contados da data do inadimplemento;

(d) declaracdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacao

pecuniaria da Emissora, decorrente de inadimplemento de obrigacdo de pagar



(e)

(f)

)

(h)

(i)

(k)

qgualquer valor referente a obrigagbes pecuniarias cujo o valor individual ou
agregado seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais) ou seu valor

equivalente em outras moedas;

caso a Emissora e/ou a OHL Brasil deixe de ser controlada direta ou
indiretamente pela Obrascon Huarte Lain S.A., sociedade constituida de acordo

com as leis da Espanha,;

(i) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou OHL Brasil; (ii) pedido de autofaléncia
pela Emissora e/ou OHL Brasil; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou OHL
Brasil formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal, (iv) pedido de
recuperacdo judicial ou de recuperagcdo extrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacéo,

dissolugéo ou extin¢cdo da Emissora;

(i) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da OHL Brasil,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (i) liquidagéo,

dissolugdo ou extincdo da OHL Brasil;

pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio,
guando a Emissora estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no

Estatuto Social da Emissora;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhées de reais), e que ndo sejam sanados,
declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data em que a Emissora tiver ciéncia
da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de execucdo e nao
garantir o juizo ou ndo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente ou com
o efetivo arresto judicial de bens, ou ainda inadimplirem obrigacdes em operac¢des
financeiras, cujo valor agregado seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais); a excecdo do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,

desde que validamente comprovado pela Emissora no prazo;

em caso de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra forma de constricdo
judicial dos bens objeto do Contrato de Penhor de Segundo Grau de Acfes, a
Emissora ou a OHL Brasil, conforme seja o caso, ndo obtenha a liberacdo de
gualquer desses gravames, no prazo de 4 (quatro) dias Uteis seguintes a qualquer
desses eventos, ou no respectivo prazo legal para manifestacdo da Emissora, o

que ocorrer primeiro;

caso a garantia seja objeto de questionamento judicial por qualquer terceiro, com

a emissao, por juizo brasileiro ou internacional, de decisao, ainda que liminar ou



V)

(m)

(n)

(0)

()

(@)

Q)

precéria, sentenca ou aco6rddo (ou instituto juridico de mesma natureza na
jurisdicao aplicavel), ainda que sujeito a recurso, que, a critério dos Debenturistas,
reunidos em assembleia convocada especificamente para esse fim, afete o
exercicio de qualquer de seus direitos sob as Garantais e tal decisdo, sentenca ou
acérdao que nao seja revertida em sua plenitude no prazo de até 15 (quinze) dias

contados da data em que tenha sido pronunciada;

caso o Agente Fiduciario, no exercicio de suas fungdes, verifique que o limite de
emissédo prescrito na alinea "a", do Paragrafo Primeiro, do artigo 60, da Lei das

Sociedades por Acdes, deixou de ser observado pela Emissora;

caso as declaracbes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo, no Contrato de Distribuicdo e no Contrato de Penhor de Segundo Grau
de Acdes provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas, a critério
dos Debenturistas, reunidos em assembleia convocada especificamente para

esse fim;

caso as declaracdes e garantias prestadas pela OHL Brasil no Contrato de Penhor
de Segundo Grau de Ac¢des provarem-se falsas, materialmente incorretas ou
enganosas, a critérios dos Debenturistas, reunidos em assembleia convocada

especificamente para esse fim;

reducdo de capital da Emissora sem o consentimento prévio por escrito dos

Debenturistas;

alteracdo do objeto social da Emissora sem 0 consentimento prévio dos
Debenturistas, exceto se tal alteracao for determinada pelo poder concedente, nos

estritos termos da determinacéo;

nao cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
contra a Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$
5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas

no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para pagamento;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacoes,
concessdes, subvencdes, alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, relevantes
para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que (i)
acarretem o inicio, pelo poder concedente, de procedimento administrativo
visando a rescisdo, término, término antecipado, perda, intervencao pelo poder
concedente, encampacao, caducidade ou anulagdo do contrato de concesséo; ou
(i) afete de forma significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas

pela Emissora;



(s)

(t)

(u)

v)

(W)

)

V)

@

(aa)

(bb)

se for movida qualquer medida judicial, extrajudicial ou administrativa, que, a
critério dos Debenturistas, desde que devidamente justificado, possa afetar as
garantias ou os direitos creditérios dos Debenturistas, caso estes ndo sejam

reparados em 30 (trinta) dias;

transformacédo da Emissora em sociedade limitada, ainda que por imposicdo do

poder concedente;

transformacgéo da Emissora em outro tipo societario, que ndo sociedade limitada,
exceto por imposicao do poder concedente e desde que: (i) ndo afete a validade,
eficicia, suficiéncia e exequibilidade dos bens objeto do Contrato de Penhor de
Segundo Grau de Acdes; (i) o novo tipo societario permita a emissdo de
debéntures; e (iii) a Emissora permaneca registrada como uma companhia aberta

perante a CVM;

a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os
direitos e obrigagbes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Penhor de Segundo Grau de Ac¢bes, sem a prévia anuéncia dos

Debenturistas;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade da Emissora de gerir seus
negodcios, desde que tal desapropriacdo, confisco ou outra medida afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela

Emissora, de suas obrigaces relativas a Emisséo e as Debéntures;

cisdo, fusdo ou ainda, incorporacdo da Emissora por outra companhia, sem a

prévia anuéncia dos Debenturistas;

concessdo de mutuos pela Emissora a qualquer outra sociedade, integrante ou
ndao do mesmo grupo econdmico a que pertence a Emissora, com excec¢do dos

mutuos realizados a OHL Brasil;

caso a Emissora preste fianca ou assuma obrigacdes de qualquer natureza em

beneficio de terceiros;

caso os ativos fixos da Emissora deixem de contar com cobertura de seguros nos
termos da regulamentacdo da ARTESP - Agéncia Reguladora de Servigos
Publicos Delegados de Transporte do Estado de S&o Paulo ARTESP"):

venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora, inclusive acdes ou
guotas de sociedades controladas, de valor superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto com o

consentimento prévio por escrito dos Debenturistas;



(cc)

(dd)

ndo cumprimento de leis e regras locais aplicaveis a Emissora, especialmente

trabalhistas e ambientais; e

ndo observancia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros
(“Indices Financeiros”), verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario, a

serem calculados com base nas informacdes financeiras da Emissora, ao final de
cada trimestre, a partir das demonstracdes financeiras publicadas referentes ao
trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2010, em até 15 (quinze) dias corridos
apo6s a divulgacao a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, até
0 pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

indice
Divida Liquida/(EBITDA - Direito de Outorga Fixo Pago) Inferior ou igual a 3,50
indice de Cobertura do Servi¢o da Divida ("ICSD") Superior ou igual a 1,20

Onde:

Onde:

considera-se como "Divida Liquida", a soma dos saldos dos empréstimos,
financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagéo, as
debéntures, o saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos em
gque a Emissora seja parte, bem como avais, fian¢cas e demais garantias prestadas
em beneficio de empresas nao consolidadas nas demonstracdes financeiras
auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo
prazo da Emissora menos as disponibilidades. Os casos de avais, fian¢as e outras
garantias prestadas mantidas fora do balanco da Emissora, considerar-se-8o
como divida. (N&o serdo considerados como dividas os passivos relacionados a
Credores pela Concessao);

considera-se como "EBITDA", o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda
e da contribuicdo social, adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii)
despesas financeiras; e (i) despesas com amortizacbes e depreciacbes
(apresentadas no fluxo de caixa método indireto); e excluindo-se (i) receitas nao
operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze)
meses contados da data-base de calculo do indice;

considera-se como "Direito de Outorga Fixo Pago", a soma dos pagamentos dos
Ultimos 12 (doze) meses realizados ao Poder Concedente referentes ao direito de
outorga fixo, conforme indicado nas demonstracdes financeiras auditadas da
Emissora; e

considera-se como "ICSD", o resultado da seguinte equacao:

ICSD = Disponibilidades + FCAQ
Divida de Curto Prazo




"Disponibilidade” significa os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplicacfes

financeiras registrados no ativo circulante;

“FCAQ” significa o Fluxo de Caixa de Atividade Operacionais conforme indicado nas

demonstracdes financeiras auditadas da Emissora dos ultimos 12 (doze) meses; e

"Divida de Curto Prazo” significa a soma do saldo dos empréstimos e financiamentos e
outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo, as debéntures, o
saldo liquido das operacgdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora
seja parte, bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio
de empresas ndo consolidadas nas demonstra¢gfes financeiras auditadas da
Emissora, classificadas no passivo circulante da Emissora. Para os casos de
avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balangco da Emissora,
considerar-se-do como divida de curto prazo as coobriga¢des vincendas nos 12
(doze) meses subsequentes ao periodo de apuracédo do indice de cobertura do
servigo de divida. (N&o seréo considerados os passivos relacionados a Credores

pela Concesséo).

4.13.1.2. As referéncias a "controle" encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens acima,
deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acles.

4.13.1.3. Os valores mencionados nas alineas (d), (i), (q) e (bb) do item acima serdo

reajustados anualmente pelo IGP-M no dia 15 de novembro de cada ano.

4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (d), (f), (h), (i), (0),
(), (@), (s), ®), (U), (v), X), (), (2) e (bb) do item 4.13.1 acima acarretara 0 vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo. Na
ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (b), (c), (e), (9), (j), (k), (), (m), (n), (), (w), (aa),
(cc) e (dd) do item 4.13.1 acima, o Agente Fiduciario devera publicar a convocacao da
Assembleia de Debenturistas, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do momento em
que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual ndo decretacdo de Vencimento Antecipado das Debéntures. A

Assembleia de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal.

4.13.3. Na Assembleia de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima, que sera instalada
observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderdo optar por deliberagcdo de Debenturistas que representem 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as

Debéntures.

4.13.3.1 Independente do disposto no item 4.13,3 acima, a ndo instalacdo da referida

Assembleia de Debenturistas por falta de quorum, verificadas apos a primeira e a segunda



convocacao, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opcdo dos

Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que s&o titulares.

4.13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emisséo, desde a
Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo
pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento
antecipado, mediante comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora por meio de carta protocolada no endere¢co constante da Clausula Nona desta
Escritura de Emisséo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento

dos encargos moratorios previstos no item 4.14 abaixo.

4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 4.13.4. acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de

antecedéncia.

Assembleia Geral de Debenturistas

7.1. Os titulares de Debéntures poderédo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem

sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento)

das Debéntures em Circulagéo.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por A¢Oes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em

Circulacédo, e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de

Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou néo.

7.6. Para efeito desta Escritura de Emissao, serdo consideradas "Debéntures em

Circulagdo" todas as Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de

qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou



conselheiros e respectivos cbnjuge. Para efeitos de quorum de deliberacdo nao serdo

computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar

aos titulares de Debéntures as informacdes que Ihe forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito

pelos titulares das Debéntures, se for o caso, ou aquele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberacdes serdo
tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em

Circulagéo.

7.11. As alteragbes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser
propostas pela Emissora, como por exemplo, (i) a Remuneracao das Debéntures, (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragéo, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e
datas de amortizacédo do principal das Debéntures, (v) a alteragéo, substituicdo ou o refor¢o da
garantia; (vi) as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 4.13 acima,
incluindo, mas nédo se limitando aos indices Financeiros; e/ou (vii) a alteragdo dos quéruns de
deliberagdo previstos nesta Clausula Sétima dependerdo da aprovacao por Debenturistas que

representem pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo.

7.12. As deliberacbes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i)
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Mandatario ou do Agente Escriturador; (ii)
alteracdo das obrigacdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Quinta; (iii)
alteracdo das obrigacBes do Agente Fiduciério, estabelecidas na Clausula Sexta; ou (iv)
alteracbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estabelecidas nesta Clausula Sétima, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por

Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulacao.

Encargos Moratorios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures, os débitos
em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracéo,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a

razéo de 1% (um por cento) ao més.



O Caderno de Debéntures respeita o contetido das clausulas da Escritura de Emisséo e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padroniza¢do dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2010/AVIA2.zip

