debentures

Caderno de Debéntures

CCPE12 - Cyrela Com.Prop.S/A Emp.Participacdes

Valor Nominal da Emissdo: R$ 10.000,00

Quantidade Emitida: 20.442

Emissao: 15/02/2012

Vencimento: 15/02/2017

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracéo: DI +1,22%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 28/02/2012

ISIN: BRCCPRDBSO019

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

N&o consta na escritura informacdes referente a esta clausula.

Remuneracao

4.3.1. As Debéntures renderdo juros a taxa correspondente a variacdo acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros de um dia, "over
extra grupo"”, apuradas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diério disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), expressas na forma
percentual ao ano e calculadas diariamente, sob forma de capitalizacdo composta, acrescida
de spread de 1,22% (um inteiro e vinte e dois centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, definido de acordo com procedimento de coleta de
intencd@o de investimento conduzido pelo Coordenador Lider (procedimento de bookbuilding),

conforme aprovado na RCA (“Remuneracao”).

4.3.2. A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo

definido) imediatamente anterior, conforme o caso, observada a formula descrita abaixo:

J = VNe x (FatorJuros -1)


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=CCPE
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/agenda_r.asp?emissor=&ativo=CCPE12&evento=&dt_ini=&dt_fim=&dt_pgto_ini=&dt_pgto_fim=&
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=CCPE12
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2012/CCPE2.zip

onde:

J = Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado da Debénture, informado/calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:
Fator Juros = FatorDI x FatorSpread
onde,

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de Capitalizacao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDIl = [ [1+TDI,)

k=1
onde:

n = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do Fator DI em cada Periodo

de Capitalizacdo, sendo "n" um ndmero inteiro;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = (ﬂ +1j252 1
100

onde:



DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado conforme férmula abaixo:

oup
sobretaxa 252
41

FatorSpread =
100

onde:
sobretaxa = 1,2200;

DUP = é o nimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragéo imediatamente anterior (exclusive) e a data do célculo (inclusive),
sendo "DUP" um numero inteiro.

Observagoes:

0] o fator resultante da expresséao [1+ TDI,] é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento.

(i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1+ TDI,] sendo que, a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) o fator resultante da expresséo (FatorDIxFatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.”



4.3.2.1. O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo é, para o primeiro periodo de
capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia ha Data de Emissdo e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracdo e, para os demais periodos de capitalizacdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente ("Periodo de
Capitalizacdo"). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de

continuidade, até a Data de Vencimento.

4.3.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento da
Remuneragédo, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da

Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI disponivel.

4.3.4. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias Uteis contados da data esperada para apuragéo e/ou divulgacao ou, ainda, na hipotese
de extingcdo ou inaplicabilidade da Taxa DI por disposi¢do legal ou determinacéo judicial, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura)

("Assembleia de Debenturistas"), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada

a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro de remuneracdo a ser aplicado ("Taxa
Substitutiva™). Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracgdo, a Ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuracdo da Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgles financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido

pagamento de Remuneracao até a data de deliberacdo da Taxa Substitutiva.

4.3.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia de
Debenturistas de que trata o item 4.3.4. acima e ndo haja disposicdo legal ou determinacdo
judicial expressamente vedando a sua utilizacéo, a referida Assembleia de Debenturistas ndo
serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacao, passara a ser utilizada
para o célculo da Remuneragédo, sendo certo que até a data de divulgacao da Taxa DI nos
termos deste item 4.3.5., a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer

obrigacdes previstas nesta Escritura.

4.3.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme
abaixo definido), a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
em Circulacdo no prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia de Debenturistas ou em outro prazo que venha a ser
definido na referida assembleia, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado

acrescido da Remuneracédo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,



a partir da Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracao, o que ocorrer

por dltimo.

4.3.6.1. As Debéntures resgatadas antecipadamente nos termos deste item 4.3.6. serdo
canceladas pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneracdo das Debéntures a

serem resgatadas, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.4. Os valores relativos a Remuneracao deverdo ser pagos semestralmente, sempre no dia

15 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano (cada data, uma "Data de Pagamento da

Remuneracgédo"), sendo o primeiro pagamento devido em 15 de agosto de 2012 e o (ltimo
pagamento devido na Data de Vencimento.

Amortizacao

O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera amortizado em 2 (duas) parcelas, da seguinte

forma:

Data de Percentual Valor Nominal
Amortizacao Amortizado de cada Unitario
Debénture Amortizado
15 de fevereiro de 50,0000% R$5.000,00
2016
Data de Vencimento 50,0000% R$5.000,00
Repactuacao

4.7. As Debéntures ndo seréo objeto de repactuagéo programada

Oferta de Resgate Antecipado

4.5.1.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante
deliberacéo pelo Conselho de Administracdo, oferta de resgate antecipado de parte ou da
totalidade das Debéntures enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condicBes para aceitar o resgate das
Debéntures de sua titularidade ("Oferta de Resgate Antecipado").

45.1.2. A Emissora devera comunicar seu interesse em resgatar antecipadamente as
Debéntures por meio de aviso publicado nos termos do item 4.12. desta Escritura ("Edital de
Oferta de Resgate Antecipado").




4.5.1.3. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as seguintes
informacdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; (ii) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista; (iii) a forma e prazo
para manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv)
quaisquer outras informac8es necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado e a

tomada de deciséo pelos Debenturistas.

4.5.1.4. Apés a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adeséo a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a Emissora e em
conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora tera 3 (trés) dias Uteis para realizar os pagamentos devidos em razdo do

resgate antecipado das Debéntures.

4.5.1.4.1. Para fins deste item 4.5.1.4., a Emissora devera entender que os Debenturistas que
nao se manifestaram ou que se manifestaram em desconformidade com o disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado optaram por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures

de sua titularidade.

4.5.1.5. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado das Debéntures
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado,
acrescido (i) da Remuneracgéo devida e ainda ndo paga até a data de resgate antecipado,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso; e (ii) de eventual prémio de resgate

a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora.

4.5.1.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, ou (i) mediante depédsito em conta
corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5.1.7.No caso de resgate antecipado de apenas parte das Debéntures, o resgate
antecipado parcial devera ser realizado, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de "operacdo de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracao, definicdo do rateio e de
validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista,

conforme aplicavel, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a



CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo

havera a necessidade de aditamento a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.5.1.8. A Emissora devera comunicar a realizacdo do resgate antecipado a CETIP por meio
de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario no minimo 2 (dois) dias

Uteis de antecedéncia da realizacdo resgate antecipado das Debéntures.

4.5.1.9. As Debéntures resgatadas peia Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser

canceladas pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado

4.5.1.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante
deliberacdo pelo Conselho de Administragcdo, oferta de resgate antecipado de parte ou da
totalidade das Debéntures enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢cdes para aceitar o resgate das

Debéntures de sua titularidade ("Oferta de Resgate Antecipado”).

4.5.1.2. A Emissora devera comunicar seu interesse em resgatar antecipadamente as
Debéntures por meio de aviso publicado nos termos do item 4.12. desta Escritura ("Edital de

Oferta de Resgate Antecipado").

4.5.1.3. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as seguintes
informacdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; (ii) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista; (iii) a forma e prazo
para manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv)
guaisquer outras informacdes necesséarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado e &

tomada de deciséo pelos Debenturistas.

4.5.1.4. Apo6s a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adeséo a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a Emissora e em
conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora ter4 3 (trés) dias Uteis para realizar os pagamentos devidos em razao do

resgate antecipado das Debéntures.

4.5.1.4.1. Para fins deste item 4.5.1.4., a Emissora devera entender que os Debenturistas que
ndo se manifestaram ou que se manifestaram em desconformidade com o disposto no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado optaram por ndo resgatar antecipadamente as Debéntures

de sua titularidade.

4.5.1.5. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado das Debéntures

serdq equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado,



acrescido (i) da Remuneragéo devida e ainda ndo paga até a data de resgate antecipado,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissédo ou da Data de Pagamento da
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso; e (ii) de eventual prémio de resgate

a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora.

4.5.1.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados peia CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, ou (i) mediante depdsito em conta
corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5.1.7.No caso de resgate antecipado de apenas parte das Debéntures, o resgate
antecipado parcial devera ser realizado, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no
SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de "operacdo de compra e
venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas desse processo, tais
como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracao, definicdo do rateio e de
validagcdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista,
conforme aplicavel, serfo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo
havera a necessidade de aditamento a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.5.1.8. A Emissora deverd comunicar a realizacao do resgate antecipado a CETIP por meio
de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario no minimo 2 (dois) dias

Uteis de antecedéncia da realizagéo resgate antecipado das Debéntures.

4.5.1.9. As Debéntures resgatadas peia Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

Aquisicao Facultativa

4.6.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulacdo, observado
o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acbes e a regulamentacao

expedida pela CVM, incluindo, mas néo se limitando ao artigo 13 da Instru¢do CVM n.° 476.

4.6.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com este item poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no

mercado, observadas as restricbes impostas pela legislacdo e regulamentagéo vigentes.

Vencimento Antecipado

6.1. Observado o disposto nesta Clausula VI, o Agente Fiduciario devera declarar

antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato



pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das

Debéntures, acrescido da Remuneragédo devida até a data do efetivo pagamento, calculada

pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo das Debéntures ou da Data de Pagamento da

Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos nos

termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um

"Evento de Inadimplemento"):

@)

(b)

(©

(d)

(e)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacédo pecuniaria relacionada nesta

Escritura ndo sanado no periodo de 3 (trés) dias Uteis;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada
as Debéntures estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
corridos contados da comunicacéo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao
Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro a Emissora,
dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacdes

para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizacdes,
concessdes, subvencgdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora que afete de forma
significativa o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto
se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovacéao,
cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da

Emissora até a renovacgdo ou obtencéo da referida licen¢a ou autorizacéo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das
declaracbes ou garantias prestadas pela Emissora nos documentos celebrados no

ambito da Oferta Restrita;

anulacédo, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura declarada em sentenca arbitral
ou judicial ou em decisédo interlocutdria cujos efeitos ndo sejam reformados em até 45
(quarenta e cinco) dias corridos contados de publicacdo de referida deciséo, sem
contabilizacdo do prazo de recesso forense, quando aplicavel, sendo certo que o
vencimento antecipado sO podera ser declarado se referida decisdo ndo seja
cumprida integralmente pelas partes envolvidas no prazo estipulado pela autoridade

judicial ou arbitral;



(f)

@

(h)

(i)

)

(k)

(i) decretacéo de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora; (iii)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros néo elidido no prazo legal; (iv)
pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacao,

dissolucdo ou extincdo da Emissora;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacédo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora
com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da

Lei das Sociedades por Acdes;

amortizacdo de acBes da Emissora ou reembolso de acgbes de acionistas da
Emissora, nos termos do artigo 45 da Lei das Sociedades por Acdes, que
representem mais de 20% (vinte por cento) do patrimdnio liquido da Emissora
(conforme sua ultima demonstragéo financeira auditada), apds a data de assinatura
da presente Escritura, sem que haja aprovacdo prévia de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente

convocada para esse fim;

realizacédo de reducéo de capital social da Emissora e/ou alteragéo do Estatuto Social
da Emissora que impligue em concessdo de direito de retirada a acionistas da
Emissora que representem mais de 20% (vinte por cento) do capital social
apresentado na ultima demonstragédo financeira auditada, sem que haja aprovagéo
prévia de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, manifestada em Assembleia Geral de Debenturistas,

especialmente convocada para esse fim;

alteracdo no objeto social da Emissora que modifique as atividades atualmente por
ela praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos negécios
que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios significativos e

relevantes em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(1) se houver a incorporacdo, cisdao ou fusdo da Emissora (i) que acarrete em
alteracdo do atual controle societario da Emissora, exceto se tenha sido previamente
aprovada pelos titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo que estiverem presentes em Assembleia de Debenturistas especialmente

convocada para este fim ou (ii) exceto se for garantido o direito de resgate aos



0

(m)

(n)

(0)

Debenturistas que o desejarem, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Acdes, sendo neste caso dispensada a aprovagdo em Assembleia de Debenturistas
nos termos do referido dispositivo legal; e (2) se houver reorganizacdo societaria,
venda ou alienacédo de participacéo societaria da Emissora que acarrete em alteracao
do atual controle societario da Emissora, exceto (i) se tal alteracdo de controle
resultar em (A) uma situacdo de controle compartiihado com participacfes distintas
entre o atual acionista controlador da Emissora e um novo acionista; ou (B) uma
situagdo de controle pulverizado onde ndo exista um acionista controlador, ou (ii) em
caso de sucessdo do atual acionista controlador da Emissora. Em qualquer das
hipéteses apresentadas nos itens (1) e (2) acima, no ato societario que aprovar a
incorporacdo, cisdo ou fusdo da Emissora, da reorganizacdo societaria ou no negécio
juridico da venda ou alienacdo de participacdo societéria da Emissora ("Evento
Societéario"), os auditores independentes da Emissora deverdo elaborar e apresentar
demonstragdes financeiras pro forma e atestar que os indices Financeiros pro forma
poés Evento Societério continuam sendo observados. A ndo realizacdo dessa
verificagdo ou a verificacdo pelos auditores independentes de que os indices
Financeiros ndo estdo sendo observados nas demonstra¢des financeiras pro forma

pods Evento Societario sera considerada um Evento de Inadimplemento;

transformacéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei

das Sociedades por Ac¢oes;

ndo cumprimento de qualquer sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado, no
prazo estabelecido por tal sentenca judicial ou arbitral, contra a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas, em valor unitdrio ou agregado superior a R$

20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu contra-valor em outras moedas;

inadimplemento ou declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes
financeiras a que estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, no
mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, que represente mais
de 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora (conforme sua Ultima
demonstracao financeira auditada), que ndo seja sanado dentro de eventual prazo de

cura estipulado no referido contrato;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas em
valor individual ou agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milh&es de reais), por
cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer de suas controladas sejam responsaveis,
salvo se, no prazo legal, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o

protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (i) o protesto for sustado ou



cancelado; (iii) que o valor objeto do protesto foi devidamente quitado; ou ainda, (iv)

forem prestadas garantias em juizo;

(p) se as obrigacBes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias
da Emissora, ressalvadas as obrigacdes que gozem de preferéncia por forca de

disposicéo legal;

(@) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesséo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagGes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia de Debenturistas especialmente convocada

para este fim;

(N descumprimento pela Emissora da obrigacdo de realizar Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures no caso de descumprimento dos indices Financeiros, nos

termos do disposto no item 8.2. desta Escritura.

6.1.1. Os valores mencionados nas alineas "m" e "0" do item 6.1 acima serdo reajustados,
desde a Data de Integralizac&o, pela variagdo positiva do indice Geral de Precos do Mercado
- IGP-M ("IGP-M").

6.1.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser prontamente
comunicada, pela Emissora, ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) dias Uteis da sua ciéncia
pela Emissora. Sem prejuizo disso, o Agente Fiduciario devera, a partir de sua ciéncia por
qualquer meio, exercer seus deveres descritos nesta Clausula VI independentemente da
comunicacado pela Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, a declaracdo do vencimento

antecipado das Debéntures.
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6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas "a", "e", "f", "g", "h", ",
"I' e "r" acima, desde que ndo sanados nos respectivos prazos de cura, quando
estabelecidos, acarretara o0 vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso, interpelacéo ou notificacéo, judicial ou extrajudicial. Neste caso,
o Agente Fiduciario devera, na data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
declarar vencidas todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracéo devida até a data do efetivo pagamento e dos demais encargos devidos nos

termos desta Escritura.



6.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento ndo mencionados no item
6.2. acima, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia de Debenturistas para
deliberar acerca da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia de
Debenturistas somente podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures por deliberacdo de titulares detentores de, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao.

6.3.1. Na hipétese (i) de nao instalacdo da Assembleia de Debenturistas mencionada no item
6.3. acima por falta de quorum, mesmo apés segunda convocacdo, ou (i) de ndo ser
alcancado o quorum minimo para deliberacdo acerca do ndo vencimento antecipado, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante envio

de notificacdo a Emissora neste sentido.

6.4. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o vencimento antecipado das

Debéntures com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data do seu pagamento.

Assembleia Geral de Debenturistas

7.1. Convocacéao

7.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhédo de Debenturistas. A Assembleia de
Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas
gue representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

7.1.2. A convocagéo dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
Orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais

constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacado aplicavel e desta Escritura.

7.1.3. Aplica-se as Assembleias de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des sobre assembleia geral de

acionistas.

7.1.4. A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)

dias contados da publicacdo do edital de convocacdo ou, caso néo se verifigue quorum para



realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova

publicacédo do edital de convocacéo.

7.1.5. Independente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acdes e nesta
Escritura, sera considerada regular a Assembleia de Debenturistas a que comparecerem

todos os Debenturistas.

7.1.6. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia de Debenturistas ou do voto

proferido na respectiva Assembleia de Debenturistas.

7.2. Quorum de Instalacdo

7.2.1. A Assembleia de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

Circulacdo e, em segunda convocacao, com qualquer nimero de Debenturistas.

7.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembleia de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se

"Debéntures em Circulacao" todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas (i) mantidas

em tesouraria pela Emissora; e (ii) de titularidade de (a) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas nédo se limitando, pessoas direta ou

indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

7.2.3. A presidéncia da Assembleia de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos

titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.3. Quorum de Deliberacéo

7.3.1. Nas deliberacdes da Assembleia de Debenturistas, cada Debénture em Circulacé@o
conferira a seu titular um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatéario, Debenturista ou

nao.



7.3.2. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura, as deliberacdes serdo tomadas, em
primeira convocacdo ou em qualquer convocacgdo subsequente, por maioria das Debéntures

em Circulacéo.

7.3.4. Alteracdes (i) nas datas de pagamento de principal e juros das Debéntures; (ii) na
Remuneracéo, exceto na hipétese do item 4.3.6. acima; (iii) na Data de Vencimento das
Debéntures, (iv) nas hipoteses de Eventos de Inadimplemento; (v) nos quoruns de
deliberacédo, deverdo contar com aprovagdo de 90%(noventa por cento) das Debéntures, seja
em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacéo

subsequente.

7.3.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informacg6es que lhe forem solicitadas.

7.3.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

de Debenturistas.

Encargos Moratorios

4.10. Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
valores em atraso vencidos e ndo pagos ficardo sujeitos a (i) multa moratéria convencional
de natureza ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento), e (ii) juros de mora a taxa de 1%
(um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, interpelacao

ou notificacao judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

O Caderno de Debéntures respeita o contelido das clausulas da Escritura de Emisséo e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padroniza¢ao dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2012/CCPE2.zip

