Caderno de Debéntures

CNBA11 - Canabrava Agricola S.A

Valor Nominal na Emissdo: R$ 10.000,00

Quantidade Emitida: 2.000

Emissdo: 15/03/2011

Vencimento: 01/12/2017

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Garantia Real

Remuneracéo: IGPM + 10,00%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 14/03/2011

ISIN: BRCANBDBS004

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

5.13.2 As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado desde a Data da Emisséo,
pela variacdo do IGP-M/FGV, sendo o produto dessa atualizagdo incorporado a este
automaticamente,segundo a seguinte férmula:

VNa =VNexC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Data de Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitario

da Debénture, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, apurado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c=T (le jd”t
e | UNT

Onde:


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=CNBA
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/agenda_r.asp?emissor=&ativo=CNBA11&evento=&dt_ini=&dt_fim=&dt_pgto_ini=&dt_pgto_fim=&
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=CNBA11
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/CNBA1.zip
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n= ndmero total de indices considerados na atualizagéo do ativo, sendo “n” um

ndmero inteiro;

NI = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo.

Apés a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizacéo;
Nl = valor do nimero-indice do més anterior ao més "k”;

dup = numero de Dias Uteis da Data de Emiss&o ou da Gltima data de aniversario
até a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de vigéncia do

indice considerado na atualizagdo do ativo, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut= & o nimero de Dias Uteis contidos entre o primeiro dia do més da Data de
Emissao ou Ultima data de aniversario e a préxima data de aniversario, sendo

“dut” um numero inteiro.

Para os efeitos das definicdes acima, considera-se como "data de aniversério" todo dia 1°
(primeiro) de cada més. Caso o dia 1° de cada més nao seja Dia Util, prorroga-se a data para o

primeiro Dia Util subsequente.

O numero indice do IGP-M/FGV devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de

casas decimais daquele divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu calculo.

A aplicagdo do IGP-M/FGV sera realizada anualmente, ou no menor periodo permitido pela

legislacdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou

qualquer outra formalidade.

Caso, na data de atualizacédo, o nimero-indice do més a ser utilizado no calculo de atualizacédo
ndo esteja disponivel, sera utilizada a ultima variacdo do indice de pregos disponivel para

célculo da variacdo deste més.

Nas hipéteses de restricdo de uso, auséncia de publicacdo, suspensao do calculo ou extingao
do IGP-M/FGV, sera automaticamente utilizado para apuracdo dos valores devidos em razéo
das Debéntures,. a variagdo do indice de Precos ao Consumidor publicado pela Fundagio
Getulio Vargas (IPC/FGV) ou, na sua falta, a variagdo do seu substituto legal, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes entre as Partes em razdo da diferenca existente entre os

indices utilizados.

Remuneracao

5.13.3 Juros Remuneratdrios para efeito de subscricdo:



O célculo dos Juros Remuneratérios para efeito de subscri¢cdo sera efetuado considerando o

Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme abaixo:
J - VNa x (FatorJuros-1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada periodo de

capitalizacéo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;

n

FatorJuros = (tax_a +1J252
100

Onde:
Taxa = 10,00 taxa de juros anual fixa base 252 dias Uteis; e

n = Ndmero de dias Uteis entre a Data de Emissdo e a data atual, sendo "n" um nimero

inteiro;

5.19.1 Os Juros Remuneratdrios de cada parcela de amortizagdo das Debéntures serdo
pagos anualmente a partir de 1° de dezembro de 2012, juntamente com a Parcela de
Amortizacdo Atualizada em questdo, sendo que a data de pagamento da primeira
Parcela de Amortizacdo e Juros Remuneratérios serd 1° de dezembro de 2012 e a
tltima sera 1° de dezembro de 2017, conforme definido na tabela da Clausula 5.20.1

abaixo.

Amortizacao

5.16.1 As Debéntures contardo com atualizacdo monetaria desde a Data da Emisséo,
incidente sobre cada Parcela de Amortizacdo ("PA"), de acordo com o quadro na Clausula
5.20.1 abaixo, pela variagdo do IGP-M/FGV (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), sendo o

produto dessa atualizacdo incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte férmula:

PAAN= PAN x C



Onde:

PAAN = Parcela de Amortizagdo Atualizada de ordem N, calculada com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento;

PAN = Parcela de Amortizacdo de ordem N, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

N = NUmero inteiro relativo a cada Parcela de Amortizacdo em questao;

N=1,2,3,45€e6;e

C = Fator acumulado das varia¢cdes mensais dos indices utilizados, apurado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

dup

n dut
NI,
k=1 NI k-1

Onde:

n = ndmero total de indices considerados na atualizacdo do ativo, sendo n um ndmero

inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja
em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apés a data de aniversario, valor

do nimero-indice do més de atualizacéo;
NIy.;= valor do numero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = é o nimero de Dias Uteis da Data da Emiss&o ou da Ultima data de aniversario até a

data de atualizag&o, sendo "dup" um ndmero inteiro; e

dut = é o nimero de Dias Uteis contidos entre o primeiro dia do més da Data da Emiss&o ou

Ultima data de aniversario e a préxima data de aniversario, sendo "dut" um nimero inteiro.

Para os efeitos das definicbes acima, considera-se como “data de aniversario” todo dia 1°
(primeiro) de cada més. Caso o dia 1° de cada més n&o seja Dia Util, prorroga-se a data para o

primeiro Dia Util subsequente.



5.16.2

5.16.3

5.16.4

O numero indice do IGP-M/FGV devera ser utilizado considerando-se idéntico

namero de casas decimais daquele divulgado peio érgao responsavel por seu célculo.

A aplicacdo do IGP-M/FGV sera realizada anualmente, ou no menor periodo
permitido pela legislagdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura
de Emissdo ou qualquer outra formalidade. Caso, na data de atualizagdo, o numero-
indice do més a ser utilizado no célculo de atualizacdo nao esteja disponivel, sera
utilizada a dltima variacdo do indice de precos disponivel para calculo da variacédo
deste més.

Nas hipoteses de restricdo de uso, auséncia de publicacao, suspenséo do calculo ou
extingdo do IGP-M/FGV, sera automaticamente utilizado para apuracdo dos valores
devidos em razdo das Debéntures, a variagdo do indice de Precos ao Consumidor
publicado peia Fundacg&o Getulio Vargas (IPC/FGV) ou, na sua falta, a variagdo do seu
substituto legal, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes entre as Partes em razdo
da diferencga existente entre ps indices utilizados.

5.20.1 O Valor Nominal Unitario de emissdo das Debentures serd amortizado em 6 (seis)

parcelas anuais e consecutivas conforme a tabela a seguir ("Amortizacdo das Debéntures" ou

"Amortizacdo"), apés o término do Periodo de Caréncia. O 1° (primeiro) pagamento ocorrera

em 1° de dezembro de 2012 e o ultimo em 1° de dezembro de 2017 ("Parcela de

Amortizacdo"). Em caso de amortizacdo extraordinaria, os percentuais de amortizacdo e 0s

valores das parcelas abaixo relacionados serdo alterados de forma que 0s novos percentuais

totalizem 100% do saldo do Valor Nominal Unitario.

Percentual do Valor

Nominal Unitario de Parcela de Amortizacéo de

Datas de Amortizacdo | Emisséo das Debéntures a N Ordem N

ser Amortizado

01.12.2012 11,00% 1 1.100,00
01.12.2013 24,00% 2 2.400,00
01.12.2014 18,00% 3 1.800,00
01.12.2015 14,50% 4 1.450,00
01.12.2016 15,50% 5 1.550,00
01.12.2017 17,00% 6 1.700,00

Amortizagdo Extraordinaria

5.23.1 A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, exclusivamente nas datas

dos pagamentos previstos na Clausula 5.20,1 acima, apos deliberacdo de assembleia geral

extraordinaria da Emissora, promover a amortizacéo extraordindria, parcial, das Debéntures em



Circulagéo, limitado a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do valor

nominal.

5.23.1.1 A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario com no minimo 30 (trinta)
dias de antecedéncia da amortizacdo extraordinaria acerca da decisdo de promover a
amortizacdo, na forma mencionada na Clausula 5.23.1, acima. A Data de amortizacéo
extraordinaria devera ser obrigatoriamente um Dia Util e a CETIP devera ser comunicada pelo
Agente Fiduciario com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da realizacdo da

amortizagdo extraordinaria.

5.23.2 Quando da amortizacdo extraordinaria, havera, além do pagamento integral da
parcela do saldo devedor das Debéntures referente & amortizacéo, incluindo a parcela do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou a parcela do seu saldo acrescido dos Juros
Remuneratérios capitalizados até a data de efetivo pagamento, de acordo com as férmulas
previstas na Clausula 5.18, o pagamento de 1% (um por cento) de multa sobre a parcela do

saldo devedor das Debéntures a ser amortizado.

5.23.2.1 A amortizacdo extraordinaria parcial alcangara proporcionalmente todas

as Debéntures em Circulagao.

5.23.3 A amortizac@o extraordinaria resultante do direito previsto na Clausula 5.23.1
acima somente poderd ocorrer mediante publicagdo da ata da assembleia geral extraordinaria
da Emissora mencionada na Clausula 5.23.1 acima nos Jornais de Publicacdo, com no minimo
30 (trinta) dias de antecedéncia da amortizagdo extraordinaria. A data da amortizagao
extraordinaria devera ser obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP devera ser

comunicada com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.23.3.1 Na ata da assembleia geral extraordinaria da Emissora mencionada na
Clausula 5.23.1 acima devera constar: (i) a Datas de Amortizacdo extraordinaria; (i) o
percentual de amortizacdo, e a men¢do do valor a ser pago; e (iii) quaisquer outras
informacdes necessérias a operacionalizacdo da amortizagao extraordinaria.

Resgate Antecipado Total

5.22.1 A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, exclusivamente nas datas
dos pagamentos previstos na Clausula 5.20.1 acima, apés deliberagédo de assembleia
geral extraordinaria da Emissora, promover o resgate antecipado total das Debéntures

em Circulacdo, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

5.22.2 Quando do resgate antecipado total, havera, além do pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures, incluindo o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
ou seu saldo acrescido dos Juros Remuneratérios capitalizados até a data de efetivo

pagamento, de acordo com as férmulas previstas na Clausula 5.18.1, acima, o



pagamento de 1% (um por cento) de multa sobre o saldo devedor das Debéntures a

serem resgatadas.

5.22.2.1 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serédo

canceladas pela Emissora.

5.22.3 O resgate antecipado resultante do direito previsto na Clausula 5.22. acima somente
podera ocorrer mediante Comunicacdo de Resgate, enviada pela Emissora, com o auxilio
operacional do Agente Fiduciario, a todos Debenturistas, sem distingdo, com no minimo 30
(trinta) dias de antecedéncia da Data de Resgate Antecipado. A Data de Resgate Antecipado
devera ser obrigatoriamente um Dia Util e a CETIP devera ser comunicada pelo Agente
Fiduciario com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Resgate

Antecipado.

5.22.3.1 Na Comunicagdo de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate
Antecipado; (i) a mencao de que o valor a ser pago aos Debenturistas, a titulo de resgate
antecipado, serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratérios devidos e ainda ndo pagos até a Data de Resgate
Antecipado, calculados pro rata temporis, de acordo com as férmulas previstas na Clausula
5.18, acima, bem como da multa prevista na Clausula 5.22.2, acima; (iii) a quantidade de
debéntures a serem resgatadas; e (iv) quaisquer outras informagbes necessarias a

operacionalizacdo do resgate antecipado.

5.22.3.2 A Comunicagdo de Resgate devera ser publicada na forma de Aviso aos

Debenturistas, conforme previsto na Clausula 5.29 abaixo

Repactuacao

5.24.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Aquisicao Facultativa

5.21.1 Caso haja disponibilidade de venda no mercado secundéario, & Emissora podera, a
qualquer tempo, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures em Circulagdo, desde que

respeitada todas as regras da CVM a esse respeito.

5.21.1.1 As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 5.21.1 acima poderao
ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no

mercado.

Vencimento Antecipado



5.35.1 Observado o disposto nesta Clausula, o Agente Fiduciario podera declarar

antecipadamente vencidas todas as obrigacOes relativas as Debéntures e exigir o imediato

pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ndo amortizado das

Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios definidos na Clausula 5.18 e multa prevista

na Clausula 5.25, devido até a data do efetivo pagamento, calculado de forma pro rata

temporis, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissao, mediante

entrega a Emissora de comunicacéo por escrito, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer

um dos seguintes eventos, sendo cada um, um Evento de Vencimento Antecipado:

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes pecuniarias relacionadas as
Debéntures, ndo sanadas em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do

descumprimento;

descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou por seus
acionistas controladores e/ou pela Avalista, de qualquer obrigagdo n&o pecuniaria
relacionada as Debéntures estabelecida nos Documentos da Operacdo e/ou na
legislag&o em vigor aplicavel, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias da comunicac¢do
do referido descumprimento peio Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro a
Emissora, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagfes para as quais tenha sido

estipulado prazo especifico;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizacg@es e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou
pela Avalista e/ou por seus acionistas controladores, exceto se, dentro do prazo de 30
(trinta) dias a contar da data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou
suspensao, a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando
a regular continuidade das atividades da Emissora e/ou das suas controladas e/ou da
Avalista e/ou de seus acionistas controladores até a renovagéo ou obtencao da referida

licenca ou autorizacéo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracbes ou garantias prestadas pela Emissora, pela
Controladora, pela Avalista ou pelos Fiadores nos Documentos da Operacao;

pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, formulado pela
Emissora, por qualquer de suas controladas, e/ou pela Avalista e/ou por qualquer de

seus acionistas controladores;



Vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

extin¢do, liquidacéo, dissolucéo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, de suas controladas,
e/ou da Avalista e/ou de seus acionistas controladores;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a realizacéo
de quaisquer outros pagamentos a seu acionista, caso a Emissora esteja em mora com
gualquer de suas obrigacfes estabelecidas nos Documentos da Operacao, ressalvado,
entretanto, o0 pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei

das Sociedades por Acdes;

transformag8o da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

ndo cumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado proferida por
tribunal competente contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou a
Avalista e/ou seus acionistas controladores, em valor unitario ou agregado superior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu contra-valor em outras moedas, no prazo

de até 10 (dez) dias contados da data estipulada para pagamento;

realizacdo de reducdo de capital social da Emissora, apés a data de registro das
Debéntures junto a CETIP, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que
representem, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo - Assembleia, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse

fim;

inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou a Avalista e/ou
seus acionistas controladores no mercado local ou internacional em valor, individual ou

agregado superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais).

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou a
Avalista e/ou os seus acionistas controladores em valor individual ou agregado superior
a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer
de suas controladas e/ou a Avalista e/ou seus acionistas controladores sejam
responsaveis, ainda que indiretamente, reajustado desde a Data da Emisséo pelo IGP-
M/FGV, salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou méa-
fé de terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em

juizo;

se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo deixarem
de concorrer, no minimo, em condi¢ces pari passu com as demais dividas de mesma

classe da Emissora, ressalvadas as obrigacdes que gozem de preferéncia por forca de



Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

XViil.

XiX.

XX.

XXi.

disposicéo legal ou assumidas com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES, com a Agéncia de Fomento do Estado do Rio de Janeiro ,

investeRio ou com o Fundo de Investimento de Campos - FUNDECAM;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora das obrigacBes assumidas nos Documentos da Operacdo, sem a prévia
anuéncia de 75% (setenta e cinco cento) dos Debenturistas reunidos em Assembleia

Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

venda, cisdo, fuséo, incorporacdo da Emissora que resulte em alteracdo de controle
que reduza a classificagéo de risco (rating) atribuida a Emissora , salvo se tenha sido
previamente aprovada pelos titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo que estiverem presentes em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, observado procedimento de

convocacao previsto abaixo;

ndo observancia pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou pela
Avalista e/ou seus acionistas controladores de quaisquer das declaracdes e garantias

indicadas nos Documentos da Operacéo;

qgualquer alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, salvo se previamente
aprovada por titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo que estiverem presentes em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, observado o procedimento de convocagéo

previsto abaixo;

na hipotese de as Garantias ndo estarem devidamente constituidas nos prazos
maximos estipulados nos respectivos instrumentos. Entendem- se por Garantias
devidamente constituidas, todos os procedimentos para que os documentos estejam
com as assinaturas das respectivas partes e de testemunhas, bem como verificados os
poderes dos representantes dessas partes, a obtencdo de eventuais aprovacdes
societarias e anuéncias e a efetivagao dos respectivos registros junto aos Cartorios de
Titulos e Documentos, Cartdrios de Registro de Imoveis ou Juntas Comerciais,

conforme o caso;
se a presente Escritura de Emissédo for declarada nula, anulada, invalida ou ineficaz;

em caso de desapropriacdo total ou parcial da Area de implantacédo, por deciséo
administrativa ou judicial, ou em caso de imissdo do poder publico expropriante na

posse direta da Area de Implantacio;

se ndo forem mantidos em dia os pagamentos de todos os tributos, impostos, taxas,
contribuigdes, lancados ou incidentes sobre a Area de Implantacdo, exceto se (i)

notificada a pagar referidos débitos, realiza-lo no prazo maximo de 30 (trinta) dias a



XXil.

XXiii.

XXiV.

XXV.

XXVi.

XXVil.

XXViil.

XXiX.

XXX.

XXXI.

contar do recebimento de notificagcdo, ou (ii) a exigibilidade dos referidos créditos

estiver ou for suspensa nos termos do artigo 151 do Cédigo Tributario Nacional;
se, por qualquer raz&o, haja o abandono da Area de Implantac&o pela Emissora;

se houver a deterioragdo ou perecimento total ou parcial, da Area de Implantacéo

desde que resulte em uma Mudanca Material Adversa;

se, por qualquer forma, as Garantias forem objeto de alienagdo, promessa de alienacéo
ou constituicdo de novos 6nus que ndo respeitem a preferéncia das Debéntures,
observado o disposto na Clausula 5.32.2;

se houver a deterioracdo ou perecimento que resulte em uma Mudanca Material
Adversa, total ou parcial, de qualquer dos bens ou direitos objeto das Garantias, ou
caso esses se tornem inlteis, indbeis ou impréprios para garantir as Obrigacdes
Garantidas e n&o venham a ser substituidos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis da

data de comunicacéo recebida pela Emissora;

se a Emissora prestar qualquer outra garantia, pessoal ou real, de qualquer espécie,
incluindo a alienag&o fiduciaria de quaisquer de seus ativos que resulte em uma

Mudancga Material Adversa, exceto; nos casos do item xiii acima;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recurso liquidos obtidos com a Oferta estritamente
nos termos da Clausula 4.2.1 acima;

descumprimento de quaisquer Clausulas listadas no Capitulo VI- Obrigacdes Adicionais
da Emissora, ndo sanadas em até 30 (trinta) dias ap0s notificacédo feita pelo Agente
Fiduciario;

a ocorréncia e continuacdo de um ato ou fato que tenha resultado ou possa resultar em
uma Mudanca Material Adversa;
a ndo substituicdo ou, reforco das Garantias, sempre que solicitado pelo Agente

Fiduciario; e

A n&o recomposicdo do Fundo de Liquidez, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

do recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario contendo solicitagcdo neste sentido.

5.35.2 Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado

indicados nas alineas i, v, vi, viii, X, xvii, Xix e xx da Clausula 5.35.1 acima, o vencimento

antecipado das Debéntures, serd automatico e independente de qualquer notificacdo a

Emissora, sendo exigido o imediato pagamento mencionado no caput da Clausula 5.35.1.

5.35.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas

alineas fi, iii, iv, vii, ix, xi, xii, xiii, xiv, Xv, xviii, Xxii, xXiii, XXiv, XXV, XXVi, XXiX, XXX € XXxi da



Clausula 5.35.1 acima, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas deverdo, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, para o prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de
convocacao, para deliberar acerca da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
ressalvada a hipétese de a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou a Avalista e/ou
seus acionistas controladores terem curado o Evento de Vencimento Antecipado em questédo
até a data de realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas. A Assembleia Geral de
Debenturistas somente podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures por deliberacdo de titulares detentores de, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo - Assembleia. Caso contrario, o
Agente Fiduciario devera declarar 0 vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de notificacdo a Emissora e exigir o imediato pagamento mencionado no

caput da Clausula 5.35.1.

5.35.4 Caso, sendo convocada a Assembleia Geral de Debenturistas nos termos desta
Clausula e esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembleia Geral de Debenturistas se
realize respeitada a forma de convocagdo e o quorum estabelecidos acima e n&o haja, (i)
deliberacdo no momento de seu encerramento, ou (ii) quorum, suficiente, o Agente Fiduciério
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e

exigir o imediato pagamento pela Emissora mencionado no caput da Clausula 5.35.1.

5.35.5 Na ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado previsto nas alineas xvi, xxi, xxvii
xxviii da Clausula 5.35.1 acima, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas deverdo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para o prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis da
data de convocacgdo, para deliberar acerca da declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, ressalvada a hipdtese de a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou a
Avalista e/ou seus acionistas controladores terem curado o Evento de Vencimento Antecipado
em questdo até a data de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas. A Assembleia
Geral de Debenturistas somente podera determinar que o Agente Fiduciario declare o
vencimento antecipado das Debéntures por deliberacdo de titulares detentores de, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagcdo - Assembleia, sendo que na hipétese
de aprovacdo com base neste quorum minimo, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de notificacdo & Emissora e exigir

o imediato pagamento pela Emissora mencionado no caput da Clausula 5.35.1.

Assembleia Geral de Debenturistas

9.1. Convocacéo

9.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por

Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de



9.1.2

9.1.3

9.14

9.15

9.1.6

9.2

9.21

9.2.2

9.3

9.3.1

Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por

cento), no minimo, das Debéntures em Circulagéo * Assembleia, ou pela CVM.

A convocacao dar-se-4 mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos
Jornais de Publicacao, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de andncio
de convocacéo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da

regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagéo
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a

instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagao.

A independente de publicacdes e/ou avisos, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo - Assembleia.

As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigaro a todos os titulares das Debéntures
em Circulacdo - Assembleia, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas.

Salvo determinado quorum especifico estabelecido na presente Escritura de Emissao,
as demais deliberagBes da Assembleia Geral de Debenturistas depender&o da maioria

simples dos Debenturistas presentes ao conclave.
Quorum de Instalacdo

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo - Assembleia e, em segunda convocacdo, com qualquer ndmero de

Debenturistas.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de

Emissao, considera-se as Debéntures em Circulagéo - Assembleia.
Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito

pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.



9.4

9.4.1

9.4.2

9.4.3

9.4.4

9.4.5

Quorum de Deliberacéao

Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas, cada Debénture em
Circulacédo conferira a seu titular um voto, sendo admitida a constituicdo de mandatario,

Debenturista ou nédo.

Ressalvados os casos previstos na presente Escritura de Emissdo, as matérias sujeitas
a Assembleia Geral de Debenturistas serdo aprovadas pelos titulares da maioria das
Debéntures em Circulagdo - Assembleia que estiverem presentes na Assembleia Geral

de Debenturistas.

Observado o disposto na Clausula 9.4.2 acima e respeitado o disposto nas Clausulas

5.35.3, 5.35.4 e 5.35.5 acima, relativas ao Vencimento Antecipado.

a) ressalvado o disposto no item (b) abaixo, as alteragBes nas caracteristicas e
condi¢des das Debéntures e da Emissao, deverdo ser aprovadas por Debenturistas
que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em

Circulagdo - Assembleia; e

b) as alteracdes (i) na Remuneracéo, (ii) nas Datas de Pagamento de Remuneragéo,
(i) nas Datas de Amortizagéo, (iv) nas Clausulas desta Escritura de Emissédo que
dispdem sobre hipéteses de Vencimento Antecipado, (v) no prazo das Debéntures,
e/ou (vi) nos dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura de Emisséao,
deverdo contar cor aprovacdo de Debenturistas representando 90% (noventa por

cento) Debéntures em Circulagéo - Assembleia.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario

nos termos desta Escritura de Emisséo, hipétese em que sera obrigatdria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias de Debenturistas para prestar

aos Debenturistas as informac¢des que lhe forem solicitadas.

5.25.1

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos peia Emissora ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial: (i)
multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago e (ii) juros moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més,

ambos incidentes sobre as quantias em atraso, sem prejuizo da Remuneracdo das



Debéntures prevista na presente Escritura de Emissédo, inclusive nas hipoteses de

vencimento antecipado.

5.26.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.25 acima, o0 ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacbes
pecuniarias devidas pela Emissora previstas nesta Escritura de Emissao nas datas
previstas nesta Escritura de Emisséo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ilhe dara direito ao recebimento de remuneragdo ou qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido até a data do
respectivo vencimento.

O Caderno de Debéntures respeita o contelido das clausulas da Escritura de Emisséo e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padronizacdo dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/CNBA1.zip

