debentures

Caderno de Debéntures

CNBE11 - Canabrava Energética

Valor Nominal na Emissao:

R$ 1.000.000,00

Quantidade Emitida: 6.600

Emissao: 18/05/2010

Vencimento: 01/12/2018

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Garantia Real

Remuneragao: IGP-M + 10%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 18/05/2010

ISIN: BRCNBEDBS006

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Preco de Subscricao e Integralizagao

30. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista pelo Valor Nominal Unitério

Atualizado acrescido dos Juros Remuneratoérios, calculado pro rata temporis desde a Data de

Emissdo até a data de sua efetiva subscricdo e integralizagdo, de acordo com as férmulas

abaixo.

30.1. As Debéntures terdao o seu Valor Nominal Unitario atualizado para fins de prego de

subscricdo, resgate antecipado ou amortizacdo extraordinaria, desde a Data da Emisséo, pela

variagdo do IGP-M/FGV ("Valor Nominal Unitario Atualizado"), sendo o produto dessa

atualizagdo incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte férmula:

Onde:

VNa = VNe x C

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,

arredondamento;

VNe = Valor nominal Unitario da Data da Emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitario da

Debénture, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
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C = Fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, apurado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

dup

n NI,
it | NV

Onde:
n = numero total de indices considerados na atualizagao do ativo, sendo n um ndmero inteiro;

Nlk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualiza¢ao seja
em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor

do numero-indice do més de atualizagéo;
NIk-1 = valor do numero-indice do més anterior ao més "k";

dup = é o nimero de Dias Uteis da Data da Emissdo ou da Ultima data de aniversario até a
data do calculo, limitado ao numero total de dias uteis de vigéncia do indice considerado na

atualizagdo do ativo, sendo "dup" um numero inteiro; e,

dut = é o nimero de Dias Uteis contidos entre a Data da Emissdo ou Ultima data de

aniversario e a proxima data de aniversario, sendo "dut" um numero inteiro.

Para os efeitos das definicbes acima, considera-se como "data de aniversario" todo dia 1°
(primeiro) de cada més. Caso o dia 1° de cada més nao seja dia util, prorroga-se a data para

o primeiro dia util subsequente.

O numero indice do IGP-M/FGV devera ser utilizado considerando-se idéntico niumero de
casas decimais daquele divulgado pelo 6rgao responsavel por seu célculo.

A aplicagdo do IGP-M/FGV sera realizada anualmente, ou no menor periodo permitido pela

legislacdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou
qualquer outra formalidade.

Caso, na data de atualizacdo, o numero-indice do més a ser utilizado no célculo de
atualizacdo nao esteja disponivel, sera utilizada a ultima variagdo do indice de pregos
disponivel para calculo da variagdo deste més.

Nas hipoteses de restricdo de uso, auséncia de publicagéo, suspensao do calculo ou extingao
do IGP-M/FGV, sera automaticamente utilizado para apuracao dos valores devidos em razao

das Debéntures, a variacdo do indice de Pregcos ao Consumidor publicado pela Fundacao



Getulio Vargas (IPC/FGV) ou, na sua falta, a variagdo do seu substituto legal, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre as Partes em razao da diferenga existente entre os
indices utilizados.

Juros Remuneratorios

30.2. O calculo dos Juros Remuneratérios sera efetuado em conjunto com a Atualizagéo
Monetaria conforme abaixo:

I= {VNa X [FatorJurOS - 1]}
onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada periodo de capitalizagao,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, claculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

n

taxa \252
FatorJuros = (1 + —j

100
Onde:

Taxa = 10,00 taxa de juros anual fixa; e,

n = Numero de dias uteis entre a Data de Emissao e a data atual, sendo “n” um ndmero inteiro.

Calculo do Saldo Devedor com Atualizagao Monetaria, Juros e
Amortizagao

32. A partir da Data de Emissédo, as Debéntures fardo jus a seguinte Remuneragéo
("Remuneracao”) composta pela atualizagdo monetaria, conforme abaixo calculada,
("Atualizacdo Monetaria") e Juros Remuneratérios.

Atualizacao Monetaria

33. As Debéntures contardo com atualizagdo monetaria desde a Data da Emisséao, incidente
sobre cada Parcela de Amortizagédo (PA), de acordo com o quadro abaixo, pela variagdo do



IGP-M/FGV ("Valor Nominal Unitario Atualizado"), sendo o produto dessa atualizagédo
incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte férmula:

PAAN = PAN xC

PAAN = Parcela de Amortizagdo Atualizada de ordem N, calculada com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

PAN = Parcela de Amortizagdo de ordem N, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

N = Numero inteiro relativo a cada Parcela de Amortizagdo em questao;
N=1,23,4,56¢€7; e,

C = Fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, apurado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, da seguinte forma:

dup

c=T (le Jd
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Onde:
n = numero total de indices considerados na atualizagdo do ativo, sendo n um ndmero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizacao seja
em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor
do numero-indice do més de atualizagao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

dup = é o numero de Dias Uteis da Data da Emissdo ou da ultima data de aniversario até a
data de atualizacao, sendo “dup” um numero inteiro; e,

dut = é o numero de Dias Uteis contidos entre a Data da Emiss3o ou Ultima data de aniversario
€ a proxima data de aniversario, sendo “dut” um ndamero inteiro.

Para os efeitos das definigbes acima, considera-se como “data de aniversario” todo dia 1°
(primeiro) de cada més. Caso o dia 1° de cada més nao seja dia util, prorroga-se a data para o
primeiro dia util subsequente.

33.1. O numero indice do IGP-M/FGV devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo érgao responsavel por seu célculo.

33.2. A aplicagao do IGP-M/FGV sera realizada anualmente, ou no menor periodo permitido
pela legislagdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissédo ou
qualquer outra formalidade. Caso, na data de atualizagdo, o numero-indice do més a ser



utilizado no calculo de atualizacdo n&o esteja disponivel, sera utilizada a ultima variagdo do
indice de precos disponivel para calculo da variagao deste més.

33.3. Nas hipdéteses de restricdo de uso, auséncia de publicagdo, suspensado do calculo ou
extingado do IGP-M/FGV, sera automaticamente utilizado para apuragao dos valores devidos em
razdo das Debéntures, a variacdo do indice de Precos ao Consumidor publicado pela
Fundacdo Getulio Vargas (IPC/FGV) ou, na sua falta, a variagdo do seu substituto legal, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre as Partes em razdo da diferenga existente entre
os indices utilizados.

Periodicidade de Pagamento da Atualizagcao Monetaria

34. A Atualizacdo Monetaria de cada parcela de amortizacdo das Debéntures sera paga
anualmente juntamente com a Parcela de Amortizagdo em questdo, conforme definido na
tabela da clausula 37 abaixo, apds o término do Periodo de Caréncia a partir da Data da
Emissao, razédo pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrerd em 1° de dezembro de, 2012 e 0
ultimo em 1° de dezembro de 2018.

Juros Remuneratoérios

35. O calculo dos Juros Remuneratérios sera efetuado em conjunto com a Atualizagdo
Monetaria conforme abaixo:

J= {PAAN * (F atorJuros — 1)}
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

PAAN = Conforme definido na clausula 33 acima;
FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

n

taxa \252
FatorJuros = (1 + —j

100

Onde:
Taxa = 10,00 taxa de juros anual fixa; e,

n = Numero de dias Uteis entre a Data de Emissao e a data atual, sendo “n” um nuamero inteiro.



Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratérios

36. Os Juros Remuneratérios de cada parcela de amortizagdo das Debéntures serdo pagos
anualmente juntamente com a Parcela de Amortizagdo Atualizada em questdo, conforme
definido na tabela da clausula 37 abaixo, apds o término do Periodo de Caréncia, razao pela
qual o 10 (primeiro) pagamento ocorrera em 1° de dezembro de 2012 e o ultimo em 10 de
dezembro de 2018.

Amortizagao

37. O Valor Nominal Unitario de emissdo das Debéntures sera amortizado em 7 parcelas
conforme a tabela a seguir ("Amortizacdo das Debéntures" ou "Amortizacdo"), apds o término
do Periodo de Caréncia. O 1° (primeiro) pagamento ocorrera em 1° de dezembro de 2012 e o
ultimo em 1° de dezembro de 2018 ("Parcela de Amortizacdo"). Em caso de amortizagao
extraordinaria, os percentuais de amortizagéo e os valores das parcelas abaixo relacionados
serdo alterados de forma que os novos percentuais totalizem 100% do saldo do Valor Nominal
Unitario.

Datas de Percentual do Valor Nominal Unitariode | N Parcela de
Amortizagao Emissao das Debéntures a ser Amortizagao de
Amortizado Ordem N
1/12/2012 7,69% 1 769,00
1/12/2013 22,38% 2 2.238,00
1/12/2014 19,07% 3 1.907,00
1/12/2015 16,18% 4 1.618,00
1/12/2016 13,66% 5 1.366,00
1/12/2017 11,46% 6 1.146,00
1/12/2018 9,56% 7 956,00

Aquisicao Facultativa

38. Caso haja disponibilidade de venda no mercado secundario, a Emissora podera, a qualquer
tempo, adquirir parte ou a totalidade das Debéntures em Circulagéo, por prego ajustado entre a
Emissora e o vendedor, o qual ndo podera ser superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures ou seu saldo, acrescido dos Juros Remuneratérios, conforme a clausula 30
supra, calculado pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Agdes.

39.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito na clausula 39 acima poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

Resgate Antecipado Total




39. A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério e nas Datas da Amortizacao,
apos deliberagcdo da AGE, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures em
Circulagao, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbdes. Nao sera
permitido o regaste parcial das Debéntures em Circulagéo.

40. Quando do resgate antecipado, havera, além do pagamento integral do saldo devedor das
Debéntures, incluindo o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou seu saldo
acrescido dos Juros Remuneratoérios capitalizados até a data de efetivo pagamento, de acordo
com as formulas previstas na clausula 30 supra, o (i) pagamento de 1% (um por cento) de
multa sobre o saldo devedor das Debéntures; e (ii) pagamento de prémio correspondente ao
valor da expectativa das RCEs a serem emitidas até o vencimento das Debéntures, trazido a
valor presente pelos Juros Remuneratorios, cujo calculo sera realizado pelo Agente de Calculo
e informado ao Agente Fiduciario ("Prémio de Reembolso").

41.1. As Debéntures resgatadas peta Emissora nos termos aqui previstos
serao canceladas pela Emissora.

41. O resgate antecipado resultante do direito previsto na clausula 40 acima somente podera
ocorrer mediante Comunicacao de Resgate, enviada pela Emissora, com o auxilio operacional
do Agente Fiduciario, aos Debenturistas, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da
Data de Resgate Antecipado. A Data de Resgate Antecipado devera ser obrigatoriamente um
Dia Util, sendo que a CETIP devera ser comunicada com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia.

42.1. Na Comunicagao de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado;
(i) a mencado de que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate
antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos e ainda ndo pagos até a
Data de Resgate Antecipado, calculados pro rata temporis, de acordo com as férmulas
previstas na clausula 30 supra (iii) o valor do Prémio Reembolso; e (iv) quaisquer
outras informagdes necessérias operacionalizagdo do resgate antecipado.

42.2. A Comunicacdo de Resgate devera ser publicada na forma de Aviso aos
Debenturistas no jornal "Diario Mercantil", conforme previsto na clausula 52 abaixo.

Amortizagcao Extraordinaria

43. A Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério e nas Datas da Amortizacao,
apos deliberagao da AGE, promover a amortizagado extraordinaria, parcial, das Debéntures em
Circulagéo, limitado a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do valor
nominal.

43.1. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario com no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia da amortizagdo extraordinaria acerca da decisdo de promover a
amortizacdo, na forma mencionada na clausula 43 acima.

44. Quando da amortizagédo extraordinaria, havera, além do pagamento integral da parcela do
saldo devedor das Debéntures referente a amortizagéo, incluindo a parcela do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures ou a parcela do seu saldo acrescido dos Juros



Remuneratérios capitalizados até a data de efetivo pagamento, de acordo com as férmulas
previstas na clausula 30, o pagamento de 1% (um por cento) de multa sobre a parcela do saldo
devedor das Debéntures a ser amortizado.

44.1. A amortizagdo extraordinaria parcial, alcancara proporcionalmente todas as
Debéntures em Circulacao.

45. A amortizagao extraordinaria resultante do direito previsto na clausula 43 acima somente
podera ocorrer mediante Comunicagdo de Amortizagéo, enviada pela Emissora, com o auxilio
operacional do Agente Fiduciario, aos Debenturistas, com no minimo 30 (trinta) dias de
antecedéncia da amortizacido extraordinaria. A data da amortizagdo extraordinaria devera ser
obrigatoriamente um Dia Util, sendo que a CETIP devera ser comunicada com pelo menos 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

45.1. Na Comunicagdo de Amortizagdo devera constar: (i) a Datas de Amortizagédo
extraordinaria; (ii) o percentual de amortizagdo, e a menc¢ao do valor a ser pago e (iii)
quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo da amortizagédo
extraordinaria.

452. A Comunicagdo de Amortizacdo devera ser publicada na forma de Aviso aos
Debenturistas no jornal "Diario Mercantil", conforme previsto na clausula 52 abaixo.

Prémio de Participacao

46. Adicionalmente a Remuneracgao, as Debéntures fardo jus ao Prémio de Participacao.
46.1. O Prémio de Participagao sera calculado proporcionalmente por Debénture em
Circulagéo, conforme féormula abaixo, e sera devido em até 120 (cento e vinte) dias
corridos da efetiva emissdo e disponibilidade para venda das RCEs, observada a
seguinte férmula:
PpD = Prémio de Participacédo / NDC.
Sendo:

PpD = Prémio de Participagao por Debénture;

Prémio de Participagdo = Correspondente a 35% (trinta e cinco por cento) da Receita
Ajustada da Emissora; e,

NDC = Numero de Debéntures em Circulacao.

Exclusivamente para fins do calculo do Prémio de Participacdo, a Recei Ajustada sera
obtida através da seguinte férmula:

Receita Ajustada = Q * P * Ptax.

Sendo:



Q = Quantidade de RCEs periodicamente emitidas e disponiveis para venda até o
integral resgate das Debéntures;

P = Cotagédo de fechamento de cada RCE no dia imediatamente anterior, em que
houver cotagdo, ao 5° (quinto) Dia Util anterior & Data de Pagamento do Prémio de
Participagdo de cada RCE em bolsa internacional e/ou mercado de balcdo de razoavel
liquidez que negocie as RCEs, a critério do Agente de Calculo; e,

Ptax = PTAX Euro divulgada pelo Banco Central do Brasil 2 (dois) Dias Utéis
imediatamente anteriores a Data do Pagamento do Prémio de Participagao.

46.2. O Agente de Célculo é a empresa responsavel pelo desenvolvimento do Projeto de MDL
e sera responsavel por informar ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, antes da
data prevista do pagamento do Prémio de Participagdo, o montante de RCEs emitidas e
disponiveis para venda e a cotagdo de fechamento de cada RCE no dia imediatamente
anterior, em que houver cotagdo, ao 5° (quinto) Dia Util anterior & Data de Pagamento do
Prémio de Participagcdo de cada RCE em bolsa internacional e/ou mercado de balcao de
razoavel liquidez que negocie as RCEs, a critério do Agente de Calculo.

46.3. O pagamento do Prémio de Participagcdo ocorrera somente caso o Agente de Calculo
verifique que: (i) o Projeto de MDL tenha sido aceito no Conselho Executivo do MDL, sendo
esta uma informagdo de dominio publico podendo ser consultada através do site
http://cdm.unfccc.int/index.html; e (i) as RCEs estejam efetivamente emitidas e disponiveis
para venda, observadas as exigéncias nacionais e internacionais aplicaveis. Neste momento a
Receit Ajustada estara plenamente caracterizada, permanecendo as RCEs bloqueadas até a
data do pagamento do Prémio de Participagao.

46.4. Em caso de vencimento das Debéntures, resgate e amortizagdo extraordinaria, se existir
RCEs emitidas e que ainda ndo foram objeto de calculo para o pagamento de Prémio de
Participagéo, o Prémio de Participagao relacionado a essas RCEs, devera ser calculado e pago
na data de vencimento das Debéntures, resgate e amortizagdo extraordinaria,
independentemente do transcurso do prazo descrito na cldusula 46.1 acima.

46.5. A Emissora devera informar a CETIP de qualquer evento de pagamento em até 3 (trés)
Dias Uteis antes da ocorréncia do mesmo.

46.6. As negociagbes das Debéntures no mercado secundario ndo devem levar em conta o
valor do Prémio de Reembolso, tendo em vista que o Valor Nominal Unitario das Debéntures
nao levara em conta o Prémio de Participagéo, sendo este devido apenas na forma prevista
acima.

Repactuacao Programada

47. As Debéntures néo serao objeto de repactuagéo programada.

Multa e Juros Moratérios



48. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, inclusive o Prémio de Participagao, os débitos em atraso, vencidos e ndo pagos
pela Emissora ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos
a independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, sem
prejuizo da Remuneracgao das Debéntures e do valor do Prémio de Participagéo previstos na
presente Escritura de Emissao, inclusive nas hipéteses de vencimento antecipado.

Garantias
55. As Debéntures faréo jus as seguintes Garantias:

a) Alienagéao Fiduciaria de 10.000 (dez mil) a¢des ordinarias de emissdo da Emissora,
representativas de 100% (cem por cento) de seu capital social, de propriedade da
Controladora, por meio do instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de A¢ées
em Garantia e Outras Avengas, que sera devidamente registrado nos Cartérios de
Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio de
Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rio de Janeiro;

b) Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios obtidos pela Controladora com a
comercializagdo de energia elétrica através de instrumentos particulares de venda
e compra de energia elétrica, os chamados "PPA - Power Purchase Agreements”,
por meio do Instrumento Particular de Cessao de Direitos Creditérios em Garantia
e Outras Avengas, que sera devidamente registrado nos Cartérios de Titulos e
Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e do Rio de Janeiro, ambas
localizadas no Estado do Rio de Janeiro;

c) Cesséo Fiduciaria da expectativa das RCEs a serem geradas pela Emissora com o
desenvolvimento de determinado Projeto de MDL, que proporcionam a geragéo de
RCEs, dentro do MDL, no dmbito do Protocolo de Quioto, por meio do Instrumento
Particular de Cesséao Fiduciaria de Direitos Relativos as Redugbes Certificadas de
Emissées - RCEs em Garantia e Outras Avengas, que sera devidamente registrado
nos Cartérios de Titulos e Documentos das cidades de Campos dos Goytacazes e
do Rio de Janeiro, ambas localizadas no Estado do Rio de Janeiro; e

d) Cesséo Fiduciaria da Conta Vinculada — Colocagdo conforme disposto nesta
Escritura de Emissdo e da Conta Vinculada — Diretos Creditérios nos termos
previstos na Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios.

55.1. Todas as garantias mencionadas na cldusula 55 acima foram prestadas em conformidade
com a Resolugdo n.° 389 da ANEEL, observado que, a eventual execug¢do das referidas
garantias ndo podera comprometer a continuidade da geragédo de energia elétrica, devendo,
ainda, constar dos eventuais contratos a expressa renuncia dos agentes financiadores a
qualquer agao ou direito contra a ANEEL ou o poder concedente.




Vencimento Antecipado

60. Observado o disposto nesta clausula, o Agente Fiduciario podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ndo amortizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios definidos na clausula 36 e multa prevista na
clausula 48, devido até a data do efetivo pagamento, e do Prémio de Reembolso ambos
calculados de forma pro rata temporis, além dos demais encargos devidos nos termos desta
Escritura de Emissao, mediante entrega a Emissora de comunicagéo por escrito, na ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos, sendo cada um, um Evento de Vencimento Antecipado:

vi.

descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigagées pecuniarias relacionadas
as Debéntures, ndo sanadas em 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
descumprimento;

descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou por
seus acionistas controladores, das Premissas Técnicas ou de qualquer obrigacéo
nao pecuniaria relacionada as Debéntures estabelecida nos Documentos da
Operacao e/ou na legislacdo em vigor aplicavel, ndo sanada no prazo de 30 (trinta)
dias da comunicagéo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente
Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro & Emissora, dos
dois o0 que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para
as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

ndo obtencdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagbes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas
e/ou por seus acionistas controladores, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
a contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizado a regular
continuidade das atividades da Emissora e/ou de seus acionistas controladores até a
renovacgao ou obtencéo da referida licenga ou autorizagao;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nos
Documentos da Operacao;

pedido de recuperagdo judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagédo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado
pela Emissora, por qualquer de suas controladas, e /ou por qualquer de seus
acionistas controladores;

extingao, liquidacao, dissolugcdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora por
qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer de seus acionistas controladores;



Vii.

viii.

Xi.

Xii.

xiii.

Xiv.

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seu acionista, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obrigagbes estabelecidas nos Documentos da
Operacgao, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

transformagéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou dos seus acionistas
controladores, em valor unitario ou agregado superior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), ou seu contra-valor em outras moedas, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data estipulada para pagamento;

realizagdo de redugédo de capital social da Emissora, apds a data de registro das
Debéntures junto a CETIP, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que
representem, no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagédo - Assembleia, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
esse fim;

inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obriga¢des financeiras a
que estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas e/ou dos seus
acionistas controladores, no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), reajustado pelos indices
de remuneracgao da obrigacao financeira;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas
e/ou dos seus acionistas controladores em valor individual ou agregado superior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer
de suas controladas e/ou seus acionistas controladores sejam responsaveis, ainda
que indiretamente, reajustado desde a Data da Emissao pelo IGP-M/FGV, salvo se,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em
juizo;

se as obrigagbes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséo
deixarem de concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas
de mesma classe da Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de
preferéncia por forga de disposi¢do legal ou assumidas com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES ou com a Agéncia de Fomento do
Estado do Rio de Janeiro - InvesteRio;

transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cesséo a terceiros, pela
Emissora das obrigagbes assumidas nos Documentos da Operagédo, sem a prévia



XV.

XVi.

XVii.

XViii

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiii

anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim;

venda, cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora que resulte em alteragdo de
controle e/ou redugao na classificagdo de risco (rating) atribuida a Emissora, salvo
se tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 75% (setenta cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo que estiverem presentes Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim observado o procedimento de
convocagao previsto abaixo;

ndo observancia pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas e/ou seus
acionistas controladores de quaisquer das declaragdes e garantias indicadas nos

Documentos da Operacao;

qualquer alteragdo ou modificagao do objeto social da Emissora;

. se ndo ocorrer a contratacdo da Fianga Bancaria em até 10 (dez) Dias Uteis

posteriores a Data de Verificagdo que constatou a necessidade da contratagdo da
Fiangca Bancaria;

se as obras de constru¢do da Planta de Cogeragao nao se iniciarem, por qualquer
motivo, em até 60 (sessenta) dias contados da data da efetiva disponibilizagdo do
recurso referentes a primeira integralizacdo das Debéntures na Conta vinculada —
Colocagéao. A confirmagéo do cumprimento do prazo para inicio da construgao sera
atestada por carta registrada enviada pela Emissora, assinada conjuntamente pelo
Agente de Obras, enderegcada ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias da
ocorréncia;

se, por quaisquer motivos, as obras de construcdo da Planta de Cogeragdo nao
forem concluidas na data prevista no Cronograma Fisico-Financeiro;

se a Emissora deixar de apresentar a Certiddo Negativa Débitos emitida pelo INSS,
referente as obras civis de construgdo da Planta de Cogeracgao, no prazo de 1 (um)
ano a contar da data prevista no Cronograma Fisico- Financeiro para conclusao das
referidas obras;

se a construgado da Planta de Cogeragéo néo for averbada na respectiva matricula
em até 2 (dois) anos a contar da data prevista no Cronograma Fisico-Financeiro para
conclusao das referidas obras;

. na hipétese de as Garantias ndo estarem devidamente constituidas nos prazos

maximos estipulados nos respectivos instrumentos. Entendem-se por Garantias
devidamente constituidas, todos os procedimentos para que os documentos estejam
com as assinaturas das respectivas partes, bem como verificados os poderes dos
representantes dessas partes, a obtencdo de eventuais aprovacgdes societarias e
anuéncias e a efetivagdo dos respectivos registros junto aos Cartérios de Titulos e
Documentos, Cartérios de Registro de Iméveis ou Juntas Comerciais, conforme o
caso;



XXiV. se a presente Escritura de Emisséo tiver a sua natureza questionada, ou seja
declarada nula, anulada, invalida ou ineficaz;

xxv.em caso de desapropriacdo total ou parcial da Area de Implantagéo, por decisdo
administrativa ou judicial, ou em caso de imissdo do poder publico expropriante na
posse direta da Area de Implantagéo;

XXVi. se néo forem mantidos em dia os pagamentos de todos os tributos, impostos,
taxas, contribuigdes, langcados ou incidentes sobre a Area de Implantagao, exceto se
(i) notificada a pagar referidos débitos, realiza-lo no prazo maximo de 30 (trinta) dias
a contar do recebimento de notificagdo, ou (ii) a exigibilidade dos referidos créditos
estiver ou for suspensa nos termos do artigo 151 do Cédigo Tributario Nacional;

XXVii. se, apods a conclusdo das obras de construgdo da Planta de Cogeragédo, a
Emissora nao a mantiver em perfeito estado de conservagao, seguranga e utilizagao,
ou realizar, sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, obras de
demolicdo, alteragdo ou acréscimo, que diminuam substancialmente o valor ou
capacidade da Planta de Cogeragéo;

XXViii. se, por qualquer razdo, haja o abandono da Planta de Cogeragédo pela
Emissora;

XXiX. se houver a deterioragdo ou perecimento, total ou parcial, da Planta de
Cogeragéo;

xxx. se, por qualquer forma, as Garantias forem objeto de alienacdo, promessa de
alienagao ou constituicdo de novos 6nus;

XXXi. se houver a deterioragdo ou perecimento, total ou parcial, de qualquer dos
bens ou direitos objeto das Garantias, ou caso esses se tornem inuteis, inabeis ou
improprios para garantir as Obrigacbes Garantidas e nao venham a ser substituidos
no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis da data de comunicagdo recebida pela
Emissora;

XXXii. se a Emissora prestar qualquer outra garantia, pessoal ou real, de qualquer
espécie, incluindo a alienagéo fiduciaria de quaisquer de seus ativos;

XxXiii. nao apresentacao pela Emissora de copias dos instrumentos de contratagcdo da
apodlice de Seguro de Performance relativo a Planta de Cogeragéo até 30 (trinta)
Dias Uteis contados da data do primeiro desembolso;

XXXIV. nao apresentagéo pela Emissora de cépias dos instrumentos de contratagédo da
apolice de Seguro Patrimonial até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Data de
Comissionamento;



XXXV. descumprimento de quaisquer clausulas listadas no Capitulo VI - Obrigacées
Adicionais da Emissora, ndo sanadas em até 30 (trinta) dias; e,

XXXVi. se ocorrer uma Mudanca Material Adversa.

61. Na hipotese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados
nas alineas i, v, vi, viii, X, xvii, xxiv, xxv da clausula 60 acima, o vencimento antecipado das
Debéntures, sera automatico e independente de qualquer notificagdo a Emissora, sendo
exigido o imediato pagamento mencionado no caput da clausula 60.

62. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas alineas ii,
iii, iv, vii, ix, xi, xii, xiii, xiv, xv, xviii, xxiii, xxvii, xxviii, Xxix, Xxxx, xxxi € xxxii da clausula 60 acima,
o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, para o prazo maximo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de convocagdo, para
deliberar acerca da declaragédo do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral
de Debenturistas somente podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures por deliberagao de titulares detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo - Assembleia. Caso contrario, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de notificacdo a Emissora e exigir o imediato pagamento mencionado no
caput da clausula 60.
62.1. Caso, sendo convocada a Assembleia Geral de Debenturistas nos termos desta
clausula e esta ndo venha a se realizar, ou caso a Assembleia Geral de Debenturistas
se realize, respeitada a forma de convocagao e o quorum estabelecidos acima e nao
haja, (i) deliberagdo na data de seu encerramento, ou (ii) quorum suficiente, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora mencionado no caput da
clausula 60.

63. Na ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado previsto nas alineas xvi, xix, xx, xxi,
xxii, xxvi, xxxiii, xxxiv, xxxv e xxxvi da clausula 60 acima, o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas deveréo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, para o prazo
maximo de 30 (trinta) Dias Uteis da data de convocagéo, para deliberar acerca da declaragao
do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas somente
podera determinar que o Agente Fiduciario declare o vencimento antecipado das Debéntures
por deliberagdo de titulares detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagéo - Assembleia, sendo que na hip6tese de aprovagado com base neste
quorum minimo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de notificacdo a Emissora e exigir o imediato pagamento pela Emissora
mencionado no caput da clausula 60.

O conteudo do Caderno de Debéntures é cépia fiel de clausulas da Escritura de Emissao e, se
for o caso, de aditivos, que podem ser acessados na integra no link abaixo:
Escritura



http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadocumentacao/escrituras/escrituras_d.asp?ativo=CNBE11

