Caderno de Debéntures

CNTR11 - Centrino Participagdes S/A

Valor Nominal na Emissdo: R$ 500.000,00

Quantidade Emitida: 120

Emissdo: 15/07/2011

Vencimento: 15/07/2014

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracéo: DI +1,75%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 26/07/2011

ISIN: BRCTRIDBS000

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

N&o consta na escritura informacgdes referente a esta clausula.

Remuneracéo

6.17 As Debéntures fardo jus a remuneragdo equivalente a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia,
"over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente do Spread de
1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneracdo").

A Remuneracgéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas desde a Data de Emissdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragéo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o

caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:
J = VNe x (Fator de Juros - 1), onde:

J: valor da Remuneracéo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6

(seis) casas decimais sem arredondamento;
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VNe: Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis)

casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros: Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator de Juros = [(FatorDI x FatorSpread) - 1], onde:

FatorDI: produtorio dos fatores das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo da Remuneragéo (exclusive),

calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = [ [(1+TDI,), onde:

k=1
n: namero total de fatores da Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo,
sendo "n" um namero inteiro;
k: numero de ordem dos fatores das Taxas DL variando de 1 até n;

TDI,: fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma;

1
01, = 241 _1 onde:
100

DIy Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
spread 252
FatorSpread = p—+1 , onde:
100
Spread: 1,75;e
DP: ndmero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da

Remuneragao imediatamente anterior e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Observaces aplicaveis ao calculo da Remuneracéao:



(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim

por diante até o ultimo considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressédo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.

6.17.1 A Remuneracado sera devida desde a Data de Emissdo e serd paga semestralmente,
nos meses de julho e janeiro, ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de janeiro de

2012 e o ultimo, na Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento da

Remuneracdo"). N&o havera atualizacdo monetaria do Valor Nominal Unitario das

Debéntures.

6.17.2 O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracgéo, para fins do disposto nesta Escritura de
Emissao, é o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacédo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de

Pagamento da Remuneracao do respectivo periodo ("Periodo de Capitalizacdo").

6.17.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigac6es pecuniarias da Emissora, nao
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera utilizada na apura¢édo de TDI, a Ultima
Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se ndo
divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a
0 disposto nas Clausulas abaixo quanto a definicdo do novo parametro de

remuneracao das Debéntures.

6.17.4 Na hipotese de extincdo, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI, por mais de 10
(dez) dias consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou
no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibicéo legal
ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias contados (i)
do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10
(dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada
por proibi¢&o legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e

prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des) para deliberar, em



6.17.5

6.17.6

comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.°
13/03 e/ou regulamentacédo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragdo das
Debéntures a ser aplicado. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracao, a
Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuracéo do Fator DI quando do calculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacdo
do novo parédmetro de remuneracao para as Debéntures.

Na hipdtese prevista na Clausula 6.17.4, caso ndo haja acordo sobre a nova
remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Clausula 9.6
abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario por escrito,
no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva

Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

€) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta.) dias contados da
data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante pagamento do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas acrescido da Remuneracao relativa ao periodo até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissédo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso. Nesta alternativa, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragédo de TDIy no

célculo da Remuneracao serd a ultima Taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com
sua consequente liquidagcdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
guais ndo excedera a Data de Vencimento. Durante o cronograma estipulado
pela Emissora para amortizacdo das Debéntures e até a amortizacdo integral
das Debéntures em Circulacdo, as Debéntures fardo jus a nova remuneracao a

ser definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na Assembleia

Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.17.4. acima.

A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.17.3, 6.17.4 e 6.17.5
acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cadigo Civil, mantendo-se a Fianca
vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacdo a Emissora de
resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela

Emissora, de tal obrigacdo. A fiadora desde ja concorda e obriga-se a firmar todos e



guaisquer documentos necessarios a efetivacdo do disposto nas Clausulas 6.17.3,
6.17.4 e 6.17.5.

Amortizacao

6.16 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em duas parcelas de igual
valor, correspondendo cada uma, portanto, a 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitario, sendo a primeira devida em 15 de janeiro de 2014, e a segunda na Data de

Vencimento.

Repactuacao

6.18 N&o havera repactuacdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo

6.20 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 13° (décimo terceiro) més
contado da Data de Emisséo, resgatar as Debéntures antecipadamente ("Resgate

Antecipado Facultativo™).

6.20.1 As Debéntures serdo resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido de
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Emisséo, ou da data de
pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do
efetivo resgate, acrescido do prémio de resgate que, em qualquer caso, sera em valor
igual a 1% (um por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado, acrescido de Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data da
Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,

conforme aplicavel.

6.20.2 Para o exercicio do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora devera notificar o
Agente Fiduciario e os Debenturistas, com, no minimo, 10 (dez) dias Uteis de
antecedéncia da data prevista para o resgate, informando (a) se o resgate sera total ou
parcial, e, se for parcial, o procedimento para o resgate parcial (que sera realizado por
meio de sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acdes, na presenca do Agente Fiduciario); (b) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; e (c) demais informacfes necessarias

a operacionalizacdo do resgate.

6.20.3 Na hipotese de resgate antecipado parcial, 0 mesmo devera ser realizado através de
"Operacao de compra e venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as

etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacéo, sorteio,



6.20.4

6.20.5

apuracdo, definicdo do rateio e validacdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturistas, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP. Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
evento parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste a Escritura de Emissédo ou
qualquer outra formalidade. Na hipétese de resgate antecipado parcial de que trata
esta Clausula 6.20.3, a Emissora compromete-se a informar a CETIP a quantidade de
Debéntures efetivamente resgatadas, no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis apos a

realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo

Caso ocorra o resgate antecipado total/parcial facultativo, a CETIP devera ser
comunicada com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, através de

correspondéncia enviada pela Emissora, com o de acordo do Agente Fiduciario.

Fica desde ja estabelecido que as Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente

canceladas.

6.24

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.24.1, 6.24.2, 6.24.3 e 6.24.4 abaixo, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢cfes objeto desta
Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou, observado o
disposto na Clausula 6.13.6, pela Fiadora, do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulacdo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo ou a Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (e, ainda, dos Encargos
Moratérios, de acordo com o previsto na Clausula 6.25.4 abaixo), na ciéncia da
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de

Vencimento Antecipado"):

inadimplemento, por parte da Emissora ou da Fiadora, de qualquer obrigacédo
pecuniaria relativa as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo méximo de 1 (um)

dia util a contar da data do respectivo vencimento;

descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigagcao néo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo que néo seja regularizado no prazo maximo de 5
(cinco) dias Uteis contados da data do recebimento de aviso por escrito acerca do
descumprimento que lhe for enviado diretamente pelo Agente Fiduciario e/ou por
qgualquer dos Debenturistas, individualmente ou em conjunto, sendo certo que esse
prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico

nessa Escritura de Emissao;

falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigac8es pecuniarias além das

descritas nesta Escritura de Emissdo e/ou qualquer decisdo ou sentenca judicial



VI.

VII.

VIII.

transitada em julgado, desde que tal decisédo ou sentenca nédo tenha sua exigibilidade
suspensa, na forma da lei, condenando ou determinando pagamento, pela Emissora,
pela Fiadora e/ou por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora ou pela Fiadora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais), e que néo seja regularizada(o) no prazo maximo
de 3 (trés) dias Uteis contados da data em que a Emissora ou qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, sejam

notificadas pelos respectivos credores ou agentes fiduciarios, conforme o caso;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, da Fiadora e/ou de qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora ou pela Fiadora,

conforme aplicavel;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou a Fiadora seja responsavel,
ainda que na condicdo de garantidora, e cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), salvo se, no prazo de 6 (seis) dias
Uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora e/ou a
Fiadora, conforme o caso, que (i) o protesto foi efetuado por erro ou méa-fé de terceiros;
(i) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (iii) foi apresentada defesa e prestadas as

devidas garantias em juizo;

dissolucéo ou extingdo da Emissora e/ou da Fiadora, pedido de recuperacéo judicial ou
elaboracéo de plano de recuperacdo extrajudicial, de auto-faléncia e/ou de declaracéo
de insolvéncia, requerido pela Emissora ou pela Fiadora, bem como por qualquer

sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela Fiadora;

pedido de faléncia requerido por terceiros em face da Emissora, da Fiadora, de
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pela

Fiadora, conforme o caso, néo elidido ou contestado no prazo legal,

dissolucéo, extincdo e/ou liquidacdo de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pela Fiadora (observado o disposto no item X a
seguir), sem aprovacdo prévia de Debenturistas representando 80% (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulacdo, exceto quanto se tratar de veiculos societarios
utilizados pela Fiadora no curso ordinario de suas atividades, constituidos por
sociedades de propésito especifico ("SPE"), sociedades em conta de participacdo

("SCP") e/ou consorcios;

cisdo, fus@o ou incorporacdo (incluindo incorporacdo de ac¢bes) da Emissora, da
Fiadora, bem como de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, salvo (i) se tal alteracdo societaria for previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em

Circulacdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; (ii) se for



X

XIl.

X1

XIV.

garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com referida
cisdo, fusdo ou incorporacdo, nos termos do artigo 231, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Ac¢des; (iii) quando se tratar de reorganizacdo societaria, constituicdo
ou alteracdo societaria de SPE, SCP e/ou de Consodrcios realizada no curso ordinario
das atividades da Fiadora; ou (iv) se a eventual transferéncia de ativos pela Emissora,
Fiadora, bem como de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pela Fiadora seja inferior a 10% (dez por cento) do ativo total da

respectiva sociedade objeto de cisdo, fusdo ou incorporacgéo;

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures, exceto
se previamente autorizado por Debenturistas que representem 80% (oitenta por cento)
das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada

para esse fim;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagao
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora
com qualquer de suas obriga¢Bes pecuniarias ou nhdo pecuniérias, observado 0s prazos
de cura estabelecidos nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

alienacdo ou qualquer outra forma de disposicdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora,
bem como por qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora
elou pela Fiadora, de ativo imobilizado cujo valor, individual ou agregado, seja superior
a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). O valor do ativo imobilizado eventualmente
alienado a que se refere este inciso Xll serd apurado em periodos individualizados de
06 (seis) meses, sendo certo que, ao Final de cada periodo, o saldo para afericdo do

montante referido acima sera zerado;

desapropriagcdo ou confisco de ativos permanentes da Emissora e/ou da Fiadora, bem
como de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou
pela Fiadora cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$1.000.000,00 (um

milh&o de reais);

ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem ou possam afetar de maneira
adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus direitos e garantias decorrentes
desta Escritura de Emisséo, incluindo, mas sem limitacdes, a ocorréncia de uma
Mudanca Adversa Relevante, desde que, sendo passivel de remediagéo, tal evento ou
situagdo ndo deixe de surtir efeitos dentro do prazo de 10 (dez) dias Uteis apos
notificacdo pelo Agente Fiduciario a Emissora a respeito de tal evento ou situacao.

Para os fins desta Escritura, o termo "Mudanca Adversa Relevante" significa a

ocorréncia de alteracdo material e adversa nas condicbes econdmicas, financeiras,
operacionais da Emissora efou da Fiadora, suas controladas, coligadas ou

controladoras, bem como a ocorréncia de qualquer mudanca adversa no mercado



XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

financeiro local ou internacional que alterem a razoabilidade econémica da Emisséo e
tornem inviavel ou desaconselhavel a qualquer das Partes o cumprimento das

obrigacdes aqui previstas;

alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto (i) para
atendimento de requisitos para participacdo em procedimento licitatério; ou (i) se
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 70% (setenta por

cento) das Debéntures em Circulacéo;

transformag8o da Emissora e/ou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos do

artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

reducdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora com outra finalidade que néo a
absorcdo de prejuizos, exceto (i) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim; ou (ii) ha
hip6étese de se tratar de reducdo de capital da Garantidora, referente ao eventual
resgate da participag8o societaria adquirida pela Emissora com os recursos obtidos
com a Emissdo, para pagamento das Debéntures ou cumprimento de quaisquer
obrigacgdes pecuniérias previstas nesta Escritura;

qualquer alteracdo na estrutura societaria atual da Emissora e/ou da Fiadora, com
cessdo ou transferéncia das acdes emitidas pela Emissora e/ou da Fiadora,
representativas de seu capital social, em percentual superior a 25% (vinte e cinco por
cento), resultando na admissé@o de novo sécio, direta ou indiretamente, no caso de a
estrutura final resultar em quadro de sécios integrado por pessoas que nao sejam,
exclusivamente, as pessoas fisicas Fernando José de Paula Antunes Frauches, Carlos
Henrique de Paula Antunes Frauches, Mbnica de Paula Antunes Frauches Chaves e
Suely Frauches Sollero e/ou Fundos de Investimento em Participacdes ("FIP")
controlados pelas pessoas fisicas referidas acima, sendo permitida, no entanto,
eventual transferéncia de participacdo societdria entre os atuais acionistas (entre si
e/ou para seus herdeiros) da Emissora e/ou da Fiadora, bem como para eventuais
membros eleitos para integrar o conselho de administracdo da Emissora e/ou da
Fiadora, estritamente nos termos e para atendimento de obrigagdo prevista na Lei das

Sociedades por Acdes;

uso ou destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo de forma diversa do

previsto na Clausula 4.1 desta Escritura de Emissao.

ndo observancia do indice financeiro igual a 2.5 (dois ponto cinco), apurado pela razao
entre a Divida Liquida e o EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses, calculados com
relacdo as demonstracBes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora

levantadas ao final de cada exercicio social, em bases consolidadas e de acordo com



os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, a serem verificados anualmente
no ultimo dia de cada ano a partir do ano encerrado ei 31 de dezembro de 2011

(inclusive) (os "indices Financeiros").

Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se: (A) "EBITDA dos ultimos 12 (doze)

meses" 0 somatdrio dos EBITDAs trimestrais consolidados dos quatro ultimos trimestres
encerrando-se na data de verificacdo; (B) "EBITDA" o somatoério: (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e participagdesminoritarias, (ii) das despesas de
depreciacdo e amortizagéo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, e
(iv) do resultado ndo operacional ocorrido no mesmo periodo; (C) "Divida": soma dos
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, incluidos os titulos descontados com
regresso, arrendamento mercantil / leasing financeiro e os titulos de renda fixa né&o
conversiveis, frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui
também os passivos decorrentes de instrumentos financeiros - derivativos; e "Divida Liquida"
valor da Divida menos as disponibilidades em caixa, aplicagbes financeiras e ativos

decorrentes de instrumentos financeiros - derivativos.

XXI. emissdo de divida pela Emissora que seja, de qualquer forma, considerada ou
caracterizada como divida sénior da Emissora, contando com privilégios ndo garantidos

aos Debenturistas que integram a presente Emissao.

6.24.1 Para os fins de que trata essa Escritura de Emissao, "Data de Vencimento Antecipado”

sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipétese dos eventos previstos nas
alineas (1), (IV), (VI), (VII), (VII), (IX), (X), (XD), (XIV), (XV) e (XVI) da Clausula 6.24
acima, serd a data em que ocorrer qualquer dos referidos Eventos de Vencimento
Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures sera declarado
automaticamente pelo Agente Fiduciario, independente de notificacdo nesse sentido,
devendo o Agente Fiduciario, sem prejuizo do carater automatico do Evento de
Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora
da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) ocorrendo os demais
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas da Clausula 6.24 acima, sera
a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula
6.24.2 abaixo, se tal Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das
Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario deverd comunicar a efetiva declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures a Emissora no prazo maximo de 2 (dois) dias

Uteis, contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas aqui referida.

6.24.2 Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 6.24.1 (ii) acima, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco)
dias uteis contados da data em que for constatada a ocorréncia do referido Evento de
Vencimento Antecipado ou do fim do periodo de cura, conforme o caso, convocar

Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a efetiva declaracdo do



6.24.3

6.24.4

6.24.5

vencimento antecipado das Debéntures (nos casos que ndo sejam de Evento de
Vencimento Antecipado automético). O Agente Fiduciario devera notificar a Emissora
da convocacédo da Assembleia Geral de Debenturistas no minimo | (um) dia Gtil antes

da data de sua realizacao.

Apbs a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
6.24.2 acima ou na hip6tese de a Assembleia Geral de Debenturistas ndo se realizar
no prazo aqui previsto, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacfes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do
saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulagdo
acrescido da Remuneracéo, bem como de outros encargos devidos até a data do
efetivo pagamento, a menos que Debenturistas titulares de Debéntures em Circulacéo
gue representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagao
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, hipotese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulacdo acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura da Emissdo, em até 2 (dois) dias Uteis contados da
comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios
(exceto no caso do evento previsto na Clausula 6.24, alinea (l), caso em que 0s
Encargos Moratérios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento
deveria ter sido realizado). Caso o pagamento referido nesta Clausula 6.24.5 seja
realizado por meio da CET1P, a CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 1 (um)

dia Gtil de antecedéncia.

As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.24.5 acima seréo

obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

9.1

9.2

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberar sobre

matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)

das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.



9.3

9.3.1

9.4

9.5

9.5.1

9.5.2

9.6

9.7

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por A¢Bes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera, conforme quem a tenha
convocado, na forma da Clausula 9.2 acima, respectivamente, ao Agente Fiduciario, a
Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou

aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em

Circulagdo e, em segunda convocacgdo, com qualquer namero.

Cada Debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes, ressalvadas as excecdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por Debenturistas
representando, no minimo, mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em

Circulagéo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou néo.

Quaisquer alteracdes (i) do prazo de vigéncia e/ou do cronograma de pagamento das
Debéntures, (i) na Remuneracdo (com excecdo da deliberagcédo de que trata a Clausula
6.17.4 acima), (i) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, (iv) nos Eventos de Vencimento Antecipado, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, (v) dos termos da Fianca, e (vi) desta Clausula 9.5.1, deverao
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 100% (cem por cento) das
Debéntures em Circulacao.

A rendncia a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 6.24.3 acima, devera ser aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulacéo.

Para os efeitos desta Escritura de Emisséo, serdo consideradas como Debéntures em
Circulagcédo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda néo tiverem sido
canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do ndmero de tais Debéntures
aguelas que a Emissora possuir em tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista
controlador da Emissora ou a qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas
controladas por qualquer de seus controladores, bem como respectivos diretores ou

conselheiros e respectivos parentes de até terceiro grau ("Debéntures em Circulacao").

Seréd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, que deverdo ser sempre convocadas formalmente pelo
Agente Fiduciario, por meio de notificagdo a Emissora, nos termos da Clausula 6.26

desta Escritura de Emissao.



9.8

9.9

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para

prestar aos Debenturistas as informacg6es que lhe forem solicitadas.

A fim de otimizar a execucdo do objeto desta Escritura de Emissdo por parte da
Emissora, a Emissora podera, a qualquer tempo, solicitar a modificacdo de quaisquer
de suas obrigac6es de carater estritamente operacional previstas nesta Escritura de
Emissao (tais como a elaboracéo de relatérios, envio de documentacao comprobatdria
etc.), ficando o Agente Fiduciario obrigado a aditar a presente Escritura de Emisséo,
nos termos propostos pela Emissora, desde que mediante a aprovacao prévia de tais
modificagcdes por parte de Debenturistas que representem, no minimo, 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulacao.

6.25

Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emisséo, os débitos em atraso ficardo,
ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, além da Remuneracdo, que continuard a incidir sobre o
débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissdo, independentemente de

aviso, notificacéo ou interpelacédo judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratorios").

O Caderno de Debéntures respeita o conteldo das clausulas da Escritura de Emissao e de

seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padroniza¢do dada para essa

publicacéo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos

originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:
Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/CNTR1.zip

