debentures

Caderno de Debéntures

CPTE11 - Cachoeira Paulista Trans.de Energia S/A

Valor Nominal da Emissdo: R$ 1.000,00

Quantidade Emitida: 220.000

Emisséo: 11/11/2011

Vencimento: 11/11/2023

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracao: IPCA + 7,8%

Registro CVM: CVM/SRE/DEB/2011/015 em 27/12/2011

ISIN: BRCPTEDBSO003

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

41.1.1. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, atualizado a partir da Data de Emisséo, pela variagdo acumulada
do indice de Precos ao Consumidor Amplo IPCA ("IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE ("Atualizacdo Monetaria"), calculado de forma pro

rata temporis por dias Uteis, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures e, imediatamente apds a primeira data

de amortizacéo, ao saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures, ("Valor Nominal Unitario

Atualizado"), segundo a seguinte formula:

VNa=VNexC
onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, (valor

nominal unitario remanescente ap6s amortizacdo de principal,
incorporacéo, atualizacdo monetaria a cada periodo, ou pagamento

da atualizacdo monetaria, se houver) da Debénture,


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=CPTE
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http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=CPTE11
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/CPTE1.zip

Onde:

le:

Nlg.1 =

dut =

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

fator acumulado das varia¢cdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte

forma:

dup

n dut
NI,
k=1 NI k-1

namero total de nudmeros-indices considerados na Atualizacéo

Monetéaria das Debéntures, sendo "n" um nldimero inteiro;

valor do numero-indice do IPCA do més anterior a0 més de
atualizacdo, caso a atualizacédo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures apGs a data de aniversario, o
"NIk" correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de

atualizacao;

valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

nimero de dias Uteis entre Data de Emissdo ou a Ultima data de
aniversario das Debentures e a data de calculo, limitado ao nimero
total de dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup" um ndmero

inteiro;

ndmero de dias Uteis contidos entre a Ultima data de aniversario e a
préxima data de aniversario das Debéntures, sendo "dut" um

ndmero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidirA no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem

necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.



Caso no més de atualizacdo o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera utilizado o

Gltimo ndmero-indice disponivel do indice de precos em questéo.

i O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo 6rgdo responséavel por seu calculo;

ii. Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida

data ndo seja dia util, o primeiro dia Util subsequente;

iii. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;

dup

NI,

dut
iv. O fator resultante da expressao: ( j € considerado com 8 (oito) casas

k-1

decimais, sem arredondamento;

V. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sado calculados com 16 casas

decimais, sem arredondamento;

Vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util

subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo dia util anterior.

4.1.1.2. No caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA quando do pagamento de
gualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura para as Debéntures, sera utilizada, em
sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pelo dltimo IPCA divulgado até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora

quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacéo posterior do IPCA.

4.1.1.3. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 15

(quinze) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ("Periodo de

Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢édo

legal ou determinacdao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal.

4.1.1.4. No caso de inexistir substituto legal para o IPCA, nos termos da Clausula
4.1.2.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas

("AGD"), (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. e nesta Escritura),



para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o
novo parametro a ser aplicado. O indice a ser proposto pela Emissora devera ser
preferencialmente, aquele que adotar a unidade de coleta mais semelhante aquela do IPCA

("Taxa Substitutiva Similar"). Na auséncia ou impossibilidade de definicAo do novo indice

conforme esse critério devera ser proposto aquele que refletir parametros utilizados em

operacdes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva de Mercado" e, em conjunto com

a Taxa Substitutiva Similar, a “Taxa Substitutiva").

4.1.15. A AGD que deliberara sobre a Taxa Substitutiva a ser adotada serd realizada
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia
do IPCA ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA, o que ocorrer
primeiro. Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura, a mesma taxa produzida pelo

ultimo IPCA divulgado.

4.1.1.6. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da AGD, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagéo, voltara a ser
utilizado para o calculo dos juros remuneratérios integrantes do calculo do Valor Nominal

Unitario Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade.

4.1.1.7. A Taxa Substitutiva devera ser aprovada pela Emissora e por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circularao,

conforme definido na Clausula 9.2.2 abaixo.

4.1.1.8. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora devera resgatar
antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado nos termos desta
Escritura, acrescido da Remuneracédo devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data de

pagamento da Remuneracgédo imediatamente anterior, conforme o caso.

Remuneracéo

4.1.2.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracédo correspondente a 7,80% (sete
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, conforme apurada em procedimento de coleta de intencdes de investimento conduzido
pelo Coordenador Lider, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da

Instrucdo CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding"), incidente sobre o Valor Nominal




Unitario Atualizado das Debéntures ou sobre o seu saldo, conforme aplicavel, a partir da Data

de Emisséo ou da data de pagamento da Remunera¢éo imediatamente anterior, conforme o

caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures (abaixo definido),

calculados em regime de capitalizacdo composta de forma pro rata temporis por dias Uteis de

acordo com a férmula previsto, abaixo ("Remuneracao").

4.1.2.2.

53.1.

O célculo da Remuneracado obedecera a seguinte formula;

VNa =

FatorJuros =

onde:

taxa =

J = VNe x (FatorJuros -1)

valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo
das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento;

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;

fator de juros fixos calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorJuros = taX_a. +1 #
100

7,80%;

nimero de dias Uteis entre a Data de Emisséo ou data do ultimo
pagamento de juros, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP"

um ndmero inteiro.

O pagamento da Remuneracgéo sera feito trimestralmente, juntamente com o

pagamento da Amortizacao, e serd incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das

Debéntures ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme

aplicavel, a partir da Data de Emissdo ou da data do pagamento da Remuneracdo das



Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, sendo o primeiro pagamento devido

em 11 de fevereiro de 2012 e o ultimo na Data de Vencimento.

Amortizacao

5.2.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado
trimestralmente, a partir de 11 de fevereiro de 2012, conforme a tabela a seguir
("Amortizacdo"). Cada parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario serd acrescida da
respectiva Atualizacdo Monetaria apurada trimestralmente, calculada conforme a Clausula

4.1.1.1 desta Escritura, desde a Data de Emisséo até a respectiva data de Amortizacao:

Percentual do Valor
Datas de Nominal Unitario das
Amortizacéo; Debéntures a ser
amortizado:
11/02/2012 1,7500%
11/05/2012 1,7500%
11/08/2012 1,7500%
11/11/2012 1,7500%
11/02/2013 1,8750%
11/05/2013 1,8750%
11/08/2013 1,8750%
11/11/2013 1,8750%
11/02/2014 2,1000%
11/05/2014 2,1000%
11/08/2014 2,1000%
11/11/2014 2,1000%
11/02/2015 2,2500%
11/05/2015 2,2500%
11/08/2015 2,2500%
11/11/2015 2,2500%
11/02/2016 2,5000%
11/05/2016 2,5000%
11/08/2016 2,5000%
11/11/2016 2,5000%
11/02/2017 2.6000%
11/05/2017 2,6000%
11/08/2017 2,6000%
11/11/2017 2,6000%
11/02/2018 2,8000%
11/05/2018 2,8000%
11/08/2018 2,8000%
11/11/2018 2,8000%
11/02/2019 2,6750%
11/05/2019 2,6750%
11/08/2019 2,6750%
11/11/2019 2,6750%
11/02/2020 0,9500%
11/05/2020 0,9500%
11/08/2020 0,9500%
11/11/2020 0,9500%
11/02/2021 1,6999%
11/05/2021 1,6999%
11/08/2021 1,6999%




11/11/2021 1,6999%
11/02/2022 1,8250%
11/05/2022 1,8250%
11/08/2022 1,8250%
11/11/2022 1,8250%
11/02/2023 1,9751%
11/05/2023 1,9751%
11/08/2023 1,9751%
11/11/2023 1,9751%
Repactuacao
3.18.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacéao.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.4.1. A Emissora podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a
seguir e a seu exclusivo critério, a partir de 11 de novembro de 2017, inclusive, e somente a
capa dia util imediatamente posterior a uma data de Amortizacdo das Debéntures, conforme
cronograma previsto na Clausula 5.2 acima, realizar o resgate antecipado da totalidade das

Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures ("Resgate Antecipado").

5.4.2. A Emissora realizard o Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
anuncio, com 10 (dez) dias Uteis de antecedéncia, a ser amplamente divulgado nos termos da

Clausula 3.16 ("Comunicacdo de Resgate Antecipado"), que devera descrever 0s termos e

condi¢Bes do Resgate Antecipado, incluindo; (a) a data para o Resgate Antecipado ("Data de

Resgate Antecipado"); (b) mencdo ao preco unitario de resgate das Debéntures a ser

calculado de acordo com o subitem 5.4.3 abaixo, serd correspondente ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures até a Data de Resgate Antecipado, conforme aplicavel,
acrescido (i) da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior até a Data de
Resgate Antecipado, e (i) de prémio de resgate; e (c) quaisquer outras informacgdes

necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado.

5.4.3. O preco unitario de resgate a que fardo jus os Debenturistas por ocasido do

Resgate Antecipado das Debéntures sera o maior valor entre (A) e (B) abaixo:

(A) Soma do prémio de resgate ao Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, corrigido conforme Atualizacao
Monetéaria até a data do Resgate Antecipado das Debéntures e acrescido



da Remuneracao devida e ndo paga até a data do Resgate Antecipado
das Debéntures, de acordo com a formula abaixo:

PUresgate = VNA + (d/D * 0,0075 * VNA)

onde:

PUresgate = Preco unitario de resgate

VNA = Valor Nominal Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures, corrigido conforme Atualizacdo Monetaria até a
data do Resgate Antecipado das Debéntures e acrescido da
Remuneracdo da devida e ndo paga até a data do Resgate
Antecipado das Debéntures;

d= guantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Antecipado e a Data de Vencimento das Debéntures; e

D= guantidade de dias corridos entre a data de inicio do Periodo de
Resgate Antecipado e a Data de Vencimento das Debéntures; e

(B) a soma (i) do Valor Nominal Atualizado ou do saldo do Valor Nominal

Atualizado das Debéntures, corrigidos conforme Atualizacdo Monetaria até
a data do Resgate Antecipado das Debéntures (clausula 3.8.2) inclusive, e
(i) da Remuneracgéo das Debéntures ndo paga, desde a data do efetivo
Resgate Antecipado das Debéntures até a Data de Vencimento, trazidos a
valor presente até a data do efetivo Resgate Antecipado utilizando-se uma
taxa percentual ao ano (“Taxa de Desconto”), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, que correspondera a soma exponencial (a) da
taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
pro rata temporis, da Nota do Tesouro Nacional - Série B ("NTNB")
namero de registro ISIN BRSTNCNTBO054, com vencimento em 23 de
marco de 2023, apurada no terceiro dia util imediatamente anterior a Data
de Resgate Antecipado e (b) de uma sobretaxa (spread) de 0,75%
(setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, que pode ser calculado com base na seguinte

formula:



5 ( VNE
PU resgate Z( FVP: XCresgatej

k=1

Onde:

VNEK = Valor Nominal Unitario de cada uma das parcelas vincendas "k" das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" calculado por meio
da soma do respectivo valor nominal e da remuneracéo definida
apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,

n= namero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures,
sendo n um ndmero inteiro;

Cresgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Emisséo
até a data do efetivo Resgate Antecipado das Debéntures.

FVP, = fator de valor presente apurado conforme formula a seguir,

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP = [(1+NTNB) x (1+0,0075)]"/?>?

NTNB = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Gteis da NTNB, numero de registro BRSTNCNTB054 com
vencimento em 15 de marco de 2023, apurada no terceiro dia Util

imediatamente anterior a Data de Resgate Antecipado;

Ny = namero de dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado
das Debéntures, exclusive, e a Data de Amortizagao programada de

cada parcela "k" vincenda inclusive.

5.4.4, Caso a NTNB citada no item (B) acima deixe de existir ou tenha seu
vencimento verificado anteriormente ao Resgate Antecipado, a mesma sera substituida por
outra NTNB que tiver o prazo de vencimento mais préximo ao prazo remanescente para 0

vencimento das Debéntures.



5.4.5. O pagamento do Preco de Resgate Antecipado deverd ser realizado de

acordo com o disposto no item "Local de Pagamento” abaixo.

5.4.6. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado, a CETIP e a BM&FBOVESPA deveréo
ser comunicadas através de correspondéncia encaminhada pela Emissora com o de acordo

do Agente Fiduciario com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

Aquisicao Facultativa

5.5.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulacao,
conforme definido na Clausula 9.2.3 abaixo, por pre¢o ndo superior ao saldo do seu Valor
Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracéo, calculado pro rata temporis, desde a
Data de Emisséo ou da data de ultimo pagamento do Rendimento das Debéntures, até a data
do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das
S.A., desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério

da administracéo e das demonstracdes financeiras.

5.5.2. Para realizagdo da Aquisicdo Facultativa, a Emissora devera enviar carta de
aviso aos Debenturistas com coOpia ao Agente Fiduciario, com 10 (dez) dias Uteis de

antecedéncia, ("Aviso de Aquisicdo Facultativa") que devera incluir: (a) a data da Aquisicdo

Facultativa das Debéntures em Circulacdo e o efetivo pagamento aos Debenturistas; (b) o
valor a ser pago aos Debenturistas; e (c) demais informag8es consideradas relevantes pela
Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.5.3. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas a qualquer
momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem colocadas novamente no

mercado, devendo, no primeiro caso, serem objeto de aditamento a esta Escritura.

5.5.4, As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jus ao mesmo Rendimento das demais Debéntures
em Circulacéo.

Vencimento Antecipado

6.1. Respeitado o disposto nas Clausulas 6.6 e 6.7, as obrigacdes da Emissora
previstas nesta Escritura serdo declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente

exigiveis, na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo:



@)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(@

(h)

@

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria estabelecida na
presente Escritura, ndo sanada dentro do prazo de 1 (um) dia Gtil contado da data do

inadimplemento;

inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na
presente Escritura ou nos Contratos de Garantia, se ndo sanada no prazo de 10 (dez)
dias Uteis, exceto nos casos com prazo especifico para cumprimento, contados da
data do recebimento pela Emissora da notificagdo de inadimplemento a ser enviada

pelo Agente Fiduciario, quando aplicavel;

inadimplemento ou declaracdo de vencimento antecipado, de quaisquer obrigacdes

financeiras a que esteja sujeita a Emissora, no mercado local ou internacional;

caso a Emissora ndo mantenha, a cada trimestre de apuracéo, o montante requerido
na Conta Reserva de O&M ou na Conta Complementacdo de ICSD, se aplicavel, ou,
mensalmente, o montante requerido na Conta Reserva de Amortizacéo, a qual devera
ser revista trimestralmente pela Emissora, nos termos do Contrato de Administracéo
de Contas, exceto se a Emissora complementar o saldo de cada uma das Contas de
Garantia, conforme aplicavel, em até 10 (dez) dias Uteis contados da entrega pela
Emissora do Relatério Trimestral, conforme definido na clausula 7.1. (e) (ii) abaixo;

caso as declaracbes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura ou nos

Contratos de Garantia provarem-se falsas, materialmente incorretas ou enganosas;

ndo renovacdo, cancelamento, revogac¢do, encampacdo, caducidade, extingdo da

concessao objeto do Contrato de Concesséo;

ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo dos alvards de
funcionamento ou licencas, inclusive as ambientais, ndo sanada no prazo de 30
(trinta) dias contados da data do evento, que acarretem o inicio, pelo Poder
Concedente, de procedimento administrativo com o objetivo de intervencdo pelo
Poder Concedente, encampacéo, caducidade, extincdo ou revogacdo da concessao

objeto do Contrato de Concessao;

a decretacdo de intervencao pela ANEEL, tendo por objeto o término do Contrato de
Concesséo, desde que tal evento ndo tenha seus efeitos suspensos ou seja revertido
em um prazo de 90 (noventa) dias a contar do recebimento da notificacdo pela

Emissora da ocorréncia do referido evento de inadimplemento;

se a Emissora alienar ou onerar, direta ou indiretamente, total ou parcialmente,

quaisquer equipamentos ou outros bens de seu ativo sem a anuéncia expressa dos



0

(k)

M

(m)

(n)

(0)

Debenturistas, excetuando-se (i) alienagcdes ou oneragdes no curso ordinario dos
negdcios (incluindo, mas ndo se limitando a, opera¢bes na modalidade "leasing
operacional", em valor individual ou agregado em cada exercicio social da Emissora,
ndo superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais); (ii) aliena¢des ou , oneracdes
decorrentes de leis, medidas judiciais ou administrativas; ou (iii) alienacbes ou

onera¢des com a finalidade de atender exigéncias previstas Contrato de Concessao;

cisdo ou fusdo da Emissora, ou incorporacdo que envolva a Emissora (seja como
incorporada ou como incorporadora) ou qualquer forma de reorganizacdo societaria
gue envolva a Emissora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando ao
menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo em AGD

convocada para este fim;

se houver qualquer transferéncia do controle societario da Emissora, direta ou
indireta, inclusive por meio de reorganizacdo societdria, em ambos 0s casos sem
anuéncia prévia e expressa dos Debenturistas representando ao menos 75% (setenta

e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo em AGD convocada para este fim;

protesto de titulo(s) de responsabilidade ou co-obrigacdo da Emissora, cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
Reais), cuja devida e tempestiva comprovacdo de sustacdo, cancelamento,
suspensao dos efeitos ou pagamento ndo for apresentado ao Agente Fiduciario no

prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar do recebimento da notificag&do do protesto;

ndo pagamento, no prazo indicado na referida decisdo, de valor devido em
decorréncia de decisao judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral definitiva,
em montante superior, individual ou agregado, a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de

reais);

se qualquer documento da Emissdo ou qualquer uma de suas disposicdes
substanciais forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos, de forma a subtrair
validade ou eficacia da Emisséo, e tal efeito ndo for sanado no prazo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento pela Emissora de notificagdo de inadimplemento, em
cada caso, de forma que afetem de maneira adversa a capacidade da Emissora de

cumprir com as respectivas obrigacdes ligadas a Emisséo;

se a Emissora (i) solicitar moratoria, (ii) solicitar suspenséo geral do pagamento e/ou
reestruturacdo de suas dividas, (iii) tornar-se insolvente, requerer recuperagao
judicial, extrajudicial ou faléncia; ou (iv) se a Emissora tiver sua faléncia decretada
elou requerida, desde que nesta Ultima hipétese referido requerimento ndo seja

sanado no prazo judicial aplicavel;



(p)

(a)

caso a Emissora venha a cessar suas atividades empresariais, a adotar medidas
societarias voltadas a sua liquidacéo ou dissolucdo ou realizar transformacdo em
sociedade limitada;

caso as Garantias previstas na Clausula 3.20 desta Escritura ndo estejam
devidamente validas e registradas perante os Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, em até 20 (vinte) dias Uteis contados da liberacdo das

garantias constituidas em favor do BNDES em razdo do Financiamento BNDES;

() ndo observancia pela Emissora, em cada trimestre de apuragdo, do indice de
Cobertura do Servico da Divida ("ICSD") minimo de 1,10 (um inteiro e dez
centésimos), a ser verificado pelo Agente Fiduciario e calculado de acordo com a
férmula abaixo, com base nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores cobertos
por informacdes financeiras revisadas e/ou auditadas da Emissora, a partir do
trimestre encerrado em 31 de mar¢o de 2012, em até 10 (dez) dias corados apés a
divulgagdo & CVM das respectivas demonstracdes financeiras da Emissora, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures; ou (ii) caso, em
qualquer trimestre de apuracdo, o ICSD apurado esteja no intervalo entre 1,10 (um
inteiro e dez centésimos), inclusive, e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), exclusive,
e a Emissora ndo deposite em conta vinculada a ser aberta em seu nome ("Conta de

Complementacdo do ICSD") e que sera constituida como garantia das Debéntures,

anteriormente a apresentacdo, ao Agente Fiduciario, do Relatério Trimestral,
conforme definido na alinea "e" (ii) da Clausula 7.1, o valor necessério para que o
ICSD Modificado atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), considerando o saldo da

Conta de Complementacéo de ICSD no numerador da formula adiante;

Conforme rubricas a serem divulgadas em nota explicativa pela Emissora, a serem
validadas pelos auditores independentes da Emissora, e com base nas préticas
contabeis brasileiras vigentes anteriores a adocao do IFRS ("BR_GAAP”), considera-

se como "ICSD", o resultado da seguinte equacao:

ICSD = A/B, onde;

A - Geracgdo de caixa da atividade:

(+) Fluxo de Caixa Operacional
(-) Variacédo de Capital de Giro
(-) Impostos

B - Servigco da Divida:

(+) Amortizacdo de Principal de qualquer divida contraida pela
Emissora

(+) Pagamento de Juros de qualquer divida contraida pela Emissora,
inclusive da Carta de Fianca



(s)

(t)

(u)

. O Fluxo de Caixa Operacional corresponde aos itens abaixo
discriminados:
(+) Receita Liquida
(-) Custos e despesas operacionais (incluindo Imposto Sobre Servigos)
(-) CAPEX Liquido de Financiamentos

. Considera-se como "Impostos”, o somatério do Imposto de Renda e

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido pagos no referido periodo;

. Considera-se como "Variacdo de Capital de Giro", a Necessidade de
Capital de Giro no referido periodo (-) Necessidade de Capital de Giro
do periodo anterior, sendo tal Necessidade de Capital de Giro apurada

como segue:

[(+) Ativo Circulante (-) caixa, bancos e aplicagbes financeiras] -

[Passivo Circulante (-) Divida de curto prazoj;

. Considera-se como "CAPEX Liquido de Financiamentos", os
investimentos realizados durante o referido periodo, deduzidos dos
respectivos financiamentos desembolsados no mesmo periodo para

financiamento de tais investimentos.

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagao
no lucro, ou qualquer outra forma de distribuicdo de recursos a seus acionistas,
empresas controladoras (ou grupo de controle) ou coligadas a Emissora, incluindo a
concessdo de mituos ou financiamentos pela Emissora, durante o periodo em que as
demonstra¢bes financeiras trimestrais revisadas da Emissora apresentarem ICSD
menor ou igual a 1,2 (um inteiro e vinte centésimos), observado o disposto na
Clausula 6.3 abaixo com exce¢do ao pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das S.A., inclusive o pagamento de juros sobre capital

proprio imputaveis ao pagamento de dividendo minimo;

caso a Emissora contrate novos endividamentos em valor total superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes) sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando
ao menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulardo, com
excecdo a Carta de Fianca que poderd ser contratada pela Emissora conforme

estabelecido no Contrato de Administracéo de Contas;

caso a Emissora contrate junto a instituicdes financeiras novas contas correntes além

daquelas por ela contratadas até a data de celebracdo desta Escritura e aos



Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia de Debenturistas representando ao

menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

(v) caso a Emissora, na qualidade de mutuante, contrate novos contratos de mdatuo,
salvo na hip6tese de renovacao ou prorrogacdo de contrato de mutuo, conforme o
disposto na Clausula 3.17.1 acima, sem a prévia anuéncia de Debenturistas
representando ao menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulacéo;

(w) ndo apresentagdo para registro na JUCERJA do Aditamento, para formalizar a
convolacdo da espécie quirografaria das Debéntures para a espécie com garantia
real, nos termos da Clausula 3.20.3 desta Escritura e no prazo indicado na Clausula

3.20.3 desta Escritura; e

(X) caso as Garantias previstas na Clausula 3.20 desta Escritura venham a se tomar
ineficazes ou inexequiveis, e tal ineficacia ou inexequibilidade ndo seja revertida no

prazo de 20 (vinte) dias Uteis da sua ocorréncia.

6.2. Caso o ICSD apurado em qualquer trimestre seja igual ou maior que 1,2 (um
inteiro e vinte centésimos), a Emissora ndo sera obrigada a constituir e realizar depositos na

Conta de Complementacéo do ICSD.

6.3. Caso o ICSD apurado em qualquer trimestre seja maior que 1,2 (um inteiro e
vinte centésimos), o pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participacdo no lucro estatutariamente previsto, e/ou qualquer outra forma de distribuicdo de
recursos a seus acionistas, empresas controladoras (ou grupo de controle) ou coligadas a
Emissora, incluindo a concessdo de mutuos ou Financiamentos peia Emissora, ndo ensejara

a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures.

6.4. O saldo da Conta de Complementacéo de ICSD sera integralmente liberado
no trimestre em que o ICSD apurado for igual ou maior que 1,2 (um inteiro e vinte

centésimos).

6.5. As Contas de Garantia serdo cedidas fiduciariamente em garantia aos
Debenturistas.

6.6 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas "a", "c", ", "h”
iUk, “m?, fnt, fo”, Mp, s, "t "u”, V7 e “w”. da Clausula 6.1, acima, desde que nao
remediados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures sendo que o Agente Fiduciario devera declarar

antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o



pagamento do que for devido, inclusive conforme a excussdo das Garantias, uma vez

observados os Contratos de Garantia.

6.7. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas "b", "d', "e",
"g", "i", "q", "r" e "X" da Clausula 6.1 acima, desde que nao remediados nos respectivos
prazos de cura, quando aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) dias
Uteis contados da dala em que tomar conhecimento do evento, uma AGD para deliberar sobre
a ndo declaracdo do vencimento antecipado das debéntures. A AGD a que se refere esta
Clausula devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da
primeira convocacdo, ou no prazo de 8 (oito) dias corados, a contar da data da segunda

convocacgdo, se aplicavel.

6.8. Na Assembleia mencionada na Clausula 6.7 acima, que sera instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previstos na Clausula 9.2.1.1 desta Escritura, os
titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberacdo de titulares que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures, optando por ndo excutir as Garantias,

6.9. N&o sera declarado o vencimento antecipado das Debéntures em decorréncia
da nédo instalagdo da AGD em primeira convocacao. Somente na hipétese de: (i) instalacao
da AGD mencionada na Clausula 6.7 acima em primeira convoca¢éo, conforme previsto na
Clausula 9.2.1.1 desta Escritura, e de ndo aprovacé@o do exercicio da faculdade prevista na
Clausula 6.7 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo; ou (ii) ndo instalacdo da AGD mencionada na Clausula 6.7
acima em segunda convocac¢do; ou (iii) instalacdo da AGD mencionada na Clausula 6.7
acima em segunda convocagdo e de ndo aprovacao do exercicio da faculdade prevista na
Clausula 6.7 acima, por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento

antecipado das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

6.10. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado ou o seu
saldo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou
da data do pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
em até 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolizada no
endereco constante da Clausula 11.1 desta Escritura, ou por aviso de recebimento, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos

na Clausula 3.14 acima.




Assembleia Geral de Debenturistas

9.1 Convocacao

9.1.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderao, a qualquer tempo, reunir-
se em AGD, nos termos do artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas de cada uma das Séries, sendo que podera ser
realizada uma AGD comum a ambas as séries caso possuam a mesma ordem do dia,

observado sempre o disposto nas Clausulas 8.3.1 (j) e 9.2.3 desta Escritura.

9.1.2. A AGD de cada uma das séries pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo das

Debéntures em Circulagéo da respectiva série, conforme definido abaixo, ou pela CVM.

9.1.3. A convocagdo dar-se-4 mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, no jornal "Valor Econ6mico", edi¢cdo nacional, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocagéo de assembleias gerais constantes da Lei das S.A., da

regulamentacéo aplicavel e desta Escritura.

9.1.4. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das S.A. para a

assembleia geral de acionistas.

9.1.5. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, A
AGD em segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias

apo6s a data marcada para a instalacéo da Assembleia em primeira convocagéo,

9.16. Independentemente das formalidades previstas na Lei das S.A., e nesta
escritura, serd considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), ou dos titulares de todas as

Debéntures de cada série,

9.1.7. Nas deliberacdes da AGD, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a
constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo. As deliberacbes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, com excecdo das matérias para as quais estiver previsto quorum

qualificado em lei ou na presente Escritura.

9.1.8. As deliberacfes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacao,

independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.



9.1.9. Ndo serd admitida na AGD a presengca de quaisquer pessoas que nao
comprovem sua condicdo de Debenturistas ou seu mandatario, mediante a prévia
apresentacdo de documentos regulares de identificacdo, societarios e procuracoes.

Documentos estrangeiros serdo aceitos desde que devidamente consularizados.

9.2. Quorum de Instalacéo

9.2.1. A AGD se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo, e em

segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.2.2. Exclusivamente para fins da instalacdo da AGD a que se refere a Clausula
6.7, 0 quorum de instalacdo em primeira convocagdo serd de, no minimo, 75% das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer numero de
Debenturistas, sendo que em caso de AGD comum a ambas as séries, para fins de calculo de
quorum de instalacdo, sera considerada a totalidade das Debéntures em Circulagéo,

independentemente da série a que pertenca.

9.2.3. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagédo
e/ou deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se "Debéntures em Circulagdo”
todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas coligadas a Emissora, controladoras (ou
grupo de controle) os administradores da Emissora ou de controladoras da Emissora (ou
grupo de controle), incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, tais como, cdnjuge,

companheiro, ascendentes, descendentes ou colateral até o segundo grau.

9.2.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs,
gue podera participar e discutir os assuntos levados a deliberacdo, desde que sem prejudicar
a dindmica dos trabalhos.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito no minimo pela maioria

dos titulares das Debéntures presentes a Assembleia ou aquele que for designado pela CVM.

9.3.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas

as informacdes que Ihe forem solicitadas.



9.4. Quorum de Deliberacéo

9.4.1. Nas deliberagcdes das AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitido a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Clausula, as
alteracGes nas caracteristicas e condi¢cdes das Debéntures e da Emissdo, bem como a
deliberacédo objeto da Clausula 6.7 acima, deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo
observado que alteracdes na Remuneracao, nas condi¢cdes de prazo, amortizacdo e espécie
das Debéntures, nas clausulas de vencimento antecipado, bem como alteracdes a qualquer
guorum de deliberacdo previsto nesta Escritura, exceto o quorum previsto na Clausula 8.4.2
acima, deverdo contar com a aprovacdo de Debenturistas representando 90% (noventa por

cento) das Debéntures em Circulacao.

9.4.2. As alteracdes das disposicdes estabelecidas nesta Clausula 9.4 deverao ser
aprovadas, seja em primeira convocacdo da AGD, seja em qualquer outra subsequente, por

Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Encargos Moratorios

3.14.1. Sem prejuizo da Remuneracéo das Debéntures, ocorrendo atraso imputavel a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso,
independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficardo
sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de de mora pro rata temporis de 1%
(um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso desde a data de

inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

O Caderno de Debéntures respeita o contetido das clausulas da Escritura de Emissao e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padroniza¢édo dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/CPTE1.zip

