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Caderno de Debéntures

CVRD27 - Vale

Valor Nominal na Emissdao: R$ 10.000,00

Quantidade Emitida: 400.000

Emissao: 20/11/2006

Vencimento: 20/11/2013

Classe: Nao Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneragao Taxa DI + 0,25%

Registro CVM: CVM/SRE/DEB-2006/045 em 13/12/2006

ISIN: BRVALEDBS044

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizagao do Valor Nominal unitario

6.12. O Valor Nominal ndo sera atualizado.

Remuneragao

6.13.2 Sobre o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de spread ou sobretaxa de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento),
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série desde a Data de Emisséo até a data de seu efetivo pagamento
("Remuneracdo da Segunda Série" e, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série,
"Remuneracdo”). A Remuneragdo da Segunda Série sera paga semestralmente a partir da
Data de Emissao, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de maio de 2007 e, o ultimo, na Data
de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Remuneragdo da Segunda Série os titulares
das Debéntures da Segunda Série ao final do 1° (primeiro) dia util anterior a respectiva data de
pagamento.

A Remuneragao da Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J ={VN x [(FatorDI x FatorSpread ) - 1]} onde:

J= valor da Remuneragédo da Segunda Série, devida nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
Fator DI = produtdrio das Taxas DI, na data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de

calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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FatorDI = 1"_01[ [1 + (TDIk )], , onde:

k=1

nDI = numero total de Taxas DI, sendo "nDI" um numero inteiro;
TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;
L
DI 252
TDI, = k41 —1,onde: k=1,2,...n
100
DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = spread ou sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

FatorSpread = [spread + le , onde:

100
spread = 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), definido no Procedimento de
Bookbuilding;
N = 252;
n= numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,

sendo "n" um numero inteiro;
Observacgdes:

O fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIi), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo (FatorDIl x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

6.13.3 Indisponibilidade temporaria da Taxa DI. Observado o disposto na Clausula 6.13.4
abaixo se, na data de vencimento de qualquer obrigagéo pecuniaria decorrente das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, ndo houver apuragdo e/ou
divulgacéo da Taxa DI, sera aplicada a Remuneragédo da Primeira Série e/ou a Remuneragao
da Segunda Série, conforme o caso, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensacgdes financeiras entre a Companhia e os titulares das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, quando da
divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

6.13.4 Substituicdo da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da
Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou,
imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI
por imposigao legal ou determinagéao judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de titulares das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser realizada no prazo



maximo de 20 (vinte) dias contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos
previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.°13, de 14 de margo de 2003, e/ou
regulamentagido aplicavel, o novo parametro de remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, parametro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao da Primeira Série e/ou da
Remuneragédo da Segunda Série, conforme o caso. Caso titulares das Debéntures da Primeira
Série, reunidos em assembléia, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagado, e/ou titulares das Debéntures da Segunda Série,
reunidos em assembléia, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulacdo, conforme o caso, ndo aprovem o parametro
proposto pela Companhia, as Debéntures da Primeira Série em circulagdo e/ou as Debéntures
da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, deverdo ser resgatadas e,
consequentemente, canceladas, na sua totalidade, pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo da Primeira Série ou da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso,
devida desde a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo da Primeira
Série ou da Remuneragéo da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, até
a data do seu efetivo pagamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
encerramento da(s) assembléia(s) geral(is) de Debenturistas a que se refere esta Clausula. O
resgate a que se refere esta Clausula ndo sera acrescido de prémio ou penalidade de qualquer
natureza. Até o momento da definigdo do novo pardmetro ou do resgate, conforme o caso,
sera utilizado o mesmo percentual da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do
percentual aplicavel, calculada pro rata temporis.

Amortizagao

Nao havera amortizagao.

Prémio

Nao havera pagamento de prémio.

Resgate Antecipado Facultativo

6.15 A Companhia:

. nao tera a faculdade de resgatar antecipadamente quaisquer das Debéntures da
Primeira Série; e

Il. a partir de 20 de novembro de 2010 (inclusive), tera a faculdade de resgatar
antecipadamente a totalidade (e apenas a totalidade) das Debéntures da Segunda
Série em circulagao (com seu consequente cancelamento), mediante:

(a) aprovacgao do conselho de administracdo da Companhia;

(b) publicacdo de aviso nos termos da Clausula 6.22. abaixo, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias da data do resgate ("Data do
Resgate"), informando (i) a data da reunidao do conselho de administragéao
da Companhia que aprovou o resgate antecipado total; (ii)a Data do
Resgate; e (iii) quaisquer outras informagbes necessarias ao evento; e

(c) pagamento (i) do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série em
circulagéo, acrescido da Remuneragdo da Segunda Série, calculada
pro rata temporis desde a data do ultimo pagamento da Remuneracdo da
Segunda Série até a data do seu efetivo pagamento; e (ii) de prémio
calculado de acordo com a seguinte férmula ("Prémio"):



P= i x0,35% , onde:
D

P= Prémio;

d= quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data do
Resgate e a Data de Vencimento da Segunda Série; e

D= quantidade de dias corridos entre 20 de novembro de 2010 e a
Data de Vencimento da Segunda Série.

Aquisicao Facultativa

6.16 A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagao por prego
nao superior ao Valor Nominal, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracao até a data do seu efetivo
pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n.°6.404/76. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneracdo das demais Debéntures em
circulagao.

Vencimento Antecipado

6.21  Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.21.1, 6.21.2 e 6.21.3 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢des objeto da Escritura de Emissao
e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagéo, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (e, ainda, no caso do inciso Il abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o
previsto na Clausula 6.21.2 abaixo), independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagéo,
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

l. (a) decretagdo de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia pela
Companhia; (c) pedido de faléncia da Companhia formulado por terceiros ndo
elidido pela Companhia no prazo legal; (d) pedido de recuperacgéo judicial ou de
recuperacao extrajudicial da Companhia, independentemente do deferimento
do respectivo pedido; ou (e) liquidacao, dissolugio ou extingdo da Companhia;

Il. transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei n.° 6.404/76;

M. ndo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da Remuneragéo, do
Prémio ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas
respectivas datas de pagamento previstas na Escritura de Emissdo, nédo
sanado no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados das datas dos respectivos
vencimentos;

V. descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria
prevista na Escritura de Emisséo, e tal descumprimento ndo seja sanado no
prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de recebimento de aviso escrito
neste sentido que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario;

V. caso qualquer das declaragoes prestadas na Clausula 10 abaixo provarem-se
falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;



VL.

VII.

VIII.

(b)

ocorréncia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela
Companhia ou por qualquer Controlada Relevante, que nao esteja sanado, de
qualquer contrato, instrumento ou documento evidenciando divida em aberto
em valor igual ou superior a R$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes
de reais) atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissao, pelo indice
Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas ("IGPM")
(ou seu contravalor em outras moedas, conforme calculado pela taxa de
conversao de venda aplicavel divulgada pelo Banco Central do Brasil no dia util
anterior), desde que tal inadimplemento ou evento de inadimplemento resulte
no efetivo vencimento antecipado da referida divida;

reducdo do capital social da Companhia, nos termos do artigo 174 da Lei
n.° 6.404/76, exceto se a operacdo tiver sido previamente aprovada por
titulares de, no minimo, a maioria das Debéntures da Primeira Série em
circulacdo e, no minimo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em
circulacdo, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei n.° 6.404/76;
ou

aprovagao de incorporagao (somente quando a Companhia for a incorporada),
fusdo ou cisdo da Companhia ou venda, pela Companhia, de todos ou de
substancialmente todos os seus ativos ou as suas propriedades de mineracao,
observado que o disposto neste inciso nao se aplica:

conforme previsto no artigo 231 da Lei n.° 6.404/76, as operagles de
incorporacéo (somente quando a Companhia for a incorporada), fusdo ou
cisdo da Companhia desde que (i) qualquer uma das operagdes a que se
refere esta alinea tenha sido previamente aprovada por titulares de, no
minimo, a maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagdo e, no
minimo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagéo; ou
(i) tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagao
da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagéo(des), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo, conforme o
caso; e

as operagdes de venda, pela Companhia, de todos ou de substancialmente
todos os seus ativos ou as suas propriedades de mineragao, desde que:

(i tenha sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, a
maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagdo e, no
minimo, a maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagao;
ou

(i) tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data de publicagdo da(s) ata(s) da(s) assembléia(s) geral(is)
relativa(s) a(s) operagéo(bes), o resgate das Debéntures de que
forem titulares, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
ultimo pagamento da Remuneracgao, conforme o caso; ou

(iii) 0s seguintes requisitos tenham sido cumulativamente satisfeitos:
(1)a entidade ou pessoa receptora de todos ou de
substancialmente todos os ativos ou propriedades de mineragao da
Companhia ("Sucessora") assuma expressamente o integral e
pontual pagamento devido de todas as obrigacdes relacionadas as
Debéntures, assim como o cumprimento de todos os compromissos
e obrigagbes da Companhia relacionados as Debéntures;
(2) imediatamente apdés a realizagdo de qualquer uma das
operagdes a que se refere esta alinea, ndo tenha ocorrido e nao
seja existente qualquer dos eventos de vencimento antecipado



previstos nesta Clausula; (3)a Companhia entregue ao Agente
Fiduciario uma declaragdo assinada por dois de seus diretores e
uma opinido legal de um escritério de advocacia externo,
independente e de reputagdo, ambas afirmando que a operagao
(dentre aquelas a que se refere esta alinea) atende as disposi¢oes
desta alinea; e (4)a Sucessora concorde expressamente a
indenizar os Debenturistas com relagdo a qualquer tributo, tarifa,
emolumento ou taxa governamental devida no Brasil ou na
jurisdicdo da Sucessora que venha a ser devido com relagdo a
qualquer pagamento relativo as Debéntures em decorréncia da
operacgao (dentre aquelas a que se refere esta alinea) e a pagar tais
valores adicionais que sejam necessarios para assegurar que 0S
valores liquidos recebidos pelos Debenturistas apds tais retencdes
ou deducgdes sejam equivalentes aos valores que seriam recebidos
pelos Debenturistas caso a operacdo (dentre aquelas a que se
refere esta alinea) nédo tivesse ocorrido.

Para os fins da Escritura de Emissao

"Controlada" significa, a qualquer tempo, qualquer entidade em que a Companhia seja, direta
ou indiretamente, titular de mais de 51% (cinqlienta e um por cento) das a¢cées com direito a
voto em circulagdo e que a Companhia tenha o poder de eleger a maioria dos membros do
conselho de administragao ou outros 6rgéos de administragao.

"Controlada Relevante" significa, a qualquer tempo, uma Controlada na qual a participagéo
proporcional da Companhia (incluindo eventuais participagdes indiretas por meio de outras
Controladas) nos ativos totais da Controlada (apds exclusdes por conta da consolidagdo)
exceda 10% (dez por cento) dos ativos consolidados totais da Companhia ao final do ultimo
exercicio social encerrado, nos termos das praticas contabeis adotadas no Brasil.

6.21.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I, Il ou Ill da Clausula 6.21, que
deverdo ser imediatamente informados pela Companhia ao Agente Fiduciario, as Debéntures
tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou
extrajudicial.

6.21.2 Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula 6.21 acima (que néo
sejam aqueles previstos na Clausula 6.21.1 acima), que deverao ser imediatamente informados
pela Companhia ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 abaixo da Escritura, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembléias gerais de
Debenturistas, a se realizarem no prazo minimo previsto em lei. Se, nas referidas assembléias
gerais de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagao ou 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagcdo em
data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso; caso
contrario, ou em caso de nao instalagdo, em segunda convocagéo, das referidas assembléias
gerais de titulares das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

6.21.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Companhia obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, em circulagdo, com o seu consequiente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, em circulacdo, acrescido da Remuneragdo da Primeira Série ou da Remuneragao da
Segunda Série, conforme o caso (e, no caso do inciso Il da Clausula 6.21 acima, dos Encargos
Moratodrios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores



eventualmente devidos pela Companhia nos termos da Escritura de Emisséo, em até 3 (trés)
dias uteis contados da data de comunicacéo neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario a

Companhia, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios.

O conteudo do Caderno de Debéntures é copia fiel de clausulas da Escritura de Emissao e, se
for o caso, de aditivos, que podem ser acessados na integra no link abaixo:
Escritura
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