debentures

Caderno de Debéntures

GRVM11 - GRV Monitor Participacoes

Valor Nominal na Emissdo: R$ 100.000,00

Quantidade Emitida: 200

Emissao: 28/12/2009

Vencimento: 28/12/2013

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Garantia Real

Remuneracao: DI + 3,85%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 29/12/2009

ISIN: BRGRVMDBSO009

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Garantia Real

IV.4. O pagamento das Debéntures sera garantido (i) pela alienagéao fiduciaria de 9.448.240
(nove milhdes, quatrocentos e quarenta e oito mil, duzentas e quarenta) agées de emisséo da
Sascar detidas pela Emissora, nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo de
Alienagédo Fiduciaria de Agbes em Garantia”, celebrado entre a Emissora, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, e a Sascar, em 17 de dezembro de 2009 (o "Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Acbes"), instrumento cuja minuta consta do Anexo | a presente

Escritura; e (ii) pela cessdo de determinados direitos creditérios pertencentes a GRV Solutions,
nos termos do "Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, Vinculagao de
Receita e Administragcdo de Conta", celebrado entre a GRV Solutions e os Debenturistas,

representados pelo Agente Fiduciario, em 17 de dezembro de 2009 (a "Cesséo Fiduciaria de
Direitos Creditorios"), instrumento cuja minuta consta do Anexo |l & presente Escritura.

IV.4.1. O Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes e a Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios deverdo ser registrados nos cartérios de registro de titulos e
documentos das sedes das respectivas partes nos prazos respectivamente
previstos por cada contrato. A Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des também devera ser
registrada no livro de registro de agdes nominativas da Sascar. Os documentos
comprobatorios correspondentes a cada uma das averbagbes e registros aqui
estipulados deverdo ser encaminhados ao Agente Fiduciario no prazo maximo de 5
(cinco) dias uteis da data do respectivo registro ou averbagéo, conforme previsto no
Contrato de Alienagao Fiduciaria de A¢des e a Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios.


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=GRVM11
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=GRVM
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadocumentacao/escrituras/escrituras_d.asp?ativo=GRVM11
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/agenda_r.asp?emissor=&ativo=GRVM11&evento=&dt_ini=&dt_fim=&dt_pgto_ini=&dt_pgto_fim=&Submit32.x=31&Submit32.y=7

Garantia Adicional Fidejussoéria

IV.5. Além da garantia prevista na CLAUSULA V.4 acima, as Debéntures serdo garantidas
também pelas garantias fidejussoérias abaixo descritas.

IV.5.1. A GRV Solutions neste ato obriga-se, solidariamente com a Emissora, em
carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal
pagadora e responsavel por todas as obrigacdes da Emissora nos termos das
Debéntures e desta Escritura, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo o Valor Nominal Unitario (vide definicdo na
CLAUSULA IV. 8), a Remuneragao (de acordo com a definigdo da CLAUSULA IV.11) e
os Encargos Moratérios (conforme definido na CLAUSULA V.15 abaixo), devidos pela
Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura, bem como todo e qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura (o "Valor Garantido").

IV.5.2. Os Garantidores Fidejussoérios neste ato obrigam-se, de forma
conjunta, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadores,
principais pagadores e responsaveis pelo pagamento do equivalente a 100% (cem por
cento) do Valor Garantido (as garantias previstas nos itens IV.5.1 e IV.5.2 em conjunto
denominadas "Fianca™). Nos termos do art. 830 do Cdédigo Civil, cada Garantidor
Fidejussério ficara responsavel, perante os Debenturistas, pela parcela do Valor
Garantido correspondente a seguinte proporgao:

Garantidor Fidejussoério Proporg¢ao do Valor Garantido
Joao Carlos Ribeiro 50%
Homero Frederico Icaza Figner 24,50%

Carlos Augusto Saade Montenegro 6,375%

Denise Maria Saade Montenegro 6,375%
Luiz Paulo Saade Montenegro 6,375%
Solange Maria Saade Montenegro 6,375%
Total 100.00%

IV.5.3. A GRV Solutions e os Garantidores Fidejussoérios obrigam-se a pagar o Valor Garantido,
nos termos das clausulas acima, no prazo de 2 (dois) dias uUteis contados a partir de
comunicagéao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a GRV Solutions e aos Garantidores
Fidejussérios, informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
qualquer parte do Valor Garantido. Os pagamentos serao realizados pela GRV Solutions e pelos
Garantidores Fidejussorios de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.



IV.5.4. A GRV Solutions e os Garantidores Fidejussorios expressamente renunciam aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos
artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil, e nos artigos 77 e 595, da Lei n.°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, e alteragbes posteriores (o "Cédigo de Processo Civil™).

IV.5.5. A GRV Solutions e os Garantidores Fidejussérios sub-rogar-se-ao nos direitos dos
Debenturistas caso venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, observado, entretanto,
que a GRV Solutions e os Garantidores Fidejussorios desde ja concordam e se obrigam a
exigir e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado pela GRV Solutions e pelos
Garantidores Fidejussorios nos termos da Fianga somente apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

IV.5.6. A Fianca entrard em vigor na Data de Esmisséo, permanecendo valida em todos os seus
termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

IV.5.7. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

Pagamento do Valor Nominal Unitario

IV.9. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 8 (oito) parcelas
semestrais e sucessivas, cada uma correspondendo a um percentual de 12,5000% (doze
inteiros e cinco décimos por cento) do Valor Nominal Unitario, devendo o primeiro
pagamento ser feito em 28 de junho de 2010, e o ultimo na Data de Vencimento.

Atualizagao do Valor Nominal

IV.10. O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado.

Remuneragao

IV.11. A partir da Data de Emisséo, as Debéntures fardo jus a uma remuneracéo (a
"Remuneracéo") que contemplara juros remuneratérios incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitario. As Debéntures renderéo juros correspondentes a acumulagédo das taxas
médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceirds de um dia, "over extra grupo",
calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa
de 3,85% (trés virgula oitenta e cinco por cento) ao ano, com base em 252 dias Uuteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (conforme definido abaixo), a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de



cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, de acordo com a formula
estabelecida a seguir.

IV.11.1. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, desde a Data de Emissao, ou do ultimo pagamento, conforme o
caso, até a data do efetivo, pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizagao.

IV.11.2. O calculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:
J = VNex (FatorJuros - 1)
onde:

J valor da Remuneracgao devida no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe valor nominal unitario ou saldo do valor nominal unitario das Debéntures, no
inicio do Periodo de Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo parametro de flutuagéo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Fator DI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H (1+7DI, )

k=1
onde:
n numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagao, sendo

n" um ndmero inteiro;

TDI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1

pI, =
TDI, =(10(’; +1j .




onde:

k 1,2, ..., n;

Dik Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

FatorSpread = spread 1 252
100

onde:

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais;

DP E o numero de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro;

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséao (FatorDIl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se "Periodo de
Capitalizacdo" como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do vencimento da
Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagao, e termina na data do proximo vencimento da Remuneragao, exclusive.

Define-se "Saldo do Valor Nominal Unitario" como o Valor Nominal Unitario
remanescente apds amortizagdes.




IV.11.3. Observado o disposto na CLAUSULA 1V.11.4 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, para apuracao
de "TDIk", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora ou da Garantidora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI.

IV.11.4. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou,
imediatamente, em caso de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI
por imposicéo legal ou determinacédo judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo de
até 2 (dois) dias uteis contados da data de término do prazo previsto no inicio desta
clausula, convocar AGD para deliberar, de comum acordo com a Emissora e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margco de 2003, e/ou
regulamentacdo aplicavel, o novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures,
parametro este que devera preservar o valor real e 0os mesmos niveis da
Remuneracdo ("Remuneracdo Substitutiva"). Até o momento da definicdo ou
aplicagado, conforme o caso, do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures,
quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura,
sera utilizada para apuragéo de "TDIk", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso
Debenturistas reunidos em, AGD, representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagédo (conforme definido abaixo), ndo aprovem a
Remuneragao Substitutiva proposta na AGD, a Emissora devera resgatar a totalidade
das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data do ultimo
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente.

IV. 11.5. Os Intervenientes Garantidores desde ja concordam com o disposto nas
clausulas acima, declarando que o ali disposto ndo importara em novagao, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cdédigo Civil, mantendo-
se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacédo a
Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. A Garantidora desde ja concorda e
se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacdo do
disposto na CLAUSULA 1V.11.4 acima.

Pagamento da Remuneragao

IV.12. O pagamento da Remuneragdo sera realizado de forma semestral e
sucessiva, sendo o primeiro pagamento em 28 de junho de 2010 e o ultimo na Data
de Vencimento.




Encargos Moratoérios

IV.15. Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora
calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa
de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente
de aviso, notificagdo ou interpelagédo judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas para cobranga (os "Encargos Moratérios").

Repactuacao
IV.19. Nao havera repactuacao das Debéntures.
Resgate Antecipado
V.1. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, oferta

de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem
distingdo, sendo assegurado a todos igualdade de condi¢gdes para aceitar o resgate
das Debéntures por eles detidas ("Oferta de Resgate Antecipado"). A Oferta de
Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

(i)

(ii)

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagao de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da CLAUSULA IV.20 desta
Escritura ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os

termos e condi¢gbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate
abrangera a totalidade das Debéntures ou se sera parcial e, neste caso ,— devera
estar descrito no aviso aos Debenturistas a ser publicado divulgando a Oferta de
Resgate Antecipado e seus termos, o procedimento para resgate parcial; (b) o
valor do prémio de resgate, caso exista; (c) forma de manifestacdo do
Debenturista que aceitar a oferta de resgate; (d) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (e) demais informagdes
necessarias para tomada de decisao pelos Debenturistas;

apoés a publicagao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo
disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, ao final do qual a Emissora
tera 3 (trés) dias uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate, total ou
parcial, serédo liquidadas em uma unica data;



(iii) a Emissora, podera condicionar o resgate antecipado a aceitagdo deste por
percentual minimo de Debenturistas a ser por ela definido quando da realizagao
da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que tais percentuais deverdo estar
estipulados no Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

(iv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido (i) da
Remuneracado devida e ainda ndo paga até a data de resgate antecipado,
calculada nos termos da CLAUSULA IV. 11 desta Escritura; e (ii) de eventual
prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora; e

(v) as Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente canceladas
pela Emissora.

V.1.1. Caso acontega o resgate parcial citado no item (i) acima, o mesmo devera ser
realizado conforme procedimentos adotados pela CETIP, por meio de "operagao de
compra e venda definitiva no mercado secundario", sendo que todas as etapas desse
processo, valido para o resgate total e/ou parcial, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagéo, sorteio, apuragao, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do &mbito da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implantar outra funcionalidade para
operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a Escritura de
Emissao ou qualquer outra formalidade.

Aquisicao Facultativa

VI1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagao, por
preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracgao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss&o até a data de seu efetivo pagamento,
observado o disposto no paragrafo 2o do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria
da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as restrigoes
impostas pela Instru¢ao CVM 476.

VI.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da clausula anterior, se € quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracgao das demais Debéntures em Circulacao.

Vencimento Antecipado



VIl.1. O Agente Fiduciario, mediante prévio aviso a Emissora, devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativas as Debéntures, observado o
disposto na CLAUSULA VII.2 abaixo, nas seguintes hipéteses:

(i) descumprimento, pela Emissora ou pelos Intervenientes Garantidores, de
quaisquer de suas respectivas obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura,
no Contrato de Distribuicdo, no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes e/ou
na Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (em conjunto denominados o0s
"Documentos da Emisséo");

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Intervenientes Garantidores, de
qualquer obrigagdo nao pecuniaria relacionada as Debéntures, estabelecida em
qualquer dos Documentos da Emisséo, nao sanado no prazo de 15 (quinze) dias
da comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora e/ou pelos
Intervenientes Garantidores ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente Fiduciario a
Emissora e/ou aos Intervenientes Garantidores, o que ocorrer primeiro, sendo
que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

(iii) mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario da Emissora
e/ou da GRYV Solutions, direta ou indiretamente, de forma que seus atuais
controladores: (a) passem a possuir menos de 50% (cinquenta por cento) mais 1
(uma) acao do seu capital votante; ou (b) deixem por qualquer motivo de exercer
0 seu controle societario efetivo, bem como incorporagoes, cisbes, fusdes ou
reorganizacdes societarias que resultem em alteragdo do controle societéario
efetivo da Emissora e/ou da GRV Solutions, exceto se houver prévia anuéncia
dos Debenturistas ou se a reorganizacao societaria, independentemente de
resultar em alteracdo do controle acionario, seja decorrente de oferta publica de
agbes da Emissora e/ou da GRV Solutions;

(iv) protestos de titulo(s) contra a Emissora e/ou contra os Intervenientes
Garantidores com valor que individualmente ou agregados sejam superiores a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), exceto se o protesto for decorrente de
erro ou ma-fé de terceiros, devidamente comprovados e revogados em até 15
(quinze) dias contados do efetivo protesto;

(v) mediante (a) decretagcdo de faléncia da Emissora e/ou da GRV Solutions; (b)
pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou pela GRV Solutions; (c) pedido de
faléncia da Emissora e/ou da GRV Solutions formulado por terceiros nao elidido
no prazo legal; (d) pedido de recuperacgao judicial ou de recuperagao extrajudicial
pela Emissora e/ou pela GRV Solutions, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagao, dissolugédo ou extingdo da Emissora e/ou da
GRYV Solutions;



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

decretagcdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer
acordo do(s) qual(is) a Emissora seja parte como mutuaria ou garantidora, cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) (cross-default);

falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagbes pecuniarias
pela Emissora, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), e que nao seja regularizada(o) no prazo maximo de 5
(cinco) dias uteis contados da data do inadimplemento ou descumprimento de tal
obrigagao pecuniaria;

redugao do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo
174 da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social da Emissora sem prévia anuéncia dos
Debenturistas;

descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de natureza
condenatdria contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, na data da
referida decis&o, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhées de reais), ou
seu equivalente em outra moeda;

transformacgéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagao relacionada as Debéntures;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participacdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agbes, caso a Emissora esteja em mora com relagdao ao
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures;

caso as garantias estabelecidas nesta Escritura se tornem insuficientes para
assegurar o pagamento das Debéntures e, no prazo de até 20 (vinte) dias, nédo
sejam reforgcadas ou substituidas em conformidade com os documentos de
constituigdo das garantias previstas na CLAUSULA 1V.4 acima;

ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante, conforme definido na CLAUSULA XI.
1.1 desta Escritura;



(xvi)

(xvii)

descumprimento pela Emissora das obrigagdes assumidas nas Clausulas 1.2 e
1.3 do instrumento de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, no prazo e pela
forma previstos no referido instrumento;

falha da Emissora em preservar os seguintes indices financeiros (os "indices
Financeiros™):

Divida Liquida / EBITDA menor ou igual a 1,5 vezes; e

Distribuicdo de dividendos pela Emissora menor ou igual a 75%
(setenta e cinco por cento) do lucro anual.

Entendendo-se por "Divida Liquida" o resultado da seguinte férmula:
empréstimos, financiamentos, debéntures, encargos financeiros
provisionados e ndo pagos, notas promissérias, titulos emitidos no
mercado internacional de curto e longo prazo subtraido das
disponibilidades de caixa e aplicagdes financeiras.

Por "EBITDA" entenda-se o lucro ou prejuizo operacional, antes da
contribuicdo social e imposto de renda, adicionando-se as Despesas
Financeiras, depreciagao e amortizagdo, e excluindo as Receitas
Financeiras, definicdo esta na forma usualmente aceita pelos
principios contabeis brasileiros.

Fica desde ja acordado que os indices Financeiros serdo apurados e
revisados trimestralmente pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, tendo por base as demonstracbes financeiras e
balangos patrimoniais consolidados do grupo da Emissora, incluindo
suas controladas, controladoras e a GRV Solutions, auditados ou
revisados por tais profissionais, referentes ao encerramento dos
trimestres de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, com
base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base da
apuragao dos indices Financeiros. Os indices Financeiros deverao ser
disponibilizados ao Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada trimestre, juntamente com relatério
consolidado da memodria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdo de tais indices Financeiros, e de
declaracédo assinada por dois diretores atestando o cumprimento das
disposi¢cdes constantes nesta Escritura, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

VH.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i), (iv), (v), (vi), (vii),
(viii), (x), (xi) (xii), (xiii) da clausula anterior acarretara o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta ao respectivo
detentor, ficando o vencimento condicionado a entrega de notificagdo nesse sentido, pelo
Agente Fiduciario a Emissora. Na ocorréncia dos eventos previstos nos subitens (ii), (iii),
(ix), (xiv), (xv), (xvi), (xvii) da clausula acima, devera ser convocada, pelo Agente
Fiduciario, em até 2 (dois) dias uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, Assembleia Geral dos Debenturistas, para deliberar sobre o
eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral dos



Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, a contar da data da primeira convocagéo, ou no prazo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data da segunda convocagao, se aplicavel.

VIl.2.1. Na Assembleia mencionada no item anterior, que sera instalada de
acordo com os procedimentos e quorum previsto na CLAUSULA X desta
Escritura, os titulares das Debéntures poderdo optar, por deliberagdo de
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagao, por nao declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures.

VIl.2.2. Na hipdtese (i) de nado instalacdo da Assembleia dos titulares das
Debéntures mencionada no item acima por falta de quorum, ou (ii) de n&o ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item anterior por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

VI11.2.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
e os Intervenientes Garantidores obrigam-se a resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagédo, com o seu consequente cancelamento, obrigando-
se a pagar o Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulacdo, acrescido
da Remuneragdo (e, no caso da CLAUSULA VIII acima, alinea (i), dos
Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora ou pelos Intervenientes Garantidores
nos termos desta Escritura, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da
data da declaragdao do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

O conteudo do Caderno de Debéntures é cépia fiel de clausulas da Escritura de Emisséao e, se
for o caso, de aditivos, que podem ser acessados na integra no link abaixo:
Escritura



http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadocumentacao/escrituras/escrituras_d.asp?ativo=GRVM11

