Caderno de Debéntures

HMSL12 — Rede Dor Sao Luiz S/A

Valor Nominal da Emissdo: R$ 1.000.000,00

Quantidade Emitida: 100

Emissao: 28/10/2011

Vencimento: 15/01/2017

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracéo: Taxa DI + 2,0%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 27/10/2011

ISIN: BRHSLZDBS016

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

4.7 As Debéntures nédo terdo seu Valor Nominal Unitario atualizado

Remuneracao

4.7 O Valor Nominal Unitario ndo serd atualizado. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETP, no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa de
2,00% (dois por cento) ao ano base Dias Uteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneracdo"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario desde a Data de Emiss&o
ou a Data de Pagamento da Remuneracédo (abaixo definida) imediatamente anterior, conforme
6 caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.7.1. A Remuneracdo serd paga mensalmente, no dia 15, ocorrendo 0 primeiro

pagamento em 15 de julho de 2012 e o ultimo, na Data de Vencimento, na data da liquidagcdo


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=HMSL
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/agenda_r.asp?emissor=&ativo=HMSL12&evento=&dt_ini=&dt_fim=&dt_pgto_ini=&dt_pgto_fim=&
http://www.cetip.com.br/
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=HMSL12
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/HMSL2.zip

antecipada resultante de eventual hipétese de vencimento antecipado das Debéntures prevista

no item 6.1 abaixo ("Data de Pagamento da Remuneracao").

4.7.2. A Remuneracéo sera calculada de acordo com a seguinte formula matematica:

Onde:

VNe

Fator Juros

Onde:

Fator DI

onde:

J = VNe x (Fator Juros-1)

valor da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento;

Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio de
cada Periodo de Capitalizacao, informado/calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

n

FatorDI =] [(1+TDI, )

k=1

k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n;



n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um namero inteiro;

TDI Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

oI, = Ble (9] 21
100

onde:
DIy Taxa DI-Over de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, vélida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;
FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
spread 252
FatorSpread = P +1
100
onde:
spread 2,0000 (dois inteiros por cento) ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais;
DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento

da Remuneracdo imediatamente anterior e a Data Atual, sendo "DP" um

ndmero inteiro;

O fator resultante da expressédo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.



Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDIl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora nao
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua substituicdo, na
apuracdo de TDIy a dultima Taxa DIy divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior da
Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de
10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto no item 4.7.3 e seguintes quanto a
definicdo do novo pardmetro de Remuneragéo.

4.7.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, por periodo superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, sera utilizado, em sua substituicdo, o mais recente valor
da Taxa DI divulgada, calculada pro rata temporis por dias corridos. Nesta hip6tese, néo
caberdo, quando da divulgagdo do indice que seria utilizado no respectivo célculo, quaisquer

compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora como por parte dos debenturistas.

4.7.4 Na hipétese de extingdo ou impedimento legal de utilizacdo da Taxa DI ou ndo
divulgagdo por periodo superior ao previsto no item 4.7.3 acima, serd adotada
automaticamente a taxa média dos financiamentos diérios, com lastro em titulos federais
apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia ("Taxa Selic"). No caso de
impossibilidade do uso da Taxa Selic, a Emissora, ou, caso esta deixe de fazé-lo no prazo de 5
(cinco) dias corridos da data em que o indice se tornar indisponivel, o Agente Fiduciario, devera
convocar assembleia geral de debenturistas (“AGD") (conforme procedimentos da Clausula 9
abaixo) para deliberacdo; rio prazo maximo de 15 (quinze) dias, de comum acordo com a
Emissora, sobre o indice. Caso ndo haja acordo na AGD sobre a nova Remuneracédo entre a
Emissora e os debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

Circulacdo, as Debéntures em Circulacdo (como adiante definidas) deverdo ser resgatadas na



sua totalidade, sendo canceladas, em até 10 (dez) dias corridos apés a data de realizagdo da
referida AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitério ainda nédo
amortizado, acrescido da Remuneracao devida, calculados pro rata temporis até o dia do
efetivo resgate das Debéntures. Nesta hipétese, para calculo da Remuneracéo, sera utilizada a
férmula do item 4.7.2, sendo que a Taxa DIk, a ser utilizada para a apuracédo de TDK no célculo

da Remuneracdao, sera a Ultima taxa DIk disponivel.

4.7.4.1 Considerar-se-80 "Debéntures em Circulacdo", para os efeitos do item 4.7.4 e

dos demais itens desta Escritura, as Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas no
ambito da Oferta, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas pela Emissora, de sua controladora e de administradores

da Emissora ou de sua controladora.

4.7.4.2 Caso a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, volte a ser divulgada
antes da realizacao da AGD de que trata o item 4.7.4 acima, referida AGD néo serd realizada e
a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, a partir de sua divulgacdo, passara a ser
novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacfes previstas nesta Escritura, sendo
certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, a ultima

taxa divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura.

4.7.5 Para fins de célculo da Remuneragéo das Debéntures, define-se "Periodo de
Capitalizacdo" como o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Emisséo e termina na
data do préximo vencimento da Remuneracao das Debéntures no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacéo, ou (ii) na data do vencimento da Remuneragédo das Debéntures imediatamente
anterior no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do préximo
vencimento da Remuneracdo das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o

anterior sem solucdo de continuidade.

Amortizacao

5.1 O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera amortizado em 54 (cinquenta e
quatro) parcelas mensais, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de julho de 2012, cada
uma representando 0,4831% (quatro mil oitocentos e trinta e um décimos de milésimos por
cento) da Emissdo e o saldo na Data de Vencimento, observado que, caso qualquer data
prevista para pagamento ndo seja Dia Util, a parcela em questio sera devida no primeiro Dia

Util subsequente ("Amortizacdo Programada").

Repactuacao

5.4 N&o havera repactuacao das Debéntures.



Resgate Antecipado Facultativo

5.3 N&o havera resgate antecipado das Debéntures

Aquisicao Facultativa

5.2 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da Instrucao
CVM n’ 476/09, adquirir no mercado Debéntures em Circulacdo, de acordo com as regras
estabelecidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes contabeis, observado o disposto no artigo 55, § 2°, da Lei n’ 6.404/76, mediante
prévia e expressa anuéncia, por escrito, dos debenturistas. Referidas Debéntures poderdo
entdo (i) ser canceladas, (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser hovamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma

remuneracao das demais Debéntures que ainda forem Debéntures em Circulagéo.

Vencimento Antecipado

6.1 Observado o disposto no item 6.1.2 abaixo, na hipétese de ocorrerem quaisquer dos
eventos indicados a seguir, poderdo tornar-se antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
constantes desta Escritura e exigivel da Emissora o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragédo e encargos moratérios a data do efetivo

pagamento:

0] inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as

Debéntures ou estabelecida na presente Escritura;

(ii) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na
presente Escritura ou nos Contratos de Garantia, se ndo sanado no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de vencimento ou, na inexisténcia de prazo, de notificacdo
formulada formulada pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos

debenturistas;

(iii) caso a Emissora peticione pedido de recuperacao judicial ou promova a recuperacao
extrajudicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacéo ou
de sua concesséo pelo juiz competente, ou requeira autofaléncia ou a tenha requerida
por terceiros, sendo que neste Ultimo caso o pedido de faléncia ndo tenha sido elidido
dentro dos prazos legais, ou, ainda, tenha-se iniciado qualquer outro procedimento

criado pela lei, similar agueles aqui descritos e néo elidido dentro dos prazos legais;



(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

se houver a extin¢do, dissolucdo, liquidagéo, incorporacdo, fuséo, cisdo, total ou
parcial, reorganizacdo societaria ou venda de participacdo societaria que acarrete em
alteracdo do atual controle societario direto ou indireto da Emissora, conforme o caso,

exceto se previamente aprovada pelos debenturistas reunidos em assembleia geral;

utilizacdo dos recursos obtidos per meio desta Emissdo para fins outros que néo

aqueles expressamente; mencionados no‘item 3.7 acima

ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, ou qualquer outro ato cujo término, por qualquer motivo,
impeca a Emissora e/ou suas Afiliadas de executar suas atividades conforme elas se
desenvolvam na Data de Emisséo;

transferéncia do controle societario, direto e/ou indireto, da Emissora, exceto se

previamente aprovado pelos debenturistas reunidos em assembleia geral;

comprovacdo de que qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora (a) nesta
Escritura; ou (b) no Contrato de Distribuicdo (em conjunto, os "Documentos da

Emissao") sdo falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora em montante igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), ndo sanado no prazo previsto para

cura da obrigacdo inadimplida no respectivo instrumento;

a Emissora deixar a qualquer tempo de observar e manter os seguintes indices

financeiros pro forma ("indices Financeiros"), a partir da Data de Emiss&o, a serem

verificados semestralmente, nos meses de junho e dezembro de cada ano, quando
divulgado balan¢o consolidado e auditado da Emissora, observado (A) que os indices
Financeiros devem ser calculados com base em referidos balancos consolidados e
auditados da Emissora, acrescidos do balan¢co dos ultimos 12 (doze) meses de
gualquer empresa em que a Emissora tenha adquirido participagdo no periodo de
referéncia do balanco da Emissora, sendo que tal acréscimo sera realizado
proporcionalmente a participacdo detida pela Emissora, se esta for igual ou inferior a
50% (cinquenta por cento) e ndo assegurar o controle societario, ou integralmente, se a
participacdo for superior a 50% (cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar 0
controle societario; e (B) que os célculos dos indices Financeiros deverdo ser
auditados, assinados e divulgados por auditoria externa, por meio de um certificado de

compliance, semestralmente, por ocasido da verificagdo em junho e dezembro:



b)

razdo entre Divida Liquida da Emissora e seu EBITDA menor ou igual aos
parametros indicados a seguir para os respectivos exercicios sociais, excluidas
as debénturés conversiveis em acbBes emitidas em favor do Banco BTG
Pactuai S/A em 28 de novembro de 2010, no valor de R$600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais) ("Debéntures BTG Pactual™): (1) no ano de 2011,

igual ou inferior a 3,8 (trés virgula oito); (2) no ano de 2012, igual ou inferior a
3,5 (trés virgula cinco); (3) no ano de 2013, igual ou inferior a 3 (trés); e (4) de

2014 em diante, igual ou inferior a 2,5 (dois virgula cinco);

razdo entre o EBITDA da Emissora, deduzidas despesas com Imposto de
Renda e Contribuicdo Social efetivamente pagas no periodo, e o0 RECELP
efetivamente pago no periodo, acrescido da Despesa Financeira Liquida,
excluidas as Debéntures BTG Pactuai, igual ou superior a 1,2 (um virgula

dois);

considerar-se-8o0, para os fins deste subitem, as seguintes definicfes:

1) "Divida Liquida da Emissora" corresponde ao somatério dos mutuos

passivos e das dividas onerosas da Emissora, junto a pessoas fisicas ou
juridicas, incluindo empréstimos e financiamento com terceiros, emissédo de
titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capital local e/ou
internacional, além de avais, fiancas, penhores ou garantias prestadas pela
Emissora, menos o somatério das disponibilidades (caixa e aplicacdes
financeiras) e dos mutuos ativos da Emissora (excluidos parcelamentos de

impostos e Debéntures BTG Pactual);

2) "Despesa Financeira Liguida" corresponde ao saldo da diferenca entre

a receita financeira bruta e a despesa financeira bruta da Emissora, incluindo
mutuos passivos e excluindo juros sobre capital proprio e parcelamentos de
impostos, conforme constantes das demonstragdes de resultado da Emissora
(excluidas Debéntures BTG Pactuai); no caso de aquisicdo de participagdo
societaria, a Despesa Financeira Liquida sera realizado proporcionalmente a
participacdo detida pela Emissora, se esta for igual ou inferior a 50%
(cinquenta por cento) e nao assegurar 0 controle societario, ou integralmente,
se superior a 50% (cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o

controle societario dessa empresa;

3) “EBITDA" significa o somatorio (A) do lucro operacional anual, antes de

deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes, participacbes e Despesa



Xi)

xii)

xiii)

Xiv)

XV)

6.1.1

Financeira Liquida; (B) da depreciacdo e amortizacdo consolidadas, ocorridas
no mesmo periodo; e (C) das outras receitas (ou despesas) operacionais
consolidadas, ocorridas no mesmo periodo. No caso :de aquisicdo de
participacdo societaria, o EBITDA sera ajustado adicicnando-se os ultimos 12
(doze) meses da empresa em que a Emissora tenha adquirido participacao,
sendo que o acréscimo sera realizado proporcionalmente a participacéo detida
pela Emissora, se esta for igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) e ndo
assegurar o controle societério, ou integralmente, se superior a 50% (cinquenta

por cento) ou se de outra forma assegurar o controle societario; e

4) "RECELP" significa parcela de curto prazo da divida de longo prazo ja
existente, acrescida da parcela de curto prazo de novas captacdes de longo

prazo no ano atual;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar suas atividades

principais;

ocorréncia de quaisquer das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 da Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, ndo sanadas no prazo previsto para cura da
obrigacao inadimplida, conforme estabelecido na presente Escritura;

descumprimento, pela Emissora, de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou
judiciais transitadas em julgado em face da Emissora em valor igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhao de reais);

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora em montante, individual ou
agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), sem que a Emissora
tenha apresentado defesa no prazo legal, e desde que nédo haja decisdo suspendendo

os efeitos da medida questionada; e

transformacéo do tipo societario da Emissora.

Vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera, enviar

imediatamente apés sua ciéncia, enviar carta protocolada a esse respeito (i) a Emissora, com

copia para CETIP, e (ii) ao Banco Mandatario.

6.1.2

Na hipétese de ocorrer quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (ii), (iii),

(iv), (vii), (xi), (xii), (xiii) e (xv) do item 6.1 acima, havera o vencimento antecipado automético



das Debéntures, independentemente de qualquer notificacdo prévia a Emissora ou consulta

aos debenturistas.

6.1.3 Exceto nos casos de observancia dos prazos de cura, quando aplicaveis, na
ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 6.1 acima, o Agente Fiduciario
devera publicar a convocacdo da AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do momento
em que tomar ciéncia do evento ou for assim informado por quaisquer dos debenturistas, para
deliberar sobre a eventual ndo-decreta¢do de vencimento antecipado das Debéntures. A AGD
a que se refere este item devera ser realizada no prazo legal. Caso os debenturistas nédo
deliberem pela néo-decretacdo de vencimento antencipado das Debéntures, o Agente
Fiduciario declarara o vencimento antecipado mediante comunicacdo enviada a Emissora nos

termos do item 6.1.6 abaixo.

6.1.4. Na AGD mencionada no item 6.1.3 acima, que sera instalada observado o quérum
previsto na Clausula 9 desta Escritura, os debenturistas poderdo optar, por deliberagédo de
debenturistas que representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, por ndo

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.1.5. Independente do disposto no item 6.1.4 acima, a néo instalagdo da referida AGD
por falta de qudrum, verificada ap6s a primeira e a segunda convocagdo, devera ser
interpretada pelo Agente Fiduciario como uma opg¢do dos debenturistas em declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

6.1.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, desde a Data de
Emisséo ou da dltima Data de Pagamento da Remunerac¢éo até a data do efetivo pagamento,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado,
mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio
de carta protocolada no enderego constante da Clausula 9 desta Escritura, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item

4.8 acima.

6.1.6.1 A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata o item 6.1.6 acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia.

Assembleia Geral de Debenturistas



9.1.1 Os titulares das Debéntures desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia especial, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhédo dos
debenturistas.

9.2 A AGD podera ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por
debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em

Circulacéo; ou, ainda, (iv) pela CVM.

9.3 Aplica-se a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agles, sobre a

assembleia geral de acionistas.

9.4 A AGD se instalara, em primeira convocagdo, com a presenc¢a de debenturistas que
representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagéo, e, em segunda convocacao,
com qualguer numero. A presidéncia da AGD cabera a debenturista eleito pelos entédo

presentes.

9.5 Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture serd atribuido um voto, admitida a

presenca de mandatéarios, sejam eles proprios debenturistas ou néo.

9.6 Seré facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

9.7 O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar aos debenturistas as

informacdes que Ihe forem solicitadas.

9.8 Exceto se de outra forma, estabelecida nesta Escritura, as deliberagfes seréo tomadas
por debenturistas: que representem pelo menos a maioria absoluta das Debéntures em
Circulagdo, observado que alteragfes relacionadas (i) & Remuneragédo das Debéntures, (i) a
Data de Pagamento da Remuneracéo, (iii) ao prazo de vencimento das Debéntures, (iv) aos
valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures, (v) as hipoteses de vencimento
antecipado estabelecidas no item 6.1 acima, incluindo, mas ndo se limitando aos indices
Financeiros; (vi) a alteracéo dos qudéruns de deliberagcdo previstos nesta Clausula 9; e/ou (vii)
as alteragcbes nos procedimentos aplicaveis as AGDs, estabelecidas nesta Clausula 9,
dependerdo da aprovacdo por debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulacdo, observado que em qualquer caso de alteracdo das

caracteristicas das Debéntures havera a necessidade de aprovacao da Emissora.

9.9 As decisdes dos debenturistas tomadas em observancia ao disposto no item 9.8 acima

serdo soberanas para todos os fins de direito, relativamente a todos os termos e condicdes



desta Escritura. Exceto se especificamente mencionado de outra forma nesta Escritura,
qualquer alteracdo aos termos das Debéntures devera ser aprovada pelos debenturistas
reunidos em assembleia, e um aditamento a esta Escritura deverd ser firmado entre a

Emissora, o Agente Fiduciario e os Garantidores. Qualquer aditamento a esta Escritura devera
ser registrado na Jucesp.

Encargos Moratorios

4.8 Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos em atraso serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e de multa convencional,
irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, além das
despesas de honoréarios advocaticios na eventualidade de instauracéo de pleito judicial e de
outras incorridas para a referida cobranca.

O Caderno de Debéntures respeita o contetdo das clausulas da Escritura de Emissao e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padronizacdo dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/HMSL2.zip

