debentures

Caderno de Debéntures

IGTA13 - Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A

Valor Nominal da Emissdo: R$ 10.000,00

Quantidade Emitida: 30.000

Emisséo: 01/02/2012

Vencimento: 01/02/2018

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracéo: DI+1,0%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 13/02/2012

ISIN: BRIGTADBS023

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

6.13.1 O Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado.

Remuneracao

6.13.2. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread de
1,00% (um por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Sobretaxa”,
e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo"”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A
Remuneragéo sera paga semestralmente a partir da Data de Emissao, ocorrendo o primeiro
pagamento em 1° de agosto de 2012 e o dltimo, na Data de Vencimento. Fardo jus a
Remuneracgdo aqueles que forem Debenturistas ao final do dia dtil imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte

formula:


http://www.debentures.com.br/Bancodedados/empresas-emissoras.asp
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/eventos-financeiros-busca.asp
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=IGTA13
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=IGTA
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J - VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida em cada data de pagamento de

Remuneracéo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:
Fator Juros - Fator DI x FatorSpread

Fator DI = Produtério das Taxas DI-Over, com uso do percentual aplicado, da Data de
Emisséo ou da data de pagamento de Remunerac¢éo imediatamente anterior, conforme
0 caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de Remuneracdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendondamento, apurado da seguinte

forma:

FatorDlI =ﬁ[1+(TDIk)]

k=1
Sendo que:

n = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do produtério, sendo "n"

um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:



1

o1, =[Pl 1% 4
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual ao ano,

valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread . 1j252

FatorSpread = (—
100

Sendo que:
spread = 1,0000; e

n = numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento de
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um

ndmero inteiro.
Observagoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP

O fator resultante da expresséo (1+TD|k)é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtrio dos fatores diarios (1+TDI, ), sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.



Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais com arredondamento.

6.13.3 O periodo de capitalizacdo da Remuneracéo é o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissédo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do
pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data prevista para 0 pagamento dos juros remuneratérios

correspondentes ao periodo em questao (“Periodo de Capitalizacdo”). Cada Periodo de

Capitalizacdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade.

6.13.4 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigagfes pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera
aplicada na apuracéo de TDIy a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgfes entre a Emissora e 0os Debenturistas quando da divulgacéo posterior da Taxa
DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.13.4 abaixo quanto a definicdo do novo

parametro de remuneragéo das Debéntures.

6.13.5 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipétese de extincdo, limitagdo e/ou nao
divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos ap0s a data esperada para sua
apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 5
(cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data
de extin¢do da Taxa DI ou de impossibilidade de aplica¢@o da Taxa DI por imposicao legal ou
determinacéo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para
deliberar, em comum acordo com a Emissora e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM
n.° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou regulamentacéo aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as
condicbes do mercado interbancario vigentes a época. Até a deliberacdo desse novo
parametro de remuneracao, a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuracdo do Fator
Juros quando do célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, nao
sendo devidas quaisquer compensacfes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
deliberacdo do novo parametro de remuneracdo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a
ser divulgada antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, a
assembleia geral de Debenturistas nao sera realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua
validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacfes previstas

nesta Escritura de Emisséo, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI nos termos



aqui previstos, a ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, ha assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneracéo entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacédo, a
Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar o Agente Fiduciario por escrito, no prazo de 30 (trinta)
dias contados a partir da data da realizacdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas,

qual a alternativa escolhida:

I. a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
realizacdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario de cada
uma das Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneracao devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data
de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo resgate, caso em que a Taxa DI a ser utilizada para a apuracdo de
TDIno célculo da Remuneragéo sera a Ultima Taxa DI disponivel; ou

Il. a Emissora devera amortizar extraordinariamente as Debéntures em circulagéo,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, sendo certo que apés o
pagamento da Ultima parcela a Emissora deliberara acerca do cancelamento da
Emissdo. O cronograma devera ser comunicado previamente a CETIP, com no
minimo 2 (dois) dias Uteis de seu inicio, através de correspondéncia da Emissora
com o "de acordo" do Agente Fiduciario, acompanhado dos documentos
necessarios. O cronograma nao excederd a respectiva Data de Vencimento,
observado que durante o cronograma de amortizacdo extraordinaria estipulado
pela Emissora até a integral quitacdo das Debéntures em circulagcdo, as
Debéntures em circulagao fardo jus a remuneracgéo definida pelos Debenturistas e

apresentada a Emissora na assembleia geral de Debenturistas prevista acima.

Repactuacao

6.14. Nao havera repactuacéo programada.

Resgate Antecipado Facultativo

6.15. Na&o havera resgate antecipado facultativo.

Oferta de Resgate Antecipado



6.16. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante deliberacéo

do conselho de administracdo da Emissora, realizar oferta de resgate antecipado das

debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos os

Debenturistas, sem distincdo, assegurada igualdade de condicdes para aceitar o resgate das

Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma ("Oferta de Resgate Antecipado"):

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacédo

de anuncio nos termos da Clausula 6.24 abaixo ("Edital de Oferta de Resgate

Antecipado"), o qual devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial,
observadas, nesta hipétese, as regras previstas no item |V abaixo; (b) o valor
do prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma de manifestacao
dos Debenturistas que optarem pela adesédo a Oferta de Resgate Antecipado;
e (e) demais informacBes necessarias para tomada de decisdo pelos

Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate das Debéntures;

ap6s a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, o0s
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
deverdo se manifestar nesse sentido, de forma escrita, ao Agente Fiduciario
até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, apds o qual o Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois)
dias uteis, informar a Emissora o numero de Debéntures que desejam ser
resgatadas. Apds o recebimento de referida informacdo do Agente Fiduciario
a Emissora terd o prazo de 3 (trés) dias Uteis para proceder a liquidacdo da
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas

as Debéntures objeto do regate;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagao
desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado

por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

caso se verifigue a adeséo a Oferta de Resgate Antecipado de Debenturistas
representando um volume maior de Debéntures das que poderdo ser
resgatadas, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, devera ser
realizado procedimento de sorteio, conforme previsto no artigo 55, paragrafo

29, inciso 1° da Lei das Sociedades por A¢les; e



V. o valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do
resgate, acrescido (a) da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emisséo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracédo, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora,

prémio de resgate esse que ndo podera ser negativo.

6.16.1 Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado
parcial devera ocorrer através de "operacdo de compra e venda definitiva no mercado
secundério”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e validacdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP, observado que,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizacéo do resgate
antecipado parcial ndo havera a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou
qualquer outra formalidade. Para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, o resgate

antecipado devera ocorrer por meio dos procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA.

6.16.2 Adicionalmente, a Emissora podera realizar o resgate compulsério das Debéntures
em circulacdo na hipétese de Indisponibilidade da Taxa DI, prevista na Clausula 6.13.5. acima

("Resgate Compulsoério"), observadas as condi¢des estabelecidas na referida clausula.

6.16.3 A CETIP e a BM&FBOVESPA, deverao ser comunicadas através de correspondéncia
da Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario, da realizagdo do resgate antecipado

total, com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

Aquisicao Facultativa

6.17 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagédo, conforme o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, desde que observe as
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das
demonstracdes financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma

Remuneracgéo aplicavel as demais Debéntures em circulacao.

Vencimento Antecipado



6.23

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.23.1 a 6.23.5 abaixo, o Agente Fiduciario devera

declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢cBes objeto desta Escritura de Emisséo e

exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a

Data de Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a

data do efetivo pagamento, na ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos

(cada evento, um "Evento de Inadimplemento"):

(a) decretacdo de faléncia da Emissora, de qualquer de suas controladas
(conforme definicdo de controle prevista no Regulamento de Listagem do
Novo Mercado ("Controladas") ou de qualquer de seus controladores
(conforme definicAo de controle prevista no Regulamento de Listagem do
Novo Mercado) ("Controladores"); (b) pedido de autofaléncia pela Emissora,
por qualquer de suas Controladas ou por qualquer de seus Controladores; (c)
pedido de faléncia da Emissora, de qualquer de suas Controladas ou de
qualquer de seus Controladores formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal; (d) pedido de recuperacgdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da
Emissora, de qualquer de suas Controladas ou de qualquer de seus
Controladores, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(e) liquidagéo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, de qualquer de suas
Controladas Relevantes (conforme definido abaixo) ou de qualquer de seus

Controladores;

transformagé@o da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos

220 a 222 da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

aprovacao de:

€) incorporacdo (somente quando a Emissora for a incorporada), fusédo
ou cisdo da Emissora, exceto se, conforme previsto no artigo 231 da

Lei das Sociedades por Acdes:

0] qualquer uma das operacdes tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo; ou

(ii) tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses

contados da data de publicacdo da(s) ata(s) da(s)



(b)

assembleia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagao(fes), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracéo,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

incorporacdo, pela Emissora, de outra(s) sociedade(s), ou

incorporagdo, fusdo ou cisdo de qualquer controlada da Emissora,

exceto se:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

qualquer uma das operagcbes tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao; ou

tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagdo da(s) ata(s) da(s)
assembleia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operacado(des), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneragéo,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

qualquer uma das operacdes for realizada exclusivamente
entre a Emissora e qualquer das Controladas da Emissora ou

exclusivamente entre as controladas da Emissora; ou

nao resultar em transferéncia de ativos a terceiros que
representem, cumulativamente e durante a vigéncia das
Debéntures, uma reducdo de 20% (vinte por cento) ou mais
do EBITDA acumulado dos dultimos 4 (quatro) trimestres
consolidado da Emissora, sendo que o EBITDA consolidado a
ser considerado devera ser aquele vigente na data de
aprovacdo em assembleia geral de acionistas de cada

operacdao de incorporacao, cisdo ou fuséo;



VI.

VII.

VIILI.

alteracdo do controle (conforme definido no Regulamento de Listagem do
Novo Mercado), direto ou indireto, da Emissora, exceto se (a) tal alteracao
tenha sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo; ou
(b) tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data em que ocorrer a
alteracdo do controle, da data em que for celebrado acordo para a alteragédo
do controle ou da data de divulgacdo de qualquer dos eventos anteriores, 0
gue ocorrer primeiro, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo
saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracgéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da

Remunerac¢éo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

reducdo do capital social da Emissora, em valor superior ao equivalente a
20% (vinte por cento) do reportado no balango patrimonial da Ultima
informacéo trimestral divulgada pela Emissora, exceto se a operacao tiver
sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagdo, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 174

da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, pela Emissora, das obrigacdes

assumidas nesta Escritura de Emisséao;

ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de até

1 (um) dia util contado da data do respectivo vencimento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de comunicacdo do referido descumprimento (a) pela
Emissora ao Agente Fiduciério, ou (b) pelo Agente Fiduciario a Emissora, dos
dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que 0 prazo previsto neste inciso nédo se

aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto

social, que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas e



XI.

XIl.

Xl

XIV.

exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, ao setor de shopping

centers;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora nas
clausulas abaixo provaram-se falsas, incorretas ou enganosas em qualquer
aspecto relevante, ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
data de comunicacdo da referida comprovacao (a) pela Emissora ao Agente
Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario a Emissora, dos dois 0 que ocorrer

primeiro;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigacbes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades

por Acobes;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria ndo
sanada no prazo de 1 (um) dia Gtil contado da data originalmente estipulada
para pagamento ou do término do prazo de cura eventualmente existente, ou
vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer de
suas Controladas, sem que haja o respectivo e tempestivo pagamento, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagdo positiva do indice Geral de Pregos - Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas ("IGPM") (ou seu contravalor em outras

moedas);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas
Controladas, cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), atualizado mensalmente, a partir
da Data de Emisséo, pela variacdo positiva do IGPM (ou seu contravalor em
outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
do protesto tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o

valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de

natureza condenatdria contra a Emissora, em valor, individual ou agregado,



XV.

XVI.

XVILI.

XVIILI.

na data que for estipulada na referida decisdo, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) corrigido anualmente pelo IPCA ou

seu equivalente em outra moeda,;

rebaixamento da classificacdo de risco (rating) originalmente atribuida as
Debéntures em dois niveis (notches) pela Standard&Poor's ou o seu

equivalente pela Fitch Ratings ou pela Moody's;

alienacdo, pela Emissora ou por qualquer das Controladas da Emissora, de
participagbes societérias, ou de bens imoveis que contribuam com mais de
20% (vinte por cento) do EBITDA (conforme definido abaixo) consolidado da

Emissora;

criacdo de penhor, caucado, alienagdo ou cessdo fiduciaria, usufruto ou
qualquer outro 6nus, gravame, vinculagdo, oneragdo ou direito de garantia
equivalente ("Onus"), sobre participacbes societarias da Emissora ou de
qgualquer das Controladas que contribuam, de forma consolidada, com mais
de 35% (trinta e cinco por cento) do EBITDA consolidado da Emissora, exceto
pelo Onus: (a) existente na Data de Emissdo; ou (b) prestados em
decorréncia de renovacdes ou substituicbes ou repactuacdes ou
formalizacdes, totais ou parciais, em qualquer dos casos desta alinea, em

relagdo a divida garantida e existente na Data de Emissao; ou

ndo manutencdo, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas informac¢des trimestrais consolidadas divulgadas

regularmente pela Emissora ("indices Financeiros"):

€) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,00 (trés inteiros) vezes; e

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a 1,50 (um

inteiro e cinquenta centésimos) vez;

onde:

"Divida Liquida" corresponde ao somatoério das dividas onerosas da Emissora,
em bases consolidadas, menos as disponibilidades de curto prazo (somatério do

caixa mais aplica¢@es financeiras);



"EBITDA" corresponde ao lucro (prejuizo) operacional, adicionado da
depreciagdo e amortizacdo e diminuido do resultado financeiro, apurados de

forma acumulada nos Ultimos 12 (doze) meses; e

"Despesa Financeira Liquida" corresponde a diferenca entre despesas

financeiras e receitas financeiras conforme demonstrativo consolidado de

resultado da Emissora, apurados nos ultimos 12 (doze) meses.

6.23.1 Para fins da Clausula 6.23, inciso |, alinea (e) acima, considerar-se-4 como
Controladas Relevantes, as Controladas que representem, em conjunto ou individualmente,
15% (quinze por cento) ou mais da receita bruta consolidada da Emissora, calculado de forma

acumulada nos ultimos 4 (quatro) trimestres.

6.23.2 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos |, I, llI,
IV, V, VII, VIII, IX, X, XI, XIl e Xlll da Clausula 6.23 acima, observados os prazos especificos
de cura ali previstos, as Debéntures tornar-se-d40 automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagcéo, judicial ou extrajudicial, pelo Agente Fiduciario

nesse sentido.

6.23.3 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nao sejam
aqueles previstos na Clausula 6.23.2 acima), que deverdo ser informados em até 01
(um) dia util de sua ocorréncia pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.7 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que constatar
sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, ou,
ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o
Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures;
caso contrario, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das

Debéntures.

6.23.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se-a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com 0 seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracédo (e, no caso do inciso VIl da
Clausula 6.23 acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir da data em que

tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a



6.23.5

Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracéo, até a data do seu
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, em até 3 (trés) dias Uteis contados
da data de declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de, em néo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. A CETIP devera ser
comunicada, através de correspondéncia da Emissora com o de acordo do Agente
Fiduciario, da ocorréncia do vencimento antecipado, com pelo menos 2 (dois) dias

Uteis de antecedéncia.

Os indices Financeiros refletidos no inciso XVIIl da Clausula 6.23 acima sempre
deverdo ser calculados trimestralmente, em conformidade com os principios
contabeis adotados pela Emissora quando da divulgacéo das informacdes trimestrais
referentes ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2011, com
base nos quais referidos indices Financeiros foram estabelecidos, sendo que a
Emissora devera, caso haja qualquer mudanca em relagcdo a tais principios, divulgar
os indices calculados até a Data de Vencimento, de acordo com 0s principios
contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora das informacdes financeiras
referentes ao periodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2011,
trimestralmente.

9.1

9.2

9.3

9.4

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez

por cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas se dara mediante anulncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.24 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de andncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacao aplicavel e

desta Escritura de Emissao.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-8o, em primeira convoca¢éo, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacdo e, em

segunda convocacao, com qualquer quorum.



9.5

9.5.1

Nas deliberagBes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatéario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, todas as deliberacGes a serem
tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

circulacéo.

N&o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

0S quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de

Emissao; e

as alteracOes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emisséo; (b) da
Remuneracgéo (exceto no que diz respeito ao quorum especifico previsto na
Clausula 6.13.4 acima); (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo devidos aos Debenturistas; (d)
do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures; (f) da
criacao de evento.de repactuacdo; ou (g) de quaisquer dos termos previstos
na Clausula 6.23; as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em

circulacgéo.



9.6 Para os fins de calculo dos quoruns de instalacdo e de deliberacdo nos termos desta

Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacdo" significam todas as Debéntures
subscritas e nado resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, a Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta,
da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros, seus cénjuges e

respectivos parentes até segundo grau.

9.7 Observadas as disposi¢cdes da Clausula 7.1 acima, inciso XXV, sera facultada a
presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de

Debenturistas.

9.8 O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informacg6es que lhe forem solicitadas.

9.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por A¢bes, sobre a assembleia geral de acionistas.

Encargos Moratorios

6.18 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas
relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de Emisséo, sobre todos e
quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracgao, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento ("Encargos Moratérios").

O Caderno de Debéntures respeita o contetido das clausulas da Escritura de Emisséo e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padroniza¢ao dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2012/IGTA3.zip

