debentures

Caderno de Debéntures

MSPS11 - MS Participagfes Societarias S/A

Valor Nominal da Emissdo: R$ 1.000.000,00

Quantidade Emitida: 160

Emisséo: 21/11/2011

Vencimento: 21/11/2012

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracéo: DI+ 1,77%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 23/11/2011

ISIN: BRMSPSDBS004

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario

N&o consta na escritura informacdes referentes a esta clausula.

Remuneracao

4.2.2.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios, a partir da Data de
Emissdao, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério e correspondente a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias de juros dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, acrescida exponencialmente a uma sobretaxa
equivalente a 1,77% (um inteiro e setenta e sete centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI" e
"Remuneracao”, respectivamente). A Remuneracgédo sera calculada, conforme férmula abaixo,
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento e
seguird, para todos os fins, os critérios definidos no "Caderno de Férmulas SND -

Debéntures", disponivel para consulta na pagina da Internet (http://www.cetip.com.br).

4.2.2.2. O pagamento da Remuneragdo sera feito em uma Unica parcela na Data de

Vencimento ("Data de Pagamento da Remuneracdo").


http://www.debentures.com.br/Bancodedados/empresas-emissoras.asp
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/eventos-financeiros-busca.asp
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=MSPS11
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=MSPS
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/agenda_r.asp?emissor=&ativo=MSPS11&evento=&dt_ini=&dt_fim=&dt_pgto_ini=&dt_pgto_fim=&
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/MSPS1.zip

Data de Pagamento da Remuneragéo
21 de novembro de 2012

4.2.2.3. Fardo jus a Remuneracéo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do dia
Gtil anterior a Data de Pagamento da Remuneracéo.

4.2.2.4. O célculo da Remuneracéo obedecera a seguinte féormula:
J = VNe x (FatorJuros — 1)
onde:

J = Valor unitario da Remuneragdo, acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitaliza¢éo;

VNe = Valor Nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal da Debénture,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacéo, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma

FatorDI =ﬁ[1+(TD|k)];

k=1
onde:
k = nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até "n";

n = ndamero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuracdo do "FatorDI", sendo "n" um

ndmero inteiro; e



TDI, = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = (%ujm 1
100

onde,

DIl - Taxa DI-Over de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada

pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread +1)252

FatorSpread = [
100

onde:

spread - Spread, ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais.

n - nimero de dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até

data de calculo, exclusive, sendo "n" um ndmero inteiro.

4.2.2.4.1. Observacdes:

(i) O fator resultante da expressédo [1+(TDIy)] é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(TDI,)], sendo que a cada fator diario
acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se

o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;



(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do

produtério "Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expressédo (FatorDl x FatorSpread) € considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.5. Define-se "Periodo de Capitalizacdo" como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emisséo, inclusive, e termina na Data de Vencimento ou na data do Resgate

Antecipado, conforme o caso, exclusive.

4.2.2.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
gualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substituicéo, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI divulgada, até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos

Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.7. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)

dias Uteis contados da data esperada para apuracao e/ou divulgagdo ("Periodo de Auséncia

de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacéo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no dia util seguinte ao prazo
maximo de 10 (dez) dias Uteis ora mencionado, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
("AGD") (no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) para
a definicdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de remuneracdo a ser
aplicado, pardmetro este que deverd preservar o valor real e 0os mesmos niveis da

Remuneragdo em vigor ("Taxa Substitutiva™). A AGD serd realizada no prazo maximo de 30

(trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa DI o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagdo desse novo parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigag6es previstas nesta Clausula, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI

conhecida.

4.2.2.7.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida
assembleia ndo serda mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo passara a ser
utilizada para o calculo dos juros remuneratdrios das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade.



4.2.2.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e o0s
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizacdo da respectiva
AGD, qual a alternativa escolhida:

0] a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados
da data da realizacdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. A
Taxa DI a ser utilizada para calculo da Remuneragéo das Debéntures nesta situacéo

sera a Ultima Taxa Dl disponivel, conforme o caso; ou

(i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
ndo excederd a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser
realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate
das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures sera utilizado o parametro de
remuneracdo a ser definido em AGD, por Debenturistas representando, ho minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, apresentada a

Emissora na AGD a que se refere esta Clausula.

4.2.3.1. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP ou por meio
do Banco Mandatario e Escriturador para os Debenturistas que nao estejam com suas

Debéntures custodiadas eletronicamente no SND.

Amortizacao

4.2.1. As Debéntures serdo objeto de amortizagdo em uma Unica parcela na Data de

Vencimento.

Repactuacéao

4.4.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.




Resgate Antecipado

4.5.1. As Debéntures poderéo ser resgatadas antecipadamente pela Emissora, integral ou
parcialmente, desde que o Agente Fiduciario e os Debenturistas sejam notificados, por

escrito, com 15 (quinze) dias Uteis de antecedéncia ("Resgate Antecipado”). Caso o Resgate

Antecipado seja parcial, o Agente Fiduciario conduzird um sorteio, nos termos do artigo 55,

paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Acdes.

4.5.2. Caso ocorra desembolso de qualquer Financiamento de Longo Prazo obtido com
qualquer dos Financiadores, a Emissora devera no dia Util seguinte da liberacdo de qualquer
dos Financiamentos de Longo Prazo efetuar o resgate antecipado das Debéntures, cujos
recursos de integralizacdo tiverem sido utilizados no Projeto para qual o Financiamento de

Longo Prazo foi obtido ("Resgate Antecipado Obrigatério"). O montante a ser resgatado sera

equivalente ao saldo do Valor Unitario de tais Debéntures acrescido da Remuneragéo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado obrigatério. Na
hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério, a Emissora deverd comunicar ao Agente
Fiduciario e os Debenturistas até 15 (quinze) dias Uteis antes de tal resgate. Caso 0 Resgate
Antecipado seja parcial, o0 Agente Fiduciario conduzira um sorteio, nos termos do artigo 55,

paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes.

4.5.3 Caso o Resgate Antecipado ocorra antes da liberacdo de qualquer dos Financiamentos
de Longo Prazo, o valor do resgate sera o Valor Unitario das Debéntures acrescido da

Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos ("Saldo do Resgate") até a data do

Resgate Antecipado, acrescido de um prémio de 0,50% (cinquenta centésimos por cento)

sobre o Saldo do Resgate, a ser pago na data do Resgate Antecipado.

4.5.4. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND. A CETIP
devera ser comunicada através de correspondéncia encaminhada pela Emissora com o de
acordo do Agente Fiduciario com pelo menos 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da

realizacéo do resgate.

455. No caso de Resgate Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério parcial
mencionado acima, tal resgate devera ser realizado para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP, sendo que a
operacionalizagdo do resgate sera realizada por meio de "operagdo de compra e venda
definitiva no mercado secundério”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de
validacdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do
ambito da CETIP. Caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a esta Escritura ou

qualquer outra formalidade.



4.5.6. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.

Aquisicao Facultativa

4.6.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a aquisicao facultativa.

5.1.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto nos itens a seguir e o prazo de caréncia indicado em cada item

em relacdo ao evento nele previsto, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente e

automaticamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura e

exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado,

acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata

temporis, encargos moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente

devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, mediante aviso ou notificagdo a Emissora,

na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses ("Hipéteses de Vencimento

Antecipado Automético"):

@)

(b)

(©

(d)

pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora, independentemente

do deferimento do respectivo pedido;

(i) decretacdo de faléncia da Emissora; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora;
ou (iii) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros ndo elidido no

prazo legal;

nao pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria das Debéntures
na respectiva data de vencimento, ndo sanado em até 5 (cinco) dias Uteis
contados das respectivas datas de vencimento, independente de aviso

extrajudicial ou interpela¢éo judicial;

liquidacdo, dissolugéo, extincdo, cisdo, fuséo, incorporacdo, venda ou qualquer
outra forma de reorganizagéo societdria envolvendo a Emissora que implique na
alienacao do controle acionario direto, exceto se a referida alienacédo (i) for
realizada entre sociedades pertencentes ao grupo econémico da Emissora,
incluindo sociedades controladoras e coligadas; e/ou (i) for previamente

aprovada;



(e)

(f)

)

(h)

@

()

(k)

V)

término antecipado da autorizacdo ou suspensao do direito de exploracdo dos
Projetos de titularidade das SPEs;

existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado relativamente a
pratica de atos, pela Emissora, que importem em infringéncia a legislacdo que
trata do combate a discriminacdo de raca ou género, ao trabalho infantil e ao
trabalho escravo, assédio moral ou sexual, bem como a crime contra 0 meio
ambiente e/ou existéncia de restricbes cadastrais, incluindo, mas néo se
limitando ao Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condi¢cbes anélogas a de escravo, nos termos da Portaria n9 540, de 15 de
outubro de 2004, do Ministério do Trabalho e Emprego;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de
remessa de recursos aos acionistas da Emissora, caso haja qualquer
inadimplemento no ambito da Emissdo (pecuniario ou nao pecuniario, desde que
ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias);

transformac@o do tipo societario da Emissora, de sociedade anbnima para
sociedade limitada;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualguer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
acbes do capital social da Emissora, desde que ndo suspenso, judicial ou
extrajudicialmente, pela Emissora no prazo de 15 (quinze) dias da data do
referido ato;

alteracdo do controle acionéario direto da Emissora, sem a prévia e expressa
concordancia dos Debenturistas;

venda, pela Emissora, de ativos dos Projetos objeto das Garantias Adicionais

Reais, observado o disposto na Clausula 4.1.10.2 desta Escritura;

contratacdo de novas dividas bancarias em montante individual superior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) pela Emissora ou por qualquer SPE, exceto 0s
Financiamentos de Longo Prazo e eventual emissédo de titulos de divida para
garantir os pagamentos dos contratos de servicos de engenharia, aquisicao e

montagem de equipamentos e construc¢édo dos Projetos;



(m)

(n)

prestacdo de garantias para terceiros pela Emissora e/ou pelas SPEs, com a
excecdo das garantias a serem oferecidas (i) para os Financiamentos de Longo
Prazo, e (ii) para os contratos celebrados para a realizacdo dos servicos de
engenharia, aquisicdo e montagem de equipamentos e construcdo dos Projetos;

ou

alteracdo do objeto social da Emissora, que modifique substancialmente as

atividades atualmente por ela praticadas.

5.2. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 15 (quinze) dias Uteis da data em que

tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados a seguir, observados os

respectivos prazos de caréncia previstos abaixo, AGD para deliberar sobre a declaragéo do

vencimento antecipado das Debéntures, a ser realizada observado o quorum especifico

estabelecido na Clausula 5.3, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses

("Vencimento Antecipado por meio de AGD"):

@)

(b)

(©

protestos cambidrios contra a Emissora cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais), salvo se, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da ocorréncia do referido protesto, (i) a
Emissora comprove que tal protesto tenha sido efetuado por erro ou méa-fé de
terceiros, (ii) o protesto for cancelado, ou, ainda, (iii) forem prestadas garantias

em juizo ou se estiver sendo contestado de boa-fé;

ndo cumprimento de qualquer deciséo arbitral ou sentenca judicial transitada em
julgado ou arbitral definitiva contra a Emissora em valor individual ou agregado
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor
equivalente em outras moedas, desde que a Emissora ndo comprove o
pagamento ao Agente Fiduciario no prazo de 15 (quinze) dias Uteis a partir do
referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos

em referida deciséo judicial transitada em julgado ou deciséo arbitral definitiva;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacéo, intervencao, extingcéo
ou suspensdo por periodo superior a 60 (sessenta) dias, das autorizagdes,
licencas, inclusive ambientais, exigidas para construir, operar e manter 0s
Projetos, excluindo-se as Licencas de Instalacéo referentes ao Projeto Icarai que
estdo em processo de obtencdo e exceto se a licenca se referir ao Projeto cujo
financiamento com recursos da Escritura tenha sido objeto de Resgate

Antecipado nos termos da Clausula 4.5 desta Escritura;



(d)

(e)

(f)

)

(h)

5.3.

inobservancia das obriga¢cdes estabelecidas pela legislacdo socioambiental e de
salide e seguranca do trabalho, bem como nos padrdes e critérios estabelecidos

pelos Principios do Equador;

arresto, sequestro ou penhora de bens do ativo permanente da Emissora cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou 0 equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data do fato, o arresto, sequestro ou penhora seja

cancelado ou suspenso;

comprovacdo de que quaisquer declaracdes prestadas pela Emissora em
qualquer dos documentos relacionados a Emissdo sdo falsas, incorretas ou

enganosas em quaisquer aspectos relevantes;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagéo ndo-pecuniaria prevista
na Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do

recebimento de notificacdo escrita do Agente Fiduciario nesse sentido;

autuacao pelos 6rgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir afetar a capacidade operacional, legal

ou financeira da Emissora, sua controlada, controladoras ou coligadas;

anulagcdo, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura ou das Garantias
Adicionais Reais declaradas em decisao judicial final transitada em julgado, ou
em decisdo interlocutéria cujos efeitos ndo sejam reformados em até 90
(noventa) dias Uteis corridos da publicacéo da referida decisdo, sendo certo que,
no caso de tal decisdo ter sido proferida em decorréncia de procedimentos
atualmente existentes, o vencimento antecipado sé podera ser declarado se,
uma vez ndo reformado os efeitos da decisdo no prazo aqui previsto, referida
decisdo seja cumprida integralmente pelas partes envolvidas, desde que as
Garantias Adicionais Reais em questdo ndo se refiram a Projetos cujo
financiamento com recursos da Emissdo tenha sido objeto de Resgate
Antecipado nos termos da Clausula 4.5 desta Escritura ou tenham .extintos nos

termos da Clausula 4.1.10.2 desta Escritura.

Ap6s a realizacdo da AGD mencionada na Clausula 5.2, o Agente Fiduciario

declarard antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora constantes desta

Escritura e exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo

amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo



pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos
que titulares das Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes

decorrentes das Debéntures.

5.4, As Debéntures resgatadas em decorréncia das hip6teses de Vencimento Antecipado

Automatico ou Vencimento Antecipado por AGD serdo canceladas.

Assembleia Geral de Debenturistas

8.1. Convocacgéao

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh&@o de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no

minimo, das Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-a mediante anincio publicado nos 6érgdos de imprensa nos
guais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anulncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das

Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGD serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data

marcada para a instalagdo da assembleia em primeira convocacao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em

Circulacéo.

8.1.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagéo,
independentemente de terem comparecido a assembleia ou do voto proferido na respectiva
AGD.



8.2. Quorum de Instalacao

8.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocacgdo, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda

convocacao, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se "Debéntures em Circulacdo"
todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas: (a) mantidas em tesouraria pela Emissora;
(b) as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou indiretamente) pela Emissora; (ii)
controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora; e (iii) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade
de Diretores, Conselheiros e seus parentes até segundo grau. Para efeitos de quorum de

deliberac&o ndo serdo computados, ainda, 0s votos em branco.

8.2.3. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou

aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacéo

8.4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada "Debénture em Circulagao” cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Clausula, as
alterag6es nas caracteristicas e condicbes das Debéntures e da Emissdao deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo, observado que (i) as alteragcées nas condi¢cdes de vencimento antecipado néo
automatico (ou seja, Clausula 5.2), alteracdes referentes a forma, ao resgate e as espécies
das Debéntures, bem como os encargos aplicaveis as Debéntures e a periodicidade de
pagamento de juros remuneratorios das Debéntures, deverdo contar com a aprovacao de
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo; (ii) alteragcbes na
Remuneracdo e/ou Prazos e condi¢cbes de Vencimento, excetuando-se as alteragBes na
Remuneracdo e/ou na Amortizacdo, decorrentes do disposto na Clausula 4.2.4.9,
Repactuacdo ou Amortizacdo das Debéntures, bem como nas condi¢cdes de vencimento

antecipado automatico (ou seja, Clausula 5.1) e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta



Escritura, deverdo contar com aprovacédo de Debenturistas representando 90% (noventa por

cento) das Debéntures em Circulagéo.

Encargos Moratorios

4.3.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula V a seguir, ocorrendo atraso imputavel a
Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, a Emissora sera
notificada pelo Agente Fiduciario com relacdo ao atraso, sendo que o valor em atraso
continuara a ser remunerado nos termos da Remuneracdo aplicavel e, além disso, ficara
sujeito a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a cobranca, desde que devidamente

comprovadas.

O Caderno de Debéntures respeita o contelido das clausulas da Escritura de Emissao e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padronizacao dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/MSPS1.zip

