Caderno de Debéntures

MTRAL11 - Maestra Navegacéo e Logistica S.A

Valor Nominal da Emissdo: R$ 1.000.000,00

Quantidade Emitida: 80

Emissao: 15/07/2011

Vencimento: 15/07/2015

Classe: N&o Conversivel

Forma: Escritural

Espécie: Quirografaria

Remuneracéo: DI +2,55%

Registro CVM: DISPENSA ICVM 476/09 em 19/07/2011

ISIN: BRMAESDBS006

Caracteristicas do Ativo Emissor Agenda de Eventos Escritura

Atualizacéo do Valor Nominal Unitario

4.2.1 o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado.

Remuneracao

4.2.2. sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou sobre o Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdésitos
Interfinanceiros de um dia, extragrupo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de
um spread ou sobretaxa de 2,55% (dois inteiros e cinquenta e cinco centésimos por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros Remuneratérios”). Os Juros

Remuneratérios serdo calculados em regime de capitalizacdo composta de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, a partir da Data de Emissdo ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data de seu efetivo pagamento.

4.2.2.1. Observada a periodicidade prevista na Clausula 4.4 abaixo, os Juros
Remuneratérios serdo pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo ou na data da

liquidacdo antecipada das Debéntures resultante; (a) do vencimento antecipado das


http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/participantes/emissores_d.asp?selecao=MTRA
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/agenda_r.asp?emissor=&ativo=MTRA11&evento=&dt_ini=&dt_fim=&dt_pgto_ini=&dt_pgto_fim=&
http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/MTRA1.zip
http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/emissoesdedebentures/caracteristicas_d.asp?tip_deb=publicas&selecao=MTRA11

Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento; ou (b) do Resgate

Antecipado Facultativo, conforme aplicavel.

4.2.2.2. Os Juros Remunerat6rios seréo calculados com base na seguinte férmula:
J =VNe x (FatorJuros —1)

Onde,

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacao,

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéutures
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a a seguinte férmula:

FatorJuros = (Fator DI x FatorSpread)
onde,

Fator DI = produtério das Taxas DIy, da data de inicio de capiralizagdo, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FatorDlI :ﬁ[1+(TDIk)]

k=1
onde,
k = numero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até np,.

Nnp; = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracédo do "FatorDI", sendo "np," um nimero

inteiro; e



TDI, - Taxa DIy, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

o1 [Pl 1) 4
100

onde,

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa na forma percentual, divulgada pela CETIP, vélida
por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, calculado conforme formula abaixo:

DP
FatorSpread = (spread +1) 252

onde,
spread = 0,0255; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um

ndmero inteiro.
4.2.2.3. Observacdes:

€) O fator resultante da expressédo (1 + TDI,)é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo

considerado;



(©) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator

DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressédo (FatorDIl x FatorSpread) é considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pelo érgéo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de

outra forma.

4.2.2.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura ndo houver divulgac@o da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na
apuracao de TDIy a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes
entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da taxa DI que seria
aplicavel. Se a néo divulgacado da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos
OuU caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI a quaisquer
obrigagbes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a4 o disposto nas
Clausulas 4.2.2.5, 4.2.2.6 e 4.2.2.8 abaixo.

4.2.2.5. No caso de extin¢do, auséncia de apuragéo e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou.
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinagdo judicial
proibindo tal aplicacdo, o Agente Fiduciario devera no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar, conforme o caso: (a) do primeiro Dia Util ap6s a extingdo da Taxa DI; (b) do
primeiro Dia Util ap6s o periodo de 10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI ndo tenha
sido apurada e/ou divulgada; ou (c) do primeiro Dia Util apdés a existéncia de
impossibilidade legal ou de determinacdo judicial proibindo a aplicagdo da Taxa DI,
convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula
X desta Escritura e 110 artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacéo,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros Remuneratérios que serdo
aplicados, observado o disposto na Clausula 4.2.2,6 abaixo. Até a deliberacdo do novo
pardmetro a ser utilizado para fins de célculo dos Juros Remuneratdrios, seré utilizada a
Gltima Taxa DI divulgada quando do calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta
Escritura, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da definicdo do novo parametro a ser utilizado para fins de célculo

dos Juros Remuneratorios.



4.2.2.6 Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo
dos Juros Remuneratdrios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
51% (cinquenta ' e um por cento) das Debéntures em Circulacdo, a Emissora devera optar,
a seu exclusivo critério, por urna das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar ao Agente Fiduciario, por escrito, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas qual a
alternativa escolhida:

(a) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizagcdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir
da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo dos Juros Remuneratérios com
relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragdo de TDIy o valor
da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢cdes
previstas na Clausula 4.2.2 e seguintes desta Escritura para fins de calculo dos Juros
Remuneratorios; ou

(b) amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em Circulacdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento e
as Datas de Amortizacéo estipuladas nesta Escritura. Durante o prazo a ser estipulado pela
Emissora para a amortizagdo das Debéntures em Circulagdo, a periodicidade do
pagamento dos Juros Remuneratérios continuara sendo aquela estabelecida na Clausula
4.4.1 desta Escritura, observado que até a amortizacdo integral das Debéntures em
Circulacédo seré utilizado um novo pardmetro para fins de calculo dos Juros Remuneratoérios
que serdo aplicados, a ser definido a critério dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para este fim, devendo a Emissora,

obrigatoriamente, ser convocada para tal Assembleia Geral de Debenturistas.

4.2.2.7 Fardo jus & amortizacdo prevista na alinea "b" da Clausula 4.2.2.6 acima os
Debenturistas que forem titulares de Debéntures no Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

4.2.2.8 N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada ou apurada
antes da realizacao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas descrita na Clausula
4.2.2.6 acima, a referida Assembleia ndo sera mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada

serd utilizada para o calculo dos Juros Remuneratorios.



4.2.3. Para fins da presente Escritura, a expressao "Dia(s) Util(eis)" significa qualquer dia,
exceto pelos sabados, domingos ou feriados nacionais ou dia em que os bancos deverdo
ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados na Cidade de Sao Paulo, Estado de

Sao Paulo, conforme estabelecido pelo Banco Central do Brasil.

4.2.4. Para fins da presente Escritura, entende-se por "Periodo de Capitalizacdo" o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacédo, ou na
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na proxima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.2.5. Para fins da presente Escritura, a expressao "Saldo do Valor Nominal Unitario" significa

o Valor Nominal Unitério das Debéntures remanescente apés cada Data de Amortizacao.

4.4.1. O pagamento dos Juros Remuneratérios sera feito mensalmente, a partir do 12° (décimo
segundo) més contado da Data de Emisséo (inclusive), sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de julho de 2012 e o dltimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma dessas
datas, uma "Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios").

Amortizacao

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado mensalmente, a partir do 12°
(décimo segundo) més contado da Data de Emissé&o (inclusive), sendo o primeiro pagamento
devido em 16 de julho de 2012 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento, conforme tabela
a seguir (cada uma dessas datas, uma "Data de Amortizagédo"):

Percentual do Valor
Datas de Amortizagéo Nominal Unitario das
Debéntures a ser
Amortizado

16 de julho de 2012 2,70%
15 de agosto de 2012 2,70%
17 de setembro de 2012 2,70%
15 de outubro de 2012 2,70%
16 de novembro de 2012 2,70%
17 de dezembro de 2012 2,70%
15 de janeiro de 2013 2,70%
15 de fevereiro de 2013 2,70%
15 de margo de 2013 2,70%
15 de abril de 2013 2,70%
15 de maio de 2013 2,70%
17 de junho de 2013 2,70%
15 de julho de 2013 2,70%
15 de agosto de 2013 2,70%
16 de setembro de 2013 2,70%
15 de outubro de 2013 2,70%




18 de novembro de 2013 2,70%
16 de dezembro de 2013 2,70%
15 de janeiro de 2014 2,70%
17 de fevereiro de 2014 2,70%
17 de marco de 2014 2,70%
15 de abril de 2014 2,70%
15 de maio de 2014 2,70%
16 de junho de 2014 2,70%
15 de julho de 2014 2,70%
15 de agosto de 2014 2,70%
15 de setembro de 2014 2,70%
15 de outubro de 2014 2,70%
17 de novembro de 2014 2,70%
15 de dezembro de 2014 2,70%
15 de janeiro de 2015 2,70%
18 de fevereiro de 2015 2,70%
16 de marco de 2015 2,70%
15 de abril de 2015 2,70%
15 de maio de 2015 2,70%
15 de junho de 2015 2,70%
15 de julho de 2015 2,80%
TOTAL 100%
Repactuacao

4.11.1. Nao havera repactuacéo das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo

6.1.1 A Emissora poderd, a partir a Data de Emissdo, mediante deliberagdo em Reunido do

Conselho de Administracdo da Emissora, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das

Debéntures em Circulacdo ("Resgate Antecipado Facultativo'™), mediante o pagamento do seu

Valor Nominal Unitario, acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios calculados desde a Data da
Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e (b) de um prémio, calculado pro rata
temporis, incidente sobre o saldo devedor atualizado das Debéntures a serem resgatadas, de
acordo com os termos descritos na Clausula 6.1.1.1 abaixo, desde que seja enviada

notificacdo ou publicado comunicado aos Debenturistas ("Comunicacdo de Resgate") com 10

(dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate

Antecipado Facultativo ("Data de Resgate Antecipado”).

6.1.1.1. O prémio mencionado na alinea "b" da Clausula 6.1.1 acima seré equivalente
a 1% (um por cento) ao ano sobre o valor total a ser resgatado, calculado pro rata temporis a

partir da Data de Resgate Antecipado até a Data de Vencimento.

6.1.1.2. Os Debenturistas que, a seu exclusivo critério, optarem pela adesdo ao

Resgate Antecipado Facultativo deverdo se manifestar perante o Agente Fiduciario, no prazo



de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da publicagdo da Comunicacdo de Resgate sobre a sua
intengdo de participar no Resgate Antecipado Facultativo na forma prevista na referida

Comunicacado de Resgate.

6.1.2. Na Comunicacdo de Resgate deverd constar: (a) a Data de Resgate Antecipado
respectiva; (b) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total ou parcial; (c) a mencéo de que
o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera acrescido (i) de Juros
Remuneratorios calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou desde a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratoérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de
Resgate. Antecipado, e (i) de prémio de resgate; e (d) quaisquer outras informacgdes

necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.3. Na hipotese de deliberagdo de Resgate Antecipado Facultativo parcial, adotar-se-a o
critério de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario e com divulgacéo do resultado a
todos os Debenturistas por meio da Comunicacdo de Resgate, inclusive no que concerne as
regias do sorteio, nos termos do pardgrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por

Acdes.

6.1.4. No caso do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado acima para as
Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo sera realizada por meio de "operagcdo de compra e venda definitiva no mercado
secundério”, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagcdo dos
Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracéo, definicdo do rateio e de validagdo da quantidade
de Debéntures a serem resgatadas serdo realizadas fora do &mbito da CETIP. Adicionalmente,
caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar 0 Resgate
Antecipado Facultativo parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a esta Escritura ou

qualquer outra formalidade.

6.1.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo total das Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente no SND, o Resgate Antecipado Facultativo total seguird os

procedimentos de liquidag&o de eventos adotados pela CETIP.

6.1.6. A CETIP devera ser notificada pela Emissora sobre o respectivo Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias" Uteis da respectiva Data de Resgate

Antecipado, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

6.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula VI, serao

obrigatoriamente canceladas.




Aquisicdo Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricbes
de negociagdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no paragrafo terceiro do
artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Bes, adquirir qualquer quantidade de Debéntures em
Circulacdo, as quais poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato
constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora paia permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula 6.2.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracdo das
demais Debéntures em Circulagéo.

Vencimento Antecipado

7.1. Observado o disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.1.8 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial, todas as obriga¢cBes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento pela Emissora, mediante o envio de notificagcdo contendo as respectivas instrucdes
para pagamento, do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures cm Circulacdo, acrescido de Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ao tomar ciéncia da ocorréncia
de quaisquer das seguintes hip6teses (cada um desses eventos, um (“Evento de

Inadimplemento"):

(@ descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo pecuniaria

prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis;

(b) descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias contados da data
do recebimento de notificagdo nesse sentido enviada pelo Agente Fiduciario, sendo
gue esse prazo ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo

de cura especifico;

(©) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo estabelecida na Escritura
Puablica de Alienacao Fiduciaria de Embarcacédo e, quando firmados, nos Documentos

de Hipoteca Naval;



(d)

(e)

()

@

ocorréncia de (i) dissolucao, liquidacdo ou extincdo da Emissora e/ou da Fiadora; (ii)
decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (iii) ingresso pela Emissora e/ou
pela Fiadora em juizo com requerimento de recuperacédo judicial, independentemente
de seu deferimento pelo juiz competente; ou (iv) qualquer evento analogo que
caracterize o encerramento das atividades da Emissora e/ou da Fiadora;

protesto de titulos cm valor individual ou agregado superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) contra a Emissora ou a Fiadora ou qualquer sociedade controlada ou
coligada da Emissora ou da Fiadora, consideradas individualmente, ou (i) a (i) R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), contra a Emissora, a Fiadora ou qualquer
sociedade controlada ou coligada da Emissora ou da Fiadora, consideradas
conjuntamente, por cujo pagamento a Emissora, a Fiadora ou qualquer sociedade
controlada ou coligada da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, seja responsavel,
salvo se a Emissora, a Fiadora ou qualquer sociedade controlada ou coligada da
Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, comprovar, por meio de prova documental,
em até 30 (trinta) dias contados do referido protesto que: (w) o protesto foi realizado
por terceiros de ma-fé; (x) o protesto foi elidido no prazo legal; (y) o protesto foi

cancelado; ou (z) foram prestadas e aceitas pelo Poder Judiciario garantias em juizo;

inscricdo (i) da Emissora, da Fiadora ou de qualquer sociedade controlada ou coligada
da Emissora ou da Fiadora, consideradas individualmente, em qualquer 6rgdo de
restricdo de crédito, tais como Servico de Protecdo ao Crédito - SPC, SERASA,
Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servigos de Informagfes do Banco
Central - Sisbaccn por valor individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais); ou (ii) da Emissora, da Fiadora ou de qualquer sociedade controlada
ou coligada da Emissora ou da Fiadora, consideradas conjuntamente, em qualquer
o6rgdo de restricdo de crédito, tais como Servico de Protecdo ao Credito - SPC,
SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo ou Servicos de Informactes
do Banco Central - Sisbacen por valor individual ou agregado superior R$
20.000:000,00 (vinte milhGes de reais);

caso seja proferida uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas
ein julgado em face da Emissora, da Fiadora ou de qualquer das controladas ou
coligadas da Emissora ou da Fiadora, que, em conjunto ou isoladamente, resulte ou
possa resultar em obrigacdo de pagamento para a Emissora, a Fiadora ou para
gualquer das controladas ou coligadas da Emissora ou da Fiadora em valor individual
ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), para as quais nao

tenha sido feita proviséo para pagamento;



(h)

@

)

(k)

o

(m)

(n)

inadimplemento (i) de qualquer divida e/ou obrigagcao pecuniaria em valor individual ou
agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em qualquer acordo ou
contrato do qual a Emissora, a Fiadora ou de qualquer das controladas ou coligadas da
Emissora ou da Fiadora, consideradas individualmente, seja parte; ou (ii) de qualquer
divida c/ou obrigacdo pecuniaria em valor superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais) em qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora, a Fiadora ou de qualquer
das controladas ou coligadas da Emissora ou da Fiadora, consideradas conjuntamente,

seja parte;

inveracidade, incorrecdo ou descumprimento, em qualquer aspecto relevante, de
qguaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora

nesta Escritura e/ou em quaisquer documentos no ambito da Oferta;

transformacéo da Emissora e/ou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por A¢bes, ou caso Emissora e/ou a Fiadora
sofram mudancgas estruturais, tais como cisdo parcial ou total, fusdo, drop down de
ativos, reducdo de capital ou mudanca de controle que possam levar, ao

descumprimento das obrigacBes assumidas nesta Escritura;

ndo constituicdo, pela Emissora, de quaisquer das Garantias previstas nesta Escritura,
na forma estabelecida nesta Escritura, na Escritura Publica de Alienacdo de

Embarcacéo e/ou, quando firmados, nos Documentos de Hipoteca Naval,

ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizaces e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, pela Fiadora, sua controladora e/ou por qualquer de suas
controladas ou coligadas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da
data de tal renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Emissora e/ou a
Fiadora comprovem a existéncia de provimento jurisdicional suspendendo os efeitos da
ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das referidas autorizacdes e

licencas;

caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a razdo entre o EBITDA
e 0 Resultado Financeiro da Fiadora seja igual ou inferior 1,5 (um inteiro e cinco

décimos); e

caso, durante a vigéncia das Debéntures," a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA
da Fiadora seja igual ou superior a 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) nas

verificagdes trimestrais a serem realizadas pelo Agente Fiduciario nos trimestres findos



em marco, junho e setembro de cada ano, e 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos)
nas verificages trimestrais a serem realizadas pelo Agente Fiduciario no trimestre
findo em dezembro de cada auot sendo que a primeira verificacdo trimestral pelo
Agente Fiduciario ocorrerd com relacdo aos numeros divulgados relativos ao 3"
(terceiro) trimestre de 2011 (sendo os indices financeiros previstos nas alineas "m" e

"n" desta Clausula 7.1 em conjunto denominados" indices Financeiros "

7.1.1. Para os fins desta Escritura, consideram-se:

@) "Divida Liquida" o somatério dos saldos das dividas da Fiadora,
consolidadas as dividas de suas controladas e coligadas, inclusive as coligadas e
controladas que estejam classificadas no balan¢co como participa¢cdes a comercializar,
incluindo dividas da Fiadora e de suas controladas e coligadas perante pessoas fisicas
elou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e financiamentos com terceiros,
emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em ac¢des, nos mercados local
e/ou internacional, obrigacfBes referentes a parcelamento de tributos e/ou taxas,
operacgBes de derivativos e cesséo de direitos creditérios ndo performados e que néo
contem com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa e aplicacbes

financeiras;

(b) "EBITDA" o lucro operacional da Fiadora consolidado ao lucro
operacional de suas controladas e coligadas, inclusive as coligadas e controladas que
estejam classificadas no balanco como participagbes a comercializar, adicionando-se
() despesas nao operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com
amortizacdes e depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto) e (iv)
provisdo para manutencdo da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo operacionais; e
(y) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da

data base de calculo do indice; e

(c) "Resultado Financeiro" a diferenca entre Receitas Financeiras e
Despesas Financeiras da Fiadora consolidadas a de suas controladas e coligadas,
inclusive as coligadas e controladas que estejam classificadas no balangco como
participagbes a comercializar, ao longo dos ultimos 12 (doze) meses contados da data
base de calculo do indice, da qual deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio, sendo que o Resultado
Financeiro sera apurado em médulo, se for negativo e, se for positivo, sera considerado
1 (um).



7.1.2. Para fins do disposto nas alineas "m" e "n," acima, fica desde ja acordado que os indices
Financeiros serdo apurados pela Fiadora e verificados trimejstralmente pelo Agente Fiduciario,
com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Fiadora nos 12 (doze) meses, e
deverdo incluir todas as sociedades controladas c coligadas da Fiadora, ainda que ndo sejam
consolidadas as demonstracdes financeiras da Fiadora para fins contabeis. Os indices
Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente com relatério
consolidado da meméria de célculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtengdo de tais indices Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informag6es e veracidade, sob pena
de impossibilidade de verificacdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Fiadora e/ou aos seus auditores independentes todos 0s eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

7.1.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nas alineas "a", "c", "d" e "|" da
Clausula 7.1 acima acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso.ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o

Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunica¢do escrita

informando tal acontecimento.

7.1.4. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados na Clausula 7.1 acima,
exceto os citados na Clausula 7.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro do
prazo maximo de 2 (dois) DiasUteis contados da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocacado previsto na Clausula X desta Escritura e o quorum especifico

estabelecido na Clausula 7.1.5 abaixo.

7.1.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.4 acima
poderd, por deliberagdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um
por cento) das Debéntures em Circulagao, determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o

vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.6. Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.1.4 e 7.1.5 acima, na hipétese de ndo
convocacao da Assembleia Geral pelo Agente Fiduciario, os Debenturistas ou a Emissora
poderdo convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo declaracdo
do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacao previsto
na Clausula X desta Escritura e o quorum especifico estabelecido na Clausula 7.1.5 acima.
Caso, apos 30 (trinta) dias corridos contados da ocorréncia do(s) respectivo(s) Evento(s) de

Inadimplemento a Assembleia Geral de Debenturistas néo tiver sido convocada, o Agente



Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagcdes decorrentes das

Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.7 abaixo.

7.1.7. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido de Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissao
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior até a data do seu
efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 15
(quinze) dias corridos contados do recebimento, pela Emissora, da comunicacdo escrita
referida na Clausula 7.1.3 acima, sob pena de, em nado o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos Encargos Moratdrios previstos na Clausula 4.7 desta Escritura.

7.1.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera

enviar notificagcdo a CETIP informando o vencimento antecipado.

Assembleia Geral de Debenturistas

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia”)

aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes;

10.1 Convocagéao

10.1.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por

cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.1.2. A convocagdo se dara mediante anincio publicado; pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa referidos na Clausula 4.12 desla Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagcdo de anuncio de convocacgéo de assembleias gerais constantes da Lei

das Sociedades por Ag¢des, da regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacgao, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira publicacdo da
convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao, em segunda convocacdo, em, no minimo, 8 (oito) dias contados da data da

publicagcao do novo anlncio de convocagao.



10.1.4. As deliberagcfes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quora estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacao,
independentemente de terem comparecido a Assembleia ou do voto proferido na respectiva

Assembleia Geral de Debenturistas.

10.2. Quorum de Instalacao

10.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

Circulacédo, e, em segunda convocacdo, com qualquer quorum.

10.2.2. Para efeito da constituicAo de todos e quaisquer dos quora de instalacdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se

"Debéntures em Circulacao" todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em

tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum, administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente

mencionadas, até segundo grau.

10.3 Quorum de Deliberacéo

10.3.1. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou néo.
Exceto pelo disposto na Clausula 10.3.2 abaixo, ou os demias quoruns expressamente
previstos em outras clausulas desta Escritura, todas as deliberagfes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerédo de aprovacao de Debenturistas representando

no minimo 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.3.2. Nao estéo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima as seguintes
alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo: (i) dos Juros Remuneratdrios; (i)
do quorum de deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas; (iii) da vigéncia das

Debéntures; e (iv) dos Eventos de Inadimplemento.

10.3.3. As alteracbes dos quora estabelecidos nesta Escritura e/ou das disposicfes

estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacao da



Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que

representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacao.

10.3.4. Seré facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos

termos desta Escritura, hipoétese em que sera obrigatéria.

10.3.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturists para

prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.3.6. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito

pelos Debenturistas presentes.

Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
més sobre o montante devido; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza
compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos

Moratorios").

O Caderno de Debéntures respeita o conteido das clausulas da Escritura de Emissao e de
seus aditivos, mas a ordem das clausulas segue uma padroniza¢do dada para essa
publicacdo, que nem sempre é a mesma das Escrituras e Aditamentos. Os documentos
originais da emissdo podem ser acessados na integra no link abaixo:

Escritura



http://www.debentures.com.br/Informacoes-Mercado/escrituras/2011/MTRA1.zip

