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ARIEITAL. T fL O NIRRT
PRIMEIRO ADITAMENTO A B3 pT sano : i

ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES QUIROGRAFARIAS, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA E NAO
CONVERSIVEIS EM ACOECS DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DA F'RYD-R-Reg. 0° 873520

BE MALLS PARTICIPACOES S A, S B

AL e,

F".‘";: = gl g} ] i ta

Sdo partes nesta Escritura de Emissdo {conforme definido zbaixo): ﬂmwmmwmmw

1 como  cmissora  das  deblnturcs  objoto desta Escritura  de Famissdo
{"Dcbéntures™) e ofertante:

BR MaLLs PARTICIPACOES 5 A, companhia aberta, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Fstado do Rio de Janciro, na Preia de Botafogo 501, Torre
Corcovado, saldc 702 {parte), inscrila no Cadastro MNacional da Pessoa
Juridica sob o n.® 06.977.745/0001-91, neste alo representada nos termos de

seu estatuto social ("Companhia'),
II.  como fladoras e principais pagadoras das Debé&ntures ("Fiadoras"):

ECisa ENGENHARIA, COMERCIO E INDUSTRIA §.A., eom sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Istado do Rio de Janciro, na Praia de Botafopn 301, Torre
{Corcovado, salfo 702 (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n." 33.261.561/0001-01, neste ato reprascitada nos termos de
sou estatuto social ("Heisa Engenharia™);

M

i

e
CCISA PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade do Rio de Janciro, Fstadgdo &=
Rio de Janeiro, na Prala de Botafoge 501, Tarre Corcovado, saliio 702 (]J.%L 2081
inscrita  no  Cadasiro  Nacional da  Pessoa  Juridica  sobg o

n 07.749.376/0001-234, neste ato representada nos termos de scu L‘hlﬁﬂll{}

- social ("Ecisa Participacdes”); € A
|

GRAUNA HOLDING PARTICIPACOES S A., com sede na Cidade de Barddal,
Estado de S#c Paulo, na Av. Piracema 669, inscrila no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n® 03.741.778/0001-63, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Grauna™y; e

BIE987%
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ML como agente fiducidrio, nemeado nesta Escritura de FEmissdo e nela
mtervenicnte, representande a comunhdo dos  otulares das Debéntures
("Debenturistas):

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS I VALORES MOBILIARIOR L., cam
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Jansiro, na Rua Sete de
Selembre 99, 24° andar, nscrita no Cadastra Wacional da Pessoa Juridica sob
o n® 15227 904/0001-50, neste ato representada nos Lennos de seu coatralo
social ("Agente Fiducibrio™)

7 0.
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CONSIOERANDC guec:

{A} em 10 de julho do 2007, a Companhia ¢ o Agente Fiduciario celebraram a
"Escritura Particular de Emissio Pablica de Debéntures Quirografarias, com
Garantia Fidejussoria ¢ Nae Conversiveis em Ag¢des da Primeira Emissdo
Piablica da BR Malls Participagtes S.A." ("Escrifura de Emissdo Original");

(B) conforme previsto na [scritura de Emissdo Original, houve a conclusio do
Procedimento de Boofbuilding {conforme definide abaixo), pele qual foi
definida:

(i}  a cxisténcia das Debénwres da Primeira Séric {conforme definido
abaixo) ¢ das Dehéntures da Scgunda Sére (conforme definido
abaixo)

(i) a ndo emissio de Debénturcs Suplementares (conforme definido
abaixo);

(iti) 2 emissio de (a) 5.000 (cinco mil) Debéntures da Primeira Séric (nfio
tendo havido emissio de Debénnires Adicionais (conforme detinido
abaixo)); ¢ (b) 27.000 (vinte ¢ sete mily Debénturcs da Sceunda Séric
{ia considerando & emissfo de 2.000 (duas mil) Debénturcs o
Adicionais); T

{ivi a2 Remuneragio da Primeire Séric {conforme definido aba n]f&

P e N
correspondente 4 variagio acumwiada da Faxa D (conforme deﬁnldﬂ‘,},m
abaixo), acrescida cxponencialmente de sobretaxa equivalem o'
0.50% (cinqiienta cemtésimos por cente} ao ano, ¢ a Remuncraggg da
Scpunda Série {conforme definido abaixo), correspondente 4 vartdcdo

. . . = -
do IPCA  (conforme definido  abaixo), aceescida de uras
reommeratorios correspondenies a 7,90% (scte inteiros ¢ noé:mar-

centésimos por cento) ao anda; €2
~
{C) o resultado do Procedimento de Bookbuilding fol aprovado pelo conselho de €2

administragiio da Companhia em reunideo realizada em 23 de julho de 2067;
(D} foi incluido nove ingiso na Clausula 6.15 abaixo; &

(E) as partes descjam aditar e consolidar a Escritura de Emiss@io Original para
refletir o disposte acima;

resolvem aditar ¢ consolidar a Escritura de Emissac Original, que, nos termos desic
"Primeiro Aditamento & Escritura Parlicular de Emisséo Pablica de Debéntures
Quirografdrias, com Garantia Fidejusséria ¢ Mao Cenversiveis cm Agdcs da
Primeira Emissdo Piablica da BR Malls Participagdes 85.A" ("Escritura  de
Emissdo™), passa & vigorar de acordo com us scguintes termos & condighes:
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i.1

AUTORIZACAD

A emissio das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) séo
realizadas com base nas deliberagtes

L da reunifie do conselho de administragdo da Companhia realizada em
4 de julho de 2007 ¢ da reunifo do consclhe de administragio da
Comparnhia realizada em 23 de julho de 2007;

1L da assembléia geral exltaordinaria dous acionistas da Eeisa Enpenharia
realizada em 4 de julho de 2007;

[  da assembléia geral extraordiniria dos acionistas da  Ecisa
Participagies realizada em 4 de julho de 2007, ¢

IV,  da assembléia geral cxtraordinaria dos acionistas da Graona realizada
em 4 de julhe de 2007,

REouIsITOs

A cmissio das Debénmures ¢ a Oflerta serdo realizadas com observincia aos

SEEUINLCS Tequisitos: o

L arguivamerto e publicacGo day atas dos atos societarios. A ata: “:;

{a) da {iJrcunifo do conselho de adminisiragio da Cﬂmpanh%i

realizada em 4 de julho de 2007 fol arquivada na Jurdh
Comnercial do Estado do Rio de Janeiro em 10 de julho de 20087
¢ publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio do Janciro ¢ %
jornal "Valor  Fcondmico”  em 17 dejulhe de 2007, ¢
(i) reunido do consclho de admimistraggo da Companhia
realizada em 23 de julho de 2007 deverd ser arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janciro ¢ no jornal "Valor
Econdmico™;

(b} da assembléia peoral extraordindria dos acionistas da Ecisa
Engenbaria realizada em 4 de julho de 2007 foi arquivada na
Junta  Comercial do Estado do Rio de Janciro em
10 de julho de 2007 & publicada no Diadoe Ofical do Estado do
Rio de Janeiro e no jornal "Diario Comercial do Rio de Janeira"”
etn 17 de julhe de 2007;

{c) da asscmbldin geral extraordinaria dos acionistas da LEcisa
Participagdies rcalizada cin 4 de julho de 2007 foi arquivada na
Junta Comerciai do  Estade de Rio de Janeire em
10 de julho de 2007 & publicada no Didrio Oficial do Eslado do

3
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Il

1.

IV,

Rio de Jancire ¢ no jornal "Diario Comercial do Rio de Janeiro"
em 17 de julho de 2007: ¢

(d) da assembléia peral extraordindria dos acionistas da Gratna
realizada om 4 dejulho de 2007 foi  arquivada na  Junta
Comercial do Estado de Sio Pauloe em 17 de julho de 2007 ¢
publicada no Didric Dhcial do Estade de S0 Paulo ¢ no
jornal "Q Tha" em 21 de julbo de 2007;

inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de
Emissao & seus eventumis aditumentos deverfio ser (a) inscritos na
Tunta Comersial do Estado do Rio de Janeire, nos tennos do artigo 62
da Tei 1" 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das_Sociedades por Acbes")y, e (b) remsicados nos  competentes
cartdrios de registro de titules ¢ documentos da Comarca de Rio de
Janeiro, Estadoe do Rio de Janeiro, ¢ da Comarca de Barueri, Estado de
Sdo Paulo;

repistro  para distribuicdo e negociagdo.  As Dcebéntures serdo
regisiradas para (a) disinbuigio no mercado primario por meio do
() SDT - Sistema de Distribuiciio de Titwios, administrado ¢
operacionalizado pela CETIP — Cimara de Custodia ¢ Liquidacio
("CETIP"), com base nas politicas ¢ diretrizes [ixadas pela
ANDIMA —  Associagdo Nacional das Insiituigfies do MerEde
Debéntures custodiadas na CETIP; e {ii) do Sislema BOVESPARIX
{"BOVESPAFIX™, administrado pela Bolsa de Valores de 830 P@lﬂ
{"BOVESPA"}, sende a disttibuigdo liquidada e as Debéntiffes
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagio e Custddia
("CBLC"); & {b) negociagio no mercade secundario por meio (i}udﬂ
SND - Sisterna Nacional de Debéntures ("SND™, adminisivado pela
CETIP, com base nas politicas ¢ dircirizes fixadas pela ANDIMA,
sendo as megociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na
CETIP; e (ii) do BOVESPAFIX, sendo as negociaghes liquidadas ¢ as
Debéntures custodiadas na CBLC,

registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"). A Oferta
devera ser registrada na CVM, na forma da Lel n® 6385, de
T de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Socicdades por
Agdes, da Instrugdio CVM n2400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrugo CVIM 400"}, & demais disposiches legais
¢ regulamentares portinentes; e

registro na Associegdo Nuacional dos Bances de [nvestimento
{ANMBIDY. A Ofcrta dever3 ser registrada na ANBID no prazo de até
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15 {quinze) dias contados da dala da concessdo do ra::;‘ﬁﬁc o Tepistro
pela CVM, em alendimento ao Codigo de Auto-Repulagio ANBID
para Ofcrtas Piablicas de Distribuigdo ¢ Aquisigio de Valores
Mabilidrios, de 92 demaio de 2006 {"Cédipo de  Auto-Regulagio
ANBID").

£IBIETO SOCIAL Da COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) a exploraciio de shopping centers, de
prédios  comerciais ou  indvstriais, propdos ou de tereciros; (i) o
planefamento econdmico, desenvelvimente, comercializacdo, gerenciamento
¢ implanlagdo de shopping cemers, de edificios comerciais e industriais;
{iii) 2 expleracdo de estacionanentos; (iv) a prestagdo de assisténcia téenica
para implantagio, organiza¢io ¢ funcionamento de empresas industriais,
comerciais ou de oulras nawirezas; e (v} a participacio no capilal social de
outras socicdades como actonistz ou guotista.

DESTINACAQ DOS RECURSOS L
o
Os recursos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo utilizades para ¢

financiar (i) a aquisigio de participagiio em shopping centers de terceirgn ja =

existentes e redes de menor porte; (i) a aquisizio de maior paﬂicipa{;?iﬂfgﬂs 207

shopping ceiers nos quais a Companhia é titular de participacio; (i) a

expansdo das operagdes dos shopping centers nos guais a Companhia & titifar

de participacdo; e {iv)a concepgdo, a incorporagio g a aclministra-;ﬁc;:de -

novos shopping centers. o
o

87L7¢

CARACTERISTICAS DA OFFRTA

Colocagdn. As Debénturcs serio objelo de distribuicfio piablica ("Oferta"),
sob o regime de garantia firme. nos ermos do "Contrato de Coordenagiio,
Colocagio ¢ Distribuigio Pablica de Debéntwes Quiropralarias, com
Garantia Fidejussdria e Nio Conversiveis em Acles da Primeira Emissio
Publica da BR Malls Participagies 8.A." ("Contrato_de Distribuigio™), com
intermediagdo de  institwigdes financeiras integrantes do sisterna de
distribuigio de valores mobilidrios ("Coordenadores™), nio existindo reservas
antecipadys, nem lotes mimimos ou miximos, devendo a Cferta ser efctivada
de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Coletas de Imtengfes de fnvestimento (Bookbuilding). Foi adotado o
procedimente de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da
coleta de  intemglies  de  investimento, nes termos  do  artigo 23,

¢
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pardgrafos 1° ¢ 2°, e do artigo 44 da Instrugiio CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou méximos, em vista do qual a Companhia
defimiu o seguinte ("Procedimento de Bookbuilding'):

L. conforme previsto na Clausulz 6.5 abaixo, {a)a ocmissdo das
Debéntures da Primeira Sdérie ¢ a quantidade das Debéntures da
Primeira Série; e (b) a emissdo das Debéntures da Segunda Série e a
gquantidade das Debéntures da Sepunda Série; e

IT. a Bemuneragio da Primeira Série e a Remuneragdo da Segunda Série.

5.2.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding [0 ratificade pelo conselho de
admmnisiragio da Companhia e serd divelgado nos termos do artigoe 23,
paragrafe 2°, da Instrugdo CVM 400, 1endo sidoe ratificado por meio deste
aditamento 4 Escrilura de Emiss3e Original.

33 Prgzo de Subscricéo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CViv; (ii) a publicaciio do anfincio de inicio da Oferta ("Anincio de inicio™);
e (iiiYa disponibilizagdo do prospecto definitive da Oferta ("Prospecto
Definilivo™} aos investidores, as Debéntures ser@o subscritas, a qualquer
tempo, em até 6 {sc¢is) meses contados da data da publicagdo do Antincio de

Inicio. o
-]
54 Forma de Subscrigdo. As Debéntures serfo subscritas de acorde com ﬂgj ="
procedimentos da CETIP e da CBLC. I = =
[
35 Forma e Prege de fmtegralizacdo. As Debfntures serfo integralizadas gvist@ln w2
no ato da subscrigio {"Data dc Inicgralizagice”) ¢ em moeda cflrente ¥V
nacional, sendo que: P a4
L . — ol
1 as Debéntures da Primeira Série serfio integralizadas peio "'fa]qg o O
Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da Remunersgdo dg~ j nﬂ_l
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiénd ﬁ
. ) . . £
{conlotme definido abaixo) até a Data de [ntegralizacdo, ¢ p 3

11. as Debéntures da Sepunda Sdérie serfo integralizadas polo Valor
Mominal, acrescido da Remuneragio da Segunda Scrie, calculada
provata temporis desde a2 Data de Emusso até a Dala de
Integralizacio.

56 MNepoclacdo. As Debéntures serfo repistradas para negociagio no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFTX.

6. CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

0.1  Nomero da Emissdo. As Debénlurcs reprosentam a printeira emissio publica
de debénturcs da Companhia.

b o
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6.2  Valor Toial da Emizsdo. () valor total da emissdo & de REZZ0.000.000,00
{lrezentos ¢ vinte milhdes de reais) na Data de Emissio,

6.3  Quantidade. Serfo emitidas 32,000 (trinta ¢ duas mil) Debéntures, observado
o disposto na Clavsula 6.5 abaixo.

6.3.1 NMNos termos do artigo 24 da Insttugdo CVM 400, a guantidade de Debéntures
inicialmente ofcrtada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser
acrescida em até [3% (quinze por cento), ou sgja, em até 4.500 (quatro mil e
guinhentas) Debéntures suplementares, nas mesmas condicdes ¢ preco das
Debéntures inicialmente ofertadas {("Debéntures Suplementargs™), destinadas
a atender cxeesso de demanda que fosse constatado no decorrer da Oferta,
conforme opgfe oulorgada pela Companhia aos Coordenadores no Contrato
de Distribuigdo, que poderia ser excreida pelos Coordenadores em comum
acordoe com a Companhia, nio tendo havido tal acréscimo,

6.3.2 Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugao CVM 400, a quantidade
de  Debéntures indclalmente ofertada (sem  considerar as  Debéntorcs
Suplementares) fol acrescida em 2,000 (duas mil} Debéntures adicionais, nas
mesmas condgdes e prego  das  Debéniures inicialmente ofertadas
{"Debéntures Adicionais"), que foram emitidas pela Companhia em comum
acordo com os Coordenadores na data de conclusfio do Procedimento dc
Bookbuilding. A critério des Coordenadores ¢ da Companhia, conforme
verificado pelo Procedimento de Bookbuifding, as Diebéntures Adicionais sig

Dchéntures da Segunda Serie, sende que as Clausulas 6.3 acima e 6.5 abam&
Ja incluent as Debéntures Adicionais,

{';
6.4  Fafor Nominal. As Dcbéntures terie valor nominal unitirio de R$1G.DDD,D&
{dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal"). v
s
.5 Séries. A emissdo serd realizada em duas séries, sendo que: o
I. a primeira série seri composta por 5.000 (cinco mil) Debéntures
{"Dcbéntures da Primeirs Série"); ¢ _
I1. a segunda 5€ric scrd composta pnr 27000 (vinte @ sete mil) Debcnturc&

("Dehéntures da Segunda Série"

6.3.1 A Companhia ndc poderd colocar as Debéntures da Scgunda Série antes de

colocadas lodas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nio
colocado.

6.53.2 Ressalvadas as referénelas cspecificas is Debéntures da Primeira Série ou as
[ehéntures da Scpunda Série, todas as referéncias as "Debénturgs” devem ser
entendidas como reforBneias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.
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6.6

6.7
6.2

(.9

Forma. As Debéntares serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sende que, para todos os fins de
direito, a tinularidade das Debéntures scrd comprovada pelo extrato de conta
de depdsito emitide pelo Banco Ttad S.A, prestador de servigos de
cserituragdo ¢ de banco mandatério das Debéntures (MInstituicio Depositaria”,
cuja definigio inclui qualquer outra instilighio que venha a suceder a
Instituicdo Depositaria na prestagdo dos sorvigos provistos nesta Clausula),
adicionalmente, {i) para as Dcbéntures custodiadas na CETIP, serd expedido
por esta um relatorio de posigdo de ativos, acompanhade de extralo em nome
do Debenlurista, emitido pela institnigio financeira responsavel pela custddia
destes litules; ¢ (ii) para as Debéntures custodiadas na CBILC, sers expedido
por esta relatirio indicande a fimlaridade das Debéntures que cstiverem
custodiadas na CBLC; que, igualmente, am ambos os casos, servirio de
comprovante de titularidade de Debéntures.

Conversibididads. As Debéntures ndo seriio conversiveis om agdes.

Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espleie quirografiria,
nos termos do artige 58 da Lei das Sociedades por Aghes, com garantia
fidgjussoria das Fladeras, nos lermos da Clausula 6.9 abaixe. Tendo cm vista
que, na data de assinatura desta dscritura de Emissio, o capital social da

Companhia é de R§1.174.842.196,23 (um bilhiio, cento e setenta e quatrof™d
milhdes, citocenios ¢ quarenia ¢ dois mil, cento ¢ noventa ¢ seis reais ¢ vinte E
¢ trés centavos), o limite de emissdo previsto no artigo 60 da Lm tlas I::_*_

Sociedades por Agdes esta atendido. ;,

Flanpa, As Fiadoras nesle ato, obrigam-se, solidariamente entre si e cem a
Companhia, em carater irrevogivel ¢ irretratavel, perante os Debentar
como avalistas, fiadoras, prmmpau-. pagadoras & selidariamente (entm-m ¢
com a Companhia) responsaveis por todas as obrigactes da Cmnpanhlaugnq
termos  das Debéntures e desta Escritura de  Emissdio, renuncidfdo
cxpressamente aos beneficios de ordem, dirsitos e faculdades de exonerscio
de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 3608, 821, 827, 829, 830, §34,
835, 837, 838 e B39 da Lei n. 10.406, de 10 de jansire de 2002, confonme
alterada ("Cadigo Civil"), e dos arligos 77 ¢ 595 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro, pclo pagamento integral de todos ¢ quaisquer valores, principais
ou acessorios, incluinde Encargos Moratérios (conforme definido abaixo),
devides pela Companhia noes termos das Debéntures ¢ desta Escritura de
Cmissdao, bem como tode e qualquer custe ou despesa comprovadaments
incotrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em deconméneia de
processos, procedimentos efou ovtras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessdrios A salvasuarda de seus diccitos ¢ premmogalivas decorrenics das
Dehénlures e desta Escritura de Emisséo ("Fianca™).
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6.5.1

692

6.10

4.1%

6.12

6.13

Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugidn, judicial ou extrajudicisl, da
Fianga, conforme [ungdo gue lhe é atribuida, uma vez verificada yualquer
hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessdrios, devidos pela Companbia nos termos desta Escritura de Emissio.

As Fladoras desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir efou
demandar a Companhia por qualquer valor honrado por qualquer das Fiadoras
nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem recebide 1odos os valores a
eles devidos nos termos desta Lscritura de Emissdo,

Data de Emissdo. Para todos os eleilos legais, a data de emissio das
Debénlures serd o dia 15 de julho de 2007 {"Data de Emissao™).

Prazg ¢ Data de Vencimenmo. (Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 7 {sete) anos,
contados da Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2014
{("Data de Vencimento da Primeira Série"); & (1) das Debéntures da Scgunda
Série serd de 9 (nove) anos, contados da Dala de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julha de 2016 ("Data de Vencimento da Segunda Série" e,
etn coujunto com a Data de Vencimente da Primeira Série, "Data de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. (O Valor Nominal:

I. das Dchéntures da Primeira Séric serd pago em 4 (quatro) parcelas
iguais, anuais e sucessivas, cada parcela no valor de R$2.500,00 {dois
mil e quinhentos reais) por Debénture da Primeira Série, acorrcn@ 0
primeiro pagamento ¢m 15 de julho de 2011 ¢ o tltimo, na Dala;gﬂ

Vencimento da Primeira Sérig; e <

II.  das Dchéntures da Segunda Sénc serd pago em 4 {quatra) parcéﬂis
izuais, anuais ¢ sucessivas, cada parcela no valor de R$2.500.00 {@;is
mil € quinhentos reais) por Debénture da Sepunda Série, ocorrendmo
primeiro pagamento em 13 de julho de 2013 ¢ o Gltimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. '

Remuncracde. As Debéntures da Primeira Série e as Debénlures da Segunda
Série seriio remuneradas de acordo com o disposto a seguir,

6.13.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragdo das Debéntures da Primeira

sUg

Uy
29y

&g

¥

Série sera a scguinte:
I. atualizagio monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira

Série ndo sera atualizado; ¢

II.  juros remuncratorios: sobre o salde do Valor Nominal das Debéntures
da Primeira Série incidirdo juros remuncratdérios correspondentes a
varizgio acumulada das taxas médias didrias dos DI— Deposilos
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interfinanceiros de wn dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingilenta e dois} dias Gteis,
calculadas & divulgadas dianamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na fafermet (hipyYwww.cetip.com. br)
("Taxa L"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalenie a
,50% (cinglienta cemntésimos por cento) ao ano, definide de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Primeira Serie”,
¢ ¢ conjunta com a Taxa [, "Remuperacdo da Primeira Série™),
caleulados de fortna exponencial e curnulativa pro rata remporis por
dias iOteis decorridos, incidentes sobre o saldo de Valor Nominal das
Debéntures da Primeira $érie desde a Trata de Emissdo ou a data de
vencimenio do Periodo de Capitalizacée (conforme defmido abaixe)
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A
Remuneragiio da Primeira Séric serd papa semestralmente a partir da
Data  de LImissde, ocomende o primeiro  pagamento  em
15 de janeiro de 2008 e, o dltimo, na Data de Vencimento da Primeira
Série.  Faclo jus & Renmuneragio da Primeira 3éric os titwlares das
Debénlures da Primeira Séric {"Debenturistas da Pnmeira Série”} ao
tinal do dia (il imediatamente anterior 4 respectiva data de
pagamento. A Romuncragio da Primeira Serie serd calculada de
acordo com a seguinte férmula;

- ¢ YT - o1
oS {P?'l-cf b [{FamrDI x FutorSprea o } 1]}) onde: a
I= valor da Remuneracio da Primeire Scéric rc]a‘iiva?g

cada uma das Debéntures da Primeira Série, acumulada no periodt

devida ao tinal de cada Perodo de Capitalizagdo, calculado coin
. . . [

6 (5e15) casas decimais sem arredondamentto; o

YNe = Valor Nominal de cada uma das Debéntures d-g
Primeira Série para o primeiro Periodo de Capitalizecio, ou saldo do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Scrie niio
ameriizado no caso dos demais Periodos de Capitalizago,
informadofealculade com  6(seis)  casas  decimais,  sem
arrcdondamento:

FalorDI = produtério das Taxas DI {TIMK) da data de inicio
de capitalizagio, inclusive, até a data de calculn, exclusive, caloulado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
scguinte forma:

FaterDi = ]‘] [t + (rDr )]
|

L2 , onde:

10
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nDI = nimero total de Taxas DI, sendo "nDI” um
namero inlciro; ¢

TDik == Taxa DI, expressa ao dia, caleulada com § {oito)
casas decimais com arredondaments;

LS

TDI, =(% + 1]2"'2 —1
104 . onde;

k= 1,2, ..m
Dik = Taxa D1, milizada com 2 {duas) casas decimais;
dk = numero de diafs) Otil(eis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um nidmero inleirg;

FalorSpread = sobretaxy de juros fixos calculada com 9 (nm&
casas decimais. com arredondamento, ealculado conforme fﬁm%
abaixo: m

Mne F:; ?m
; |
FatorSpread = [spread + l]m , oo m
i00 b
PO
th ad
spread = 0,54 i I 2
fad
N= 252 (duzentos e cingilenta & dois); e g
DP = niunere de dias dteis entre a data de pagamento de

juros remuncratorios anterior ¢ a data atual, sendo "DP* um ndmero
inteiro,

O falor resultante da expressdo (1 + TDIk) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efefua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIK), sendo que 4 cada
fator didrio acumuladoe, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, € assim por diante até o
ultimo considerado,

Uma vez os fatores estando acumutados, considera-se o fator resultante
"FatorDI" com § (oito) casas decumais, com arredondamcnto.

O fator resultante da expressiio (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

1t
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A Taxa DI deverd ser otilizada considerando déntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgio responsdvel pelo seu cdleulo, salvo
guando expressamente indicado de outra forma.

6.13.2 Remuneracdo da Segunda Serie. A remuneragiio das Debéntures da Segunda
Série sera a seguinte:

I.

atualizagdo monetdda: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série serd atualizado pela variagio do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geogralia ¢
Estatistica ("IPCA"), incidente sobre o salde do Valor Nominal das
Dcbéntures da Segunda Série desde a Data de Emissao até a data de
seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria da Segunda Série™). A
Atualizaciio Monetdria da Segunda Série serd puga nas mesmas datas
de amortizag¢iio do Vator Nominal das Debéntures da Segunda Série,
ocomrendo o primeiro pagamento em 15 de julho de 2013 ¢ o tltimo,
na Data de Vencimento da Segunda Série.  Fardo jus 3 Atualizagio
Monetiria da Segunda Séric os titularcs das Debéntures da Scpunda
Séric ("Debenturistas da Scgunda  Série™) ao final do dia atil
imcdiatamente anjerior & respectiva data de pagamento. O Valor
Mominal das Debéntures da Scpunda Scrie atvalizado pela Atualizacio
Manetaria da Segunda Série sera calculado de acordo com a seguintegyy

formula: -
W &

VNa =VNex C , onde: ?,E 281

VNa= Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segﬁnda

Série on saldo du Valor Nominal de cada uma das Debéniurdd da
Sepunda Séric, em ambos o5 casos, atualizado pela Atua]izm;ﬁo"‘
Monetaria da Segunda Série, calculade com 6 {(s218) casas dmi@ais, -

semt arredondamento; r‘t}-
VNe= Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda ¢

Série ou saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Scpunda Série ndo amortizado informadoscalculado com 6§ (seis) casas
decimais, sem arredondaments;

C= fator acumulado das variagdes mensaiz do [PCA,

calculade com 8 (oile} casas decimais, scn arredondamento, apurado
da seguinte forma:

sy i) B
NI, ™ [ NI, [ NI, [™
= W —— 4
NI, NI, NI,
, onde:
12

N
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NI, = valor do IPCA do més anterior ao més de inicio de
atualizagio;

NI, = valor do TPCA do més de inicio de alualizaciio;

NI; = valor do IPCA do mis subsegiiente ao més de inicie de
atualizagdo;

NI, = valor do IPCA do més anterior ac més de atvalizacio

utilizado até a data de aniversario das Debénture da Sepunda Série, ou,
ap0s a data de aniversarig, valor do IPCA do més de atualizagio,

w1,

Nl = valor do mimero-indice do més anterior ao més "n";

dup = aumero de dias atels da data-base anterior, sendo essa a
data de aniversario em cada més, alé a data de awalizacio. limitado ap
aaumero total de dias Uteis de wigéncia do IPCA, sendo "dup” um
oumero nteiro; @

dut = mimero de dias dtels contidos entre a data-base anterior ¢
# proxima data-base, sendo "dut” um numere inteiro.

Considera-s¢ "més de awalizagdo” o més compreendido cntre duas
datas de aniversirio consecutivas e "data de aniversario" todo dia
15 (quinze) de cada més. Caso o dig 15 (quinze) de cada més nio seja
dia 1til, prorroga-sc a data para o 17 (primeiro} dia til subseqiente.

- ] Cra e . L)
O [PCA deverd ser otilizade considerando idéntico numero de cagas

decimais divulgado pelo drgfo responsavel por seu caleula. E

A Atualizagho Monetdria da Segunda Séric deverd sor caloulada n@'n
base na parcela do Valor Nominal das Debéntures da Scgunda Séfic
cfetivamente amortizado nas datas de pagamento da amortizaciowdo
Valor Nominal das Debéntures da Scgunda Séric, conforme formul® a

seguir:
AT= AMT x (C-1}, onde:

Al = Atualizagio Monetiria da Segunda Série relativa a cada
uma das Debéntures da Sepunda Scric, 4 sor paga com as parcelas das
amorlizaches do Valor Nominal das Debéntures da Scpunda Série;

AMT = parcela de amortizagio do Valer Nominal de cada uma

das Debéniures da Scgunda Série, igual a R$2.500,00 {dois mil ¢
quinhentos reais);

C= fator acumulado das wvariagdes mensais do [PCA,
caleulado com 8 (oito) casas decinals, sem arredondamento, conforme
definido acima; e

13 7
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1.

Juros remuneratirios: sobre o salde do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Séric atualizado pela Atualizagio Monetiria da Segunda
Serie Incidirdo juros remuneratdrios correspondentss 2 7,90% (scte
inteiros ¢ noventa centésimos por cento) ao ano, definide de acordo
com 0 Procedimento de Bookbuilding {"Sobretaxa da Segunda Sénie”,
g, em conjunte com a Atelizagio Monotiria da Segunda Série,
"Remuneracip da Segunda Série" ¢ a Remuneragio da Scpunda Serie
am conjunte com a Remuneragio da Primeira Sérig, "Remuncragio”),
calculados de forma exponencial & cumulativa pro rara temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debénilures da Segunda Série atualizado pela Alvalizagdo Monctaria
da Segunda Série, desde a Data de Emisso ou 2 data de vencimento
do Periedo de Captalizaggo anterior, conforme o caso, até a data de
sen efetivo pagamentn. A Sobretaxa da Segunda Séric serd paga
anualmente a partir da Data de FEmissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de julho de 2008 ¢, o ltimo, na Data de Yencimento
da Segunda Série. Fardo jus & Sobretaxa da Scgunda Séric os
Debenwuristas da Sepunda Sére ao final do dia atil imediatamente
anterior 4 respecliva data de pagamento. A Sobretaxa da Segunda
Séne sera caleulada de acorde com a seguinte formula:

J = {VNax [Faraer'os- ! ]}

. onde: m

o
J= valor da Sobretaxa relativa a cada uma das Debéntures g
Sceunda Série, devida no final de cada Perfodo de Capitalizaf;ﬁ,
calculado com 6 (scis) casas decimais sem arredondamento; pei|

VNa= Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Seguné;
Série ou saldo do Valor Nomiral de cada uma das Debéntures dh

Segunda Scric, cm ambos o8 casos, atalizado pela Atvalizagio

Monetaria da Segunda Série. calculado com 0 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Falorfuros = Falor de juros fixos calculade com 9 inove) casas
decimais, coin arredondamento;

o

tai 52
FatorJuros= [%H] ’ , onde:

taxa = T1.09000; e

DF = numero de dias dtels epire o AHimo evento e 2 data atual,
sendo "DE" um niimero inteico.
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M
s fatorcs resultantes das  cxpressdes [‘w-'fJ
considerados com 8 {oito) casas decimais sem arredondamento.

() produtétio € executado a partir do fator mais  recenie,
acrescentando-se, em seguida, os mals tomotos. Os resultados
infermedidrios s830 caleulados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

6.13.3 Define-se "Perivdo de Capitalizacdo" o imervalo de tempo gque se inicia na

Data de Emissiio, no case do primeiro Periodo de Capitalizagho, ou na data
prevista do pagamento dos juros reinuncralorios imediatamente anteror, no
caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e termina na data prevista para o
pagamento dos juros remuncratdrios correspondente ac periode.  Cada
Periodo de Capitalizagfo sucede 0 anterior sem solugio de continuidade. O
valor da Remuneragio serd agregade ao salde do Valor Nominai das
Dehéntures para efeito de apuragio do saldo devedor das Debéntures. O
pagamento dos juros remuncratorios sera exigivel somente no final de cada
Fericde de Capitalizagdo, sem preuico dos demais vencimenlos previstos
nesta Eseritura de Emissido.

6.13.4 Observado o disposto na Clausula 6.13.5 abaixe, no caso de indisponibilidade

tempordria da Taxa 1M ou do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacdc pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, seréd utilizada, em
sua substimig¢do, para apuragdo de "TIXL", no caso da Taxa D, ou do fatgr
O ono caso do [IPCA, a ultima Taxa DI ou o glimo IPCA, divulgachs
oficialmente, conforme o caso, alé a data do caleulo, ndo sendo dovidds
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por page
da Companhia ou das Fiadoras, quanio pelos Debenturistas, quando da
divulgacao posterior da Taxa DI ou do IPCA respeetive. '

"
6.13.5 Em caso de auséncia da apuragho olou divulgagac da Taxa DI ou do IPCR

pot mats de 10 {dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divolgacio
ou, imediataments, em caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa X cu do [PCA por imposigio legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI ou o IPCA, conforine o caso, deverd ser
substituido pelo substiluto delerminado legalmente para tanto. No caso de
niio haver substituioe legal da Taxa T ou do IPCA, conforme 0 caso, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois) dias dOleis contados da data de
término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Cliusula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Séric, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, & observada a Deeisiio Conjunta BACEN/CVM
n 13, de [4demargode 2003, c/ou rcpulamentagio aplicivel, o novo
parAmetro de remuneragdo das [Debéntures da Primgira Séric ou das
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preservar o valor real e o3 mesmos niveis da Remuneragiio da Primeira Seérie
ou da Remuneragdo da Sepunda Sirie, conforme o case ("Remuneracio
Substitutiva™). Até o momento da definigio da Remuneragdo Substitutiva ou
da definigio, pela Companhia, entre o disposto nos incisos I ou Il abaixo,
conforme o caso, quando do pagamento de qualquer obrigagio pecunidria
prevista ncsta Eseritura de Emissdio, serd utilizada para apuragao de "TDL",
no casa da Taxa DI ou do falor "C", no caso do IPCA, 4 dliima Taxa DI ou o
altimo TPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso Debenturistas
da Primecira Série ou Debenturisias da Segunda Série, conforme o caso,
retnidos em assembléia goral, representando, no minimea, 2/3 (dois lergos)
das Debénlures da Primeira Série ou. no minimeo, 273 (dois ter¢os) das
Debéntures da Scgunda Série, conforme o case, em circulagio, ndo aprovem
a Remunerago Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhia optard, a
sen exclusive oritério, por uma das altemativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Companhia a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 15 {quinze) dias contados da data de encerramento da assembléia
geral de Debenturistas da Primeira Séric ou de Debemuristas da Segunda
Séric, conforme o caso, a que se refere esta Clausula, qual a alternativa
eseolhida:

L a Companhia deverd resgatar ¢, conscqlicntements, cancelar, a

totalidade das Debéntures da Primeira Scérie ou das Debéntures da ¢q
Sepunda Série, conforme o caso, ¢m circulagdo, no pravo de ate 1‘.‘:....
30 (trinta) dias contados da data de cncerramento da asscimbléia %ra] ot

da 280

de Dcbenturistas da Prineira Série ou de Debenfuristas da Scg
Série, conforme o caso, 4 que se refere esta Clausula, pelo salda do
Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo devida, apurada cenfﬁmu

a Clausula 6.13.1 acima ou a Cliusula 6.13.2 acima, conforme o CASO, g
caleulada pro rata temporis, alé a dalta do seu efetivo pagamemto, 3
utilizando-se, para apuracio de "TDL", no caso da Taxa DI, oiP do =
fator "C", no caso do IPCA, a tltima Taxa DI ou o dltimo [PCA, pe
divulgados oficialmente, confonne o caso, sendo que o resgate a que @D

s& refere este nciso ndo serd acrescido de prémio ou penalidade de
quaiquer natureza, ou

II. a Companhia deverf amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em circulagie, ¢ pagar a Remuneragfo Substititiva
definida pelos Debenturistas da Pritncira Série ou pelos Debenturistas
da Scgunda Sdrie, conforme o caso, em cronograma a ser estipulado
pela Companhia, o qual (i) ndo superara o prazo medio original das
Dicbéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Serie,
conforme o caso, ponderado pelus fluxes de caixa {durationy, (11} ndo

16
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Vencimento da Sepunda Série, conforme o caso; ¢ (1ii) deverd observar
mesma pertodicidade do pagamento da Remuneragfio da Primeira Série
prevista na Clausula 6.13.] acima, ou a periodicidade do pagamento da
Remmneracdo da Segunda Séric prevista na Cliusula £.13.2 acima,
conforme o caso.

6.15.6 As Fladoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.13.4 e 6.13.5

0.14
6.15

acimiy, declarando que o ali disposto ndo importarda em novagio, conforme
definida ¢ regulada nes fermos do artigo 360 ¢ sesuintes do Cadigo Cvil,
mantendo-se a Fianga vilida e ¢m pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio a Companhia dc respatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Companhia, de tal obrigagdo.
As Fiadoras desde ja4 concordam e obrigam-se a firmar todos ¢ guaisquer
documentos necessarios 4 cfetivagiio do disposto na Clausula 5.13.5 acima.

Repactuacdo., Nao haverd repactuagio programada.

Oferta de Resgate Antecipado Faculfative. A Companlia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar 2 qualguer tempo, oforta de resgate antecipado das
Debéntures, com o conseqiiente cancelamento de lais Debéniures, enderegada
a todos os Diebenturistas sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas

ipualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem g

titukares, da scpguinte forma ("Oferta de Respate Antecipado”):

I a Companbia realizard a Oferta de Resgate Antecipade por meigyde

i §

~—

publica¢io de anincio nos termos da Clausula 6.23 abaixo, o gual 8§

deverd descrever os termos e condigbes da Oferta de Respatc
Antecipado, incluindo (a) se 0 resgate serd total ou parcial, e, séor
parcial, o procedimenlto para o resgale parcial {sorteio ou atendm@hto
em ordem cronoldgica); (b) o valor do prémio de resgate, caso exisfg; e
{c) a data cfetiva para o resgate © pagamento das Debéntures a s<ttm
resgaiadas; e (d) demais informagles necessdrias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas;

IH. apis a publicacio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Respate
Antecipado tero o prazo de J0 (dez) dias Wmeis para se manifestarem,
findo o gual, a Companhia 1erd ¢ prazo de 3 (teés) dias dicis para
proceder 4 liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado;

III.  a Companhia poderd condicionar o Resgate Antecipado a aceitagdo
deste por vm percentual minimo de Debenturistas que definir quando
da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

o valor a ser page aos Debenturistas a titule da Oferta de Resgate
Antecipado sera eguivalente aso saldo do Valor Nominal das

17
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Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragdo, caleulada
pro rata temporis desde a Dala de Emissio ou a data do altimo
pagamente da Remuncracdo, confoome o caso, até a data do seu
cfutive pagamento; e (b) de eventual prémio de resgate a ser olerecido
acs Dcbonturistas, a exelusive critdrio da Companhia, prémio de
resgate esse que tfio poderd ser negativo; &

V. o Respate Antecipado pareial, para as Deb&niures repistradas no SND,
dar-se-i exclusivamente por meio de operagio de compra e venda
definitiva, no mereado  sceunddario, conforme repulamento  de
operagdes do SND. Desta forma, todas as etapas deste processo, tais
coma manifestacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio,
definicio do ratcio ¢ de validagio das guantidades por debenturista a
serem résgatadas antecipadamente, serdo realizadas fora do dmbito da
CETIP.

6,16 Aguisicée Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adguirir

6.17

6.18

Debéntures em circulagdo por prego nide superior ao salde do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragiio, calculada pwo rate temporis desde a Data de
Emiss&o ou a data do Glimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do seu efetive pagamento, observado o disposta no pardgrafe 2° do
artigo 35 da Lei das Sociedades por Agbes. As Debéntures adquiridas peia
Companhia poderdoe, a crtéric da Companhia, ser canceladas, permanceer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debénfures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesguraria nos termos c&sta
Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, farfo jus A memna
Remuncragio das demats Debénlures em circulacio.

l:
Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qual«ﬁler
valor devido relativamente a qualquer obrigagio decorrente desta Eseritoe] de
Emissiio, sobre todos ¢ quaisquer wvalores em  atrase  incidofio,
independentemente  de  aviso, notificagio ou  interpelacio  judicial Tou
extrajudicial, ¢ sem prejuizo da Remmeragiio, calculada pro rata temparis
desde a data de inadimplemento até a data do efctivo pagamento, {i) multa
moraldria de 2% (dois por cento), € (ii} juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. () nfio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondentc a quaisquer obrigagbes
pecuniarias nas dalas previstas ncsta Escritura de Emissio on em qualquer
comunicacio realizada on aviso publicado nos termos desta Eseritura de
Emissdo niio lhe dard o direito a qualquer acréscimo no perfodo relative ao
atraso no recebimento, asseguradoes, todavia, os direitos adguiridos até a data
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do respective vencimenlo ou pagamento, oo caso de Impootualidade no
pagamenio,

Local de Pagamento, Qs pagamentos relerentes s Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualimente devidos pela Companhia ¢ pelas Fiadoras nos
termos desta Escrilura de Emizsdo serdo efetuados pela Companhia ou pelas
Fiadoras, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou na CBL.C ou, ainda, por meio da Instituigho
Depositiria para o5 Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

Imunidade Tributdria.  Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
1sen¢do tobutiriz, este deverd encaminhar 4 Instituigio Depositaria, no prazo
minimeo de 10 {dex) dias ficls anterjores & dala prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, toda a documentaciio comprobatiria de tal
imunidade ou isengiio tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista nfo
envie referida documentagdo, a Companhia fard as retengdes dos tribuios
previstos em lei.

FProrrogacio dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamente de qualquer cbrigagdo previsia nesla Escritura de Emiss3o até
o 1° (primeire) dia (til subseqiiente, sc ¢ seu vencimento coinetdir com dia
em que nfio haja cxpediente comercial ou bancirio na Cidade do Rio de
Janeire, Lstado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, excelo pelos casoes cujos pagamentos devatn ser realizados pela
CETIP on pela CBLC, hipotese em que somente havera prorrogagio quandéa
data de pagamento coincidir com feriados bancirios nacionais, sabados 8l
domingos, ou com feriados bancarios na Cidade de $&0 Paule, Eslado de §

Paulo, A

—

Vencimento Antecipado. Sujeilo ao disposto nas Clansulas 6.22.1, 6,22,2513
6.22.3 abaixo, o Apente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencid®
todas as obrigagdes ohjeto desia Escritura de Emissiio ¢ oxigir o imediato
pagamento, pela Companhia e/ou por qualguer das Fiadoras, do salde do
Valor Nominal das Debéntures em circulagiio, acrescide da Remuneraglio,
caleulada pro rata tempeoris desde a Data de Cmissio ou a data do dltimo
pagamente Jda Remuneragiio, conforme o caso, até a data do efetivo
pagatnento {¢, ainda, no caso do inciso [} abaixo, dos Encargos Moratérios,
de acordo com o previsto na Clausula 6.22.3 abaixe), na ocomréncia de
quaisquer dos  seguintes eventos {cada evento, um "Evento de

Inadimplementa'):

I {a) decretacio de faléncia da Companhia, de gqualguer das Fiadoras ocu
de gqualguer de suas controladas {conforme definigic de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sveicdades por Agbes); (b) pedido de
autofuléncia pela Companhia, por qualquer das Fiadoras ou por
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qualquer de suas controladas; (¢) pedide de [aléncia da Companhia, de
gualquer das Fiadoras ou de qualquer de suas controladas Tormulado
por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedide de recuperagio
Judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhbia, de¢ qualguer
das Fiadoras ou de qualquer de suvas controladas, independentemente
do deferimento do respective pedido; ov (&) liquidagio, dissolucdo ou
extingfio da Companhia, de qualguer das Fiadoras ou de qualquer de
suas controladas, exccto se a liquidagio, dissolugdo efou extingio
decorer de uma operagio socielina que ndo constitua um Dvento de
Inadimplemento;

1. redugio do capital social da Companhia, exceto se a operagio liver
sido previamenfe aprovada por Debenturistas representando, no
minimeo, 2/3 (dois lergos) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo e, no minime, 2/3 {dois tergos) das Dobéntures da Segunda
Série em circutagio, conforme previsto no pardgrafo 3° do artigo 174
da Lei das Sociedades por Agdes;

II. ndo pagamento, pela Companhia efou por qualquer das Fiadoras, de
qualquer obrigagdo pecunidria relativa ds Debéniures c/ou a.esta
Escritora de Emissao na respectiva data de pagamento prevista nest
Escritura de Emissdo, ndo sznade no prazo de até 3 {trés} dias dieigy

contados da data do respectivo vencimento; oy

3QINLIL

23 QuisidIu

V. descumprimento, pela Companhia e/fou por qualquer das Fiadﬂgs,
qualquer obrigagio nio pecuniaria prevista nesta Escritura de Engfssio,
nic sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da date de
comunicagio do referide descumprimento (a) peta Companhia 8 pot
qualquer das Fiadoras a0 Agente Fiducidrio, ou (b)) pelo %;;cnt
Fiduciric 4 Companhia ou a qualquer das I'iadoras, conforme eptasog
dos dois o que ocorrer pomeirs, scndo que O prazo Previsto nestdad
inciso nfio s¢ aplica As obrigagdes para as guais lenha sido estipuladtg
prazo espeeifico;

o
=

E0LNINALO]

V. transformacéo da Companhia em soctedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agbes;

VI aprovacgio de:
(a)  incorporagdo (somente quando a Companhia for a incorporada),

fusdao ou cisdo da Companhia, ¢xceto se, conforme previsto no
artigo 231 da l.ei das Sociedades por Ag¢bes:

(i) qualguer nma das operagdes tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
213 (dois tergos) das Debéntures da P’rimeira Série em

%
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circulagio ¢, no minime, 2/3 (dois tergos) das [Jebéntures
da Segunda Série em circulagio; ou

{ii)  tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
descjarem, durante o prazo minimoe de 6 {seis) meses
comtados da data de publicagdo dafs) ata(s) da(s)
assembléials) geral(is) relativals) a(s) operagdo(des), o
resgale das Debéntures de que forem titwlares, pelo saldo
do Valor Nominal das Debéntures, acrescide da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emiss3c ou a dats do altimo pagamento da
Remuneragiio, conforme o caso, até a data do efetive
pagamento; ou

(b) incorporagdo, pela Companhiz, de owtra(s) sociedade(s), ou
mcorporagdo (eome incorporada ou incerporadora), fusio ou
cisioc ou operagio semelhanie envolvendo qualguer das
Fiadoras ou qualquer controlada da Companhia, cxecto se,
alternativamente:

(i)  qualquer uma das operaghes tenha sido previamenie
aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
243 (dois tergos) das Debénturcs da Primeira Série em
circulagio ¢, no minimo, 2/3 {dois lergos} das ch&nmg;s
da Segunda Série em circulagfio; ou ™

Bnrs2

BOLNINNADCT 2 S0INLIL
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{(it)  tenha sido asseguradeo =os titwlares das Debéntures quég::
desejarem, duranle ¢ prazo minimo de 6 (seis) me
contados da data de publicagio dais) atals) dats)
assembléiafs) gerallis) relativals} a(s) operagEo(des)an
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo
do Valor Nominel das Dcebéntures, acrescido da
Remuneracgiio, calculada pro rata remporis desde a Data
de EmissAio ouw a data do daltimo pagamento da
Remuneracdio, conforme o caso, até a data do efstivo
pagamento; ou

BIETET

{(1ii} qualguer uma das operagiies for realizada exclusivamente
entre a Companhia ¢ qualquer das coligadas ou
centroladas da Compantia ou exclusivamente entre as
controladas cfou coligadas da Companhia;

Vil. perda de controle {(conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agbes), dircto ou indireto, pela Companhia, com
relacio a qualyuer das Fiadoras;
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VI,

IX.

X1,

XIL

XL

cessdo, promessa de cessdn ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transteréncia a terceiros, pela Companhia ou por qualquer
das Fiadoras, das obrgagies assumidas nesta Escriluru de Emisséio,
excelo se a operagio {a)tiver sido previamemnte aprovada por
Debenturistas  representando, no  minimo, 203 (dois  tergos) das
Debéntures da Primeira Séric em circulagdo e, no minimo, 273 (dois
tercos) das Debéntures da Segonda Sdrie em  circulaggo; ou
{b) decorrer de operagdo societdria que nfo constitua um Evento de
Inadimplemento;

alteragdio do objeto social da Companhia ou de qualquer das Fiadoras,
conforme disposto em sew estatute social, que altere substancialmente
as atividades atualmente praticadas ¢ cxclusivamente relacionadas,
direta ou indirctamente, ao selor de shopping centers;

comprovagio de que qualquer das declaragies prestadas na
Clausulz 10 abaixo efou no Contralo de Distribwicdo  provarame-se
falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante, nio
sanado no praxe de alé 30 {trinta) dias contados da data de
comunicagio da referida comprovagio (a) pela Companhia ou por
qualquer das [iadoras ao Agenic Fiducidrio, ou (b)pele Agente
Fidoeiario 4 Companhia ou a qualquer das Fiadoras, conforme o caso,
dos dois o que ocormer primeiTo;

distribuigiio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital progro
ou a rcalizagdo de quaisquer oLLros pagamentos a seus acionistas, %0
a Companhia esteja cm mora com qualguer de suas obrigacips
estabelecidas nesta [scrilura de Emissdo, ressalvado, entretantofPo
pagamento do dividendo nunimo obrigatdrio previste no arlige Eﬁﬁ:da

Lei das Sociedades por Agdes; I
s
inadimplemento, nfio sanado no prazo previsto no respectivo contrato

ou, n0s demais casos, no prazo de até 7 (sete) dias Uteis contados da
data estipulada para pagamento, ou vencimento anlecipado de qualquer
divida da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer de suas
controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou supcrior
a R$30.000.000,00 (trinta mithdes de reais), atualizado mensalmente, a
paitir da Data de Emissio, pela variagdo positiva do IPCA {ou sen
gquivalente em outras moedas);

protesto legitimo de titulos contra a Companhia, qualquer das Fiadoras
ou qualquer de suas controladas, cujo valar, unitario cu agregado, sefa
igual ou superior a R330.000,000,00 (trinta milhdes dc reais),
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagic
positiva do IPCA {ou seu equivalente em outras moedas), exceto se, ne
prazo de até 30 (trinmta) dias coatados da data do protesto, tiver sido
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comprovado ao Agente Fiduciario que {a) o protesto Toi efetuado por
erro ou ma-fg de terceiro: (b) o protesto foi cancelado: ou (¢) o valor
dois) titulo{s) protestado(s) for depositado em juizo,

X1V, rebaixamento da classificagdo de risco (rafing) originalmente atribuida
4s Debéntures e constanle do Antcio de Inicle em dois niveis
(notches), pela Standard & Poor's ou o sen eguivalente de outra
agéncia de classificacio de risce de primeira linha que eventualmente
tenha substituido a Standard & Poor's;

XV.  glicnagdo, pela Companhia, por gualquer das Fiadoras ou por qualquer
das controladas da Companhia, de participagfes socictirias ou de
empreendimentos imebilidrios, mas apenas aqueles existentes na Data
de Emissio, que contribuam com mais de 13% (quinze por cento) do
EBITD!A (conforme definido abaixe) consolidado da Companhia;

HVL criagdo de hipoteca, penhor, caugio, anticrese, alienagio ou cessio
fiducigria, wsulrulo ou qualquer outro &nus, gravame, vinculagio,
oneragic ou direito de garamtia equivalente ("Onus"), sobre
parlicipa¢fes societddas ou empreendimentos imobilidries da
Companhia, de qualguer das Fiadoras ou de qualguer das controladas
da Companhia, mas apenas aquelas parlicipagbes societirias ou
empreendimentos imobiliarios cxistentes na Data de¢ Ennssdo gue N
contribuam com mais de 25% (vinte e cinco per cento} do EBITDA pal

L
consolidade da Companhia, exceto pelos Onus: o
fa}  cxistentes na Data de Lmissdo; ou ; Fi!f]
(b)  prestados em decorréncia de renovagdes ou s1.1‘tasti1:ui+;_.ﬁizx':-.nr"@@r ou
repactuagdes ou formalizagbes, totais ou parciais, cm quafuer o~
dos casos desta alinea, em relagdo a divida garantida ¢ cxis%nte a3
nia Data de Fissio; ou T £~
Al

{c)  oferecidos no ambilo de processos judiciais, adminisirativos ou pe
arbitrais; ou

SOLNIWA204 3 SOTALIL
30 OHLZ19IY

8

XV, ndo manutengdo, pels Companhia, (i) por mais de dois trimestres
consecutives ou (ii} por mais de trés Periodos de Desenquadramento
{conlorme definido abaixe) ou, ainda, (3i1) no trimestre subseqiiente ao
término do Pertodo di Desenquadramente, enguanto  existirem
Debéntures em  circulagho, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir, a scrom verificados trimestralmentc a partir,
inclusive, do terceiro trimestre de 2008, peio Apente Fiduecidrio, com
base mnas informaghes trimestrais  consolidadas  divulpadas
regularmente pela Companhia ("Indices Financeiros"):
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{(a) Divida LiquidaBEBITDA Anmvalizado igual on inferdor a
fi} 3,80 (trés inteiros e oftenla centésimos) vezes para o tereeiro
¢ © quarto frimestres de 2008 ¢ 0 primeireo ¢ o segundo
trimestres  de 200%: (1) 3.40(rés  intciros ¢  quarenta
centésimos) vezes para o toroeivo € o quarte frimestees de 2009
& 0 primeiro ¢ o segundo irimestres de 2000; e (¢) 2,75 (dois
inteiros ¢ setenta e cinco centésimos) vezes a partir do terceiro

de 2010: e

{b)  EBITDA/Despesa Financeira Liquida, relativas aos 4 (quatro)
trimestres  imediatamente  anteriores, igual ou  superior a
1,75 (um inteiro ¢ sctenta ¢ cineo contésimos) vez.

Para os fins desta Cscritura de Emissao, definem-se:

"Divida Liguida": o somatério das dividas onercsas da Companhia, em bases
consolidadas, menos as disponibilidades (somatério do caixa mais aplicagdes
financciras);

“Despesa Finangeira Liquida": a diferenga cnire despesas financeiras e
receitas financeiras conforme demonstrativo consolidade de resultado da

Comparnhiz. oo
"EBIIDA": o lucro {prejuizo) operacional, adicionade da depreciagic ¢ :J_T o
amortizagio ¢ do resiltado financeiro. a = =
"EBITDA Anuslizade™ o EBITDA relativo ao trimestre em qut%'lﬁnzm 2
multiplicado por 4 (quatto). - i
"Pertodo de Desenguadramento”: cada Pertodo de D%enquadranﬁnn a
imiciar-se-4 no trimestre no qual ndo foi observada a manutengéio de qualquer ¥ i
dos Indices Financeiros ¢ s¢ encermard no trimestre em que s¢ vcriﬁc% O gf rgn
enquadramento dos Indices Financeiros, o qual deverd ocorrer, D0 maxino, ea ﬁ
ateé o segundo trimestre subscqlicnte, E g

6.22.1 Ocorrendo  quaisquer dos Ewentos de  Inadimplemento  previstos na
Clausula .22, incisosI, Il ou Il acima, as Debénlures tomar-se-8c
automaticamentc  vencidas, mdependentemente de avise ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial.

6.22.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (gue ndu scjam
aqueles previstos na Cliusula 622.1 acima), o Agente Fiducidrio devers,
inclusive para fing do disposio nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco} dias Olels contados da data cin que constatar sua
ocorréneia, assembléias gerais de Debenturistas, a se realizarem no prazo
minimo previsto em lei.  S¢, npas referidas  asscmbléias  gerais de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minima, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no minimo, 2/3 (dois tergos)
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das I2cbéntures da Segunda Série em circulagioe, conforme o caso, decidirem
por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Séric
ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o ¢aso, ou, ainda, em caso de
suspensio dos trabalbos para deliberacio cm data postorior, o Agenie
Fiduciario nio devera declacar o vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série ou das Debénlurcs da Scgunda S¢rie, conlorme o caso; caso
contririo, ou em caso de nip instalagio, em segunda convocagdo, das
referidas assembléias gerais de tlilulares das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Scpunda Sénie, contorme o ¢asoe, o Agente Fiducidrio
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Séric ou
das Debéntures da Sepunda Série, conforme o caso.

6.22.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures da Frimeira Séric ou

das Debéntures da Scgunda Série, conforme ¢ caso, a Companhia obriga-se a
resgatar a totzlidade das Debéntires da Primeira Série ou das Debénhures da
Sepunda Série, conforme o case, em circulagio, com o seu conscqdcnte
cancelaniento, obrigando-se a pagar, e as Fiadoras obrigam-se a pagar, o
saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Scric ou das Debéntures
da Scpunda Série, conforme o caso, em  circulagdo, acrescide da
Remuneracio da Primeira Serie ou da Remuneragdo da Scgunda Série,
conforme o caso (&, no caso da Clausula 6.22, inciso 11 acima, dos Encargos
Moratorios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter
sido efetuados), calevlada pro rate temporis desde a Data de Emissdo ou a
data do altimo pagamento da Remuneragio, até a data do seu efetivo
pagamentn, € de quaisquer outros valores eventualmente devides pela
Companhia ou pelas Fladoras nos termos desta Escritura de Emissiio, em @é
3 (trés) dias teis contados da data da declaragdo do vencimente antecipadb,
sob pena de, em nfe o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento ¢fs
Encargos Moratorios. A

L

Publicidade. Excsto o Antncie de Inicio, o andncio de encerramentogga
Oferta ("Andncio de Encertamento'™, o aviso ao mercado a que se reflerdo
artigo $3 da Instrug@o CVM 400 e evenfuais cutros avisos aos investidorss
que se¢jam publicados até a data de publicagiio do Amincio de Encerramento,
que somente serfio publicados no joral "Valor Heondmicn®, todos os atos ¢
decistes relativos ds Debéntures deverfo ser comunicados, na forma de aviso,
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ jornal "Valor Econdmico”,
sempre imediatamenle apds a cidncia do ato a ser divulgado, devendo os
prazos para manifeslagdo dos Debenturistas, caso scia necessario, obedocer
a0 disposto na legislacio em vigor, nesta Escritura de Einiss#o ou, na falta de
disposigo expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias leis contados da
data da publicagio do aviso. A Companhia podera alterar o jornal acima por
outro jormnal de grande circulagio, mediante comunicagfo por escritc ao
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6.24

substinzido,

Comurticapdes. As comunicagSes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissio serfio consideradas entregues guando
reechidas sob protocols ou com "aviso de recebimento" expedide pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por elegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou comrelo clotrénico serfio
consideradas recebidas na data de seu eovio, desde que seu recebimento seja
confirmadeo através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).  Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos abaixo cm até 2 (dois} dias dteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualguer dos enderecos abaixe deverd ser comumicada ds demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

I para a Comparthia;

BE Malls Participagiics 5.A.
Praia dc Botafogo 501, Torre Corcovado, salan 702 {parfc)
22250-040 Rio de Janciro, RJ

At Leandro Bousquet
Telefone: (2125460116
Fac-simile: (21} 25460101

Correin Eletrinico: leandro bousguetieibrmalls com.br

II.  para as Fiadoras:

Ecisa Engenharia, Coméreio ¢ Indistria S.A.
Ecisa Participagdes 5.A.
Grraina Holding Pariicipagbes S.A,
A, BR Malls Participagics 8.A.
Praia de Botalogo 501, Torre Corcavado, salfa 702 (parte)
22250-044% Rio de Janeiro, BRI
At Leandro Bousquet
Telefone: {21y2546-G116
Fac-simile; (21) 2546-0101
Correlo Eletrdnico: leandrobousqueti@bnmnalls.conbr

sE-iHENEYR
S1EMET

~,
~
W

HI.  para o Agente Fidugiario:

Pavarmni Distribuidora de Titulos ¢ Valoros Mobilidrios Lida,
Fua Sete de Sctembro 99, 24° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJI

At Carlos Alberio BachaRinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fac-simile: {213 2507-1949

Correio Eletrdnico: pavarinitipavarini.com.br
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ES ADICHONAIS 174 COMPANHIA B DAS FIADORAS
7.1 A Companhia ¢, com relagdo aos incisos [{d), I{e), IELIL, I, V. VI, VI,

VUL, 1X, X, XIII, X1V ¢ XV abaixe, as TFiadoras, estio adicionalmentc

cbrigadas a:

I. formecer ao Agente Fidugiario:

(@)

(b)

{c)

{d)

{e)

{t

no prazo de at¢ 1 (um} dia 0til apds o que ocorrer primeiro entre
90 {(noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da cfetiva divulpagio, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas azo respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contibels peralmente aceitos no Brasil ¢ demais normas de
consolidagdo emitidas pela CVM, explicitando as rubricas
nccessarias a apnracio dos Indices Financeiros, acompanhadas
de relatdrio demonstrando a apuragdo dos Indices Financoiros;

no prazo de até 1 (um) dia 1til apds o que ocorrer primeirg entre
43 (quarenta ¢ cinco) dias conlados da dala de témmino de cagda
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divuloacio,
copia das demonsirages financeiras consolidadas com revigio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas rac
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principibs
cantibeis geralmente aceitos no Brasil, explicitande as mbri
necessarias 4 apuragiio dos Indices Financeiros, acumpanhaf
de relatério demonstrando a apuragiio dos Indices Financeiros; .

no prazo de até | {fum) dia 0til apds a data de cnvio dé&ﬁsfs
informagdes 4 CVM, observada a periodicidade determinada
pela regulamentagio, as informagbes previstas na Instugdo
CVM Rt 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alerada (ou
qualguer outra instrigio da CVM que vier a substitui-la)

("Instrugio CVM 202",

n¢ prazo de até 1 {um) dia 0til contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debonturistas;

imediatamente apds sua ciéncia ou roechimento, conforme o
caso, (a) informagdes a respeito dz ocorrénciz de qualquer
Evento de Inadimplemento ou (b) envio de capia de qualquer
correspondéncia ou  notificagdo, judicial ou  cxtrajudicial,
recebida pela Companhia ou por qualquer das Fiadoras
relacionada a um Evento de Inadimplemento; ¢

no praze de até 10 {dez) dias atcis contados da data de
recebimento da respectiva selicilagdo, resposta a eventuais
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I

11l

IV,

VL

VIl

VIIL

dividas do Apente Fiduciario sobre gualquer inrnrr:r;agﬁn que
The venha a ser razipavelmente solicitada;

foreeer ac Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pégina na rede
mundial de compuladores {www.bimalls.com.br), nas mesmas
situagBes  provistas e DOS  RESMIOS  Prazos  previstos  na
Instrugio CVM 202, ou, caso ali ndo estivercin previstos quaisquer
prazos, no prazo de 5 {cinco) dias Utcis contados da data em que foram
rcalizados, fatos televantes, alleragfos estatutirias  ocorridas na
Compantia ou em qualquer das Yiadoras, assim come extratos de atas
e assembléias gerais ¢ reuntdes do conselhe de administragio;

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM Gy
disponibilizar aos seus acionistas ¢ Debenturistas, pelo menosgry
annalmente, as demonsiragdes linanceiras consolidadas provisias nu‘}i
artigo 176 da Lei das Sociedades por Ages, observadas as normis der
divulgagio de informagdes determinadas pela legislagio ¢ pelzﬂﬂm
regulamentacio da CVM, =

l."

eslruturar € manter em adequado funcionamento um Arghdd de
atendimento aos Debenturistas, tendoe em vista assegurar o cfickente |y
tratamento aos titolarcs das Debéntures, podende utilizar, pal"d‘-gSSB =~
fim, a estrutura e drgdo destinados ao atenditnento de seus acionistas a2
ou contratar instituigéo linanceira autorizada para prestar esse servigo;

cwinprir ag leis, regulamentos, nonnas administrativas e dﬂterrninzi-;i'ﬁes
dos Orgdos governamentals, autarguizs ou tobunais, aplicaveis &
condugdo de seus negdcios, exceto por aguelas questionadas de boa-fé
nas esferas administeativa efou judicial ou cejo descurnprimenio ndo
atete de forma adverss a capacidade da Companhia ou de qualquer das
Fiadoras de honrar suas obrigagGes nos termos desta Escritura de
Emissdo;

manter sempre vilidas, eficares, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular cxercicio das atividades descnvolvidas pela Companhia, por
qualquer das Fiadoras ¢/ou por qualquer de suas controladas;

manter sempre validas, cficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as autorizaghes nccessarias a assinatura desta Escotura de
Emissdc e ao cumprimento de todas as obrigagties aqui previstas;

contratar ¢ manter contralados, 4s suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes ds obrigagdes previstus nesta Escritura de Emissdo,
mecluinde o Agente Fiduciirio, a Instituiglio Depositéria ¢ os sisternas
de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (SND
BOVESPATTX);
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1X.

XL

XIL

XIII,

XIV.

XV,

et

confratar, para ¢ inicio da Ofena, 35 suas cxpensas, pelo menos uma
agéncia de classificaciio de risco para realizar a classificagfio de risco
(rating) das Debémturcs, devendo, ainda, com relacho a pelo menos
uma agéncia de classificagio de risco, (a) atualizi-la anualmente, até a
Dala dc Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a apéncia de
classificagio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios
com as simulas das classificagdes de risco; (¢} entregar ao Agente
Fiduciario os relatdrios de clussificagio de nisce preparados pela
agéncia do classificagio de risco no prazo de até 5 (cinco) dias (teis
contados dz data de seu recebimento pela Companhia; ¢ {d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alferagfio e o inicio de
qualquer processo de revisfo da classificacdo de risco; observado que,
caso a apgéneta de classificago de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualgquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificagdo de dsco das Debénturcs, a Companhia deverd
(i) contratar outra agéncia de classificagio de rsco sem necessidade ﬂ‘
aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agenie l-"1mhu.1ar1it11t
desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja 2 Moody's oud
Fitch: ou (i} notificar o Agente Fiduciario e convocar assembiéia gerg
de Debenturistas para que estes definam & ageéncia de classificagdo dff

tisco substituta; o
v . . w
efetuar, desde que assim solicitado pelo Apente Fiduciario. o

pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pefo

Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.3, incise Il abaixo; =«

aplicar 0s recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
cstritamente conforme descrito na Clausula 4.1 acima:

enviar para o sisterna de infermagiies periadicas ¢ cventuais da CVM,
no prazo de até 1 {um) dia d1il contado da data de sew recebimento, o
relatdrio claborado pelo Agente Tiduciaric a que sc refere a
Ciduzula 8.4, inciso XV abaixe; ¢

notificar, imediatamente, ¢ Apente Fiducidrio da convocagio do
quakjuer assembléia geral de Debenturistas pela Companhia,

convocar, imediataments, assembléa geral de Dcobenturistas para
deliberar sobre qualguer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso ¢ Agente Fiducidrio nfio ¢ faga no prazo aplicdvel;
c

comparecer as assembléias gerais de Debenturisias, sempre gue
solicitada.
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AGENTE FIDUCIARIC —r”

A Companhia nomeia e constitul agente fiducidrio da emissio objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no preimbulo desta Escritura de Emissio,
qué assina na qualidade de Agente Fiduciirio e interveniente, que, neste ato, ¢
na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei ¢ desta
Escritura de Emissdo, representar 2 comunhio dos Debenturistas perante a
Companhia e as Fiadoras, declarando que:

L nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimente legal, conforme o
parigrato 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agbes, a Instrugio
CVM n®28, de 23 dcnovembro de 1983, conforme  alterada
("Instrugdo CVM 28™), e demais novmas aplicaveis, on, em caso dc

alteraglin, & que vier a substitui-las, para exercer a tungio que lhe & ?‘I
conferida; p
Ii. acecita a funglo que lhe ¢ conferida, assumindo intugra!mentet,gus J
deveres e alribuiglies previstos na legislagio cspevifica e nesta (O
Escritura de Emissao; ‘:‘
ir
11, csta ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco CentraFo I~
Brasil e da CWVM; ;,, a3
" . . . 5
IV, niio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse ¢,
previstas no artigo 10 da Instrugao CVM 28, a
£y

V. verificou a veracidade das informagBes contidus nesta Escritora de
Emissin;

VI.  accita integralmente esta Eseritura de Emissdo & todos os seus termos e
condigbes;

VIL  verificou a observdncia, pela Companhia, do limite de cmissio
previsto no artige 60 da Lei das Sociedades por Agfes,

VIII. verificou a regularidade da constituigio da Fianga e observard a
manutengfe de sua suficiéneia e exegiiibilidade;

IX. ¢ equiparado a uma instituigdo (inanccira, estande devidamente
organizado, constituido ¢ existente de acordo com as leis brasileiras;

X esla devidamenlte autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumptir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisites legais e estatulédrios necessarios para tanto,

XL a celebragfio desta Escritura de Emissiio e o cumprimento de suas
obrigaghies aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio
anteriotinente assumida pelo Agente Fiduciario; e
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3.2

XIL.

csta Escritura de Fmissaco constitul obrigagio vilida e eficaz do Agente
Fiduciario e exeqiiive! de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, mpedimentos tempordrios, renincia, intervengio,
liquidagie judicial ou cxirajudicial, faléncia, ou qualquer outro casc de
vacineia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL.

1.

IV,

¥l

VIL

¢ facultade aos Debenturistas, apds o encerramento da CHerta, proceder
a substinighio do Agente Fidueidrio ¢ 4 indicagdo de seu substiluto, em
assembléia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

cas0 0 Agente Fiducidrio nio possa continuar a exercer as suas fungbes
por circunstincias supervenicntes a esta Lscritura de Emissdo, devera
comimicar imediatamente o [ato acs Debenturistas, pedindo sua
substituicdo; '

caso 0 Agente Fiducidrio renuncic s suas fungoes, devera parrnane&r
no exercicio de suas fungdes até que uma institwigZo substituta sgja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembléia geral E'qv:
Dichenturistas e assuma efetivameme as suas fungties; P

scrd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irima) diaz, mmadc:s@p
evento que a determinar, asscmbléla geral de Debenturistas, pard®a
escotha do novo apente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
propric Agente Fiduciaric a ser substituido, pcla Companhia, por

Debenluristas representande, no minimo, 10% (dez por cento). das

Debéntures da Primeira Séric em circviagdo e das Debéntores da
Segunda Série em circulagio, ou pela CYM; na hipdtese da
convocagio ndc ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do témino do
prazo aqui previsto, caberd a Companhia efelud-la, scndo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto nfo s¢ consumar
o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a substituigdo, em cardter permancnte, do Agente Fiducibrio {a) cstd
sujeita 4 comunicagdo prévia & CVM ¢ & sua manifestagiio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstes  no  arigo9° da
Instrugido CVM 28; ¢ {b)deverd ser objeto de adilamenlo a csla
Escritura de Emissio,

05 pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serfo efewnados
observando-se a proporcienalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
Servicos;

o agente fiducidrio substitute fard jus & mesma remuncragio perechida
pelo anterior, caso {2) a Companhia ndo tenha concordade com o novo
vailor da remuneragiio do agente fiducidrio proposto pela assembiéia

7
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8.3

geral de Debenturistas a que se refere o inciso 1V acima; ou (b)a
asscmbléia geral de Debenturistas a que se refore o inciso TV acima
ndo delibere sobre a matéria;

VIIl. o agente HAduciaric substitin devera, imediatamente apds sma

nomeagio, comunica-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.23 ¢ 6.24 acima,

IX. o Agente Fiduciario cnlrard no cxcrcicio de suas fungdes a partir da
dala de¢ assinatira desta Escritura de Emissio ou de eventual
aditamento relative 4 sua substitvicio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua ctetiva substitnigao; ¢

X.  aplicam-se as hipoteses de substitutgdn do Agente Fiduciario as
normas ¢ preceitos emanados da Cv L

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que The competem, nos tcrmnmla

lei e desta Fscritura de Emissio, o Agente Fiducidrio, ou a instituigio cwe :

vier a substitui-lo nesta qualidade: E;

L. reecherd uma remuneragio {a)de R$17.000,00 (dezesscte mil reatd)
por ano, devida pela Companhia ¢ pelas Fladoras, sendo a primeka
parcela da remuneragio devida no o 5" (quinto) dia contado da dala%e
obtencio do registro da Oferta pela CVM, ¢ as demails, no mesme dia
dos anos subseqiientes; (b} reajustada anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela anual, pela variagio do Indice Geral de
Precos — Mercado, divulgado pela Fundagiio Getilio Vargas, ou pelo
indice que eventualments o subsiitua, calenlada pro rata temporis, sc
necessario; £ (c)acrescida do Imposto Scbre Servigos de Qualquer
Natureza — 188, a Contribuigio ao Programa de Integragdo Social -
PIS, & Contribuicio para o Financiamento da Scpuridade Social -
COFINS e quaisquer outros tributos e despesas gue venham a incidir
sobre a remuneracdo devida ao Agemie Tiduciario, nas aliguotas
vigentes nas datas de cada pagamento, cxcetuando-s¢ o lmposto Sobre
1 Renda e Proventos de Qualquer Natureza — [R;

%‘mrez

B7E1EY
CERINIHNICT

Il serd reembolsade pela Companhia e pelas Fiadoras por todas as
despesas raxodvels que comprovadamente incorrer para proteger os
dircitos ¢ interesses dos Debenfuristas ou para realizar seus créditos,
no praze de atd 30 (trinta) dias contados da cotrega dos decumentos
comprobatorios neste sentido, desde que as despesas cujo valor
mdividual seja ipual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) tenham
sido previamente aprovadas pela Companhia nos termos do conirato de
prestacdo de servigos celebrado entre a Companhia ¢ 0 Agente
Fiduciario, incluindo despesas com:

32

288

50TN1LL

L+
¥

g3 Univiv

?Q_,\'



1L

IV.

{a)  publicagio de relatérios, editais de convocagio, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, ¢
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

{b)  extragio de certiddes;

() locomogbes dentro ¢ entre Estados da Federagdo o rospectivas
hospedagens ¢ alimentages, guando  necessdrias ao
desempento das fungdes ¢ desde que razodveis, que atendam a
politica da Companhia; ¢

(d} eventuais levantamentos adicionais & especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou
obscunidades nas informagiics pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas,

poderd, em caso de inadimpléneia da Companhia ¢ das Fiadoras no
pagamento das despesas a que se refere o inciso [T acima pﬂrﬁxm
periodo superior a 60 (sessenta) dias, solicitar aos DebenturiStas
adiantamento para o pagamento de  despesas  razodveis n':::lr}nm
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agemie
Fiducidrioc venha a incorrer para resguardar os  interesses dos
Delentoristas, despesas estas que deverdo ser previamente apmuad#} e
adianladas pelos Debenturistas, na proporgio de scus crédites,
posteriormente, ressarcidas pela Companhia ¢ pelas Fiadoras, sendo
que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na preposgio
de seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas & taxas judicidrias nas agdes proposlas pelo
Apgente Fiducario ou decorrentss de acdes contra ele propostas ne
exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe cansem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais scrio igualmente suportadas pelos
Debenturistas; & (b) excluem os Debenturistas impedidos per lei a
fazé-lo, devendo os demais [Debenluristas ratear as despesas na
propotgiio de scus creditos, ficando desde ja estipplade que havera
posterior reembolse aos Debenturistas que efetuaram o raleio em
proporgdio superior 4 proporgde de seus créditus, quando de eventual
recebimento de recursos por agueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas & sua participagio; €

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e imtercsses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso 111 acima serd acrescido
4 divida da Companhia ¢ das Fiadoras, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.
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84  Além de oulros previstos em lei, nz regulamentagiio da CVM ¢ nesta
Escritura de Emissfo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:;

L

iL

ML

V1.

Vi,

YL

[X.

Al

XIL

responsabilizar-se  integralmente pelos  servigos  contratados, nos
termos da [egislagio vigente:

custear {a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos scus
servigos, inchrindo todos os tributos, mumicipais, estaduais e federats,
presenies ou futures, devidos em decorréncia da execugiio dos sens
servicos; e (bBllodos os  cncarsos  civeis, trabalhistas  c/ou
previdenciarios;

proteger os dircitos ¢ inferesses dos Debenturistas, empregando no
cxercicio da [ungdo, o cuidade e a diligéncia com que todo homem
ativo ¢ probo emprega na adminisiragiio dos proprios bens,

renunciar a fungdo, na hipdtese de supervenidncia de conflite de
intergsses ou de qualquer outra modalidade de maptidio;

conservar em hoa guarda toda a escrituragio, cnn‘espnndéncia_.’e
demais papéis relacionados com o exercicio de snas fungdes; T

. _ . . - b
verificar a observincia, pela Companhia, do limite de emissao previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agbes, conlorme ja vmhc@o

ntos termos da declaragio prevista acima; y

verificar, no momento de aceitar a fungfdo, a veracidade ﬂﬁs
infomacdes contidas nesia Escritura de Fmissfio, conforme ]a
verificado nos termos da declaragdo prevista acima,

’ .w--ﬁ'

promover nos competentes $rgios, caso 2 Companhiz ou as Fiadoras
niio o facam, a mscricio desta Bscritura de Emissfo ¢ as averbagdes de
seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existenles;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informacdes  obrigatdrias, alertando o5 Debenturistas  acerca de
cventuais omissoées ou inverdades constantes de ais informacBes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informagdcs constantes das
propostas de modificacdes nas condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constiluigio da Fianga, conlorme ji
verificado nes termos da declaragdo prevista acima, & observar a
manutengio de sua sulici@neia o exeillibilidade;

solicitir, guando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungbes, certiddes  atualizadas da Companhia ¢ das  Fladoeras,
necessarias o pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
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X1,

XIV.

AV,

XVl

A5 ?_'TD ‘i:
BV ee W
ile o oo Jud
o) h?}'!“' i
‘Ef#}\}f‘,_.-f 8 -5_*:'\ ;.f
AR

Fazenda Piablica, cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Pablica;

solicitar, quando considerar necessiric e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extranrdinaria na Companhiz ou nas Fiadoras;

conyvocar, guando necessarip, assembléia geral de Debenturistas o
enviar 2 CWM, 4 CETIP ¢ 4 BOVESPA, na data da primeira
publicagio, cdpia do edital de convocagio e da proposta a scr
submetida 4 assembléia geral de Debepturistas tdo logo tome ciéncia
da mesma;

comparecer 4 asscmblela geral de Debenturistas a im de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar 4 CVM, A CETIP e a
BOVESPA, no 17 (primeiro} dia 68! contado da data da realizagio da
asscmbléia peral de Debenturistas, sumdrio das deliberagbes tumaa%

¢, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da asscmbléia geral ;I;:

Tchenturistas; o
™

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenluristas, nos termos 43
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades pdy
Agdes, que devera conter, ao menos, as seguintes informages: 9

(a) eventwal omissdo ou inverdade, de que tenba conhccimento,.
contida nas informagSes divulgadas pela Companhia ou por,
qualquer das Fiadoras ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

gbrigatoria prestagio de informagdes pela Companhia ou por
qualquer das Fiadoras;

(b) alteragdes estawtirius da Companhiz ou de qualguer das
Fiadoras ocorridas no periodo,

{c) comentarios sobre as demonstragios financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros & de estrutura
de capital da Companhia;

{(d}  posigio da Oferta ou volecagdo das Debéntures no mercado;

{¢) pagamenmtos realizados no periodo, bem como aquisigles ¢
vendas de Debénmures;

{f)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados através
das Debéntures, de acorde com os dados obtidos junto acs
administradores da Companhia;

{e) relagdo dos bens ¢ valores entregues & sua administragio;

(h)  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
¢ pelas Fiadoras, conforme informagdes puiblicas disponiveis
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cfou obtidas junte aos administradores da Companhia e das
Fiadoras; e

(i) declaragio sobre sua aptid3o para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario;

XVIL disponibilizar o relatdrio a que sc refere o inciso XV1 acima até

30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritorio
do Agente Fiducidrio ou, quando institiciio financeira, no lecal por
ela indicado, ng CVM, na CETIP, na BOVESPA ¢ na sede dos
Coordenadores;

XVIILpublicar, ds expensas da Companhia e das Fiadoras, nos termos da

XX,

XX

XX

XXIL

Clausula 6.23 acima, anincio comunicando acs Debenturistas que o
relatério a que se refere o inciso XVI acima enconira-se 4 disposigio
nos locais indicados no inciso XVII acima,

manter alvalizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegs,
mediante, inclusive, gesibes junlo & Companhia, & Instituigio
Depositaria, a3 CETIP ¢ & BOVESPA, sendo que, para fins :de
alendimente ao disposto heste inciso, a Companhia expressametie
auloriza, desde ji, a Institnigiio Depositiria, a CETIP ¢ a BOVESPA a
alenderem  quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduaiér%,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, d2 posigio de
Debéntures, ¢ scus respectivos Debenturistas;

oy

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta llscritura
de Emissio:

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
FEmissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagles de fazer ¢ de
ndo [azer, conforme informacdes piablicas disponiveis cfou oblidas
junto gos administradores da Companhia ¢ das Fiadoras, informade
prontamente  aos  Debenwuristas  ag cventuais  inadimpléncias
verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 {cinco} dias Greis da dala em que o Agente Fiduciario lomou, ou,
empregando o culdade ¢ a diligéncia que todo homem ative ¢ probo
costuma dispensar, deveria ter 1omado, conhecimenio, de gualquer
ingdimplemento, pela Companhia ou por goalquer das Fiadoras de
qualaquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissio, indicando o
local em que fornecera aos interessades maiores esclarecimentos,
sendo que 4 notificagdo diseriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais gue o Agente Fiduciivio tenha tomado para acautelar e
proteger o3 interesses da comunhio dos Debenturistas.  Comumicagio
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§5.1

de igual teor deve ser enviwda & Comparthia, 3 CVM, 4 CETIP ¢
BOVESPA; ¢

XX fazer com que a Companhia ¢ as Fiadoras cumpram sua obrigacio de
manter coniratada uma apéncia de classificagio de risco para
atualizagdo do relatério de classificagio de risco das Debéntures nos
termios da Clausula 7.1, incise 1X acima, ¢ encaminhar & ANBID cépia
das referidas atualizagies no prazo de até 5 (cinco} dias dtels conlados
da data de sua respectiva divulgagao.

No caso de inadimplemento, pela Companhia ou por gualquer das iadoras,
de qualquer de suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissfio, nao
sanado nos prazos previstos na Clausula .22 acima, conforme aplicdvels,
deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer aglio para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

3
l. declarar, observadas as condigBes desta Escritura de Emissdo,

mtempadanmnte vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu prmcrpé i

acessorios, (1!
i
1L tequerct a faléncia da Companhia e das Uiadoras se ndo existifem

garantias reais; o
"

it necessarias  para que 08

tomar quaisquer outras providéncias
Dchenturistas realizem seus créditos; e

1V,  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, rccuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengio ou

tiquidac#o extrajudicial da Companhia ou de qualquer das Fiadoras.

Observado o disposte nas Cliusulas 6.22, 6.22.1, 6.22.2 ¢ 6,223 acima, o
Agente Iiducidric somente se eximird da responsabilidade pela nfe adogio
das medidas contempladas na Clavsula 8.5, incisos 1, 11 e I acima, se,
convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipdtese
da Cliusula 8.5, incise 1V acima, serd suficiente a deliberagio da majoriz das
Debéntures da Primeira 8éric em circulagho ¢ da maioria das Debéntures da
sepunda Séric em circulagio.

ASSEMRBLEL4 GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, de acorde com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhfio des Debenturistas da Primeira Séric
c/ou dos Debentunistas da Segunda Série, conforme o caso.

37

293

%mrsz
naad 3 5070481

87E£7L7

-

30 QL5103

SOLIMNEY

?%



92

9.3

0.4

As assembléias gerais de Debenluristas da Primeira Série € de Debenturistas
da Segunda Séric poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série ¢ Debenturistas da Segunda
Sénic que representern, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio ou pela CVM.

A convocagio das assembléias germs de Debenturistas da Primeira Séric ¢ de
Debenturistas da Segunda Série se dard mediante anincio publicado pelo
menos 3 (rés) vezes nes termos da Clansula 6.23 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicago de anincio de convocagio de assembléias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagiopy
aplicivel ¢ desta Escritura de Emisséo, N

L -
As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Séric ¢ de Debentugigtas .‘E
da Scgunda Séric instalar-sc-do, om primieira convocagdo, com a proscnga dum}l
titulares de, no minimo, tctade das Debéntures da Primeira Séric?ﬂm

circulagdo ou metade das Debéntures da Scpunda Séric em circulagio,
pir

e R |

conforme o caso, ¢, vm segunda convocagio, com gualquer quorm.

9.5 A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série de
Debenturistas da Segunda Séeic cabera aos Debenturistas da Primeira Sérfe ¢
aos Debenturistas da Segunda Série elettos por estes proprios on agueles gue
forem designados pela CVi.

BIE7E7
30N
30 oY

SOLAM

0.6 Nas deliberagtes das assembléians geraizs de Debenturistas da Primeira Séric e
de Debenturistas da Sepunda Série, a cada Debénture em circulagio caberd
um vofo, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Excelo
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, 1odas as deliberagdes a sercrn tomadas
em assembléia geral de Debenturistas da Primeira Séric ¢ de Debenturistas da
Sepunda Série dependerio de aprovagio de Debentunstas reprosentando, no
minimo, 2/3 {dois tergos) das Debénturcs da Primeira Série em circulagio ou,
no minime, 2/3 (dois tergos} das Debéntures da Scgunda Série em circuiagdo,
conforme o casp.

9.6.1 Niop cstdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

1. 05 quoruns cxpressamente  previstos em  outras Cliusulas desta
Escritura de Emissdo; ¢

1L as alteragiies, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
S¢ric ou Debenturistas da Sepunda Série representando, no minimo,
00% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em
girculagdo ou, no minimo, 90% (noventa por cenie) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso, (a}dos queruns
previstos nesta Fscritura de Emissao; {b) da Remuneragiio, execto pelo
disposto na Clawsula 6.13.5 acima; (c)de quaisquer datas de
b 38
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9.7

0.8

RN

9.10

10.
i1

Ee
pagamento de quaisquer valores previstos nesia Esctitura de Emissao;
(d) da espécie das Debéntures, (2) da criagic de evento de repactuagio;
{I} das disposicdes relativas & Oforta de Resgate Antecipado; (g) de
qualquer Cvento de Inadimplemento; ou {h} da Fianga.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, "Debéntures em circulagio”
significam todas as Debénlures subscritas ¢ nio resgatadas, exclvidas as
Debénturcs perfencentes, direta ou indirgtamente, 3 Companhia, a qualquer
das Fiadoras, ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Companhia, de qualquer das Fiadoras, ou qualquer de scus diretores ou
conselheiros,

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia ¢ das
Fiadoras nas assembléias gerais de Debenturistas,

O Apgenle Frduoidrio devera comparecer &5 asscrnbléias  gorais sde
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que |he forgm

solicitadas, L
™

Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o dispgdto
na Le1 das Sociedades por Agdes, sobre a assembléia geral de acionistas. i
.

DFECLARACOES DA COMPANHIA E DAS FIADORAS

A Companhia e as Fiadoras neste ato declaram que, na data de assindlura
desta Escritura de Emissio:

L sfo sociedades devidamente organivadas, constituidas ¢ existentes sob
a forma de sociedade por apdces de acordo com as leis brasileiras;

Il cstio devidamente aulorizadas g celebrar esta Escritura de Emisso e a
cumprir com todas as obrigacdes aqin previstas, inclusive, no caso das
Fiadoras, a Fian¢a, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legals e estatutarios necessarios para tanto;

II.  as pessoas gue as represcnlam na assinatura desta Eseritura de Emissgo
tém poderes bastantcs para tanto;

IV,  esta Escritura de Emiss3o e as obrigagfies aqui previstas, inclusive, no
caso das Fiadoras, a Fianga, constiluerm obrigaghes licitas, validas e
vinculantes da Companhia e das Fiadoras, exegitiveis de acordo com
05 seus termos ¢ condicdes;

V.  a celebragio ¢ os termos e condigdes desta Escritura de Emissic e o
cumprimento das obrigagBes aqui previstas, inclusive, no caso das
Fiaderas, a I'ianca, bem como a Olerta, (a) ndo infringem sew estatito
social; (b)ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou

[
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imstrumento do qual a Companhia ou qualquer das Fiadoras scja parte,
exceto por infragdes gue nfo afctem de forma adversa a capacidade da
Companhia ou de qualquer das Fiadoras de honrar suas obrigagiies nos
termos desta Escritura de Emissfo; (o) ndo infringem qualquer ordem,
decisfio o sentenga adminisirativa, judicial ou arbitral em face da
Companhia ou de gualguer das liadoras. que seja de seu
conheeimento; e (d) ndo resultario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estahelecida ¢m qualquer desses contratos ou
instrumentos, ¢xecto por vencimentos antecipados que ndo atetem de
forma adversa a capacidade da Companhia ou de gualguer das
Fiadoras de honrar suas obripagBes nos termos desta Escritura de
Cmissao; (ii) criagio de qualquer 6nus ouw gravame sobre gualquer
ativo ou bem da Companhia ou de qualquer das Fiadoras, exceto por
dnus ou gravames que nio afetem de forma adversa a capacidade da
Companhiz ou de gualquer das Fladoras de honrar suas obrigagdes nes
termos desta Escritura de Emissfio; ou (1) rescisiio de qualquer dess@s
contratos ou instrumentos, exceto por rescisdes que ndo afetem e
forma adversa a capacidade da Companhia ou de qualquer dis
Fiadoras de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emisséio; %

as informagBes prestadas por ocasifo do registro da Oferta e formceidas
ao mercado durante a Oferta sio verdadeiras, consistentes, corretas @
suficientes, permilinde aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oforta,

¢ prospecio preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar™) ¢ o
Prospecte Definitivo (o Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo
em conjunio, "Prospectos"} (a}contém ou contcrdc todas as
informagdes  relevantes  nccessarias  ap conhecimento,  pelos
investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, das Fiadoras,
suas contreladas, diretas ou indiretas, € suas coligadas, suas atividades,
simagio econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades
¢ quaisquer outras inlormagdes relevantes;, ¢ (b) foram ou serdo
elaborados de acorde com as nonnas pertinenies, incluindo as normas
da CVM ¢ as do Cédigo de Auto-Regulagdo ANBID;

nio ha putros fatos relevanles em relagfo & Companhia, ds Fiadoras,
snas controladas, diretas ou indiretas, e coligadas, ou is Debéntures
ndo divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no conlexto da Oferta,
faga com que quaiquer declaragic dos Prospectos sgja enganosa,
imsuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagdo
exclusivamente as coligadas, esta declaragdo limita-sc aos {atos que
sejam de conhecimento da Companhia cm decorréneia da swa condigho
de acionista minoritdria dessas coligadas;
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as opinides, andlises ¢ previsdes (se houver) expressa;u nos Prospectos
exclusivamente em relagdo & Companhia, as liadoras, as suas
controladas diretas ¢ indiretas ¢ as suas coligadas foram ou serfio dadas
de boa-fé, considiradas todas as cireunstincias relevantes no contexto
da Oferta ¢ com base cm suposicdes razodveis:

as demonstragoes financeiras da Companhia, rclativas aos exercicios
sociais cncerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006 ¢ aos
periodos de frés meses encemados em 31 de margo de 2006 e 2007
representam  corrclamente a posiglio patrimonial ¢ financeira da
Companhia naquclas datas e para aqueles periodos ¢ foram
devidamenle elaboradas em conformidade com os principlos contibeis
geralmente aceitos no Brasil;

cxeete  pelas  leis,  regulamentos, normas  administrativas e
determinagéies que cstio sendo questionadas de boa-fé nas esfpgas
administrativa cfon judicial ou cujo descumprimente ndo afetePde
forma adversa a capacidade da Companlia ou de qualquer gas
Iiadoras de honrar svas obrigagbes nos termos desta Escrituratitle
Lmissdn, estio  cumprinde as  leis, regulamentos, northas
administrativas e  deferminagies  dos  orpiivs  governamentgis.
autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugio de seus negdcios, 0

excete pelas obrigaglies que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete
de forma adversa a capacidade da Companhia ou de qualguer das
I'tadoras de honrar suas obrigaghes nos termos desta Escritura de
Emissdo, cstdo em dia com pagamento de todas as obrigagdes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagdes npostas
por lei;

exceto pelas contingéneias informadas nos  Prospectos, inexists
(a} descumprimente de qualquer disposigdo relevante contratual, legal
ou de qualguer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b} qualquer acio judicial, procedimente judicial ou extrajudicial,
inquérito on qualquer outre tipe de investigagido governamental, em
qualguer dos casos desle inciso, (1) que possa afetar de forma adversa a
capacidads da Companhia ou de qualquer das Fiadoras de honrar suas
obrigaghes nos termos desta Escritura de Cmissdio; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer forma afetar esta
Escritura de Emissio ou a Fianga; e

o registro de companhia aberta da Companhia est atualizedo perante a
CWVM.
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10.1.1 A Companhia ¢ as Fiadoras obrigam-ge, de forma irevogavel e irretratavel, a

indentzar os Debentoristas € o Agente Fiducldrio por todos e quaisquer
prejnizos, danes, perdas, custos ¢/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honoriries advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou
mcorregdo de quaisquer das svas declaragbes prestadas nos tormos da
Clivsula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuize do disposte na Cldusula 10.1.1 acima, a Companhia ¢ as

11.
11.1

12,
12.1

I3,
13.1

Fiadoras obrigam-s¢ a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das dcclarages aqui prestadas mostrarcm-s¢  inveridicas ou
incorretas na data em que foram prestadas,

DESPESAS

Correrfic por conta da Companhia e das Fiadoras todos os custos incorridgs
com a Oferta ou com a estruturagdo, crnissio, registro e execugdo ds
Debértures, incluindo publicagdes, inscrighcs, registros, contratagdo g

Agente Fiducidrio, da InstitmicAo Depositaria e de prestadores de servigofe
guaisquer outres custos relacionados as Debéntures.

FETEY
87E7E7

REMUNCIA

N#o se presume a remincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Linissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direite ou faculdade que catba ae Agente Fiducidrio cfou aos
Debenturistas cm razio de qualguer inadimplemento da Companhia ou de
qualquer das I'iadoras prejudicara o exercicio de tal direito on faculdade, ou
gerd  interpretade como renincia a0 mesmo ol concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagio de quaisquer outras
obrigaghes assumidas pela Companhia e pelas Fiadoras nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no ocante a gualquer outro inadimplemento ou
atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissfic e as Debéniurcs constituem titulos executivos
exirajudiciais nos 1ermos do artigo 333, incisos [ e 11, do Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as partes desde j& que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigaglies assumidas nos termes desta Eserimra
de Emissfo comportam execugio cspecifica, submetendo-se as disposiges
dos artigos 461, 032 ¢ scguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
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do direite de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
degta Escrilura de Emissiio,

14, DHSPOSICOES GERAIS

141 Esta Escritura de Emissfio ¢ celebrada em cardter irrevogdvel e irretrativel,
obrigando as partes € seus succssores a qualquer titulo,

142 A mvalidaglic ou nulidade, no todo ou ¢m parte, de quaisquer das cliusulas
desta Escritura de Emissfio ndo afctard as demais, que permaneceriic sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas.  Ocomende a declaraghio de invalidagdo ou
nulidade de qualgquer cliosula desta Cscritura de Emisso, as parles dosde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢io a

(4]
clavsula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissao, de ¢n E.
termos ¢ condigbes vilidos que reflitam os termos e condigBes da cliusula & o
invalidada ou nwla, observados a intengéc ¢ o objetivo das partes quandd®a = =
negociago da clavsula invalidada ou nula e o contexto em que se inscre. oy o1 @2
o in o
it 3 e
s <
15. LEIAPLICAVEL v 25
< L . . : - LW W
15.1 Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Jeis da Republica Federativatio g {E%
Brasil. =
£ o
_— 0
16, Foro

16.1 Fica cleito o fore da Comarca de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim cortas € ajustadas, as paries, obrigando-se por si e sucessores, firmam
csta Escritura de Emissfo em 6 {seis) vias de igwal teor e fonna, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 23 de julho de 2007,

{As assinaturas seguem nas 6 {seis) piginas seguintes).
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CONVERSIVEIS EM ACOES DA PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DA BR Mafls
PARTICIPACOES 8.A., CELEBRADA EM 23 DE JULHO DE 2007 ENTRE BR MALLS
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