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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES

QUIROGRAFARIAS, COM GARANTIA FIDEMUSSORIA F NAC CONVERSIVEIS EM ACOUS

DA PRIMEIRA EMISSA0 PUBLICA B4 BR MALLS PARTIQIPACOES S.A.

530 partes nesta "Escritura articular de Emissac Pablica de Debénlures
Quirografirias, com Garantia Fidejusséria e Nio Conversiveis em Agdes da
Primeira Emissio Puablica da BR Malls Parlicipagdes SA™ ("Escritura  de
Emissio”):

L

iL

IlL.

como emissora das debéntures objeto desta Escritura de  Emissho
{"Debéntures") e ofartante:

BR. MALLS PARTICIPACOES 5. A, companhia aberta, com sede na Cidade do-

Rio de Jancite, Estado do Rio de Janeito, na Praia de Botafogo 301, Toree
Coreovado, saldo 702 (parte), inscrita ne Cadastro Naciopal da Possoa
Turdica sob o n.° 06.977.745/0001-91, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social {"Companhia™);

como fiadoras e principais pagadoras das Debéntures {"Fiadoras™):

Eciga EMGENHARIA, COMERCIO E INDUSTRIA S.A., com sede pa Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rie de Janciro, na Prwa de Botafogo 501, Tore
Corcovado, saliie 702 (parte), inscrila no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.® 33.261.561/0001-01, neste aw representada nos termos de
seu estatute social {"Ecisa Enpenharia™:

45~ IH5HEV

Ectsa PARTICIPACOES 5.4, com sede na Cidade do o de Jancire, Estado do

Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 501, Torre Corcovado, saldo 702 (parte),
inserita  no Cadastro Nacional da  Pessoa  Juridica sob o
n.” 07.749.876/0001-84, neste alo representada nos termos de seu estatuto
social ("Ecisa Participagfces™): ¢

GRAUNA HOLDING PARTICIPACOES 5.A., com sede na Cidade dc Bafu(;fi,

Estado de Sio Paulo, na Av. Piracema 669, inscrita no Cadastro Nacional da. .

Pessoa Juridica sob o n®08.741.778/0001-63, neste ato representada nos
termos de seu estanito social ("Gradna'); €

LR

como agente fiducldrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo ¢ -nzla-
interveniente, represcitando a comunhic dos titulares das Debéntures

("Debenmristas™ )

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., Com'

sede na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janciro, na Rua Sete de.
Sefembro 99, 24° andar, inserita no Cadastro Nacional da Pessoa Junidica sob
o n.® 15.227.994/0001-50, neste ata representada nos termos de seu contrato
soclal ("Avente Iducidrio™);
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que resolvem celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com 08 segaintes termos

¢ condigtes:

1.1

AUTORLZACAD

A emissio das Debéntures ¢ 2 Ofcrda (conforme defmido abaixe) sd3o
reatizadas com hase nas deliberaches

11.

L.

IV,

REQUSITOS

A emissdo das Debéntures e a Oferta seriio realizadas com observincia aos

da reunido do conselho de administragde da Companhia realizada em
4 de julho de 2007 ¢ da reunifio do consclho de administagio da
Companhia que ratificard o Procedimento de Heokbuilding (contorme
definido abaixo);

da assembléia eral extraordimdria dos acionistas da Ecisa Engenharm-

realizada em 4 de julho de 2007;

da  assembléia  poral extraordinaria  dos  acionistas  da  Lcisa
Participagfes realizada em 4 de julho de 2007, ¢

da assembléia geral exlraordinaria dos acionistas da Graling realiz
em 4 de julho de 2007.

4§~ LMEERY Y

seguintes requisitos: o aesd

L

argravaments e publicagdo das atay doy ates svcletdrios. A atu:

{a) da (ijreunifio do consclho de administragio da Companhia
realizada em 4 de julho de 2007 devera ser arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Giiric
Ofhicial do Estado do Rie de [lancire & no joinal "Valur
Econdmico™ e (i) reunido do consclho de administradss “de
Companhia que ratificard o resultado do Procedimento de
Bookbuilding deverd ser arquivada na Junta Comercizl-do
Fstado do Rio de Jeneiro ¢ publicada ne Diario Oficil de
Estado do Riv de Janeiro e no jomnal "Valor Econémico";

(b) da assembléia geral extruordindria dos aciomistas da, Tiisa
Engenharia  realizada  em 4 de julho de 2007 deverd 7 ser
arquivada na Junta Comcreial do Fstade do Rio de Janeiro, »
publicads no Diario Oficial do Eswaade do Rio de Janeiro ¢ no
jornal "Digrie Comercial do Rio de Janeiro™;
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I

I1.

IV,

ey da assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Fcisa
Participagdes realizada em 4 de julho de 2007 deverda  ser
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ¢
publicada no Didgrio Oficial do Fstado do Rio de Janeiro © no
Jornal "Lharie Comercial do Rio de Jancwro"; ¢

{(diy da assembléia gerul exiraordindria dos aciomstas da Gradna
realizads om 4 de julho de 2007 deverd ser arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sie Baulo e publicada no Didrio Ofieial
do Estado de S#o Paulo & no jornai "0 Tia";

inscrigdo ¢ registro desta Escritira de Emissdo.  Esta Eseritura de
Cmissdo ¢ seus eventuais aditamentos deverdo ser (2) inscritos na
Junta Comercial do Estade do Rio de Janeire, nos tennos do artigo 62
da Lei n." 6404, do 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por Acdes™: e (b)registrados nos competenics
cartdrios de registro de titslos ¢ documentos da Comarca do Rio d#
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca de Barucr, Estado dg
SEo Paulo; ¢ o=
regisiro para distribuicde e regociapdo. As Deblntures serﬁtg:ll

registradas para (a) distribui¢io no mercado priméario por meio ddy
(1 S0T - Sisiema de Distribuigdo de Titwlos, administrado dg
operacionalizado pela CETIP - Cimara de Cusidédia e Liguidagio
f"CETIP™), com base nas politicas e diretrizes lxadas pela
ANDIMA - Associagiio Nacional das  [Instituighes do Mercado

Financeiro {"ANDIMA™, sendo a distribuigio liquidada "¢ *af"

Debénlures custodiadas na CETIF; ¢ (i) do Ststema BOVESPATIX
{"BOVESPATFIX™), administrade pela Bolsa de Valores de S&o0 Paulo
{"BOVESFA™, sendo a distribuigio liguidada e as Deb@ntures
custodiadas na Companhia DBrasileira de Liquidagio ¢ Custodia
{"CBLC™); ¢ (b) negociagdo no mercado secunddrio por meio :{_i} G0
§ND — Sistema Nacional de Debéntures {"SND™}, administrade pela
CETIP, com base nas politicas ¢ dirctrizes fixadas pela ANDIMA,
sendo as nepocitagbes liquidadas e as Debéntures custodiadas na
CET1P; e (i} do BOVESPAFIX, sendo as negociagies liquidadas © as
Dehéntures custadiadas na CBLC: :
registro ma Comissdo de Valores Mpbilidrios ("CFMY. A Oifcra
deverd ser registrada na CVM, na forma da Lei n®6.38%, e
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Socigdades pos
Agbes, da Instrugdo CVM n400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("[nserucio CVM 400™), e demais disposigdes legais
e regulamentares pertinenics; ¢

| o /i*/
& e
- @fﬁ? i &
- %’{-.
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V. registro  na  Associagde  Nacional dos  Bancos de  fnvestimento
("ANBID"). A Oferta devera ser registrada na ANBID no prazo de até
15 (quinge) dias contados da data da concessdio do respective registeo
pela CVM, em alendimento ao Codigo de Auto-Repulagio ANBID
para Ofertas Pablicas de Distribuigiio ¢ Aquisiciie de Valores
Mohilidrios, de 9 de maio de 2006 ("Codipo de_ Auto-Revulagdo
ANBID®).

QRIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia ter por objcto social (i) a expioragio de shopping centers, de
prédios  comerciais ou industriais, propries ou de  terceires; (i o
plangjamento econdmice, descnvolvimento, comercializagdo, perenciamento
e implantagiio de shopping centers, de edificios comercials ¢ indusiriais;
(3ii} 2 exploragdio de estacionameios; (iv) a prestagio de assisténcia 1écnic

para implantagfio, orpanizacio e funcionamento do cmpresas industriaigm
comercials ou de gutras naturezas; ¢ (v)a participago no capital social d%

ouiras sociedades como actonista ou quotista. i
s
v
DESTINACAO DOS RI:CURSOS @

s recursos obtidos pela Companhia com a Qlerta serdo utilizados para
financiar (i) a aquisigie de parlicipacdo en shopping centers de tercciros Ja

existentes ¢ redes do menor poete; (1) a aquisican de maior participagso nos-.

shopping centers No§ quals 2 Companhia ¢ tilular de participagdo; (i) a
expansdo das operacdes dos shopping cenfers nos quais a Companhia & titular
de participagio; e {iv}a concepedo, a incorporagiio ¢ a administragdu de
nuvos sfopping conlers.

{CARACTERISTICAS DDA CJFERTA L,

Colocagde. As Debéntures serio obieto de distribuiciio piblica {"Ofera™),
sob ¢ regime de parantia firme, nos ermos do "Connato de Coordenagio,
Colocagio e Distribuigdo Plblica de Debéntures Quirografirias, cor
Garantia Fidejusséria ¢ Nio Conversiveis em Agles da Primeira Emissio
Pliblica da BR Malls Participagdes 5.A." ("Contrato de Distribuicdo™), con
intermediagio de instittighes financeiras  integrantes do  sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios ("Coordenadores'), ndo existindo reservas
antecipadas, nem lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser efetivada
de acorde com o resultado do Procedimentn de Bookbuilding.
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52

3.2

a3

54

a3

Coletas e Intencdes de Investimento (Bookbulldings.  Serd adotado o
procedimento de bookbuilding, organtzady pelos Coordenadores, por meio da
coleta  de  imtengfes de  investimenio, nos termos  do  artigo 23,
parigrafos 1°e 2°, e do artigo 44 da Insirugdo CVM 400, sem recebimento de
rescrvis, 3em loles minimos ou maxintes, para a definigdo, pela Companhia
{"Procedimento de Brokbuilding”}:

[. observados os limites previstos na Clausula 6.5 abaiie, (a) da emissio
das Dchénlures da Primeira Séric (conlorme definido abaixo) e,
havendo 1al emissio, da quamidade das Debéntores da Primetra SCric,
¢ (b) da emissio das Debéntures da Segunda Séric {conforme definido
abaino) €, havendo tal cmissdo, da quantidade das Debéntures da
Sepunda Bérie; ¢

L. da Remuncraggo da Primeira Série {conforme definide abaixo),
ohservado o limile previste na Clausula 6.13.1 abaixo, ¢ da
Remuneragio da Segunda Série {confonne definido abaixo), observal@®

i limite previsto na Cliusula 6.13.2 abaixo. g

ol
O resultado do Procedimento de Hookbuileding scra ratificado pelo conselfp
de administragfio da Companhiz € sera divoigado nos termes do artigo g,
paragrafo 2°, da Instrugiio CVM 400, bem como serd ratificado por meio de
aditarnento a csta Escritura de Emissio. Eg

Prazo de Subscrigdo. Respeitadas (1) a concessfio do regisire da Oferta pela
CVM: (i) a publicagin do andnciv de inicio da Oferta ("Anincio de [nicio™);
e (ili)a disponibilizagio do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Defigitivo™) aos investidores, as Debénturcs scrfio subscritas, 2 qualguer
tempo. cin até & (seis) mescs comados da data da publicagio do Anincio de
Inicie.

Forma de Subscric@o.  As Debéntures serfo subseritas de acordo com o
procedimentos da CETIP e da CBELC. :

Forma e Preco de Integralizagiio. As Debéntures serio integralizadas a vista,
no ale da subscricio ("Data de Integralizag@o"} ¢ om moeda cormente
nacional, sendo gue: '

L as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor
Nominal {conforme definido abaixo), acrescido da Remuncracfo da
Primeira Séric, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
{conforme definido abaixo) até @ Data de integralizacio, e a

. as Debéntures da Segunda Séric serfo integralizadas pele Valor
Nominal, acrescide da Remuneragio da Scgunda Série, calenlada
prorata temporis desde a Data de Emissio até a Data de
Integralizagio.
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56

6.2

6.3

631

6.3.2

6.4

Negociagdo.  As Debéntures serfio registradas para negeciagio no mercado
sceunddno por meio do SND e do BOVESPAFIX,

CARACTERISTICAS DAS DERENTLRES

Nimero da Emissdo. As Deblntures representam a primeira emissdo piblica
de debéntures da Compantia.

Valor Total da Emisséo. O valor total da emiss3o ¢ de R3300,000.000,00
{trezentos milhdes de reals) na Data de FiissHio, sem considerar as
Debéntures Suplementares {conforme definido abaixe) ¢ as Debénturcs
Adiclonais {conlorme definida abaixo).

Quaniidade. Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. observado g

disposto na Cliusula 6.5 abaixo. 1':;
Mos termos do artigo 24 da Instrugdio CVM 400, a quantidade de Debénturcs

inicialmente aferada (sem considerar as Dehéniures Adicionais) poderd seg
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou s¢ja, em até 4.500 (quatro mil £
quinlentas) Debéntures suplementares, nas mesmas condig@ies ¢ prego dage
Debéntures infcialmente ofertadas ("Debénlures Suplementares™), destinada®
a atender excesso de demanda que cvenlualmente seja constaladoe no decarrer
da Oferta, conforme opgio a ser outorgada pela Companhia avs
Coordenadores no Contrato de Distribuigdo, que somente podera scr exercida
pelas Coordenadores em comum acorde com a Companhia até a data de
conclusio do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores ¢
da Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbwilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser Debéntures da Primcira Serie e/ou
Debéntures da Segunda Série.

Nos termos do artige 14, pardgrafo 2°, da Instruglio CVM 400, a quaniidade
de Debéntures inicialmentc oftriada (sem considerar as Debéatures
Suplementares} podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
e alé 6.000 (seis mil} Debéntures adicionals, nas mesmas condighes ¢ prago
das Dcbéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adiciopais™), gue
somenle poderdo ser cmitidas pela Compunhia em comum acordo com s
Coordenadores até a data de conclusdio do Procedimento de Bookbuilding, A
critério dos Coordenadores ¢ da Companhia, conferme verificade peio
Procedimento de Bookbuilding, as Debénturcs Adicionais poderio ser
Debénmres da Primeira Série efou Debéntures da Segunda Série.

Vedor Naminad. As Debéntuges terdo valor nominal unitdrie de RE10.000,0:
{dez mil reuis) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").
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6.5.1

6.5.2

6.6

0.7
6.3

Sértes, A cmissio serda realizada cm até duas séries, obscrvado que o
somatdrio das Debénnres da Primeira Série e das Debénures da Scgunda
Série nio poderad exceder R$300.000.000,00 (irezentos milhdes de reais), na
Datz de Emissdo, ¢ nem 30.000 (trinta mil) Debéntures (s considerar as
Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais), sendo que:

I. a primeira série sc, de acordo com o disposto na Clausula 5.2 acima,
for emitida, setd composta por até 30.000 {tninta mil} Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionas)
{"Debéntures da Primeira Série™); ¢

IL a segunda série e, do acardo cam o disposto na Clausula 5.2 acunag,
for emitida, sert composta por até 30,000 (rinta mily Debéntures (sem
considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Deb&ntures Adicionais)
{"Debéntures da Scpunda Série”).

Em havendo a cmissdo das duas séries, 2 Companhia ndo podera colocar as
Debénmures da Segunda Séric antes de colocadas wodas as Dehémuresgu
Primetra Séric ou cancelado o saldo ndo colocado. e

Ressalvadas as referéneias especificas s Debéntures da Primeira Sévie DUEE
Debéntures da Sepunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem &
entendidas como referéneias a5 Dehéntures da Primeira $érie ¢ 4s Debéntumes
da Segunda Série, em conjunto. 2

Forma.  As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem cmissio de cautelas ou certificados, sendo que, para lodos os lins de
direito, a titularidade das Debénturcs serd comprovada pelo extrato de-conta
de deposito emitido pelo Banco Itan S.A  prestador de servigos de
cserituracdo e de banco mandatirio das Debéntures ("Instituicio Depositana®,
cuja detinigio inclui gualquer outra institvigiio que venha a suceder a
Instituigdo Depositaria na prestacio das servigos provistos nesta Clausuin), o,
adicionalmente, (1) para as Debdntures custodiadas na CETIP, serd expedido
por esla um relatorio de posigio de ativas, acompanhado de extrato em none
do Debenturista, emitido pela instituigio financeira responsével pela custddia
destes titulos; e (i) para as Debéntures custodiadas na CBLEC, serd expecido
por esta relaldrio indicando a titularidade das Debéntures que estiverem
custodiadas na CBLC: que, ipualmente, em ambos os casos, servirdo e
comprovante de titularidade de Debéntures.

Conversibifidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes,

Espécie ¢ Limite de Emissdo. As Debéntures serfo da espécie quirografin,
nas termeos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agles. com garantia
fidejusséria das Fiadoras, nos termos da Clausula 6.2 abaixe. Tendo em vista
que, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o capital social da
Companhia ¢ de RS1.174.842.196,23 (umn bilhiio. cenlo e setenta ¢ quatro

7
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6.9

6.9.1

6.9.2

6.10

milhfes, citocentos e quargnta e dois mil, cento ¢ noventa e seis reals e vinte
e wés centavas), o himite de erissdo prevista no artige 50 da Lel das
Sociedades por Agles esld alendido.

Fianga. As Fiadoras neste ato, obrigam-se, solidariamente entoe s1 ¢ ¢om a
Companhia, em cardter Irevogavel ¢ irretrativel, perante o5 Debenturistas,
comeo avalistas, fiadoras, principais pagadoras ¢ solidararmente {ontre 8 ¢
com & Companbia) responsavels por todas as obrigagdes da Companhia nos
termos das Debértures ¢ desta Esentura de Emissfo, renunciando
gxpressamente aos beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de exoncragdo
de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834,
835, 837, 838 ¢ 839 da Lel n.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cadieo Civil"). e dos artigos 77 ¢ 595 do Coddiga de Processa Civil
Brasileiro, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais
o acessdrios, incluindo Encarges Morstorios {conforme definido abaixe),
devidos pela Companhia nos termos das Debénturcs ¢ desiz Escriturgade

nrse
SOTALIA

=~

Emissdo, bem como {odo ¢ qualquer custo ou despesa comprovadamEhie YT

. ) . e h P )

incorrido pele Agente Fiducianio ou pelos Debenturistas em decorrénclgde
processos, procedimentos c/ou outras medidas judiciais ou extrajudioweis
necessarios 4 salvaguarda de scus direitos e prerrogativas decorrentes bas

Debéntures ¢ desta Fscritura de Tmissio ("Fianga™). ;ﬂ

Cabe ao Apente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicia¥da
Fianga, contorme fungfio que lhe & aimbuida, uma ver verificada qualguer
hipotese de insuficiéneia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
accssorios, devidos pela Conipanhia nos termoes desta Escrifura de Emissdo.

As Fiadoras desde jd4 concordam ¢ obrigam-se a somenle exigir ¢/ou
demandar a Companhia por qualquer vabor horrado por qualquer das Fizaersis

nos termos da Fianga apos os Debenturistas terem recebido todos os valp{eé a

eles devidas nos termos desta Escrituea de Emissio.

Data de Emissdo. Para todos o3 cfvitos legais, a data de emissio das
Dehéntures sera o dia 15 de julho de 2007 ("Data de Emissdo”).

Prazo ¢ Data de Vencimento, Ohservado o disposto nesta Escritura o
FEmissilo, 0 praze (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emiss@o, vencendo-se, portanto, em 15 de julha de 2014
{("Data de Vencimento da Primeira Série™); e (i) das Debéntures da Segunda
Série serd de 9 (nove) anos, contados da Data de Emissiio, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2016 ("Data de Vencimenta da Sepunda Serie” ¢,
em conjunto camn & Data de Vencimento da Primeira Série, "Data de

Vaneimento').
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8.12  Pugamenio do Valor Noeminal, O Valor Nominal:

L

I1.

das Debénlures da Primeira Série serd pago em 4 {gualro) parcelas
iguais, anuais ¢ sucessivas, cada parcela no valor de RE2.500,00 (dois
mil ¢ quinhentos reais) por Debénture da Primeira Série, ocomendo o
primeiro pagamento cm 13 de julhode 2011 ¢ o dltitmo, na Data de
Vencimento da Primeira Série. e

das Debéntures da Segunda Série serd pagoe em 4 (quatro) parcelas
igaais, annais ¢ sucessivas, cada parcela no valor de RS2.500,00 (dois
mil & quinhentos reais) por Debénlure da Segunda Série, ocomendo o
primeicd pagamento ¢m 15 de julho de 2013 ¢ o dltimo, na Data de

Vencimento da Segunda Série,
6.13  Remmunevagdo. As Debéntures da Primeira Séric ¢ as Debdntures da Seguﬁla
Série serdo remutieradas de acordo com o disposto a seguir, b
) . . A
6.13.1 Kemuneragdo da Primeira Série. A wemuneragfo das Debéntures da Primggra
Série serd a seguinte: E
L. atualizagdo moneliria: o Valor Nominal das Debéntores da Primagta
Série ndo serd atualizado; e ﬁ
I juros remuncratdrios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debémures

da Primcira Séric incidirfo juros remuneratérios commespombenies 4
variagde acumulada das 1axas médias diarias dos DI - Dapﬁfims
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupe", expressas na forma
percentuzl ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinglenta & dois) dias iets,
caleuladas ¢ divulgadas diariamente pela CETIP, no informative didrio
disponivel em sua pigina na Jaterner {hupwww.cetip.com.br)
{"Taxa D"}, acrescida cxponencialmente de sobretaxa equivalente a

umn determinado percentual an ano, a ser definido de acordo com. ¢

Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
0,50% (cingllenta contésimos por cento) ("Sobretaxa da Primeziva
Série", e, em conjunte com a Taxa DI, “Remuneragdo da Primeira
Séric'), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro Fars
femporis por dias ateis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Mominal das Debéntures da Frimeira Série desde a Data de Emissioe ou
a data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo {conforme definido
abaixo) anterior, conforme o ¢aso, até a data de seu efetivo pagamenta.
A Remuneragio da Primeira Série serd paga semestralmente 2 partir da
Data de Emissfo, ocomendo o primeire  pagamento  com
13 de janeiro de 2008 ¢, o dltimg, na Pata de Vencimente da Primeira
Série.  Fardo jus 3 Remuneragio da Primeira Séric o3 ttulares das
Debéntures da Primeira Séric ("Debenturistas da Primeira Séric™) ao
final do dia il imediatamente anterior & respectiva data de
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pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série serd calculada 8

acordo com a sepuinte frmula:

J = {Ne x[[FarorDi x FatorSpread )~ 1]}_ ande:

I= valor da Remuneragdo da Primeira 36rie relativa a
cada wmna das Debéntures da Primeirs Série, acumulada no periodo,
devida ao linal de cada Periodo de Capitalizagdo, caleulado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Ve = Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Pritneira Séric para ¢ primeiro Periodo de Capitalizacio, ou salde do
Yalor Nominal de cada wna das Pebénmres da Primeira Série nfio
amortizado no caso dos  demais Periodos de Caphalizacio,
informadodealeuiade com G {scis)  casas  decimais, sw
arredondamento; o

FatorDt = produtério das Taxas DT (TDIk) da data de ini:ﬁ;
de capitaliza¢iio. inchisive, até a data de caleulo, exclusive, caleuls
com 8 (ollo) casas decimais, com  arredondamemo, apurado
seguinte forma: o
b

FatorDi = l:_[: [t + {ror )]’ onde:

el
nl = mimere lotal de Taxas DI scnde "nDT" win
namero inteiro; e
TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 feito}
casas decimais com arredomdamento;
A

DI i1

TDI, =] —% +1 -1
¥ ( 100 ] , onde:

k= 1.2,...m .
DIk = Taxa DI, wilizada com 2 {duas) casas decimias:
dk = mamers de dia(s) til{eis) correspondentes} ao
prazo de validade da Taxa D1, sendo “dk" um namero inteiro,
FatorSpread = spbretaxa de jures fixos caleulada com 9 {nove)

casas decimals. com arredondamento, calculade conlorme formula
abaixo;

216

¥Mrse

SOINIHAMIDG 3 SOINAL

LIETEY

B DL W0E



I £00

FatorSpread = “EEEPHH]EEJ , nde:
L

I

spread = Sobretaxa da Primeira Série, a ser definida no
Procedimento  dc  Beokbuilding, limitada a (.50 ({cingienta
centésimos).

N= 252 (duzentos e cingiienta e dois); ¢

DF = mimero de dias ateis entre a data de pagamento de
juros remuneratérios anterior ¢ a dala atval, sende "DF" um namero |

inteirg.

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) & considerado corrg,.

16 (dezesseis) casas decinmis, scm arredondamento, ]

t
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cadam

fator diario acurnulado, trunca-s¢ o resullado com 16 (dezesseis) casads

decimais, aplicando-se o préxime fator didrio, e assim por diante até o}

Uma vez os fatores estandoe acumulados, considera-se o fator rmult;mte
"FatorD!" com § {vito) casas dectmais, com arredondaments.

{2 fator resultante da exproessdo (Fatorld x FatorSpread) € consi_d;ra‘{:elxa?t

com 9 (nove) casas decimais, com arredandamento,

A Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntice mimero de casas
decimais divulgade pelo drgdo responsivel pelo seu cdlovlo, salvo
quando expressamente indicado do owtra {orma. :

6.13.2 Remuneracdo da Segundn Série. A remuncragio das Debéntures da Segnmda
Série serd a seguints:

L

atualizagdo monctaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série serd atualizado pela variagio do Indice Nacional de Pregos 1o
Consumidor Ample, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geogralla ¢
Fstatistica ("IPCA™), incidente sobre o salde do Valar Nomina! des
Debéntures da Segunda Séric desde a Data de Emissao até a daw de
seu efetivo pagamento ("Atualizacio Monctaria da Sceuda Série”). A
Atualizagio Monetiria da Segunda Séric scra paga nas mesmas datas
de amortizagdo do Valor Nominal das Debéntures da Scgunda Série,
acomendo o primeiro pagamento em 13 de julho de 2013 & o dltimo,
na Data de Veucimento da Segunda Série.  FarfBio jus 4 Atwalizagio
Monetaria da Segunda Série os titulares das Debéntures da Segunda
Série ("Debenturistas  da  Scgunda Série”) ap final do dia il

1
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imediatamente anterior 4 respectiva datz de pagamento. O Valor
Nominal dus Debéntures da Scgunda Série atualizado pela Atualizagio
Monetéria da Segunda Séric serd calculado de acorde com a seguinte
formula:

VNa =VNe x C

VNa = Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Scgunda
Série ou saldo do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Sepunda Séric, om ambos os casos, atalizado pela Atualizacio
Maonetarta da Segunda Série, caloulado cotn 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento; -

, onde:

Ve = Valar Nominal de cada uma das Debénmures da Sagunda",}:;

Série ou saldo do Valor Nominal de cada wma das Debénlures da g
Sepunda Séric ndo amertizado informadescaleulado com 6 {scis) gpsas ==

decimais, sem armedondamento; > e
M3
C= fator acumulado das variagbes mensais do JECA,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sen arredondamento, ap:ufilado
da seguinte formna: P
“ ) . o (48
ol s o
—_— - L _.I ‘ ""‘
. N'[I dn N[1 @y N'[n dit R
C=<— K| —— K I~
NI[} NII Nln—l = L, |
- e =
NI, = valor do IPCA do més anterior a0 més de inicio de
atalizagdo,
NI, - valor do IPCA do més de inicio de alualizagio; _
NI, = valar do IPCA do més subsegilente ao més de inicio de
amalizagan;
NI, = valor do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo

utilizado até a data de aniversdno das Debénture da Segunda Série, o,
apds a data de aniversario, valor do IPCA do més do atualizagio.

LU R I

NI, — valor do nimero-indice do més anterior ao mes "n";

dup = nimero de dias tlteis da data-base anterior, sendo gssa &
data de aniversario em cada més, até a data de atualizagio, limitado ao
namero folal de dias uteis de vipénela do IPCA, sendo "dup" um
niamero inteiro; e

dut = namere de dias Olcis contidos entre a data-base anterior ¢
a prdxima data-base, sendo “dut” um nimero inteiro.

’ - //R/
.
L A
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il.

Considera-se "més de atvalizagio” o més compreendide entre duas
dalas de aniversdriv consccutivas ¢ “data de aniversdrio” todo dia
15 {quinze} de cada més. Caso o dia 15 {quinze) de cada més ndo seja
dia atil, prorroga-sc a data para o 1° (primeiro) dia atil subscqiiente.

O IPCA devera sor utilizade considerando idéntico numero de casas
decimais divuigado pelo drgfio responsdvel por seu caleuto.

A Atualizagio Monetiria da Sepunda Série deverd ser caloulada com
base na parcela do Valor Nominal das Debéntures da Sepunda Série
efelivamente amortizado nas datas de pagamento da amortizagdo do
WValor Nominal das Debéntures da Scgunda Série, conforme fonnula

seguir: s

AT = AMT % {C-1), onde:

: . ) o
AT= Atualizagio Monetdria da Segunda Séric relaliva a cdna
uma das Debéntures da Segunda Série, a ser paga com as parcelas §Hs
amorlizapdes do Vaior Nominal das Debéntures da Segunda Sédde; 15

[
-

¥i
AMT = parcela de amortizagfo do Valor Nominal de cada urTa
das Dcbénhures da Scgunda Série, igual a R$2.500,00 (dois milye
quitthenlos reais); -

C= fator acumulade das variaghes mensais do IPCA,
calculado com 8 {oito) casas decimais, sem amedondamenta, conforme

' . - - e
definido acima; e

Jjuros remuneratérios: sobre o saldo do YValor Nominal das Debéntures
da Scgunda Seric stualizade pela Atualizagio Monetdria da Segunda
Serie  incidirdo  juros  remuneratorios  correspondentes  a- um
determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o

Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitano a-

150 {cento e cingiienta) pontos percentuais acima da Nota do Tesouro
Nacional, série B — NTN-B com vencimento em 2015 ("Sobretaxa da
Segunda Seric", e, em conjunto com a Atalizagio Monetiria da
Scgunda Série, "Remuneracio da Segunda Série” ¢ a Remuneracio da
Segunds Série em conjunto com 2 Remuneragdo da Primeira Sévie,
"NRemuneracfio”), calculados de [orma exponencial ¢ cumulativa
pro rata temporis por dias liteis decorridos, incidentes sobre o saldo do-
Valor Nominal das Debéniwres da Segunda Série atualizado pela
Atualizagio Monetdria da Segunda Séric, desde a Data de Emissdo ou
a data de vencimento do Periodo de Capializagiio anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Sobretaxa da Segunda
Série scra paga anualmente a partir du [Data de Emissdo, ocorendo o
primeird pagamento cm 15 de jutho de 2008 e, o Gltimo, na Data de
Vencimento da Scpunda Série.  Fardo jus & Sobretaxa da Sepunda

13 o,
>
@

n

i, -
R c;_*\__?
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Série os Debonturistas da Segunda Série ao final do dia At
imediatamente anterior 4 respectliva data de pagamento. A Sobretaxa
da Segunda 3erie serd calculada de acordo com a seeuinte fornmla:

J = {VN.:Ix [FatarJuras— ! ]}
, onde:

J= valor da Sobretava relativa a cada uma das Debéntures da

Segunda Série, devida no {inal de cada Perfodo de Capitalizagiio

calculade com 6 {scis) casas decimais sem arrcdondamento;

VNa = Valor Nominal de cada uma das Dehéntures da Scgunda .
Série ou saldo do Valer Neminal de eada uma das Debéntures da L“‘i o
Segunda Série, em ambos os casos, atvalizado pela Adualizagio ' E
Monetdria da Segunda Série, caleulado com 6 {(seis) casas decima'& = -
sem arredondamento; Ir p o
= At I
FalorJuros = Fator de Juros fixos calculado com 9 ({nove) casas ol ut
decimais, com arredondamemto; N o
- fa i
e T IR,
taxa |5 SR -
FatorJuras= 1 {{ —— +1 , onde: o M~ ng
100 '] 21
= o
. _ e
laxa = Sobretaxa da Segunda  Série, a ser definida. mo

Procedimento de Bookbeifing, limitada a 150 {cento e cingitenta}
pontos pereentuais acima da Nota do Tesows Wacional, série 3 —
NTN-B com veneimento cm 2015, informada com 4 {quatro) casas
decimals; ¢

DP = naraero de dias dtels ontre o Gltime eventoe e a data atual,
sendo "DP" um nimerg inteiro. Lo

N ]T A ]-_' -
Os  fatores resultuntes das  cexpressies [-W... e . slo
considerados com 8 {0ito) casas decimais sem arredondamento.

O produtério ¢ cxecutado a partir do falor mais recents,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.  Os resuitrdid
intermedidrios sio caleulados com 16 {dezesseis) casas decimais; sem.
arredondamentao, .

6.13.3 Define-s¢ "Periodo de Capitalizacio” o intervale de tempe que se inicia na
ata de Emissdo, no caso do primeiro Pertodo de Capitalizagfo, ou na data
prevista de pagamento dos juros remuneralérios imedialamente anienor, no
¢aso dos demais Periodos de Capitalizsydo, e lermina na data prevista para o
pagamento dos juros remuneratdrios correspondente ae periode.  Cada

14 TN -
T X
L
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Perivdo de Capitalizagio sucede o anlerior sem solugiio de continuidade. (3
valor da Remuneragio serd apregado ao saldo do Walor Nominal das
Debéntures para cfeite de apuragio do saldo devedor das Debéntures. O
pagamento dos jutos remuneratdrios scra exigivel somente no fingl de cada
Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demals vencimentos previstos
nesta Escritura de Emiss&o.

6.13.4 Observade o disposto na Clansula ©.13.5 abaixo, no caso de indisponibilidade

lemporiria da Taxa DM ou do 1PCA quando do pagamento de qualquer
obrigagio pecuniaria prevista nesta Tscritura de Emissdo, serd utilizada, em
sua substituiglio, para apuragic de "TDL", no caso da Taxa DI, ou do fator
"C', no caso do TPCA, a tltima TaxaIH ou o altimo 1PCA, divulzados
olicialmente, conforme o caso, até a data do cdleulo, ndo sendo devidas
quaisquer compensaytes financeiras, multas ou penalidades, tanto por pa

da Companhia ou das Fiadoras, quanie pelos Debenturistas, quando :l%
divulzagio posterior da Taxa DI ou do IPCA respectivo, =

m
6.13.5 Fm caso de auséneia da apuragiio efou divulgacio da Taxa DI ou do IPCAQ

por mais de 1{ {dez) dias consceutivos du data esperada para a sva divulpagiio
ou, imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou d
impessibilidade de aplicacio da Taxa I ou do IPCA por imposigan fegal ou

determinagdo judicial, 4 Taxa DI ou o IPCA, conforme ¢ casn, deverd ser -

substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de

"ndG haver substitulo legal da Taxa DI ou do [PCA, conforme o caso, o AZeNts ©

Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 {dois) dias lteis contades da data de
wrming do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inivio desta
Clavsula, convocar assembicia peral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Scgonda Sérte, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CWLL
n. 13, de 14 domargo de 2003, efou regulamentagdo aplicdvel, o .novo
pardimetro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou  das
Dcbéntures da Segunda Série. conforme o caso, pariimetro este que devar
preservar 0 valor real ¢ us mesmos niveis da Remuneragfo da Primeira Scrie
ou da Remunecragin da Segundu Scrie, conforme o caso ("Remuneragio
Substitutiva"}. Até o momentn da definigdo da Remuneracio Substituliva ou
da defimigdo, pela Companhia, entre o disposto nos incisos I ou I1 abaii,
conforme o caso, quando do pagamento de qualquer obrigagiio pecunidtia
prevista nesta Escrilura de Emissdo, serd wilizada para apuragio de "TDI",
no easo da Taxa D, ou do fator "C", no casoe do TPCA, a dltima Taxa DI ou o
altimo IPCA divalgados oficialmente, conforme o caso. Caso Debenturistas
da Primeira Série ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
reunidos em assembléia geral, representando, no minime, 2/3 {dots 1crgos)
das Debéntures da Primgira Séric ou, no minime, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Sepunda Série, conforme o ¢aso, em circulagdo, niio aprovem

15 - i
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A X 7/

e 5 ' fr
w

221

B1red

L7878%



& Remuneragiio Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhia oprard, a
seu exclusive ofitério, por uma das alternativas a seguir cstabelecidas,
abrigando-se a Companhia a corunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de [5{quinze) dias contados da data de encerramento da assembléia
geral de Debenturistas da Primeira Séric ou de Debenturistas da Segunda
Sérte, conforme o caso, a guc se refere esta Cldusula, qual a alternativa
escolhida:

1. a (ompanhia deverd respalar e, conseglientemente, cancelar, a
ttalidade das Debéntores da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Scrie, conforme o caso, em circulagdo, no prazo de ate
30 (trinta) dias contados da data de encomamento da assembléia geral
de Debenturistas da Primeira Série ou de Debenturistas da Segunda
Série, conforme o £as0, a que s¢ refere esta Clausula, pelo saide doys

gnr 52
20INLI

Yalor Nominal, acrescide da Remuneragiio devida, apurada conforme = o
a Clausula 6.13.1 acima ou a Cléwsula 6.13.2 acima, conforme o caso, 3 o
caleulada pro rata femporis, até a data do seu efttive pagamento, -3 g;-rl
utilizando-se, para apuragdo de "TDLL", no case da Taxa DI, ou do = sc
fator "C", no casu do IPCA, 2 altima Taxa Dl ou o ditimo [PCA, @ {'g ﬁc
divulgados oficialmente, conforme o vase, sendo gue o resgate a que 2 v
g¢ refere este inciso ndo sord acrescido de pefmio ou penalidade de :‘; 3
7

qualquer natureza; ou

IT. a Companhia deverd amortizar intcgralmente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debénmures da Segunda Série,
conforme o caso, ¢m circulagdo, e pagar 4 Remuneragfio Substitutiva
delinida pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas
da Sepunda Série, contorme o caso, em cronograma a ser estipn)ado
pela Companhia, 0 qual {i) nio superard o prazo médio original dog
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Sepunda Sérke,
confoeme o caso, ponderado pelos fluxos de caixa {duration); (ii) ndo
excederd a Dama de Vencimento da ’rimeira Série ou a Data-de
Vencimento da Segunda Série, conforme o caso; ¢ (iii) devera observar
mesma petiodicidade do pagamente da Remuneragho da Primeira Sévig
prevista na Clausula 6.13.1 acima, ou a periodicidade do pagamento da
Femuncragio da Sepunda Séric prevista na Clavsula 6.13.2 aciia.
conforme o caso, '

6.13.6 As Fiadoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.13.4 e 6,133
acima, declarando gue o ali disposto ndo impodard em novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artipo 360 e seguintes do Codigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida ¢ em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio 4 Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previste, ou no caso de nadimplemento, pela Companhia, de tal obrigagdo.
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6.14
B3

6.16

As Fiaderas desde ja concordam ¢ obrigam-se a firmar todos e quaisquer
documentos necessanios i efetivagio do disposto na Clausula 6.13.5 acima.

Repactuagdo. Nio havers repactuagio programada,

Merta de Resgate Awtecipade Focultative, A Companhia podera, a seu
exclusive critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, com o conseqiiente cancelamente de tais Debéntures, enderecada
a todos os Dehenturistas sem distingdo, assegurade a todos os Debennuristas
tpualdade de condigBes para aceitar o resgate das Debéntures de gque forem
titulares, da sepuinte forma ("Ofcrta de Respale Antecipada™):

L. a Companhia realizard a Ofcrta de Resgate Antecipade por meio de
publicagiio de anincio nos termos da Clausula 6.23 abaixo, o qual
deverd descrever os lermos ¢ condigfes da Ofcrta de Resgaie
Aptecipado, incluindo (a) s¢ ¢ resgate serd total ou parcial, e, se dor
parcial, o procedimenta para 0 resgale pdrcidi {sorteio ou atendimeRo
em ardem cronolégica); (b) o valor do prémio de resgate, cazo Exlslzg?-ﬁ
(c) a data efetiva para o rosgate ¢ pagamento das Debénturcs a serem
resgatadas, ¢ {d) demals informagdes necessdrias para tomada :at

decisdo pelos Debenturisias, m

1L apds a publicagiio dos termos da Ofera de Resgate Antecipado, s
Debenturistas  que optarem  pela adesfio 4 Ofena de Rusgate
Antecipado terdo 0 prazo de 10 {dew) dias dleis para se manifestarem
findo o qual, a Compantua terd o prazo de 3 (trés} dias Gteis-para
proceder a liquidagio da Oferta de Resgate Anteeipado,

[Il.  a Companhia pederd condiclonar o Resgate Antecipado a aceitagdo
deste por um percentual minimo de Debenturistas que detinir quabdo
da realizacio da Oferta de Resgate Antecipado; e

I¥. o valor a ser pago acs Debenturistas a titulo da Oferta de Resgiate
Anlempd{]u seri equivalente ao salde do Valor Nominal as
Debéntures objeto do respate, acrescido (a) da Remuneragio, calculada
pro raia temporis desde a Data de Emissfio ou a data do Gliimo

pagamente da Remuneragdo, conlorme o caso, até a data do seu

efetivo pagamento; & (b} de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusive critério da Companhia, prernm (e
resgate esse que ndo poderd ser negative.

Aguisigdo Facufitativa. A Companhia podera, a qualquer ternpo, adquirr
Debéntures em circulagho por prego ndo superiar ao saldo do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio, calculada pwo matw temporis desde a Data de
Emissio ou a data do dltimo pagamento da Remuneragiio, conforme o caso,
até a data do seu efitive pagamento, observado o disposto no pardprafo 2° do
artigo 535 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adguiridas pela
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6,17

6.18

6.19

6.20

6.21

Companhia poderin, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
lesouratia ou ser novamcite colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Compantia para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e gquando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma
Remuneragio das demais Debéntures em circulagio.

Encargos Moratorios. Ocorrendo imponiualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta Bseritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer wvalores em  atmaso  incidirdo,
independentemente  de  aviso, notificagio ou  interpelagdo judicial -ou
extrajudicial, e sem projuizo da Remuncragdo, calculada pro rata femporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo papamentn, (i) multa
moratériz de 2% {dois por cento); ¢ (ii) jurss de mora de 1% {um por cento)
ao miés, caleulados pro rata temporis desde a data de inadimplemento ell i

data do efetive pagamento (“Encareos Moratorios"™). .‘-:I

Decadéncia dos reitos aos derdscimes. O ndo mmpamcimmmﬁlo
Debenturista para reccher o valor comespondente a quaisquer obrigaghes
perunidrias nas datas previstas nesta Cscritura de Bmissdo ou em qua]quer
comunicagdie realizada ovu aviso publicado nos termos desta Cacrilura@e
Fmissdo ndo lhe dard o diteito a qualquer acréscimo no periodo relafivo ao
atraso 1o recebimento, assepurados, todavia, os diveitos adquindos alé a dala
do respectivo vencimento ou pagamento, no case de |mpor1tuahdade no
pagamento. e

Local de Pagamento. Qs pagamentos reforentes és Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelas Fiadoras nos
termos desta Escritura de Emissdio serfo efeluados pela Companhia ou pelas
Fiadoras, par intermédio da CETIP cu da CBLC, conforme as Debéntires
estejam custodiadas na CETIN au na CBILC ou, ainda, por meio da Instiluicio
Depositdria para os Debenturistas que ndo tiverem swas Debéntares
custodiadas na CETIP ouna CB1.C.

fmuidade Tributario.  Caso qualquer Debenturista tepha imunidade -ou
isengiio tributaria, este devers cneaminbar 2 Instituigio Depositaria, no praso
minimo de 10 {dez) dias dteis anteriores & dala prevista para reccbimento de
valores relativos s Debéntures, toda a documentagio comprobatdria e ial
imunidade ou isengfio tributdria, sendo certo gue, caso o Debenturista ndo
envie referida documentagdo, a Companhia fard as retengdes dos tributes
previstos cm Jei,

Prorrogacdo dos Prozos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
an pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1% (primcire) dia til subseqiiente, se ¢ sew vencimento coincidir com dia
em que nio haja expediente comcercial ou bancério na Cidade do Rio de
Janciro, Estade do Rio de Janeiro, sem nenhum acrdscimo acs valores a
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6,22

serem pagos, excelo pelos casos cujos papamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipitese em que somente haverd prorrogagio quando a
data dc pagamento coincidir com feriados bancirios nacionais, sibados ocu
domingos, ou com {eriados bancérios na Cidade de $éo Paulo, Estado de Sdo
Paulo.

Vencimentn Antecipade.  Sujeito ao disposte nas Clausulas 6.22.1, 6222 ¢
6.22.3 abaixo, o Apente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obwigacfies objeto desta Escritura de Emissio e exigir o imedidto
pagamento, pela Companhia e/ou por gualquer dus Fiadoras, do saldo do
Walor Nominal das Debéntures em circulagho, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rara femporis desde a Data de EmissHo ou a data do ditimo
pagamente da Romuneragdo, conforme o caso, até a data do efei@o
pagamento (g, ainda, no caso do inciso 1l abaixa, dos Encarpos Momtdrims,
de acorde com o previsto ne Clinsula £.22.3 zhaixe), na ocoréncia

quaisquer dos  sepuintes  eventos  {cada  evento, um  “Evenlo %;

Inadimplernento™); 'y

1. () deeretagdo de faléncia da Companhia, de qualguer das Fiadorasﬁl
de qualquer de suvas controladas {vonforme definigio de controle
prevista ng ariigoe 116 da Lai das Sociedades por Agoesy; (b) pedido de
autefakéncia pela Companhia, por qualquer das Tiadoras ou por
qualquer de suas controladas; () pedido de filéncia da Lmnpanma de
qualquer das Fadoras ou de qualyuer de suvas controladas formulado
por lereciros ndo elidido no prazo lepal: (d) pedido de recuperagio
judicial gu de recuperagdo extrajudicial da Companhia, de qualquer
das Fiadoras ou de qualguer de swas controladas, independentemenie
do deferimeno do respectivo pedido; ou (e) liquidago, dissolugio ou
extingio da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer ds
suas controladas, exceto se a liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo
decorrer de uma operagio societdria que nfo conslitua win Evento de
Inadimplemento; :

1L redugiio do capital social da Companhia, exceto s¢ a operagdo Yiver
sido previamenic aprovada por Debenluristas representando, no
minime, 273 (dois tercas) das Debémiurcs da Primeira Série em
circulagio ¢, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Sepunda
Série o circulagdo, conlomme previsto no paragrafo 3° do arigs 174
da Lei das Sociedades por Agdes;

Ill.  nio pagamento, pcla Companhia efou por gualquer das Fiadoras, de

qualquer obrigagdo pecunidria relativa as Debénlures efou a esta
Escritura de Emissfio na respectiva dala de papamento prevista nesta
Escritura de Emissio, nio sanado no prazo de até 3 (irés) dias Oteis
contados da data do respeclivo vencimente;
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VI

descumprtimento, pela Companhia efon por qualquer das Fiadoras, de
qualquer obrigaciio n3o pecunidria prevista nesta Escritora de Emissae,
nic sanada no prazo de 30{tnma) dias contados da data de
comunicagdo do referide descumprimento {a) pela Companhia ou por
qualquer das Fiadoras ao Apente Fiduciirio, ou (b) pelo Apgents
Fiducidrio 4 Companhia ou a qualquer das Filadoras, conforme o caso,
dos dois o que ccorrer primeiro, sendo que o prazo previsto neste
inciso nio se aplica s obrigagdes para as quais tenha sido cstipulado
prazo especilico,

{ranstormagiio da Companhia em sociedade limitads, nos termos dos-
arligos 220 a 222 da Let das Socicdades por Aghes;

aprovagio do:

fusdo ou cisfo da Companhia, excelo se, conlorme previsto

{a)  incorporagio {somentc quando a Companhia for a incnrpnmdag
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes:

A3

(i}  qualquer wna das operagbes tenha sido prn:wamtnm
aprovada por Debenturisias representando, no minimoy.
2/3 {dois tergos) das Debénlures da Primeira Séne e
circulzgin ¢, no minimo, 23 (dois tergos) das Debéntures
da Sepunda Série em circulagio; on

(i)  teuha sido assegurado aos titutares das Debéntures que.n.
desgjarern, durante o prazo minimo de & {sgis) meses
contados da data de publicacio dafs) ata{s) dals)
assembléials) geralfiz) relativa(s) afs) operagfofdes), o
resgale das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo
do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Bemnneragin, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissfio ou a datz do Ultimo papamento ~da
Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; ou "

{b)  incomuragio, pela Comparhia, de outrads) sociedade(s), oo
incorporagio (como incorporada vu incorporadora), {usfo ou
ctsde ou operagho semelhante envolvende qualquer’ das
Fladoras ou qualquer comirolada da Companhia, excelq . se
alternativamentc:

(i}  qualquer uma das operagBes tenha sido previamente
aprovada por Debentieistas representando, no minimo,
2/3 {dois tergos} das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo e, no minimo, 2/3 {dois terpos) das Debéntures
da Segunda Série em circulaciio; ou
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IX.

XL

{ii})  tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desgjarem, durante © prazo minimo de 6 (seis} meses
contados da data de poblicagio dals) atals) dafs)
agsembléia(s} geral(is) relativa(s) a(z) operagia(des), o
resgate das Diehéntures de que forem titularcs, pelo saldo
do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remunerago, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissio ou a dala do tltimo pagamento da
Remuneracio, conforme o caso, até¢ a data do cletive
PaEgamento, ou

(1) qualquer uma das operagéics for realizada exclusivamente

entre a Companhia ¢ qualquer das coligadas ou
controladas da Companhia ou exclusivamente entre as
controlagas efou coligadas da Companhia; ;m,

perda do controle (conforme definido no artige 116 da Lei dag
Socicdades por Actes), dircto ou indireto, pela Companhia, congt
relacEo a qualquer das Fiadoras; 3

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer Torma de transferéneia oun
promessa de transteréncia a lerceiros, pela Companhia ou por qualque?’
das Fiadoras, das obrigaghes ussumidas nesta Escritura de Cmissdo,
exceto 8 4 operagdo (@} liver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no mimmo, 273 {dois  tercos) das
Debéntures da Primeira Série em circulacio e, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures da Scgunda Série em  circulagio; ou
(b) decomer de operagio socictaria que ndo constitea um Fvento de
Inadimplemento;

alleragiio do objeto social da Companhia ou de qualquer das Fiadoras,
conforme disposto etn seu estatuto social, que allere substancialmerite
as atividades alualmente praticadas ¢ exclusivamente relacionadas,
direta ou indirctamente, ao setor de shopping centers;

comprovagdo de que qualquer das  declaragdes presiadas - na
Clausula 10 abaixo ciou no Contrato de Distribuigio provaram-se
falsas. meorrelas ou enganosas e qualquer aspecto relevante,. ndo
sanade no prazo de alwt 30 (trinta) dias contados da date 43
comunicagio da referida comprovagdo (a) pela Companhia oo por
qualquer das Fiadoras ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente
Fiduciario & Companhia ou a qualquer das Fiadoras, conforme o caso,
dos dois o que ocomer primeiro;

distribuiedo de dividendos, pagamenlo de juros sobre o capital proprio
ou a realizagcio de quaisquer oulros pagamentos a seus acionistas, caso
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HHIL

ATV,

XV,

XV

a Companhia csleja ¢m mora com qualquer de suas obrigagfes
estabelecidas nesta Escritura de Emissio, ressalvado, entretanto, ¢
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no anige 202 da
Lei das Svcivdades por Agdies,

inadimplemente, ndo sanado no prazo previslo no respective contrato
ou, nos demais casos, no prazo de até 7 {sete) dias dleis comados da
data estipulada para pagamento, ou vencimento antecipado de qualgquer
divida da Companhia, de qualquer das Fiadoras ou de qualquer de suas
controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou supetior
4 RE30.000.000,00 {teinla milbdes de reais), atualizado mensalmonte, a
partir da Data de Fmissfio, pela variacdo posiliva do IPCA {(ou seu
equivalenle cm outras modas),

protesto legitimo de titulos contra a Companhia, qualquer das Fiadorf8
ou qualguer de suas controladas, cujo valor, unitirio ou agregada, ¢
igual ou superior 2 REIOONO.000.00 {rinta milhdes de roai
atuzlizado mensalmenee, a partir da Data de Emiss3o, pela variag
positiva do IFCA (ou seu eguivalente em outras moedas}, exceto sc, e
praza de atd 30 {trinta) dias contados da data do protesto, tiver Sidb,
comprovado a0 Agente Fiducidrio que (&} o protesto foi efetuado pom
erro U ma-fE de terceire; (hy o protesto foi cancelade; ou {c} o valor
dois) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

rehaixamento da classificagdo de risco (reting) originalmente atribiida

s Debéntures & constante do Andncio de Inicio em dods nivels
(rodehes), pela Standard & Poor's ou o seu equivalente de outra
agéncia de classificagdo de risco de primeira linha que eventoalmente
tenha substituido a Standard & Poor's;

alienagio, pela Companhia, por qualquer das Fiadoras ou por qualyucr
das comtroladas da Companhia, de participaghes socictarias ou de
empreendimentas imobilidrios, mas apenas aqueles existentes na Dala
de Fmissdo, que contribuam com mais de 15% {quinze por cento) do
EBITDA (conforme definido abaixo) consolidade da Companhia;

criagiio de hipoteca, penhor, cauciio, anticrese, alienagio ou cessds
fiducidria, usulmute ou qualquer outro Gnus, pravame, vinculacho,
cneragdo ou  direito de  parantiz  equivalents {"Onus™), “wcbeg
parlicipagfics  socictarias ou cmpreendimentos  imobilidrios da
Companhia, de qualguer das Fladoras ou de qualquer das controladas
da Companhia, mas apenas aquelas participagdes socletdvias ou
emprecndimentos imobilidrios existenies na Data de Emissdo que
contribuam com mais de 23% {vinte e cinco por cento) do EBITDA
consolidade da Companhia, exceto pelos Onus:
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{a)  existentes na Data de Emissio: ou

(b) prestades em decoméneia de renovagdes ou substitnigbes ou
repactuaghes ou formalizagdes, fotais ou parciais, em qualquer
dos casos desta alinea, em relagdo a divida garantida c cxistente
na Data de Emissio; ou

(¢)  oferecidos no dmbite de processos judiciais, administratives ou
arbitrais; ou

X¥YI nic manuengdo, pela Companhia, (i) por mais de dois trimestres
consecutivos ou (1) por mails de wés Periodos de Desenguadramento
{conlorme definido abaixe} ou, ainda, (iii) no trimestre subsegiente ao
terming do  Perigde de  Desenquadramento, enquanto  existivem
Debéntures em circulagio, de qualquer dos indices financeiros

relacionades a scouir, a serem verificados trimestralmenie a partirga

inclusive, do terceiro irimestre de 2008, pelo Agente Fiducidno, co

base nas informaghes  frimestrais  consolidadas  divulgadas—

regularmente pela Companhia ("indices Financciros™): g

{a) Diwvida LiquidaERITDA Anuvalizade igual ou mlerior &,
(i 3,80 {trés inteivos ¢ oitenta centésimos) vezes para o terceirdA

¢ o guarto trimestres de 2008 ¢ o primeire & o segundo
trimestres  de 2009, (i) 3,40 (wds  intelros e quarenta
centésimos) veres para o terceiro € o guarto trimestres de 2009
€ 0 primeiro ¢ o secgundo trimestres de 2000; e {c) 2.75 {dofk
inteiros € setenta ¢ cince centésimos) vezes a paitir do terceiro
de 2010:

()  EBITDAMDespesa Financeira Liguida, relativas aos 4 {guatro)
rimesires  imodiatamente  anteriores, igual ou  superior. A
175 {um inteiro ¢ sctenta @ cinco centésimas) vez.

Paru os fins desta Escritura de Emissio, definem-se:

"Divida [ iquida™; o somatéric das dividas onerosas du Companhia, em bases
consalidadas, menos as disponibilidades (somatério do caixa mais aplicasfes
financeijras); :

Despesa Financeira Liquida"™: a difcrenga entre despesas [nanceitas <
recellas financeiras conforme demonstrativo consolidado de resultado da
Companhia. '

"CBITDA™: o lucro (prejuize) operacional, adicionado da depreciagdo ¢
amortizagdo e do resullado linanceiro.

"EBITDA _Anualizazde™ o EBITDA relativo ao trimestrs em  questdo
multiplicado por 4 {(quatro}.
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Periodo de Desenguadramento™ cada Periedo de  Desenquadraments
Iniciar-se-4 no irimestre no qual ndo foi observada a manutengio de qualquer
dos Indices Financeiros ¢ se encerrard oo trimestre em que se verificar o
cnquadramento dos [ndices Financeciros, ¢ qual deverd ocomer, no maximo,
até o segundo trimestre subseqiiente.

6.22.1 Ocomrende  quaisquer dos Lvemtos de  Inadimplemento  previstos na

Clansula 6,22, incisos], T ow I acima, as Debfntures tomar-sc-Go
aulomaticamente  vencidas, independeniemente de aviso ou nolificagdo,
Judicial ou extrajudicial.

6.22.2 Qcorrenda quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que nfio ssjam

aqueles previstos na Cldusula 6.22.1 acima), o Agente Fiducidrio devera,
inclusive para fins do disposta nas Clausulas 8.5 ¢ §.53.1 abaixo, convocar, no
praze maximo de 5 {(cinco) dias utels contados da data em que constatar sua
ocoméncia, assembléias gerais de Debenturistas, a se realizarem no prazo
minimo  previsio em el Se, pas orefendus assembléias gerais
Dchenturistas, Debenmiristas representandn, no minime, 203 (dois tergos}
[Jebéntures da Primeira Série em circulacio ou, ne minimo, 2/3 (dois terg
daa Debéntures da Segunda Sénie em circulagdo, conforme o caso, decidirg
por nio considerar o vencimento antecipadn das Debéntures da Primeira Séffe
ou das Debéntures da Scgunda Séric, conforme o caso, ou, ainda, em casoge
suspensio des trabalhos para deliberaciio em data posterior, o Age
Fiducidrio nie deverd declarar o vencimento antecipado das Debénwres da
Primcira Séric ou das Debéntures da Seeunda Sénic, conforme o cago; case
contratia, ow em caso de ndo instalacio, em segunda convocagin, +das
releridas assembléias gerals de titulares das Debéntures da Primeira Serie ou
das Dehintures da Sepunda Séne, conforme o caso, o Agenic Fiduclrio
deverd declarar o vencimento ardecipado das Debéntures da Primeira Séris ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. '

6.22.3 Na ocorréncia do vencitnenta antecipadeo das Debéntures da Primeira Séric ou

das Debénures da Segunda Série, conforme o caso, a Companhia obriga-se a
resgatar 2 totalidade das Debéntures da Primeira Serie ou das Debéntures Ja
Scgunda Série, conforme o caso. em cirgulagdo, com o seu conscgiicnte
cancelamento, obrigando-se 3 pagar, e as Fiadoras obrigam-se & pagar, o
salde do Valor Nominal das Debfntures da Primeira Séric ou das Debéntures
da segunda  Séfrie, conforme © caso, em  circulagho, acrescide da
Remuneragiio da Primeira Séric ou da Remuneragde da Segunda Série,
conforme ¢ ¢aso (g, no caso da Clansula 6.22, inciso 1] acima, dos Encargos
Moratérios, calculados a partir da data emy que tais pagamentes deveriam ter
sido efetuados), caleulada pro rada temporis desde 2 Data de Emissio ou a
data do itimo pagamente da Remuneragio, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer oulros valores eventvalmente devidos pela
Companhia ou pelas Fiadoras nos teomos desta Escritura de Lmissdo, em até
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3 (trés) dias teis contados da data da declaragfio do vencimeonto antecipado,
sob pena de, em nio o fazendo, ficarem cbrigadas, ainda, a0 pagamento dos
Encargos Moratdrios,

Publicidode, Exceto o Animeio de Inicio, o amiocio de encomamento da
Oferta ("Amincio de Encerramenta™), o aviso ao mercado a que se refore o
artigo 53 da nstrugfio CVM 400 ¢ oventuais outtos avisos aos investidores
que sefam publicados até a data de publicagdo do Anlneio de Enccrramento,
jue somente sero publicados no jomal "Valor Econdmico”, todos os atos e
decisbes relativos 4s Debéntures deverfio ser camunicados, na forma de aviso,
no Dliario Oficial do Estado do Rio de Janeiro € jormnal "Valor Econdmico”,
sempre imediatamente apas a ciéneia do ate a ser divulpado, devendo os
pracos para manifestagio dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer
ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta dogy
disposicfio expressa, ser de, no minimo, de 10 {dez) dias teis conlades dak»
data da publicagdo do avise. A Companhia poderi alterar o jornal acima pm‘.‘g
oulro jormal de grande circulagdo, medianle comunicagdio por escrito aoms
Apente Fiduciarioc e a publicagic, na forma de aviso, no jomal a ser®

substiido, '
e

Comunicacdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partcs™
nos termos desta Escritura de Emissdo sero consideradus entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recchimento™ expedido pela
Empresa Brasileira de Comeios ¢ Teléprafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes {tilas por lac-simile ou correto eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento s¢ja
confimmado através de indicativo {recibe emitido pela maquina utilizada pelo
retnetente).  Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderceos abaixo em até 2 {dois) dias lteis apos o envie da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada ds demazis
partes pela parte que tiver seu endereco allerado. '

]

L para a Compunhia;

BR Malls Participagfies 5. A,
Praia de Botafogo 501, Tarre Corcovada, saldio T2 (parte)
22750-040 Ria de Jancire, R

Al Leandro RBousquet
Telefone: {2132546-01 16
Fac-simile: {213 2546-0101

Correio Eletrénico: leandro.bousquer@hrmalls.com. br
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11. para as Fladoras:

Ecisa Engenharia, Comércio e Inddstria S.A.
Ecisa Participagics S.A.
Graiuna Helding Participagdes S.A.

A,

BR Malls Participagdes 5.A.

Praia de Botafogo 501, Torre Corcovado, salao 702 (parte)
22250-040 Rio de Janeiro. RI

AL: Leandro Bousquet

Telefone: (21 2346-0116

Fac-simile: (21} 2546-010]

Correio Eletrénice: leandro. bousguet@brmalls con.br

III. para o Agente Fiduciario:

Pavarini [DHstribyidora de Tinlos e Valores Mobiliarios Lida.
Rua Sete de Setembro 99, 24" andar
20050005 Rio de laneiro, R

At

Teletone: {21) 2507-1949
Fac-simile: (21) 2507-1949
Correio Eletrénico: pavariniitpavarini.com.br

Carlos Alberia Bacha/Rinaldo Rabello Ferrairs

dS=iuaiyvd

OBRIGACOES ADICIONALS 1A {0MPANHIA E S FIADORAS -

A Companbia ¢, ¢om relagfio aos incises I(d), I(e), WO 11, W, VI, VI,
VI, [X, X, XIII, XIV ¢ XV abaixn, as Fiadoras, cstio adicionalmente

cbrigadas a:

L. fornecer ac Agente Fiduciario:

(@)

(b)

no prazo de até 1 (um) dia atil apos o que ocorrer primeiro entre
90 (hovenra) ding contados da data de 1érmino de cada exercicis.
social o a data da cfetiva divolgagdo, cédpia das demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao respeciivo
excreicie social, preparadaz de acordo com os principlos
contdbeis geralmente aceilos no Brasil ¢ demals nomas o
consolidagio emitidas pela CVM, explicitando as rubricas
necessérias a apuragdo dos Indices Financeiros, acompanirzdas
de relatério demensirando a apuragio dos Indices Financeivos:

no prazo de atc 1 (um} dia 0til apds o que ocormer primeire enirs
45 {quarenta & cingo) dias contados da data de término de cada
rimestre de sen exercicio social ou a data da elfetiva divulgagio,
copia das demonstraghes financeiras consolidadas com revisio
lirmitada nos lermos das normas da CVM, relativas ao

RN
5,7 %
N 7
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N

respective trimestn:, preparadas de acordo com os principios
contabeis peralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricas
necessarias & apuragdo dos Indices Financeiros, seompanhadas
de relatoric demonstrando a apuracio dos indices Financeiros:

{c) no prazo de até | {um} dia 0l apds a data de cnvio dessas
informagdes & CVM, observada a periedicidade determinada
pela repulamentagdo, as informagdes previstas na Instruglo
CVM n® 202, de 6 de dessmbro de 1993, conforme ahlerads (ou
gualguer outra instrugdo da CVM que vier a substitui-la)
("Instrupdio CVM 200™);

{(d) no prazo de até 1 {um) dia 011l contado ds data em que forem
realizados, avisos ans Debenturistas;

{2) imediatamente apds sua ciéncia ou recebimento, conform
caso. {(a}informagdes a respeito da ocorréneta de qualggsr
Evento de [nadimplemento ou (b) envio de copia de qualgiBr
correspondéncia ou  notiflcacdo, judicial ouw  extrajudicig,
recebida pela Companhia ou por qualquer das Fiado®s
relacionada a um Evento de Inadimplemento; & T

{f ne prazo de awd 10(dez} dias Gwois contados da data %
recebimento da respectiva solicitagio, resposta a eventuals
dividas do Agemie Flduciacie sobre gualguer informagdo que
lhe venha a ser razoavelmente solicilada; .-

fornecer ac Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pigina na rede
mundial de  computadorcs  (www bonalls.com brd, nas mesmas
situagdes  previstas ¢ NS MOSMOSs  prazos previstos  na
Instruciio CVM 202, ou, caso all nae estiverem previstos quaisquer
prazas, no prazo de 5 {cinco) dias Gteis contados da dala em que toram
realizados, fatos relevantes, alteragfes estatutirias ocormdes nu
Companhia ou em qualyuer das Fiadoras, assim como extratos de atas
de assembléias gerais ¢ reunioes do conselho de administragio,

manter alualizade o registro de companhia aberta na CV3 ¢
disponibilizar acs seus actonistas ¢ Dchenturistas, pelo menos
anualmentc, as demonstragdes {inanceiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Let das Sociedades por Agles, observadas as normies de
divulgacic de informacges determinadas pela legislagdo e pela
regulamentacdio da CVM; '

estrturar ¢ manter em adeguado funcionamento um oredo de
atendimento aos Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse
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fim, a estrutura ¢ drgdo destinados ao atendimento de scus aummstas
ou contratar institgicio financeira autorizada para prestar esse servigo;

cumprir as leis, regulamentos, normnas administrativas ¢ determinages
dos drgfios povemamenlais, autarguias ou tribunais, aplicivels 4
conducdo de seus negdeios, excetn por aquslas questionadas de boa-fé
nas esleras administrativa efou judicial ou cujo descumprimentoe nao
afele de [omma adversa a capacidade da Companhia ou de qualquet das
Fiadoras de honrar suas obrigagtes nos temmos desta Escritura de
Emissdo;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor -
todas as autorizayoes ¢ licengas, Inclusive as ambientals, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia, por

qualquer das Fiadoras e/ou por qualguer de suas controladas,

t
manter semprc validas, eficazes, em perfeita ovdem ¢ em plene vigert

todas as autorizagdes necessdrias 4 assinatura desta Escritura de'_f:‘
Emissio ¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas; ¥

o
"

contralar & manter contratados, s suas expensas, os prestadores de';'
servigos increntes s obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio, g
inchuindo o Agenle Fiducidrio, a [nstituigio Depositaria ¢ Gs'sistemas“

de negociagio das Debéntures no mercado secunddrio {(SND £}

K

BOVESPAFIX); i

contratar, para o inicio da Oferta, s suas expensas, pelo menod uma

apcncia de classificacio de risco para realizar a classiflicag@o do risen
{rasing) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos
uma agéncia de classificagio de risco, () atualizd-la anualmente, até a
Data dc Vencimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagfio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdeies
com as stmulas das classiticagBes de risco; (c) cntrogar ao Agentg
Fiducidrio os relatorios de classificagio de risco preparados pela
agéncia de classificagio de risco no prazo de até 5 {cince) dias Cfels
contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (d) comunicar
imedialamente ao Apente Fiducidrio qualquer alteragdo ¢ o inicio d¢
qualquer processo de revisio da classificagBo de riseo; obscrvado que,
caso a agéncia de classificagfio de risco contratada cesse sLas
alividades no Drasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de eminr a classificagdo de risco das Debéntures, a Companhia deviers
(i) conteatar outra agéncia de classificacgo de risco sem necessidade de
aprovagio dos Dcbenturistas, bastando notificar o Agente I'duciario,
desde que tal agéneia de classificagfio de risco sefa a Moody's ou a
Fitch: ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembléia geral
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XIV.

XV,

de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagio de
risco substituta;

efetuar, desde que assim solicitade pele Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pefo
Arente Fiduciane, nos termos da Clausula 3.3, inciso 1 abaixo;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures
gstritamente conforme deserito na Clausula 4.1 acima;

coviar para o sistemna de informagdes pericdicas ¢ eventuais da CVM,
no prazo de até ] (om) dia util contado da data de seu recchimento, o
relatorio  ¢laborado pelo Apente Fiducidrio a gque se relere a po
Clavsula 8.4, inciso XVI abaixo; ¢

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocaglg de &=
qualquer assembléla geral de Debenuristas pela Companhia; a ﬁ?]

s

]

F

convocar, imediatamente, assembléia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse.fos
Deboenturistas caso o Agente Fiducidrio nfo o faga no prazo aphca}wel,

C in

1
comparecer 3s assembléias perais de Deberturistas, scmpre quf:
solicitada.

L?E?S?

[ TR

AGENTE FIDUCTARIC

A Companhia nomeia e constitui agenie fiduciario da emisso objeto dusta
Escritura de Emissio, qualificadoe no predmbulo desta Escritura de Emissio,
que assing na qualidade de Apgente Frducidrio e intervenicnie, que, neste ato, e
na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos teymos da lei ¢ dests’
Eseritura de Emissdo, representar 2 comunhio dos Debenturistas peranie a
Companhia ¢ as Fladoras, declarando que:

1.

ndo tem, sob as penas de e, qualquer impedimento iegal, conform:e o
paragrafo 3" do artige 66 da Lei das Sociedades por Aqdcs, a Instrucéo
WM 028, de 23 denovembrode 1983, conforme  allerads
(“Instrucio CWM 28"), ¢ demais normas aplicdveis, ou, em caso de
alteracio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungio qux: e &
conferida;

aceita a fun¢io que The € conferida. assumindo integralmente os
deveres e atribuighes previslos na legislagfo especifica ¢ nesta
Esgrifura de Emissio;
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IV,

Vi

VIL

IX.

XL

AN

estd cliente da regulamemagio aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CWVIM;

ndo e encontra em ncnhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo OVM 25,

verficou a veracidade das imformagtes contidas nesta Escritura de
Emissio; -

aceita integralmente esta Fseritura de Emissio e todos os seus termos e

condigics;

verificou a observincia, pela Companhia, do limite de cmisﬁu

prevista no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes; A
-

verificou a regularidade da constituigdo da Flanga ¢ observarifia

manutengdo de sua suficidncia e exeqiiibilidade, 3

®x
¢ equiparade 2 uma instituigdo fmanceira, estando devidametie
organizado. conslituido ¢ existente de acordo com as leis hrasileiras; &

esld devidamente autorizado a celehrar csta Kseritura de [missio ¢ a
cumprir com suas obrigaghes aqui previstas, tendo sido satisfelios
todos 08 requisitos legais ¢ estatutanios necessirios para lanky;

a celebragio desta Escritura de Emissfic ¢ 0 cumprimento de suas
obrigagbes aqui  previstas ndo  infringem  qualquer obrigagio
anteriorments assamida pelo Agente Fiducidrio; e

esta Escritura de Emisséieo constilui obrigagfo vdlida e cticaz do Agente
Fiducidrio ¢ exeqliivel de acordo com 05 seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, remdncia, imervengio,
liguidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou quaiquer outro case. de
vacincia do Agente Fiduciario, apiicam-se as scguinles repras C

1.

1l

¢ facultado aos Duebenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder
4 substinli¢do do Agente Fiduciario e 4 indicagio de seu substitulo, em
asscmbléia gerab de Debenturistas especialmente convocada para ¢sse
fim; .

caso o Agente Fiduciario nin possa continuar a exercer as suay lun¢des
por circunstincias supcrvenicntes a csta Escritura de Emissio, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindy - suz
substituigdo; .

caso o Agente Fiducidrio renuncie 4s suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungfies até que uma inslituicio substitula sgja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembléia geral de
Debenturistas € assuma cfctivamente as suas fungbes;

L dE
R

30

!

&

236



8.3

Iv,

¥,

Vi

YVII.

VIIIL.

x.

serd realizada, deniro do prazo mdximo de 30 (irinta) dias, contados do
evemn que a deierminar, assembléia peral de Debenturistas, para a
gscolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Tiductinio a sor substituide, pela Companhia, por
Debenturistas representanda, no minimo, 0% (dez por centa) das
Dechéntures da Prirneira Scric cm circulagio e das Debéntures da
Semunda Série em  circulagdo, ou pela CVM; na hipotese da

convacagdo nie ocorrer cm até 15 (quinze) dias antes do émmino do M2

[rzzo aqui previste, cabera a Companhia efetud-la, sendo cerlo gue a
CVM podera nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consymar
o processo de escolha do nove agente fiduciario; =

a substitigBo, em caciter permancnte, do Agente Fiduciirio {a}@sté
sujeita & comunicagio prévia 4 CVM ¢ 4 sua manifestagdo acerddo
atcndimento aos requisitos  previstos  no  artipo 9° 2 da
[nstrugdo CVM 28; ¢ (b) deverd ser objeto de aditamernlo a c‘gsl:a
Eszcritura de Emissio; o

0s pagamentos ao Agente Fiducidric substitwide serfio efetuados
observanda-se a proporcionalidade ae periodo da clfetiva prostaglo dos
SCIVICOS, ..o
o agente fducidrio substitulo fard jus & mesma remuneragdo peroebida
pelo anterior, caso (a) 2 Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remunera¢io do agente fiducidrio proposto pela assembléia
eeral de Debenturistas a que se refere o inciso I'V oacima; ou {b)a
assembléia geral de Ixcbenturistas a que se refere o inciso IV acima
ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiductirio substituto  deverd, imediatamente apds sua
nomeagio, comuiticd-la 4 Companhia 2 aos Debenturistas nos lermads
das Clausulas 6,23 e 6.24 acima;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partii da
data de assinatura desta Escritura de Emissfio ou de eventual
aditamento relative & sua substituigdio, devendo permuanecer no
cxercicio de suas fungfes ate sua efetiva substimiclo; e :

aplicam-s¢ ds hipbleses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM,

Pelo descmpenho dos deveres o atribuigdes que The competom, nos termos Jda
lei e desta Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio, cu a instituicdo que
vier a subslitui-lo nesta qualidade:

L

recebera uma remuneragio (a) de R317.000,00 (dezessete mil reais)
por ano, devida pela Companhia ¢ pelas Fiadoras, sendo a2 primeira
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HI.

parceta da remuneragio devida no o 5% {(quinto) dia contado da data de
obtengao do registro da Ofcerta pela CTVM, e as demaiz, ne mesmo dia
dos anos subsegientes; (b) reajustada anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela anaal, pela variagdio do Indice Geral de
Progos — Mercado, divulpado pela T'undagiio Getdlio Vargas, ou pele
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rafa femparis, se
necessanio; ¢ {o) acrescida do lmposto Sobre Scrvigos de Qualquer
Natureza — 185, a Contribui¢ze ao Programa de Integragio Social —
PIS, a Contribuigdo para o Financlamento da Scegucldade Social —
COFINS & guaisquer oulros tributos ¢ despesas gue venham a incidir
sobre 4 remuncragdo devids a0 Agente Fiducidrio, nas  aliquolas
vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto Sobre
a Renda ¢ Proventos de Qualguer Natureza — IR @

sera reembolsade pela Companhia ¢ pelas Fiadoras por todas zﬁ
despesas razodveis que comprovadaments incorrer para proteger oF
direilos ¢ imteresses dos Debenluristas ou para realizar seus orédito

no prazo de até 30 (rinta) dias contados da entrega dos documunmg'
comprobatdrios neste senlido, desde gue as duspesas cwyo valas
individual seja igual ou superior a RE10.000,00 (dez mil reais) tenhan®

sido previamente aprovadas pela Companhia nos termos do contrato de'|
prestacdo de servigos celebrade entre a Companhia e o Ageﬁtb,_

sxS

Fiducidrio, incluinde despesas com: PS5

(2) publicagio de relatérios, editais de convocaglo, avisos ©
notificaghies, conforme previsto nesta Escritura de Emissfio, e
outras que viersm 4 ser exizgidis por regulamentos aplicdvers:

fby  extragio de certidies;

{c} locomogdes dentro e entre Fstados da Foderagdo e respednivas
hospedapens ¢ alimentagdes,  quande  necessdrias _ai:
desempenho das (ungdes ¢ desde que razpaveis, que alendam 4
politica da Companhia; ¢

{d}  eventuais levantamentos adicionais ¢ especials ol periciais que
vierem 4 ser imprescindiveis, sc ocorrerem omissdes efou
obscuridades nas informacéies pertinentes aos estritos interesses
dos Debanturistas; -

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia ¢ das Fiadmss G
pagamento das despesas a que scorefere o inciso [T acima por uin
periodo superior a 00 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamente  para o pagamemto  de  despesas razodvels com
procedimentos lepais, judicisis ou administralivos que o Agenle
Fiduciario venha a incomer para resguardar os  interesses dos
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1V,

Debenturisias, despesis estas que deveriio ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporcdo de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Compunhia ¢ pelas Fiadoras, sendo
gue as despesas g serem adiantadas pelos Debenturislas, na proporcao
de scus creditos, (a) incliem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agbes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decomentes de agloes contra ele propostas no
erercicny de sua fungiio, ou ainda que 1he causem prejuizes ou rscos
[ranceiros, enguanto representante da comunhie dos Debenturistas; as
evenluals despesas, depdsitos ¢ custas Jjudicfals decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serdo lgualmente suportadas pelos
Debenmiristas, € (b) exclueny of Debenturistas impedidos por Ig a
fazf-lo, devendo os demals Doeboenturistas ralear as  despesasmma
proporedo do scus créditos, ficando desde ja estipulado que hatera
posterior rzembolso aos Debenturistas que cfetuaram o rateio ém
proporgio superior 4 proporgdo de seus eréditus, quando de eventpal
reccbimenta de recursos por aqueles Debenturistas que estagam
impedidos de ratear despesas relativas 4 sua participacdo; ¢ w

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos ¢ interesses ou rcalizar créditos dos Debenturistas que' o
tenha sido saldado na forma prevista no inciso 1 acima serd acréscido
4 divida da Companhia ¢ das IFadoras, tendo preferdnceis sobre cstas na
ordem de pagamento.

Além de oulros previstos em lel, na repulamentagio da CVM ¢ nesta
Escritura de Emissfio, constituem deveres g atribuigdes do Agente Fiduciario:

It

I

IV,

responsabilizar-se  integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacho vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo tedos os tribulos, municipals, cstaduals ¢ federsis,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucin dos seus
servicos; e (bYtodos os  encargos  civeis, trabalhistas  ¢fou
previdenciarios,

prateger o8 dirgitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fongio, o cuidado e a dilipéneia com que todo howneln
ative ¢ prabo cmproga na adminisiragdo dos proprios bens,

renunciar a fungdo, na hipdtess de superveniéneia de conflite de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao,

conservar em boa guarda toda a escrituragio, comespendéneia €
demais papéis relacionados com o exercicio de suas Tungbes;

33
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VIIL

XL

XIL

KIILL

XIV.

XV,

--+._.

verificar a observincia, pela Companhiz, do limite de emissio prewam
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme ji verificado
nos termos da declaragio prevista acima;

vetificar, no momento de aceltar a fungo, a veracidade das
informagfes contidas nesta Escrituva de Emissfo, conforme j4
verificado nos termos da declarmacdo provista acima,

[romover nos compelenles dregdos, caso a Companhia ou as TFladosas
nic o fagam, a inscrigio desta Escritura de Emissdco e as averbagdvs de
seus evemluais aditamcnlos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observinein da  perledicidade na  prestagio  gas
intormacdes obrizatorias, alertanda os Dehenturistas  acerca He
cventuals omissdes ou inverdades constantes de tals inlormagBes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdcs constanies
propostas de modificagdes nas condigics das Debéntures;

- 1$a 0y

vertficar a regularidade da constitwicdo da Fianga, conforme %ﬁ
verificado nos termos da declaragio prevista acima, e absewar a
manutengio de sua suficiéneta e exeqilibilidade; L

solicitar, quando considerar necessario, pam o licl desempenho.de sl‘.IIE'S'
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e das  Fiadoras,
neeessarias ¢ pertinentes dos distribuidores eiveis, das varas de
Fazenda Poblica, cartdrios de protesto, varas da Justiga do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Pablica;

solicitar, quando considerar pecessario e dentro dos limites de
razoabilidade, anditeria extraordindria na Companhia ou nas Fiadoras;

convoear, quando nocessario, assembléia geral de Dehenturistas e
enviar 4 CVM, 4 CETIP ¢ &4 BOVESPA, na data da prifneirfi
publicacio, cipia do edital de convocagio ¢ da proposta a ser
submetida & assembléia peral de Dehenturistas tio logo tome eidndia
da mesma; o

comparceer 4 assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem seliciladas, & cnviar & CVM, 4 CETID: ¢4
BOVESPA, no 1° {primeira) dia dtil contado da dara da realizagio da
assembléia geral de Debenturistas, sumdrio das delibersgdes tomaaas
¢, no prazo de 10 {dcz) dias, copia da ata da assembléia geral de
Debenturistas:
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HVIL

oLl ﬂw—ﬁ

claborar relaldrio anual destinado aps Debenturistas, nos termos da
alinea {b} do parigrafo 1 do artigo 68 da Lej das Sociedades por
Aches, gue deverd corler, a0 menos, as sepuintes informagdes:

fa) eventual omissio ou imverdade, de que tenha conhecimenio,
contida nas informagdes divulgadas pela Cotnpanhia ou por
qualquer das Fiadoras ou, ainda, o inadimplemento ou atrazo ni
obrigaldria presiagic de informagdes pela Companhia on por
qualquer das Fiadoras;

(b)  alteragbes cstatutdrias da Companhia ou de qualquer dis
Fiadoras ocorridas no periodo;

{c}  comentarios sobre as demonstragdes fmanceiras da Companhia,
enifocando os indicadares econfimicos, financeiros & de estouka

de capital da Companhia; g
{) posicdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado; Fﬁ

{e)  papamentos realizados no perindn, bem como aqum{;ﬁcﬁc

vendas de Debéntures, ta

{f) acompanhamento da destinagdo dos reeursos captados atravbs
das Dehéntures, de acordo com os dados obtidos junto Ia'o_s
administradores da Companhia; L

'
R

{z}  relagdo dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragia:

{hy cumprimenio das detnais obrigagbes assumidas pela Companhia
e pelas Fiadoras, conforme informagdes publicas disponiveis
¢fou obtidas junto aos administraderes da Companhia € das
Fiadoras; ¢

(L) declaragan sobre sua aptidio para continuar exercendo a fun-;ao
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XVI acima ate

30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, ne escrihio
do Apente Fiduciario ou, quando instituigio financeira, no locik por
ela indicada, na CWM, na CETIP, na BOVESPA ¢ na scde das
Coordenadores;

XVIILpublicar, s cxpensas da Companhia e das Fiadoras, nos termos 'd'a.

XX,

Clausula 6.23 acima, antncio comunicando acs Debenturistas que o
relatério a que se refere o inciso XVI acitha encontlra-se 4 dispusicdo
nos locais indicados 1o inciso XVII acima;

manter atvalizada a relagio dos Debenturistas € seus enderegos,
mediante, inclusive, pestdes junto & Companhia, 4 Instituigdo
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XXIL

Depositaria, & CETIP ¢ & BOVESPA, sende que, para fins de
atendimento ao disposto neste incise, a Companhia expressamoentc
autoriza, desde jd, a Instituiglio Depositiria, a CETIP ¢ 2 BOVESPA a
atenderem  quaisquer solicitagBes feitas pelo Apemte  Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagio. a qualguer momento, da posicio de
Debénlures, ¢ scus respectives Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritira
de Emissio;

fscalizar o cumprimente das clivsulas constantes desta Eseritura de
Emissio, inclusive daguelas impositivas de obripaghes de fhzer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis c/ou obttdas
junto aos administradores da Companhia e das Fiadoras, informgalo
proftamente  aos  Debentutistas as eventuais  inadimplénBtas
verificadas; g

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ne praze dagté
5 (cinco) dias otels da dats cmoque o Agente Fidutmidrio tomaw, Ji,
empregando o cuidada ¢ a diligéncia que todoe homem ativo e prako
costuma dispensar, deveria ter tomadn, conhecimento, de qualqﬁ:r
inadimplemento, pela Companhia ou por gualquer das Fiadoras, de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, mdlcam;lo o
local em que fornecerd aos inleressados malores esclareumemua,
sendo que a netificagdo discriminard as providéncias judiciais o
extrajudicials que o Agents Fiduciariv tenha (omado para acantelar e
proteger 03 inlerezses da comunhdo doz Debentoristas. Comunicagiio
de igual teor deve ser enviada & Companhia, a CVM, a CETIP ¢ a
BOVESPA; ¢

XXIII.fazer com que 2 Companhia e as Fiadoras cumpram sua obrigagie de

manter contratada wma apéneia de classificagio de risco para
awalizaggo do relaldrio de classilicagfio de risco das Debénturés nes
termos da Clausula 7.1, inciso [X acima, e encaminhar & ANBID copia
das referidas atalizagdes no prazo de wé 5 {einco) dias iteis contados
da data de sua vespectiva divulgagso, SR

Mo caso de inadimplemento, pela Companhia ou par qualguer das Fiadoras,
de gualgquer do suas obrigages provistas nesta Escritura de Emissfn rab
sanado 10§ prazos previstos na Clausula 6.22 acima, conforme aplicdveis,
deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agfio para prolege
direitos ou defender interesses dos Debentunstas, devendo para tanto:

L

declarar, observadas as condigdes desta EHscritura de EmissHo,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar sen principal e
acessOTIoS;
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.51

8.2

93

9.4

I requerer 4 faléneia da Companhia & das Tiadoras se nio existirem
garaniias reais;

M. tomar quaisquer oulras providéncias necessdcias para que os
Debeniuristas realizem seus crédilos; e

IV. representar 05 Debenturistas em processo de faléneia ou recuperagio
judicial, recuperacio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou
liquidagie extrajudicial da Companhia ou de qualquer das Fiadoras.

Observade o disposte nas Clausulas 6.22, 6.22.1, 6,222 ¢ 6.22.3 acima, 0
Agente Fiduciario somemnte se eximird da responsabilidade pela nfio adogéo
das medidas conlempladas na Clavsula 3.5, incisos I, I e Il acima, s,
convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim o autotizarem
por deliberagio da wnanimidade das Debéntures cm circulagdo. Na hipose
da Clausula 8.5, inciso 1V acima, sera suficiente a deliberagio da mainriaEs
Gebéntures da Primeira Série om circulagdo ¢ da maioria das Debénture

Segunda Série em circulagio. g
.

) o
ASSEMBLELA GERAL DE DEREMTURISTAS =

{35 Debenturistas da Primeira Série ¢ os Debenluristas da Sepunda Séﬁc
poderiio, a gqualquer tempo, reunir-se em assembléia, de acordo -:oat [
disposto no artign 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem
sobre maiéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas da Primeira Séric
efou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,

As assernbléias gerais de Debenturistas da Primeira Sérle e de Debenturistas
da Segunda Séric poderfic ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Comparnhiz, por Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Seginda
Séric que representem, no minime, 10% (dez por cento) das Debéntures ila

Primeira Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntured da:

Segunda Séric em circulagiio ou pela CVM,

A convocagio das assombléias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de
Debenturistas da Segunda Séric s¢ dard mediante amincio publicads: pele
menos 3 {teés) vezes nos termos da Clausula 6,23 acima, respeitadas outras
repras relacionadas & publicagdo de antineio de convocago de assembléias
gerais constantes da Lel das Sociedades por Agdes, da regulamentasdo
aplicavel ¢ desta Cscritura de BEmissio. '

As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Sepunda Scric instalar-sc-do, ¢m primeira convocagio, com a presenga de
titulares de, no minimo, metade das [ebéntures da Primeira Série em
circulagio ou metade das Debéntures da Segunda Séric em circulagio,
conforme o ¢aso, g, em sggunda convocaghio, com qualguer quorum.
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9.5

9.6

9.6.1

5.7

9.8

2.9

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da Primeira S5¢tie ¢
aus Debenturistas da Segunda Série eleitos por estes proprios ou dgueles que
forem desipnados pela CYM.

Mas deliberagties das assembléias gerais de Debenturistas da Primeiea Série e
de Debenturistas da Sepunda Série, a cada Debénture em circulagfio cabera
urn viro, admitida a constituigiio de mandatirio, Debenturista cu ndo. Exceto
pelo disposto na Clausula 9.6.] abaixo, todas as deliberagBes a serem (omadas
em assembléia reral de Debenturistas da Primeira Séric ¢ de Debenturistas da
Segunda Série dependerdo de aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 {dois lergos) das Debéntures da Primeira Série em circulagiio on,
no minimea, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Scpunda Série em circulagio,
conforme o caso.

Nao cstde incluides no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0% (UOTURS  SXPressamente provistos e outras  Clausulas des
Fscritura de Fmissio; e

uafisve

Il asalteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primuira’
Série ou Debenturistas da Sepunda Séric representando, no minimaog
40% (noventa por cento) das Dcebéntures da Primeira Série em
circulagio ou, no minimo, %0% (naventa por cenie) das Debéntures.da .
Segunda Série em ecirculagio, conforme ¢ casw, {a)dos quord .‘f‘"
ptevistos nesta Cacritura de Emissio; (b)Y da Remuneragde, cxceto pelo
dispostoc na Clausula 6135 acima; (¢}de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta FEscritura de Emissdo;
(d} da espécie dag Debéntures; (&) da eriagdo de evento de repaciuagin;
(f) das disposigéies relativas & Oferta de Resgate Antecipado; (g) de
quaigquer Evento de Inadimplements; ou h) da Fianga. A

Para os fins desta Escritura dc Emissdo, "Debénturcs em circulagdn”.
significam todas as Debéntures subseritas ¢ ndo resgatadas, excluidas as
Debénnures pertencentes, direta ou indiretamente, a Companhia, a qualgacr
das Fiadoras, ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Companhia, de qualquer das Fiadoras, ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros.

Serd facultada a presenga dos represcntantes legais da Companhia ‘e das
Fiadoras nas assembléias gerais de Debenturistas. '

Q0 Apgenme Tiduciaric deoverd comparceer s asscmbléias  gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe [orem
solicitadas.
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910  Aplica-se 43 assembléias gerais de Debenturistas, no gue couber, ¢ disposto

10
10.1

V. acelebracio ¢ os termos ¢ condigdes desta Eserifura de Emissfio 8o

na Lel das Sociedades por A¢Bes, sabre a assembléia geral de acionistas,

DECLARACOES DA COMPANHIA B DAS FIADORAS

A Companhia e as Fiadoras neste ate declaram que, na data de assinatura
desta Escritura de Emissdo:

L siin soviedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob
a forma de sociedade por agbes de acordo com as leis brasileiras,

II. es13o devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissgoca
cumprir com todas as obrigacdes aqui previstas, inclusive, no caso das
Fiadoras, a Tianga, tendo sido plenamente satisleitos todos ggs
requizitos legais e estatutirios necessanos para tanto; >

A
IMl. a5 pessous que as representam na assinatura desta Eseritura de Emissa;u
7

tém poderes bastantes para tanto; oy
IV, esta Hscritura de Emissdo ¢ as obrigagdes aqui previstas, inclusive, no
caso das I"iadoras, 4 Fianga, constitucm obrigagdes licitas, vé.lidage
vinculantes da Companhia ¢ das Fiadoras, exeqiliveis de acordo com
05 scus fermos e condighes; v

-

cumprimento das obripagdcs agui previstas, inclusive, no caso das
Fiadoras, a Fianga, bem como a Oferta, (a) nfo inffingem scw estatuto
social; (b) nfio infringem qualquer disposigdo legal, conirato ou
instrumento do gual a Companhia ou qualquer das Fiadoras seja parie,
execto por infraghes que nio aletem de forma adversa a capacidade da
Companhia ou de qualquer das Fiadoras de honrar suas ohrigaghes nes -
termos desta Esediura de Emissao; (¢} no infringem qualquer ordern,
deeisdo oun sentenga administrativa, judicial ou arbilral em face da
Companhia ou de qualguer das Fiadoras, que seja de sen
corthecimento: e () ndo resultario em (i) vencimento antecipade de
gualquer obrigacio estabelecida em qualquer desses contrates -ou
instrumentos, exceto por vencimentos antecipados que ndo afetem de
forma adversa a capacidade da Companhia ou de qualquer das
Fiadoras de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escriture 4=
Emissdo; (i) criagdo de qualquer &nus ou gravame sobre gualguor
ativo ou bem da Companhia ou de qualquer das Fiadoras, exccto par
Snus ou gravames que ndo afetem de forma adversa a capacidade da
Companhia ou de qualquer das Fiadoras de honrar suas obrigagfes nos
termos desta Esenitura de Emissfo; ou (i) rescisie de qualquer desses
CONIratos ou iNSItumentos, exceto por rescisbes que ndo aletem de

K
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AL

forma adversa a capacidade da Companhia ou de qualquer das
Fiadoras de honrar suas obrigagdes nos termnos dosta Fscritura de
Emissio;

as informagdes prestadas por ocasido do repistro da Oferla e fornecidas
ao mercado durante a Oferla sio verdadeiras, consistentes, conretas ¢
suficientes, permitindo aos investidorcs uma tomada de decisfio
fundamentada a respeilo da Oferta;

o prospecto prelimimar da Olerta ("Prospecte Preliminar™ e o
Prospecto Definitive {0 Prospecto Preliminar ¢ o Prospecto Defimtivo
em  conjunto, “Prospecios™) (a) contém  ou  conterdo todas  as

informagdas  relevantes necessdrias a0 conhecimento,  pelos pg
investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, das Fiadoras, €0

suas controladas, dirctas on indiretas, e suas coligadas, suas atividades, &=

sitwagdo ceondmico-financeira e dos riscos inerenles as suas atividides

C..
=

¢ quaisquer outras informagfies relevantes; ¢ (b) foram ou 3 vao 2411

elaborados de acorde com as notmas pertinentes, incluindo as notInas
du CVM e as do Cddige de Auto-Repulagio ANBID; i

it
nda ha outros faras relevanies em relachio a4 Companhia, as Fiaderas,
suas controladas, diretas ou indiretas, e coligadas, ou ds Debénlgres
nag divulgados nos Prospectos cuja omissiio, no contexte da Ofcria,
faca com que qualguer declaragfo dos Prospectos scja chganosa,
insuficiente, incorreta ou  inveridica, sendo que, com  relagio
exclusivamente s coligadas, esta declarsgfio limita-se aos fatos que
sejam de conhecimente da Companhia em decorténeia da sua condigio
de acionizta minoritiria dessas colipadas;

45 opinides, andllses ¢ provisics (se houver} expressas nos Prospectos

exclusivamente em relecdc & Companhia, d4s Fladoras, as.-snas.

controladas diretas e indiretas e 4s suas coligadas foram ou serdio dadas

de boa-fé, consideradas todus as circunstincias relevantes no coritzdin.

da Ofcrta e coms base em suposigacs razodveis;

a5 demonstragdes linanceiras da Companhia, refativas aos exencicios
socigis encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 ¢ 2006 ¢ ans
pericdos de trés meses encerrados em 31 de marge de 2006 ¢ 2007
representam cormetamenle a2 posicdo patrimonial ¢ {inanceirs Ja
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foramh
devidamerte elaboradas ¢m conformidade com os principios contdbisis
geralmente acellos no Brasil;

excete  pelas  lews, regulamentos, normas  administrativas e
determinagdes que estao sendo questionadas de boa-fé nas esforas
administrativa efou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de
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forma adversa a capacidade da Companhia ou de qualquer das
Fiadotas de honmr suas obrigagbes nos tcrmos dosta BEscritura de
Emissdn, estio cumprindo  as  leis, regulamentos,  normas
administrativas & determinagbos  dos  drgdos  governamentais,
autarguias ou tribunais, aplicavels 4 condugdo de seus negdeios;

XM, excelo pelas obrigagics que estio sendo questionadas de boa-fé nas
csforas administrativa ofou judicial ou cujo descumprimente ndo afcle
de forma adversa a capacidade da Companhia ou de qualquer das
Fiadoras de honvar suas obrigacdes nos lermmos desta Escritura de
Emissdo, ¢s5td0 em dia com pagamento de todas as obrigagbes de
nalureza  wbutiria  {municipal, cstadoal e federal), wrabalbista,
previdencidria, ambiental ¢ de quaisquer outras obrigaches impostas
por ki, o

XIi. exceto pelas contingéneias informadas nos  Prospectos, inepﬁftc
() descumprimento de gualkquer disposiciio relevante contratual, 1€gal
ou de qualguer outra ordern Judicial, admirmsteativa ou arbitral
(b} qualquer a¢io judicial, procedimento judicial ou extmjud{c_m[,
inquerite ou qualquer outro tipe de investipagio govemamental, gim
gqualguer dos casos deste inciso, (1) que possa afittar de {orma adver@ g
capacidade da Companhia ou de qualquer das Fiadoras de honrar suas
obrigagbes nos 1ermas desta Lseritura de Ermissdio; ou i) w;pgp?do
anular, alterar, invalidar, questinonar ou de gualquer forma afetar Bsta
Escritura de Emissio ou a Fianga; ¢

XIV. oregistro de companhia aberta da Companhia cstd alualizado perante a
CVM.

1011 A Companhia ¢ as Fiadoras obrigam-se, de forma irrevogavel @ ireetratdvel, a

indenizar oz Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos € guaisquer.

prejuizos, danos, perdas, cuslos efou despesas (incluindo custas judiciais ¢
honorarios advocaticios tarodveis) dirctamente incomidos ¢ comprovados
pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiductano em razdo da imveracidade ou
incorregio de quaisquer das suas declaraghes prestadas nos termos -da
Clausula 19.1 acima,

10.1.2 Sem prejuize do disposto na Clausula 10,11 acima, a Companhia ¢ as
Fladoras obrigam-se a notificar imedialamente o Agente Fiduciirio. caso
quaisquer das declaracdes aqui prestadas mostrarcm-se mvendlcas ou
incotretas na data em que foram prestadas.
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1.

12.
12.1

14,
14.1

14.2

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia ¢ das Fladoras iodos os custos incorndos
com a Oferta ou com a estruturacdo, emissda, regisiro € execucdo das
Dcbéntures, inchiinde publicagtes, inscrigbes, registros, contratagfo do
Agente Fiduciario, da Instituigdo Depositaria ¢ de prestadares de servigos e
quaisquer outros custes relacionzdos 4s Debéntures.

RUENTINGEA

Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decomentes desta Escritura
de Fmissfio. Nenhum atraso, omissfo ou lberalidade no exercicio de
qualquer dirgito ou faculdade gue caiba ao Agente Fiducidario cfou aocs
Debenturistas em razic du qualquer inadimplemente da Companhia ou
gualguer das Fiadoras prejudicard o exercicio de tal diretto ou faculdade, on
serda inferpretado como renidncia ao mesmo ou concorddncia com
inadimplemento, nem constituira novagio ou medificagio de quaisquer outrig
obrigagdes assumidas pela Companhia ¢ pelas Fiadoras nesta Escritura 42
Emissde ou precedente no tocante a qualquer oulre inadimplemento ﬁ
atraso.

TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL B EXECLCAG BEPECIFICA

[Csta EBseritura de Emissio e as Debéniures constitiom Lilulos executives
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cadigo de Processo
Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer
ouiras medidas cabiveis, as obrigagdes assumnidas nos termos desta Hschitura

de Emissdo comportamn execugdo especifica, submetendo-se ds dispué.iq:ﬁes.
dos arligos 461, 632 e seguintes do Codigon de Processo Civil, sem prejuiza.

do direite de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Bmissgo,

DISPOSICOES GERATS

Esta Escrimra de Fmissdo & celebrada em cardter irmevogavel ¢ metratavel
pbrigande as paries e geus sucessorcs 2 qualquer titulo,

A invalidag@o ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Egcritura de Fnissfo ndo afetard as demais, que permaneccran sempre
vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqul previstas,  Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou
nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Emissiio, as partes desde ja
Se COMPrOmetem 4 negocian, no menor prazo possivel, em substituigho A
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clausula declarada invalida cu nula, a inclesgo. nesta Eseritura de Fomsséo, de
termas ¢ condigles validos que reflitam o3 termos ¢ condigBes da cidusula
invalidada ou nula, observados a imtengio e o objotive das partes quande da
negociacdo da clausula invalidada ou nuls ¢ 0 conlexto em que 8¢ insere,

15.  LE]l APLICAVEL

15.1 Esta Fscdturi de Emissdo ¢ repida pelas leis da Repidblica Fedemtiva do
Brasil.

16. [Forg S

16.1 Fiea eleite o [oro da Comarca do Rie de Janeiro, Estade do Rio de Jancira, E
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para digynir =
as quesifes porventura resultantes desta Escritura de Emissfio. '1; Yo'l

Estando assim cerias ¢ gjustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firfam

csta Escritura de Emissio em 6 (seis) vias de igual teor ¢ forma, juntamente gpm

2 (duas) 1estemurthas, que tambeém o assinarm, T

Fio de Janieiro, 10 de julhoe de 2007, "-:

[As assinaluras seguem nas & (seis) piginas seguintes).
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAOQ PUBLICA DE DERENTURES QUIRNGRAFARIAS,
COM GARANTIA FIDEIUSSORIA E NAQ CONVERSIVEIS EM ACGES DA PRIMEIRA
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