TINSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS SERTFS, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO DA
EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICACOES S.A. - EMBRATEL

entre

EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICACf)ES S.A. - EMBRATEL,
como Emissora

c

PENTAGONO S.A. DTVM
como Agente Fiducidrio

Datado de 24 de setembro de 2010,
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Pelo presente instrumento, de um lado,

EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICAC()ES S.A. - EMBRATEL,
socicdade por agdes, companhia fechada com sede na Cidadc do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Presidentc Vargas, 1012, 16° andar, Cenlro, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessouas Juridicas do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n.’
33.530.486/0001-29, NIRE 333 0000340-1, nesle ato representada na forma de scu
Estatuto Social (a “Emissora” ou a “Companhia”).

E, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DTVM, instituigdv financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Avenida das Américas, n” 4.200, bloco 4, sala 514, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio dc Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da TFazenda (CNPJ/MF) sob o n.° 17.343.682/0001-38,
neste alo representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente Fiducidrio™), na
qualidade de representante da comunhio dc debenturistas subscritores ¢ adquirentes das
debéntures objeto da presente emissao (0s “Pebenturistas™).

CLAUSULA I - AUTORIZAGAO
AUTORIZACAO DA EMISSORA

1.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base na deliberagdo da Assembléia Geral
Extraordindria da Companhia realizada em 24 de setembro de 2010 (“AGE”), na qual
foi deliberada a Emissao € suas condigBes, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.°
6.404 de 15 de dezcmbro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agoes”).

C1.AUSULA TI - REQUISITOS

A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécic
quirograféria, em até duas séries, para distribuigio piblica, com esforgos restritos de
colocagdo, pela Emissora (respectivamente, a “Emissdo” ou a “Oferta”) serd realizada
com ubservincia dos seguintes requisitos:

2.1. DISPENSA DE REGISTRONA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

21.1. A Emissio serd realizada nos lermos da Instrucio da Comissdo de Valores
Mobilidrios (a “CVM™) n® 476, de 16 de janeiro de 2009 (a “Instrugdo CVM 4767) ¢
das demais disposighes legais € regulamentares  aplicdveis, estando, portanto,
antomaticamente dispensada do registro de distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei
1n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.2. ARQUIVAMENTO NA JuntA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO E
PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS
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22.1. A ata da AGE que aprovou a Emissdo ¢ 0§ termos € condigdes da Oferta serd
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio dc Janeiro (a “JUCERJA”) e serd
publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janciro e no jornal Valor Econdmico.

2.3.  ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DO RIO DE
JANEIRO

53.1. Bsta Escritura e seus cventuais aditamentos serdo inscritos na JUCERIJA,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.4. DISPENSA DE REGISTRO NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

24.1 A Emissio nio scrd registrada na ANBIMA — Associugdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais por tratar-se de oferta piiblica por
companhia fechada, com esforgos restritos de colocagiio, nos lermos do pardgrato 1° do
artigo 25 do C6digo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Piblicas de Distribuigdo e Aquisigio de Valores Mobilidrios, de 09 de junho de 2010.

25, REGISTROPARA DISTRIBUICAOE NEGOCIACAO

25.1. As Debéntures serdo registradas para; (a) distribuigdo no mercado primdrio por
meio do SDT — Modulo de Distribuicao de Titulos (o “SDT”) administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos € Derivativos (a
“CETIP"), sendo a distribuigiio liquidada por meio da CETIP; e {b) negociagao no
mercado secundério por meio do SND — Médulo Nacional de Dehéntures (o “SND"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETLP.

7.5.2. Nio obstante o descrito no item 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
Negociadas entre Tnvestidores Qualificados, conforme abaixo definidos, e depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data dc subscri¢do ou aquisi¢do, conforme disposto no
artigo 13 da Instrugdo CVM 476, scndo que ane gociagdo das Debénlurcs deverd sempre
respeilar as disposigdes legais e regulamentarcs aplicdveis.

CLAUSULA LI - CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. NUMERO DA EMISSAO

3.1.1. A presente Hscritura contempla a primeira emissio para distribuicio piiblica de
Debénturcs da Emissora.

3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAO

32.1. O valor total da Emissdo € de até R$3.500.000.000,00 (trés bilhSes ¢ quinhentos
milhSes de reais), na Data de Emissio, conforme definida abaixo.

3.3. NUMEROS DE SERIES




3.3.1. A Emissdo scra realizada em até duas sérics, da seguinte forma: a Primeira
Série: serd de até R$ 3.150.000.000,00 (trés bilhdes, cento ¢ cinglienta milhdes de reais)
e a Segunda Série: serd de até RS 350.000.000,00 (trezentos ¢ cingiienta milhdes de
reais), na Data da Emissgo.

3.4, QUANTIDADE DE DEBENTURES

34.1. Serio emitidas até 350 (trezentas e cinquenia) Debéntures, scndo  até 315
(trezentas € quinze) Debéntures da Primeira Séric (“Debéntures da Primeira Série”) ¢
até 35 (trinta e cinco) Debéntures da Segunda Série (“Debéntures da Segunda Série” e,
em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures™).

3.5. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacio das Debéntures
scriio  preponderantemente  aplicados na liquidagdo financeira da Oferta Pablica
Voluntdria para a aquisi¢do de até 100% (ccm por cento) das agBes preferenciais de
emissio da NET SERVICOS DE COMUNICAGAO S.A., além de oulras destinagOes
operacionais e necessidades de investimento.

3.6. COLOCACAOE PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAQ

3.6.1. As Debéntures seriio objeto de distribuigio piblica, com esforgos restritos de
colocagdo, com a intermediagdo do Banco Citibank S.A. (“Citibank” ou “Coordenador
Lider”), do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) do ¢ Banco Bradesco BBI S.A,
(“BBI” e, cm conjunto com o Coordenador [ider e com o BTG Pactual,
“Coordenadores™), nos tcrmos do “Contrato de Coordenagao, Colocagio e Distribui¢do
Piblica, com Esforgos Restritos de Colocagio, de Debéniures  Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, da Primeira
Emissio da EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUNICACOES S.A. -
EMBRATEL, a ser celebrado entrc a Emissora ¢ 0s Coordenadores (o “Contrato de
Distribui¢io™).

3.6.2. O plano de distribuigio seguird o procedimento descrito na Instrugiio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo
acessar no maximo 50 (cingiienta) Investidores Qualificados, sendo possivel 4
subscrigio ou aquisi¢do por, nv maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados.

3.6.2.1. Nos termos da lnstrugio CVM 476 e para fins da Oferta, serdo
considerados “Investidores Qualificados™; (a) todos os fundos dc investimento, ainda
que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e jurfdicas
mencionadas no item (iv) do artigo 109 da Tnstrugio da CVM n® 409, dc 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, quc obrigatoriamente subscreverdo ¢ integralizardao, no
ambito da Oferta, Debénturcs no montante minimo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
do reais),ou seja o Valor Nominal na data de emissdo.

3.6.2.2. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores

por meio de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a
utilizagdo de servigos publicos de comunicago, como a imprensa, o radio, a televisao ¢
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paginas abertas ao pablico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao
CVM 476.

3.6.3. A Emissio e a Oferta Restrita ndo poderao ser aumenladas em nenhuma hipotese.

3.7. LIMITFE DA EMISSAO

3.7.1. Observado o disposto no item 4.1.3 abaixo, a Oferta atende aos limites previstos
no artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por Agbes, uma vez que o capital social da
Companhia, em 28 de abril de 2009, era de R$ 4.465.354.745,65 (quatro bilhGes,
quatrocentos e sesscnta e Cifico milhdes, trezenlos ¢ cingiienta ¢ quatro mil, setccentos €
quarenta ¢ cinco reais e sesscnta e cinco centavos).

3.8. BANCO MANDATARIOE INSTITUICAO DEPOSITARIA

38.1. O banco mandatério e instituigio depositdria da Emissio serd 0 Banco Bradesco
S.A. (0 “Banco Mandatdrio” ¢ a “Instituigio Depositdria”, cujas definigdes incluem
gualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Mandatério ¢ a Instituigdo
Depositdria na prestagio dos servigos relativos as Dcbéntures).

3.9, OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

39.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora atualmentc em vigor, o objeto
social da Emissora compreendc: (i) operar, ¢xplorar € prover Serviges de Telelonia Fixa
Comutada, com observancia dos termos € condigbes dos Contratos de Concessio ora em
vigor, bem como daqueles futuramente implementados; (i) operar, explorar ¢ prover
todos ¢ quaisquer servigos de telecomunica¢des dentro dos pardmetros, termos €
condictes dos Termos de Autorizacdo ora em vigor, bem como dagueles futuramente
implementados; (iii) implantar, expandir e operar, entre outros: () 0s (roncos
interestadnais e  intracstaduais para transporte  intcgrado de servigos de
tclecomunicagdes ¢ os equipamentos multiplex a cles associados; (b) os Centros de
Comutagio Telefonica Automdtica Interurbana; (c) as estagdes terrenas neccssdrias as
comunicacBes via satélite e 0s equipamentos multiplex a elas associados; (d) os meios
que constituem as conexdes internacionais do Pais; (e) os Centros (automadlicos ou
manuais) internacionais dec Comutagdo Telefonica, de Telex, de Telegramas, de
Transmissio de Dados ¢ de outros servigos que utilizem téenicas digitais; (f) os Centros
de TV; (g) as Estagdes Cosleiras do Servigo Mével Maritimo; (h) os meios que
constituem a Rede Nacional de Telex; ¢ (i) os meios que constituem a Rede Nacional de
Transmissio de Dados. (iv) Explorar: (a) os meios de telecomunicagdes, por ela
operados, conforme discriminado no item iii, alineas “a”, “b”, “c”, “d” e “¢”, incluindo
satélite ¢ linha dedicada, em bases industriais; (b) 0s servicos de transmisso de sinais
de TV entre os Centros de TV por ela operados; (¢) o Servigo Moével Marftimo das
Estagbes Costeiras; e (d) os servigos Nacional e Internacional de Telex, de
arrendamento de circuitos telegraficos, de Transmissdo de Dados e outros que utilizem
técnicas digilais, excetuados os de telegrama. (v) Coordenar as alividades relativas a
exploragio dos servigus ¢ operagfes dos meios de telecomunicagdes internacionais do
Pais. (vi) A importagfio, exportagio, comercializagio, arrendamento € aluguel de bens ¢
equipamentos, € a prestagiio de servigos, relacionados 2s atividades compreendidas no
seu objeto social, assim como servigos de valor agregado; e (vii) a participagio no
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capital de outras companhias, entidadcs, associagdes cfou consércios, no Brasil e no
exterior.

CLAUSULA TV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. CARACTERISTICAS BASICAS

4.1.1. Data de Emissio: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd o dia 30 de setembro de 2010 (a “Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis cm agdes.

4.13. Espécie: As Debéntures serfio da espécie quirograféria.

4.1.4. Tipo ¢ Forma: As Debéntures sio nominativas ¢ cscriturais, sem emissao de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Prazo e Amortizagdo: Debéntures da Primeira Série: O vencimento [inal
ocorrers em 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, cm 30
de setembro de 2013, ressalvadas as hipdtcses de vencimento antecipado descritas na
Cldusula VIl abaixo, com amortizagio em uma unica parccla, no vencimento das
referidas Debéntures; ¢ Debéntures da Segunda Séric: O vencimento final ocorrcra em
04 (quatro) anos contados da Data dc Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de
setcmbro de 2014, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado descritas na
Cldusula VII abaixo, com amortizagfio, em uma Unica parcela, no vencimento das
referidas Debéntures. Por ocasiio da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento integral do Valor Nominal Unitério das Debéntures que ainda
esliverem em circulagio, acrescido da Remuneragio.

4.16. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures seri de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), na Data de Emissio (o “Valor Nominal
Unitério™).

4.1.7. Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo, o resgale antccipado total ou parcial de cada uma ou da
totalidade das Séries das Debénturcs, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sem distingfo, assegurado a todos os
Dehenturistas igualdade de condigbes para accitar o resgate das Debéntures dc que
forem titulares, de acordo com os termos e condighes previstos abaixo (" Resgate
Antecipado").
4.1.7.1. A Companhia realizard o Resgatc Antecipado por meio de comunicagio ao
Agente Fiducidrio, com 05 {cinco) dias iiteis de anlecedéncia da data em que
a eletivara, e, deverd, na mesma data da comunicaglio, por meio dec
publicagio de aniincio nos termos da Cldusula 4.10 abaixo ("Edital de
Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os termos e condigles do
Resgate Antecipado, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial, e, se for
parcial, o procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos do
artigo 55, pardgrato 1°, da Lei das Sociedades por Agdes, ou atendimento em
ordem cronolégica de aceitagio da respectiva oferta de Resgate Antecipado), I
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(b) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c)se a oferta de Resgate
Antecipado estard condicionada 2 aceitagdo desta por um percentual minimo
de Debéntures; (d) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures
a serem resgatadas, (¢)a forma dc manifestagio dos Debenturistas guc
optarem pela adesdo ao Resgate Antecipado; ¢ (f) demais informagdes
nccessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas € @
operacionaliza¢io do resgate das Debéntures.

4,1.7.2. Apés a publicagio do Edital de Resgale Antecipado, os
Debenturistas que optatem pela adesdo ao Resgate Antecipado (crao o prazo de 10 (dez)
dias teis para sc manifestarem [ormalmente perante 0 Agente Fiducidrio, findo o qual a
Companhia terd o prazo dc 3 (trés) dias dteis para proceder & liquidagio do Resgate
Antecipado, a qual ocorrerd em uma lnica data, observado que a Companhia somente
poderd resgatar a quantidade de Debéntures quc tcnham sido indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo ao Resgale Antecipado.

41.7.3. A Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo
de adesio ao Resgale Antecipado, conlirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do
resgate anlecipado; e (b) comunicar a lnstituicio Escrituradora, o Banco Mandatdrio e a
CETIP sobre a realizagio do Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois)
dias dteis da respectiva data do resgate antecipado.

4.1.74. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debénturcs
indicadas por scus respectivos titulares cm ades3o 20 Resgate Antccipado serd
equivalente a, no mfnimo, 0 Valor Nominal Unitdrio das Debénturcs objeto do Resgate
Antecipado ou ao saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures objelo do
Resgate Antecipado, conforme o caso, acresido da Remuneragdo, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for o
caso, de prémio de resgale que, a exclusivo critério da Companhia, venha a ser
oferecido no mbito do Resgate Antecipado, prémio de resgate este que néio poderé ser
negativo.

4.1.7.5. Para as Dehéntures custodiadas na CETIP, o Resgale Antccipado
parcial deverd ocorrer por meio de “operagdo de compra € venda definitiva no mercado
secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo, lais como habilitaglio dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio, raleio ¢ validagio das quantidades de
Debéntures a screm resgatadas, serdo rcalizadas fora do ambito da CETIP, observado
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizagio do
resgate anlecipado, ndo haverd a necessidade de aditamento a esta Escritura ou qualquer
outra [ormalidade.

4.1.8. Aquisiciio Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, obscrvadas as
restrigdes impostas pela Instrugio CVM 476, adquirir Debéntures em circulagio por
preo nio supcrior ao Valor Nominual Unitdrio, acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desdc a Data de Emissdo até a data do seu efetivo
pagamento, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei das Sociedades por
Acdes, e desde que a oferta de Aquisi¢io Facultativa seja realizada em iguais condigBes
4 todos os Dcbenturistas da Emisséio, dc modo a garantir o tratamento igualitdrio dos
investidores. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em lesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria




nos termos deste itcm, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragio aplicdvel as demais Debéntures em circulago.

4.2. REMUNERACAO

4.2.1. As Debéntures da Primeira Série fardo jus a uma remuneragio correspondente a
variagio acumulada do percentual de 104% (cento e quatro por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias iteis, das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, exlra grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, calculados de forma cxponencial e cumulativa pro rata temporis por dias dteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, a partir da Data de
Emissdo ou da data do pagamento da remuneragio imedialamente anterior, conforme o
caso, até a respectiva Data de Vencimento.

4.2.2 As Debéntures da Scgunda Série faro jus a uma remuncragio correspondente a
variagio acumulada do percentual de 106% (cento e seis por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta ¢ dois) dias iteis, das taxas médias didrias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, extra grupo, calculadas ¢ divolgadas diariamente pela
CETIP, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata lemporis por dias iteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unildrio, a partir da Data de
Emissio ou da data du pagamento da remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até 4 respectiva Data de Vencimento.

4.2.3. A Remuneragio deverd scr calculada de acordo com a seguinte férmula:
I=VNex(FatorDI -1)
onde:

J - Valor unitdrio dos juros remuneratdrios, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizacdo.

VNe - Valor nominal de emissio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator DI - produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até duta de término do Periodo de

Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arrendamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI = 1'[[1 +TDI, X —P—)
-1 100

onde:
k — Niimero de ordem da Taxa DI, variando de [ (um) até n.

n « Nimero total de Taxas DI, sendo “n’” wm nimero inteiro,




p - percentual aplicado sobre « Taxa DI, informado com duas casas decimais.

TDI, - Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

t

o1, = 2 7
100

onde:

DI, - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) dia atil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

[1+ TD x -2
100

O fator resultunte da expressdo ] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento,

[1 +TDH, x-—E—J Y
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrivs 100/ sendo que a cada fator i
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtorio
“Fator DI” com 8 (oilo) casas decimais, com arredondamento.

4.2.4. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua
substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do
cilculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto dos titulares das Debéntures, quando da divuigagio posterior da Taxa
DI.

4,2,4.1. Na auséncia de apuragio efou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) dias tdteis da dala csperada para sua divulgacio, ou, ainda, no caso
de sua exting@o por imposi¢do legal ou determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o
substituto Jegal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembleia geral de
debenturislas em até 05 (cinco) dias titeis (“Assembleia Geral de Debenturistas”), para
definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a scr aplicado. Até a
deliberagio desse pardmetro scrd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
obrigagBes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
conhccida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas.

4242, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdio da
Assembleia Geral de Debhenturistas, referida assembleia nao scrd mais realizada, ¢ a
Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o cdlculo da




Remuneragio, permanecendo a dltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada
até a data da divulgagio.

4.2.4.3. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre 4 Emissora ¢
os titulares das Dcbéntures representando, no minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, a Emissora resgatard antecipadamenie ¢,
conseqiienlemente, cancelard antecipadamente a totalidade das Debéntures em
circulagiio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respecliva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unildrio nos termos
da Escritura, acrescido da Remuneragfio devida até a data do cfetivo resgate e dos
Encargos Moratérios (conforme delinido abaixo), se for o caso, e consequente
cancelamento, calculado pro rata temporis, a partir Data de Emissdo ou da ultima data
dc pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Nesta hipétese, para célculo da
Remuneragiio aplicdvel as Dcbéntures a serem resgatadas e, consegiieniemente,
canceladas, serd utilizada a mesma taxa difiria produzida pela dltima Taxa DI conhecida.

4244 A Remuncracio das Debéntures, tanio da Primeira Série, quanto
da Segunda Scrie, deverd ser paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo,
portanto, o primeiro pagamento devido em 30 de margo de 2011 e os demais
pagamentos devidos no dia 30 dos meses de setembro e margo de cada ano, até a
respectiva Data de Vencimento de cada Série.

4.2.5. Nio haverd atualizagido do Valor Nominal das Debéntures.
4.3, LOCAL DK PAGAMENTO

43.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
no respectivo vencimento utilizande-se, conforme o caso: (a) os proccdimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; efou (b)
por meio do Banco Mandatério, para os titulares de Debéntures que ndo estejam
vinculados ao referido sistema (“Local de Pagamento™).

4.4. PRORROGACAODOS PRAZOS

44.1. Caso um determinado vencimento coincida com dia em que ndo exista
expediente comercial ou bancdrio no Local de Pagamento, considerar-se-do prorrogados
os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio por quaisquer das Partes,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere a0 pagamento do prego de subscrigdo das
Debéntures, até o 1° (primeiro) dia Gtil subscquente, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam scr rcalizados pela
CETIP, hiptese em que a referida prorrogagio de prazo somente ocorrerd caso a data
de pagamento coincida com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.5. ENCARGOS MORATORIOS

4.5.1. Sem prejuizo da Remuneragiio e do disposto na Cldusula VII a scguir, ocorrendo
atraso imputdvel a4 Emissora no pagamento dc gualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso ficard sujeito a: (a) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza nfio compensatéria, de 2% (dois por cento) sobrc o valor
devido ¢ nio pago; ¢ (b) juros de mora calculados pro rata lemporis desde a data do




inadimplemento até a data do efctivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) a0 més
sobre 0 montante devido, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagio
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

4.6. DECADENCIA DOS IIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.6.1. O ndo comparecimento do Dcbenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo The dard direilo 40 reccbimento de
Remuneragio efou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os dircitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.7.  PRECO DE SUBSCRICAO

4.7.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primdrio, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio até a4 Data dc Integralizagio, de acordo com o disposto no item 4.2
desta Escritura.

4.8. FORMADE SUBSCRICAQO E INTEGRALIZACAO

4.8.1. A integralizagiio das Debénturcs da Primcira e Segunda Série sers realizada a
vista, no ato da subscri¢do (a *“Data de Integralizacfo™), em mocda corrente nacional, de
acordo com a Instrugiio CVM 476 ¢ as normas de liquidagdo e procedimentos aplicéveis
da CETIP.

4.9. RFPACTUACAO
4.9.1. Néo havers repactuagao das Debéntures.
4.10. PUBLICIDADE

4.10.1. Todos os atos e decisdes a screm tomados decorrentes desta Emissio que, dc
qualquer forma, vierem a envolver interesses  dos Debenturistas, deverao  ser
obrigatoriamente comunicados na forma de 4visos, no Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, obscrvado o cstabelecido no artigo 289 da Lei
das Socicdades por Ag0es e as limitacdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relac@o
& publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiducidrio a respeito de qualquer publicagio na data da sua realizacio.

4.11. CERTIFICADOS DE DEBENTURES

4.11.1. A Emissora nfio emitir4 certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
4 titularidude das Debéntures sers comprovada pelo cxlrato emitido pela Instituicio
Depositdria. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o cxtrato expedido pela CETIP, em nome de cada Debenturista, quando
esses titulos estiverem custodiados eletronicamente no SND.

4.12, LIQUIDEZF ESTABILIZACAO




4.12.1. Ndo serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdio de prego para as Debénlures.

4.13. IMUNIDADE DE DEBENTIRISTAS

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencfio
tributdria, cste deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio ¢ & Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Utcis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de
valores relativos s Debénturcs, documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou
isengiio tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista nio envic referida
documenta¢fio, a Emissora fard as retengdes dos tributos previstos em lci nos
rendimenios de tal Debenturis(a.

4.14. FUNDO DE AMORTIZACAO
4.14.1. Nao serd constituido fundo de amortizagio para a presentc Emissio.
CLAUSULA V - ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdio ser celebrados pela Emissora e
pelo Agente Fiducidrio e posteriormente inscritos na JUCERJA.,

CLAUSULA VI - VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiducidrio deverd declarar aniecipadamente vencidas todas as
obrigacGes relativas as Debénturcs ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, tio
logo tome ciéncia incontestdvel dos eventos a seguir relacionados, e independentcmente
do recebimentlo de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures em Circulagio,
acrescido dos Juros Remuneratérios, devida até 4 data do efetivo pagamento, calculada
pro ratu temporis desde a Data de Emissdo ou 4 Data do Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos
nos termos desta Escrilura, mediante entrega X Emissora de simples comunicagio por
escrito, na ocorréncia de qualquer uma das seguintces hipdteses (cada um desses eventos,
um “Evento de Inadimplemento”):

(a)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada
as Debéntures nfo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

(b)  vencimento antecipado de qualquer obrigagdo da Emissora durante a vigéncia
desla Escritura, cujo valor remanescente da obrigagdio, & época da declaragio do
vencimento antecipado, scja igual ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta
milhdes de reais) ou o equivalente em outras mocdas, reajustados, anualmente, pela
variagio do Indice Geral de Precos de Mercado — IGP-M, divulgado pcla Fundagio
Getiilio Vargas (0 “IGP-M”), desde a Data de Emisséo;

(¢} inadimplemento de qualquer obrigagio financeira da Emissora ¢ suas
controladas, diretas ou indiretas, cujo valor principal unitirio seja igual ou superior a R$
150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais} ou o equivalente em outras
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moedas, regjustados, anualmente, pela variagio do IGP-M, desde a Data de Emissio,
salvo sc o inadimplemento de obrigugdes for sanado pela Emissora ou suas coniroladas,
conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de notificagfio
da Emissora ou suas controladas, conforme o caso, da respectiva ocorréncia;

(d)  a ocorréneia de: (i) pedido de recuperagiio judicial ou submissiv a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagio
extrgjudicial, formulado pela Emissora; efou (ii) extingdo, liquidagio, dissolucio,
pedido de autoflaléncia, ou decretagéio de faléncia da Emissora;

(e)  pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio e/ou outros
pagamentos de qualquer outra forma a seus acionistas, ressalvado o disposto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Acdes, ou qualquer outra participagio estatutariamente
prevista, se csliver em mora rclativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos
aos Debenturistas cm razio das Debéntures, cessando tal proibicio tdo logo seja
purgada a mora;

() descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndc pecunidria
relacionada as Debéntures, nfio sanada no prazo de 30 (trinta) dias do referido
descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura especifico,
nos termos desta Escritura;

(g)  provarem-sc falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, na data em quc
foram dadas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes prestadas pela
Emissora nesta Escritura;

(h) se, apds a (ransferéncia de controle aciondrio direto ou indirelo da Emissora, 4
Agéncia Classificadora de Risco contratada para a Emissdo, seja ela a Fitch Ratings, a
Moody’s Brasil ou a Standard & Poor’s (“Agéncia de Raling”) on, na impossibilidade
destas, uma agéncia de classificagio de risco de renome internacional, rebaixar em no
minimo 2 (dois) “notes”os “ratings” das Debénturcs ¢/ou da Emissora (com base nos
ratings das Dehénturcs efou da Emissora existentes no 5° (quinto) dia util
imediatamente anterior A aprovagio societéria necessdria referente a essa transferéneia
de controle), exclusivamente em decorréncia da referida transferéncia de controle:

(1) cisdo, fusdo ou incorporagio que envolvam a Emissora efou quaisquer de suas
controladas ou coligadas, exceto se: (i) a Carso Global Telecom, S.AB de C.V. ou a
América Movil S.AB. dc C.V. continue direta ou indirctamente, como acionista
controladora da Emissora ou (ii) for obtida anuéncia prévia de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo; ou (iii) tal operagio de cisdo, fusio ou incorporagfio envolver empresas que,
nesta data, sejam controladas, diretas ou indiretas, pela Emissora, cntre essas empresas
controladas, sendo que, com relagfio a este subitem (v}, salvo se a fusdo, cisdo ou
incorporagfio n#o resultar no rebaixamento dos ratings em no minimo 2 (dois) “notes”
das Debéntures efou da Emissora pela Moody’s America Latina Ltda. ou, na
impossibilidade desta, uma agéncia de classificagdio de risco de renome intcrnacional
(com base nos ratings das Debéntures ¢/ou da Emissora existentes no §° (quinto) Dia
Util imediatamente anterior 3 aprovagao societdria nccessdria refercnte a respectiva
cisdo, fusdo ou incorporagio), exclusivamente em decorréncia da referida operagiio de
cisdo, fusio ou incorporagio;
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() transformagao do tipo socictdrio da Emissora;

(k) decisdo judicial delerminando a execugdo judicial de titulos contra a Emissora
Ou qualquer uma de suas controladas, diretas oy indiretas, cujo valor agregado seja

mas ndo se limitando a, obtengdo de decisdo com efeilo suspensivo peranie o tribunal
que determinou a execugdo do titulo ou tribuny] sy perior a este;

(h realizacio de redugio do atual captial social da Emissora, disposto no item 3.7
acima, com outra finalidude que ndo 4 absorgio de prejuizos, sem que haja anuéncia
prévia dos Debenturistas:

(m)  protesto de titnlos contra u Emissora ou suas controladas, diretas oy indiretas,
em valor individual superior 4 R$ 150.600.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais),
e/ou em valor agregado superior a R$150.000.000,00 (cento ¢ cingiienta milhdes de
reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dius corridos contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora, suas controladoras Ou suas controladas que: (i)
0 protesto fof efetuado por erro ou ma-fé de terceiros: (ii) 0 protesto foi cancelado ou,
ainda, (iii) foram prestadas pela Emissora ou por suas controladas, conforme o caso, ¢
aceitas pelo Poder Judicidrio garantias em jufzo;

(m}  alteragdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de modo 2 alterar
substancialmente o ramo de negdeios atualmente explorado pela Companhia:

6.1.1. Na hipétesc de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
indicados nas alfneas “a”, “b"e “d” do item 6.1 acima o Agente Fiducidrio devers
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, na data em que tomar ciéneia da
ocorréncia do referido cvento, independentemente de qualquer consulta aps
Debenturistas,

6.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimpicmento, €xcecdo feita aos
indicados nas alineas “a”, “b"e “d” do item 6.1 acima, o Agente Fiducigrio deverd, ¢m
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido
evento, convocar Assembldia Geral de Debenturistas Para deliberar acerca da
declaragio do vencimentq antecipado das Debéatures, observado o procedimento de
convocacio previsto na Cldusula X e 0 quorum especifico estabelecido no item 6.1.2.1
abaixo.

6.1.2.1. A Asscmbléia Geral de Debenturisias a que se refere ao item 6.1.2 acima
Somente poderd  determinar que o Agentc Fiducidrio nao declarc o vencimento
antecipado das Debéntures por deliberagio de titularey detentores de, no minimo, 75%
(Setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
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6.1.2.2, Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas, conforme
disposto no item 6.1, Suprd, ou ndo havendo: (a) sua convocacdo; (b) deliberacio na
daia originalmente cstabelecida para sua realizagdo; ou (c) Quorum, em qualquer caso

decorrentc de ato ou fato 140 imputdvel a0 Agente Fiducidrio, cste deverd declarar
antecipadamente venciday todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures e exigir o

CLAUSULA VII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Observadas as demais obrigacies previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a-

7.1.1. fornecer ao A gente Fiducidrio:

(a) dentro de, no méximo, 90 {noventa) dias apoés o término de cuda exercicio social,
cOpia de suag demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ag excreicio social
cntdo cncerrado, acompanhadas do relatério da administracio e do parccer dos anditores
independentes;

cOpia de suas demonstragdes financeirss consolidadas relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas do rclut6rio de revisio especial dos auditores independentes.

(c) 0S8 avisos uos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembldias que de
alguma forma envolvam interesses dos Debenturistag em ai€ 5 (cinco) dias da data em
que forem divulgados ao mercado;

Informagdo relevante com relugdo as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de
naneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir
as suas obrigagSes nos termos desta Escritura.

(e)  copia de qualquer correspondéncia oy nolificagdo judicial on extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento oy a esta Escritura, até
5 (cinco) dias tteis apés o seu recebimento;

(f) até 5 (cinco) dias tieis, informagdes sobre o descumprimento de qualquer
cldusula, termos ou condigbes desta Escritury, seny prejuizo do disposto no jtem 7.1.10
abaixo;

mencionado na alfneg (1) do item 8.5.1 abaixo que vertham a ser solicitados pclo Agente
Fiducidrio, nos Prazos em que esses dados financeiros e atos societdrios tenham sido
divulgados publicamentc; ¢




(h)  os comprovantes de cumprimento de suwas obrigagcdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo dec até 2 (dois) Dias Uleis contados da respectiva data de
vencimento.

7.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financciros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes e/ou demais regulamentagdes aplicdveis,
promovendo a publicacio das suas demonstragdces financciras anuais;

7.1.3. Manter a sua contabilidade atvalizada ¢ cletuar oy respectivos registros de
acorde com as prdticas contabeis adotadas na Repuiblica Federativa do Brasil, ¢ permitir
que representantes do Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este
contratado, as expensas da Emissora) lenham acesso irrestrito, em base razodvel: (a) a
todo e qualquer relatério do auditor independente entregue 4 Emissora referenle s suas
demonstrages financeiras; ¢ (b) aos livios e aos demais registros contdbeis da
Emissora, quando deliberado pela Assembiéia Geral de Debenturistas;

7.1.4. Convocar, nos tcrmos da Clausula [X desta Escrilura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que dircta ou indiretamente se
relacione com 4 presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio nio o faga;

7.1.5. Cumprir todas as determinagbes emanadas da CVM, com o cnvio de
documentos, prestando, ainda, as informag0es que lhes forem solicitadas pela CVM;

7.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empicsa
de auditoria independente registrada na CVM;

7.1.7. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender
de forma eliciente aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura € os
6rglos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes
financeiras autorizadas para a prestagiio desse servigo;

7.1.8. Nio alterar scus principais ramos dc ncgdécio conforme previsto em seu Estatutlo
Social, ndo realizar operagbes fora de seu objeto social e nfio praticar qualquer ato em
desacordo com seu Estatuto Social e/fou com esta Escritura, em especial os que possam,
direta ou indirctamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os titulares das Debéntures;

7.1.9. QObter, observar os termos de, ¢ praticar todos 0s atos nccessarios para manter em
pleno vigor todas as antorizagfies, aprovagdes, licencas e consentimentos exigidos nos
lermos da legislagio e regulamentagio brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou suas controladas, dirctas ou indiretas, € necessdrias para
permitir o cumprimento, pela Emissora, das obrigacles previstas nesta Escritura, ou
para asscgurar a legalidade, validade ¢ exeqiiibilidade dessas obrigagdes;

7.1.10. Encaminhar, imediatamente, & CVM, quando aplicdvel, 3 CETIP e ao Agente
Fiducidrio, o relatorio preparado pela Agéncia de Rating, com a simula da classificagio
de risco das Dehbéntures;




7.1.11. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.5 acima,

7.1.12. Cumprir, em todos os aspectos materiais de modo a ndo prejudicar o curso
normal dos negécios da Emissora, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens
aplicdveis, cm qualquer jurisdig@o na qual realize negdcios ou possua ativos;

7.1.13. Excelo com relaciio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos 08
tributos devidos s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, de modo a ndo prejudicar
o curso normal dos ncgdcios da Emissora;

7.1.14. Tomar todas as medidas necessdrias para:

(a)  Preservar todos scus direitos, titulos de propriedade, licengas e alivos
nccessarios para a condugiio dos seus negdcios ¢ os negdcios de suas controladas,
diretas ou indiretas, dentro do respectivo objeto social e das préticas comerciais usuais;

(b)  Manter em boas condigBes os bens utilizados na condugéo de seus negécios € na
conduciio dos negécios de suas controladas, dirctas ou indiretas, excetuando-se pelo
desgaste normal;

(c) Pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
carénecia aplicdveis, todas as suas obrigagdes inclusive, mas sem limilagéo, as de
natureza fiscal, trabalhista ¢ comercial, de modo a n#o prejudicar o curse normal dos
negdcios da Emissora;

(d) Manter os bens necessdrios para condugdio de suas atividades principais
adequadamente segurados por seguradoras dc primeira linha, conforme praticas
correntes em seu setor de aluagio; ¢

{c) Estender as medidas elencadas nas alincas “a” a “d” acima para as sociedades
sob sen controle,

7.1.15. Contratar ¢ manter contratados, as suas cxpensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debénlures, dentre outros: (a) o Agente Fiducidrio; (b) o Banco
Mandatdrio ¢ Instituigio Depositdria; (¢) sistemas de distribuigio e negociagio das
Debéntures nos mercados primdrio ¢ sccunddrio e (d) Agéncia Classificadora de Risco.
7.1.16. Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso € Regulamento
do SND, por meio da CETIP e de registro ¢ de publicagio dos atos necessérios a
Emissdo, tals como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos socieldrios da
Emissora.

7.1.17. Efctuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessérias para proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios em ambito judicial ¢
outras despcsas ¢ custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;




7.1.18. Informar 2 CETIP o valor ¢ a data de pagamento dc toda ¢ qualquer
remuneragio relerente as Debntures; :

7.1.19. Manter vélidas e regulares, durantc o prazo dec vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagio, as declaragdes apresentadas nesta Escritura, no que
for aplicdvel,

7.1.20. Comunicar imediatamente 3 CVM, se for o caso, e ao Agenle Fiduciario
qualquer inadimpléncia no cumprimenio das obrigagSes contraidas perante os
Debenturistas; ¢

7.1.21. Cumprir com todas as obrigagdes previstas na Instrugio CVM 476, em especial
as estabelecidas em scu artigo 17, e demais normativos aplicdvels & Emissdo.
CLAUSULA VIII - AGENTF. FIDUCIARIO

8.1. NOMEACAO

8.1.1. A Emissora constiii ¢ nomeia como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emissdo a Pentdgono S.A. DTVM, acima qualificada, a qual, neste ato ¢ pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos termos da lci ¢ desta Escritura, representar
perante a Emissora a comunhéo dos titulares das Debéntures.

8.2. DECLARACAO

8.2.1. O Agenle Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a) que verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura, lendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido
conhecimento;

()  ndo ter nenhum impedimento legal, conforme pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Agdes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para cxercer a fungio que

Ihe ¢ conferida;

(¢)  aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo intcgralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(i) accitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas ¢ condigbes;
(¢)  nio ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
(f) estar devidamente autorizado 4 celcbrar csta Escritura e a cumprir com suas
obrigag®es aqui previstas, lendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatuldrios

necessarios para tanto;

(g)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse;




(h)  eslar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da rcgulamentagdo aplicdvel vigente:

(i) que esla Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agentc Fiducidrio, exequivel de acordo com 08 seus termos e condigdes;

g) que a celebragiio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
provistas ndo infringem qualquer obrigagido anteriormente assumida pclo Agente
Fiduciario; e

8.3. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

8.3.1. Serd devida pela Emissora ao Agenle Fiducidrio a titulo de honoririos pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, uma remuneragiio cquivalente a parcelas anuais de R$ 10.000,00 (de mil
rcais), durante o prazo de vigéncia das Debénturcs, sendo a primeira devida no 5°
(quinto) Dia Util apés a data de envio da comunicagiio de encerramento da Oferta a
CVM c as demais no mesmo dia dos anos subseqiientes.

8.3.1.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio
das condigbes das Debénturcs apdés a emissdo, scrd devido ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a (a)
execugio das garantias, (h) comparecimento em reunioes formais com a Emissora e/ou
com Dcbenturistas; e (¢) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em lais
cventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagdo da cntrega, pelo Agente Fiducidrio, de
*relatério de horas' & Emissora. Entcnde-se por reestruturagio das Debéntures os
eventos relacionados & alteragfio (d) das garantias, (¢) prazos de pagameniv ¢ (H
condicdes relacionadas ao vencimento antccipado. Os eventos relacionados 2
amortizagio das Debéntures nido sdo considerados reestruturagao das Debéntures.

83.2. O Agente Fiducidrio deveri enviar aviso de cobranga da remuncragio 2
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data de cada
pagamento, sendo que se 4 Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima,
os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio do ndo recebimento, pela
Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades.

83.3. A remuneragio prevista no item 83.1 acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja aluando na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pcla Emissora.

8.3.4. As parcelas referentes 3 rcmuneragio prevista no item 8.3.1 acima serio
atualizadas, na menor periodicidade admitida em lei, pelo IGP-M, ou na sua [alta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a screm
corrigidos anualmente desde 4 data do pagamento da primeira parcela rcferida no item
8.3.1 acima, até as datas de pagamento de cada parcela subscqiiente, calculada pro rata
die se necessario.

8.3.5. A remuneragio prevista no item 8.3.1 acima nfo inclui as despesas razodveis
com publicagdes, transporte, alimentago, cxtragio de certiddes, viagens ¢ cstadias,
necessdrias ao exercicio da fungdio de Agente Fiducidrio, na vigéncia do servigo, a
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serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faluras emitidas
diretamente em seu nome ¢ acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou
reembolso, apés prévia aprovagdo. Nio cstéo incluidas igualmente despesas razodveis
com especialistas, caso scjam necessdrios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal & Emissora, observado o limite previsio nesta cldusula.

8.3.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devidua em decorréncia
desta remuneragdo, os débilos e atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por cento)
ao més e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio
monetaria.

8.3.7. A remuneragio prevista no item 8.3.1 acima serd acrescida dos seguintes
Impostos: (a) ISS (Impostos sobre Scrvigos de Qualquer Natureza); (b) PIS
{(Contribui¢do ao Programa de Integra¢iio Social}; (e} COFINS (Contribuigio para o
Financiamento da Seguridade Social); ¢ (d) quaisquer outros impostos, cxceto o [RRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiducidrio, nas alfquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4. SUBSTITUICAO

8.4.1. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos lempordrios, reniincia, intcrvengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, moric ou qualquer outro caso de vacincia,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agenle
fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a scr substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagfio, ou pela CVM. Na hip6tese da convocagio ndo ocorrer até
15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora
efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagiio e 8 (0ito)
dias para a segunda convocagho, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

8.4.2. A rcmuncragio do novo agente fiducidrio serd a mesma jd prevista nesta
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, scndo por csta aceita por
€scrito, prévia e expressamentc.

8.4.2.1. Caso ocorra a cfetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o
substituto reccberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto scrd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como
agente fiducidrio.

8.4.3. Na hipétesc dc nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas ¢ & Emissora, pedindo sua substituigao.

8.4.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio
das Dehéntures no mercado, proceder a subslituigdo do Agentc Fiducidrio ¢ a indicagdo
de seu subslituto, cm Asscmbléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.




8.4.5. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28, e eventuais normas posteriores.

8.4.6. A substitui¢do do Agenie Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivada na JUCERIJA.

84.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da
presenle Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragio do
correspondente aditamento 4 Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substitviciio ou até a Data de Vencimento das Debéntures,
conforme aplicvel.

8.4.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

8.5. DEVERES

8.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢es do Agente Fiducifrio:

(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(b)  renunciar A fun¢fo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c)  conservar em hoa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungOes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informacGes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e}  promover, nos competenies Orgdos, apenas caso a Emissora ndo o faga, o
registro desta Escrilura e respeclivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles cxistentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administrago
da Emissora para que esta lhe fornega as indicacGes e documentos necessdrios;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de evenluals omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes,

(g)  cmitir parccer sobre a suficiéneia das informagdes constanles das propostas de
modificagfes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(h)  solicitar, quando julgar nccessdrio para o fiel desempenho de suas f[ungles,
certiddes atualizadas perante 6rglios e entidades piiblicas e oficios de registros piiblicos,




dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Vara
Trabalhista, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede da Emissora;

(1) solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagdo
aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora, scndo que tal solicitagio deverd ser
acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizagio da referida
auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

() convocar, quando necessdrio, 4 Assembléia Geral de Debenturistas mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (rés) vezes, no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro ¢ no no jornal Valor Econdmico, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacfio constantes da Lei das Sociedades por Agoes e desta Escrilura;

(k)  comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

(1) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos tcrmos da alinca *b” do
pardgralo 10 do arligo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se desde jd a
informar e enviar todos os dados financeiros e atos socictarios nccessdrios a realizagéo
do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais
deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em alé 30 ((rinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagio legal & CVM pelo Agente Fiducidrio.

(1.1) eventual omissdo ou inverdade de que temha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimpicmento ou atraso na
obrigatdria prestacio de informagSes pela Emissora;

(1.2) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo,

(1.3) comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econbmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posicdo da distribuigio ou colocagiio das Debéntures no mercado;
(1.5) Amortizagdo, Resgate Antecipado, Aquisicio Facultativa e pagamento da
Remuneragio das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes ¢ vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

(1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por mcio desta Emissdo,
de acordo ¢com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

(1.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(1.8) declaracfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de Agenle
Fiducidrio;

(1.9) relagéo dos bens ¢ valores entregues a sua administragio; e
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(m) colocar & disposicéo o relatdrio de que trata a alinea *1” acima aos Debenturistas
no prazo miximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(m.1) na sede da Emissora;

{(m.2) no scu cscritério;

(m.3) naCVM;e

(m.4) na sede dos Coordenadores;

(n}  publicar, as expensas da Emissora, nos orgios da imprensa em que a Emissora
deva eletuar suas publicagdes, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio
s¢ encontra & sua disposi¢do nos locais indicados na alfnea “m”™ acima; 3

(0) manter alualizada a rclagdio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestSes perante a Emissora, a Institui¢do Depositaria ¢ a CETIP;

(p)  fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daguelas que impSem obrigagGes de fazer e de ndo fazer;

(@)  sem prejuizo do disposto na Clausula VI acima, notificar os Debenturistas, por ;
edital e individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na presente Escritura, |
indicande o local em que fornecerd aos interessadus maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada & CVM ¢ a CETIP,

(r) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da cmisséo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(s)  examinar qualquer proposta ou iniciativa de alleragdo do cstatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou convocar a
Asscmbléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos
termos do pardgrafo 2° do artigo 57 da Lei das Sociedades por Ag¢les a alteragho
proposta;

(1) convocar, quando necessdrio, a Asscmbldia Geral de Debenturistas; e

{u)  acompanhar com o Banco Mandatério, em cada data de pagamento, o integral ¢
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura.

8.6. ATRIBUICOES ESPECIFICAS

8.6.1. O Agentec Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judicials ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegio € defesa dos interesses da comunhao

dos Debenturistas e da realizagdo dc scus créditos, devendo, em caso de |
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta Escritura:




(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, obscrvadas as condigOes da presente Escritura, nos termos do item 6.1 desta
Escritura;

(b)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar proccdimento da mesma nalureza
quando aplicivel;

(¢}  tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; ¢

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperaciio judicial efou
recuperagdo extrajudicial, bem como intervenglio ou liquidagio extrajudicial da
Emissora.

8.6.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela n3o adogéo
das medidas contempladas nas alineas “a” a “d” do item 8.6.1 acima sc, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da totalidade
dos Debenturistas titularcs das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagin presentes 2
respectiva Assembléia quando tal hipdtese se referir av disposto na alinea “d” do item
8.6.1 acima,

8.7. DESPESAS

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos € interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.7.2. O ressarcimento a que sc refere este item 8.7 serd efetuado em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incomidas e necessdrias a4 protegdo dos direitos dos titulares das
Debéntures.

8.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agenle Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e, se
possivel, adiantadas pelos Debenturistas, e, neste caso, posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
dcspesas a screm adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agbes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungfo, desde que relacionadas & solugdo da inadimplCncia aqui
referida, on ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhgo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depOsitos € custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagido ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.




8.7.4. As despesas a que se reforc a cldusula 8.7.1 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto  nesla
Escritura, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b)  cxtrago de certiddes e despesas cartordrias ¢ com correios quando necessarias
ao desempenho da func¢do de Agente Fiducidrio;

(c)  locomogbes e respectivas hospedagens, transporte ¢ alimentagio, quando
necessdrias ao desempenho das fungies;

(d)  despesas com cspecialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso
de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depésitos, custas e taxas de agdes
Judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, ou decorrentes
de agBes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungdo, ou ainda que Ihe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas;
c

(¢)  cventuais levantamentos adicionais e espcciais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, sc ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagGes pertinentes
ao0s estritos interesses dos Debenturistas.

8.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
ora cslabelecida serd acrescido A divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, prelerindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. CONVOCACAO

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, rcunir-se ¢m assembléia geral
("Assembléia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢Oces, a lim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio
de Debenturistas. A Assembléia Geral de Dcbenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debénturcs cm Circulagio.

9.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante andncio publicado, pelo menos 3 (rés) vezes,
nos érgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicag@es, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdio de antncio de convocagio de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagdo aplicdvel e desta
Escritura,

9.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com anlecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, cm primeira convocagdo. A Assembléia Geral dc
Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8
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(oito) dias apés a data marcada para a instalagio da Asscmbléia cm primeira
convocagio,

9.1.4. Serf considerada regular a Assembléia Geral de Dcebenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagiio, independentemente
de publica¢des e/ou avisos.

9.1.5. As deliberagGes lomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua compeiéncia
legal, ohservados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, scrio cxistentes, validas e
eficazes peranle a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagfo, independeniemente de lerem comparecido 3 Assembléia ou do voto
proferido na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.

9.2, QUORUM DE INSTALACAO

9.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntlures
em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer niimero de Debenturistas.

9.2.2. Para cfeito da constituigio de todos ¢ quaisquer dos quoruns de instalagfio efou
deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-
se “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
manlidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas
nfio se limitando a, pessoas direta ou indirctamcnte relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

9.3. MESA DIRETORA

9.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleilo pelos titulares das Debénlures ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. QUORUM DE DELIBERACAO

9.4.1. Nas deliberages da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulaciio caberi um voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou nio.
Sem prejuizo de oulros quoruns expressamente previstos nas demais cldusulas desta
Escritura e observado o disposto nesta Cldusula, as alteracBes nas caracteristicas e
condigBes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, pelo menos, 75% (setenta € cinco por cento) das Debénlures em
Circulagfio, observado que alteragtes na Remunerago, resgate antecipado, efou nos
itens que dispSem sobre hipéteses de vencimento antecipado, prazo das Debéntures e/ou
dispositivos sobrc quorwn previstos nesta Escritura deverdo contar com aprovagio de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagao.

0.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas 2 Assembléia de
Dcbenturistas serfio aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures em
Circulagiio que estiverem presentes na Assembiéia Geral.




9.5. OUTRAS DISPOSIGOES A ASSEMBIEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.5.1. Serf facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
Asscmbié€ias Gerais de Debenturistas,

2.5.2. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembléias Gerais de Debenturistas
¢ prestar aos Debenturistas as informag@es que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-d &s Assembldias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Socicdades por A¢tes sobre a assembléia geral de acionisltas.

9.54. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem lerceiros de obrigagOes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdcs
assumidas neste instrumento, somente serdo vidlidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara ¢ garanle a0 Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) é uma sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia vélida e
regular scgundo as leis da Repiiblica Federativa do Brasil:

(b)  esld devidamente autorizada a celebrar a presentc Escrilura, a emitir as
Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura e nos
demais documentos relativos 4 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessarios para tanto;

(¢)  as obrigagbes assumidas nesta Escritura e no respectivo Contrato de Distribuicdo
constituem obrigagdes legalmente validas e vinculantcs da Emissora, exequiveis dc
acordo com seus termos e condigdes, exceto que sua execugio poderd estar limitada por
leis relativas & faléncia, insolvéncia, recuperagiio, liquidagio ou leis similarcs afetando a
execugdo de direitos de credores em geral;

(d)  manterd em vigor toda a cstrutura de contratos e demais acordos existentes
necessdrios para assegurar 3 Emissora a manutengiio das suas condigdes atuais de
operagdo e funcionamento;

() a celebragio da presente Escritura e a cmissio das Debéntures foram
devidamente autorizadas pelos seus Orgdos societdrios competentes e nio infringem: (i)
seu Estatuto Social; ou (ii) qualquer lei ou restrigéo contratual que a vincule ou afete;

(0) nenhum registro, consentimento, autorizago, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdies nos termos da presente Escritura,




ou para a realizagdo da Emisséo, exceto pelo registro das Debéntures junto ao SDT e ao
SND;

(g)  a celebracfio da presente Escritura ¢ a emissdo das Debénturcs nfo infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte, nem ird resuitar em:
(i) vencimento antccipado dec qualquer obrigagdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, cxccto por aqueles ja exislentes na presente data; ou (iii) na
rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

(h)  as demonstra¢des financeiras da Emissora aprescntam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
¢laboradas cm conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil.
Desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, nfio houve nenhum impacto
adverso relevante na situagfo financeira e nos resultados operacionais em questdo, n3o
houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negdcios, que seja relevante para a Emissora, ressalvada a opcragio referida na clausula
3.5.1 desta Escritura, nio houve qualquer alteracio no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora;

(i) cstd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo dc scus
negdcios, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que estejam sendo
conlestados de boa-f€ pela Emissora para as quais 4 Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia;

() os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, cm seu nome, as obrigagBes ora eslabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e eleito;

(k) os documentos e informagSes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo
substancialmente correlos ¢ estdo atvalizados alé a data em que foram fomecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada dc decisdo de
investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as
ransagOes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagGes
materialmente relevantes delas decorrentes;

(D lem conhecimento de que ndo poderd realizar outra oferta pablica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo dc 4 (quatro) mescs contados da data da
comunicagio & CVM do encerramento da distribui¢io, a menos que a nova oferta seja
submetida a rcgistro na CVM;

{m) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar, conforme entendimento razodvel da Emissora, em alteragfio
substancial na situagio ccondmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas;

(n)  ndo tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiducidrio quc impega o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissio;




(0)  pdo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducifrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da lei das Sociedades por Ag¢des e demais
normas aplicdveis, inclusive regulumentares; e

(p)  cumprird todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo,
sem limitagdo, a obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins
previstos no item 3.5 desta Escritura.

CLAUSULA XI - DISPOSICOES GERAIS
11,1, COMUNICACOES

11.1.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

EMPRESA BRASILEIRA DE TELECOMUN ICAC()ES S.A. - EMBRATEL
Avenida Presidente Vargas, 1012, 10° andar

Centro

Rio de Janeiro — RJ

CEP 20071 910

At.: Sr.(a) Dario Balesdcnt filho

Tel.: 212121 6065

Fax: 21 2121 3275

E-mail: dario@embratel.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO §.A DTVM

Av, das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.; Marcclo da Costa Ribeiro

Tel.: 1) (021)3385-4565

Fax: (021) 3385-4046

E-mail: marcelo@pentagonotrustee.com.br

c/c: (rustee @ pentagonotrustee.com.hr

Para o Banco Mandatdrio ¢ Institui¢do Depositdria:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Ag¢des e Custédia - DAC

Av. Yara, S/N - Cidade de Dceus - Prédio Amarelo - 2° Andar
Cep.: 06029-900 - Osasco - SP

At.: Sr. Luis Cldudio de Freitas Coclho Pereira
Tel,: (11) 3684.4522

Fax: (11) 3684,5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br
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Para a CETIP:

Av, Brigadciro Faria Lima, 1.663, 4° andar
Sdo Paulo - SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: gr.debentures @cctip.com.br

11.1.2. As comunicagGes referentes a osta Escritura serio consideradas entregues k
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por [ac-simile ou corrcio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, :
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina '
utilizada pelo remelente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o cnvio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada imediatamente pela Parte que
tiver seu endereco alterado.

11.2. RENUNCIA

11.2.1. Ndo se presume a renincia a quaiquer dos dircitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no cxercicio de qualquer :
direito, faculdade ou remédio que caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em L
razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicars tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma remincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modilicagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedentc no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. i

11.3. LFIAPLICAVEL E FORO I
11.3.1. Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil,

11.3.2. Esta Escritura e as Debéntures constituem tftulos executivos exlrajudiciais nos

termos dos incisos 1 e II do artigo 585 da Lei n°® 5.869, de 1! de janciro de 1973,
conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”), rcconhecendo as Partes desde Jja que, |
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos 2
termos desta Escrilura comportam execugdo especifica, submetendo se as disposigdes

dos artigos 632 e segnintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de

declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.3.3. Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, )
para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com remincia '
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

11.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES

N4




Ta

11.5.1. A presente Escritura ¢ firmada em cardter irrevogével e irretratdvel, salvo na
hipétese de nfio preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 1 acima,
obrigando as Partes por si ¢ seus sucessores,

11.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA

11.6.1. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais dispusicBes niio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-sc s Partes, em boa-f¢, a substitufrem a disposi¢fio afetada
Por oulra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.7.  CORRECAO DE VAT,ORES

11.7.1. Para fins de vetificagio do cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura, todos os valores de referéncia nela constanies deverfio ser corrigidos pelo
IGP-M, ou na sua [alta oy impossibilidade de aplicagdio, pelo fndice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura.

11.8, VERIFICACAO DE VERACIDADE

11.8.1. O Agente Fiducidrio nio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de
veracidade nas deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
ou seja encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
decisbes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboracdo destes
documentos, que permanecerfic sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora
elabord-los, nos termos da legislagdo aplicdvel, nem, tampouco, terd qualquer
responsabilidade pela sua adimpléncia da divida ora contratada.

Estando assim certas e ajustadas, as partcs, obri gando-se por si e sucessores, firmam
csta Escritura de Emissdo em 05 (cinco) vias de igval teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 24 de setembro de 2010,

(As assinaturas seguem nas 2 (duas) paginas seguintes.)

[O RESTANTE DA PAGINA FOI IN TENCIONALMENTE DELXADO EM BRANCO]
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Pdgina de assinaturas 112 do Instrumento Particular de Escriturada 1° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo conversiveis em agdes, Da Espécie Quirografdria, em até duas séries, pura
distribuicdo puiblica, com esforcos restritos de colocagdo da EMPRESA BRASILEIRA DE
TELECOMUNICACOES S.A. - EMBRATEL, datado de 24 de setembro de 2010.
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