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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 23 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNIca, PARA DisTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA DO AEROPORTO
INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

De um-lado,

CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.,
sociedade por agbes de propdsito especifico em processo de registro de companhia
aberta de categoria “"B"” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com
sede na Rodovia Helio Smidt, sem numero na Cidade de Guarulhos, Estado de Sé&o
Paulo, CEP 07190-100, inscrita no Cadastro Nacicnal da Pessoa Juridica ("CNPJ/MF")
sob o n® 15.578.569/0001-06, neste ato representada na forma do seu estatuto

social ("Emissora”);

De outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, Bloco
08, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
no 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
(“Agente Fiduciario”), (conforme abaixo definido);

E, como intervenientes anuentes,

I- AEROPORTO DE GUARULHOS PARTICIPACOES S.A., sociedade por agbes
com sede na Cidade de Guarulhos, Estado de Sao Paulo e endereco na Avenida
Almirante Barroso, n° 3, salas 3.07, CEP:20.031-000, Cidade do Rio de Janeiro,
Estado 'do-Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob 0 n° 15.561.610/0001-31, neste ato
representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo

assinados ("GRUPar");

1I - EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA -
INFRAERO, empresa publica federal instituida nos termos da Lei Federal n® 5.862,
de 12 de dezembro de 1972, entidade de administracdo indireta do Poder Executivo,
com. sede na Estrada Parque Aeroporto, Setor de Concessionarias e Locadoras, Lote
5.— Edificio Sede, na Cidade deBrasilia, Distrito Federal, CEP.70304-902, inscrita no
CNPJsob 0 :n°:00.352.294/0001-10, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, por seus representantes legais abaixo assinados ("INFRAERQ");

III - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA S.A. -

INVEPAR, sociedade ‘por acdes com sede na Avenida Almirante Barroso, no 52,
salas 3001 e 3002, Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio. de Janeiro,
CEP 20.031-000, inscrita no ‘CNPJ sob 0o n®-03,758.318/0001-24, neste ‘ato
representada na forma do seu estatuto social, por seus representantes legais abaixo
assinados (“"INVEPAR”: ‘e, quando em conjunto com GRUPar e INFRAERO,

denominadas “Intervenientes”);




sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, né&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo PUblica, da Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos
S.A.” ("Escritura de Emissdo”), conforme as clausulas e condicdes descritas abaixo.

1.1.

1.2.

2.1.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

Autorizac8o pela Emissora

Esta Escritura de Emissdo e a formalizagdo das garantias previstas na
clausula 4.7.1 abaixo s8o celebradas com base nas deliberagdes tomadas na
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 08 de agosto de
2014 ("AGE da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados: (a) a
emissdo das Debéntures (conforme definido abaixo), bem como seus termos
e condigdes; (b) a aprovagdo da Oferta (conforme definido abaixo); (c) a
concessdo das garantia nos termos da clausula 4.7.1 abaixo, bem como de
seus termos e condigdes; e (d) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para
praticar todos os atos necessdrios a efetivagdo das deliberagbes
consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes”).

Autorizacao das Garantias Reais pelas Intervenientes

A constituicdo e concessdo das garantias previstas na cldusula 4.7.1 abaixo,
também foram aprovadas com base nas deliberacdes tomadas nas reunides
(i) do conselho de administragdo da GRUPar, realizada em 25 de julho de
2014 (“RCA Grupar”); (ii) da Diretoria da INFRAERO, realizada em 13 de
novembro de 2013 (“"Reunido da Diretoria INFRAERQ") e de seu conselho de
administracao realizada em 25 de novembro de 2013 (“RCA INFRAERO") e
(iii) do conselho de administracdo da INVEPAR, realizada em 06 de agosto de
2014 (TRCA Invepar” e, quando em conjuntc com RCA Grupar e RCA
INFRAERO, “Atos Societarios Intervenientes”).

CLAusuLa IT
REQUISITOS

Observancia dos Requisitos

A 23 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes,
da espécie com garantia real, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”),
para distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo da CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Emissdo” ou “Oferta”), serd realizada
com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o exigido pelo
artigo 62 da.Lei das Sociedades por AcGes:




2.1.1. Arguivamento e Publicacdo da ata da AGE da Emissora

Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da
AGE da Emissora que deliberou acerca da Emiss8o e das garantias foi
devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP"), em sessdo realizada em 03 de setembro de 2014, sob o n°
347.853/14-6, bem como publicada no Jornal “Valor Econdmico” e no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP”), em 06 de setembro de 2014,

2.1.2. Arguivamento e Publicacio dos Atos Societdrios Intervenientes

Os Atos Societdrios Intervenientes que deliberaram a aprovagdo da
constituigdo das garantias foram arquivados nas respectivas juntas comerciais
e publicados nos jornais das comarcas das Intervenientes. Assim (i) a RCA
Grupar foi arquivada na JUCESP em sessdo realizada em 20 de agosto de
2014, sob 0.n% 325.296/14-5 e publicada.no. DOESP. em 12 de setembro de
2014, (ii) o extrato da ata da RCA INFRAERO foi arquivado na Junta
Comercial do Distrito Federal, em sessdo realizada em 18 de dezembro de
2013, sob o numero 20131150740; e (iii) a RCA INVEPAR foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA™) em sessao realizada
em 20 de agosto de 2014, sob o n® 2661550 e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ") em 12 de setembro de 2014.

2.1.3, InscricGes e Registros

2.1.3.1.Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por AcOes. Esta Escritura de Emisséo serd objeto de aditamento
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido), .de modo a especificar a taxa final dos Juros Remuneratérios das
Debéntures (conforme abaixo definido), ficando desde j& estabelecido que
ndo -sera necessaria ‘a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme abaixo definido) para aprovacdo do aditamento.

2.1.3.2.0s Contratos de Garantia, o Terceiro Aditamento ao Contrato de Suporte e o
Segundo ‘Aditamento ‘ac  Contrato “de: Compartilhamento ‘de “Garantias
(conforme “abaixo ‘definidos), “assim  como ‘quaisquer aditamentos
subsequentes, serdo celebrados e levados a registro nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes das sedes de todas as suas
respectivas partes localizadas na RepUblica Federativa do Brasil, conforme
estabelecido-nos Contratos de Garantia, no Terceiro: Aditamento-ao Contrato
de Suporte e no Segundo Aditamento ao Contrato de Compartilhamento de
Garantias,-e: respectivos aditamentos.. Observado ainda: que,; nos casos do
Contrato ‘de Penhor — GRUPar ‘e 'INVEPAR e do Contrato de Penhor -
INFRAERO, - conforme- aditados. (conforme "definidos -abaixo), 0s ‘mesmos
serdo averbados nos respectivos livros da instituigdo financeira responsavel
pela prestacao de servigos de custddia das acGes da Emissora e da GRUPar,
0 qual serd anotado no extrato da conta de depdsito fornecido aos seus
respectivos acionistas titulares das acbes empenhadas, nos termos do artigo
39 da Lei das Sociedades por Acoes.
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2.2

2.2.1,

2.2.2.

2.3.

2.3.1.

2.4,

Reqistro ha CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

A Oferta serd registrada na CVM, na forma da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n.° 6.385/76"”), da Instrucdo
CVM 400, da Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 480") e demais disposicdes legais, regulatérias e
autorregulatorias aplicaveis.

A Oferta serd registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data de encerramento da oferta, nos termos do artigo 19 do
“Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas PUblicas de
DistribuicBo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”.

Registro para Distribuicdo e Negociacéo

As Debéntures serdo registradas para:

(i) distribuicdo publica no mercado primario por meio: (a) do MDA - Médulo
de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP; e/ou (b) do
DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“"DDA"”) administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e. Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuicdo das
Debéntures liguidadas financeiramente por meio da BM&FBOVESPA; e

(i) negociagdo no mercado secundario por meio: (a) do Médulo CETIP21 -
Titulos e Valores Maobiliarios ~ (“"CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negdociacées das Debéntures
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na -CETIP; e/ou (b) do PUMA Trading System BM&FBOVESPA ("PUMA"),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as
negociacgoes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pela Secretaria de
Aviacdo Civil (*SAC")

A Emisséo é realizada nos termos do §1° do artigo 19 e do artigo 2° da Lei n°
12.431;de 24de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") do-Decreto
Presidencial 'n® 7.603, de 09 de novembro de 2011 (“Decreto 7.603"), da
Resolucdo do..Conselho Monetario Nacional.n® 3.947, de 27 de janeiro de
2011 ("Resolucdo CMN 3.947"), bem como nos termos da Portaria SAC'n° 18
da-Secretaria de Aviagdo Civil,.de 23 de.janeiro de .2012. Adicionalmente, foi
expedida portaria especifica da SAC n% 32, de 28 de janeiro de 2014,
publicada no Diario Oficial da-Unido, em 29 de janeiro de 2014, para fins de
enquadrar o Projeto, conforme abaixo definido, como prioritario, nos termos
da Lei 12.431.

CLAusuULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO




3.1.

3.2.

3.2.1.

3.2.2.

3.3,

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social a prestacdo de servigos publicos para a
ampliagdo, manutencdo e exploragdo de infraestrutura aeroportudria do
Aeroporto Internacional de S&8o Paulo/Guarulhos (“Aeroporto Internacional de
Guarulhos”), e do respectivo complexo aeroportudrio, tal como definido no
Contrato de Concessdo do Aeroporto Internacional de Guarulhos celebrado
em 14 de junho de 2012 entre a Agéncia Nacional de Aviagdo Civil ("ANAC”
ou “Poder Concedente”) e a Emissora, com a interveniéncia da GRUPar e da
Infraero (“Contrato de Concesséo” e “Concessdo”, respectivamente).

Destinacdo dos Recursos

Fm 07 de maio de 2014, a Emissora realizou sua primeira emissdo de notas
promissdrias comerciais, as quais foram registradas para custédia eletronica e
negociacdo com a CETIP (“Notas Promissoérias”). Os recursos captados com a
emissdo das Notas Promissorias foram aplicados na ampliagdo, manutengao e
exploracdo da infraestrutura aeroportudria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos (“Projeto”). A totalidade dos recursos financeiros necesséarios para
a realizagdo do Projeto, incluindo sua conclusdo, é de aproximadamente
R$5,4 bilhdes em valores nominais ou R$4,5 bilhdes em valores reais, e a
Emissora estima que a presente Emissa@o deve representar aproximadamente
5,50% das necessidades de recursos financeiros do Projeto, calculado sobre o
valor nominal, cujas caracteristicas e demais informagbes necessarias nos
termos da ‘Resolugdo CMN 3.947 encontram-se no quadro de usos e fontes
(Anexo V- desta Escritura de Emissao).

A totalidade. dos. recursos liguidos captados. pela Emissora por meio da
Emissdo serd utilizada. especificamente para a liquidagdo ou resgate
antecipado das Notas Promissorias.

Numero da Emisséo

Esta Escritura de Emiss&o constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Emissora.

Numero de Séries

A-Emissdo serd realizada em-uma-Unica série.

Data.de Emisséo

Para.todos.os.fins e efeitos legais,.a data da Emissdo serd. o.dia 15 de outubro
de 2014 ("Data de Emissdo”).

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emiss&o € de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)
na Data de Emiss&8o ("Valor Total da Emissao”),

Colocacio e Procedimento de Distribuicdo




3.7.1. As Debéntures seréo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia
firme de colocacdo e liquidagdo para o equivalente a R$300.000.00,00
(trezentos milhdes de reais) do Valor Total da Emissdo a ser prestada, de
forma individual e n8o solidaria, pelo BB - Banco de Investimento S.A.
(“Coordenador Lider”), pelo Banco Bradesco BBI (“Bradesco BBI”) e pela
HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. ("HSBC” e, em conjunto
com o Coordenador Lider e o Bradesco BBI, “Coordenadores”), instituigbes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de ‘valores mobiliarios
responsdveis pela colocagdo das Debéntures, conforme os termos e
condicbes do “Contrato de Distribuigdo Plblica da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, em Série Unica, da Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado entre os
Coordenadores e a Emissora.

3.7.2. O plano de distribuic8o sera elaborado pelo Coordenador Lider em conjunto
com os demais Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, observados os
termos e condicdes definidos no Contrato de Distribuicdo (“Plano de
Distribuicdo”). Ao elaborar o Plano de Distribuigdo, os Coordenadores deverao
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes; e (iii) que os representantes de venda das instituicbes
participantes da Oferta de distribuigdo (“InstituicBes Participantes da Oferta”)
recebam previamente exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, com
informacgdes minimas sobre a Emissora e a Oferta, nos termos da Instrugdo
CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto Definitivo”, respectivamente, e,
conjuntamente, “Prospectos”), para leitura obrigatdria e que suas dlvidas
possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.
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3.7.3. O pulblico alvo da Oferta é composto por investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo da CVYM n° 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada, residentes, domiciliados ou com sede
no Brasil, clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras
administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados & aplicacdo em carteiras de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de penséo,
entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos

destinatarios da Oferta.

3.7.4. Apos divulgacdo do aviso ao mercado e anteriormente a obtencdo dos
registros da Oferta na CVM, os Coordenadores realizardo o procedimento de
coleta de intencdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”) junto
aos investidores interessados em adquirir as Debéntures em consonancia,
com o disposto nos pardgrafos 1° e 20 do artigo 23 e no artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, para, de comum acordo com a Emissora, definirem os
Juros Remuneratorios, conforme descrito no item 4.3.1 abaixo.

3.7.5. O Procedimento de Bookbuilding sera realizado por meio de coleta de




3.7.6.

3.7.7.

3.7.8.

3.7.9.

3.7.10.

3.7:11.

3.7.12.

intengdes de investimento, sem o recebimento de reservas antecipadas, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica, no qual os investidores manifestardo intengdes de investimento
nas Debéntures, com a indicagdo da quantidade de Debéntures a serem
adquiridas e em diferentes niveis dos Juros Remuneratérios.

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores do
pluiblico alvo da Oferta, incluindo (i) acionistas controladores ou
administradores da Emissora; (ii) controladores ou administradores de
quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou
(iv) cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o
segundo grau de qualguer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii)
acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), sem possibilidade de reservas
antecipadas e sem limite maximo de tal participagdo em relagdo ao volume
da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um
terco) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera
permitida a colocagdo de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengGes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

A vedacdo de colocagio disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 n&o se
aplica a(s) instituicdo(es) financeira(s) que venha(m) a ser contratada(s)
para atuar como formador(es) de mercado das Debéntures, desde que o
direito de subscrever e a quantidade maxima de valores mobilidrios a ser
subscrita, se houver tal limitagdo, estejam divulgados no Prospecto
Preliminar, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 55 da Instrucéo

CVM 400,

Apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores
apurardo a demanda das Debéntures em diferentes niveis de taxas de Juros
Remuneratérios e, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da Instrugdo CVM
400, definirdo os Juros Remuneratérios aplicdveis a remuneragdo das
Debéntures.

A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, bem
como com o plano de distribuigdo descrito no Contrato de Distribuic&o.

N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em.adquirir Debéntures no dmbito da Oferta.

N&o serd constituido, ainda, fundo de sustentagéo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Por fim, ndo
serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado

secundario.

A distribuicdo publica das Debéntures somente terd inicio apés: (i) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgagdo do antincio de
infcio da Oferta (“Anuncio de Inicio”); (iii) a disponibilizagdo do Prospecto
Definitivo para os investidores, nos termos da Instrugdo CVM 400; (iv) o
registro para distribuicdo e negociagdo das Debéntures no ambiente da




3.7.13.

3.7.14.

3.8.

4.1.

4,1.1.

CETIP e/ou da BM&FBOVESPA; (v) formalizagdo dos Contratos de Garantia,
bem como do Segundo Aditamento ao Contrato de Compartilhamento e do
Terceiro Aditamento ao Contrato de Suporte; e (vi) a publicagdo da Portaria
da SAC, que enquadra o Projeto como prioritério, nos termos da Lei 12.431
no Didrio Oficial da Unido (“Inicio da Distribuicdo”).

O prazo de distribuico das Debéntures sera de até 6 (seis) meses, contados
a partir da data de Inicio da Distribuicdo, na data de divulgacdo do Anlncio
de Inicio da Oferta, inclusive (“Prazo de Distribuicdo”), conforme previsto no
artigo 18 da Instrugdo CVM 400. Apo6s a colocagdo da totalidade das
Debéntures, sera divulgado o respectivo anuncio de encerramento da Oferta.
Na hipétese de ndo haver subscricdo e integralizacdo por parte de investidor
que tenha manifestado adesdo a Oferta no Procedimento de Bookbuilding,
sua manifestacio de adesdo sera considerada como cancelada, e as
Debéntures objeto de tal manifestacao poder&o ser colocadas perante outros
investidores observado o Prazo de Distribuico e a garantia firme prestada
pelos Coordenadores até a divulga¢do do antincio de encerramento.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio do
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo dispensada a realizagdo de
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora para tanto.

Banco Liguidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante e o escriturador mandatério serd o Banco Bradesco S.A.
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no
ntcleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2°
andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob n® 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liguidante” e “Escriturador Mandatario”).

CLAusuULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitario. O .valor nominal unitdrio das Debéntures é de

4,1.2.

4.1.3.

4.1.4.

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade —de :Debéntures. Serdo emitidas - 300.000  (trezentas mil)
Debéntures.

Forma. As Debéntures sdo nominativas e escriturais, 'sem ‘emissdo de
cautelas-ou-certificados.

Comprovacdo de Titularidade e Cessdo das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta
de depbésito emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de instituicdo
financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures (i)
extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou (ii) extrato em nome do
Debenturista expedido pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas




4.1.5.

4.1.6.

4.1.7.

4.1.8.

4.2,

4.2.1,

na BM&FBOVESPA.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, conforme definido
na Clausula 4.7.1. abaixo.

Conversibilidade. As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em acdes, de
emissao da Emissora.

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP e &
BM&FBOVESPA, conforme o caso, pelo seu Valor Nominal Unitéario (“Preco de
Subscricdo” e “Primeira Data de Integralizac8o”, respectivamente). Qualquer
subscrigdo e integralizacdo apds a Primeira Data de Integralizacéo devera ser
realizada pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Primeira
Integralizac8o até a data de sua efetiva subscricdo e integralizaggo.

Data de Vencimento. A data de vencimento das Debéntures serd dia 15 de
outubro de 2026, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado,
ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo saldo remanescente de seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos e ndo pagos
(conforme definido abaixo) ("Data de Vencimento”).

Atualizac8o Monetdria

Atualizacdo Monetaria das_Debéntures. O Valor Nominal Unitario das
Debéntures. sera atualizado, pela. variacdo acumulada do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor-Amplo ((*IPCA"), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE"), desde a Primeira Data de Integralizagdo até
a.data de seu efetivo pagamento. (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto
da - Atualizacdo -Monetaria ~automaticamente -incorporado -ao Valor- Nominal
Unitario ou, se for.o caso, ao saldo.do Valor. Nominal Unitario-das Debéntures
(“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”), calculado de acordo

com a seguinte formula:

VNa = VNe x C

Onde:

VNa = Valor ‘Nominal- Unitario “Atualizado das Debéntures calculado ‘com 8
(oito) casas.decimais, sem arredondamento;

VNe =Valor ‘Nominal Unitario -das Debéntures ou saldo -do Valor Nominal
Unitario .das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

C:H [( __A_L_[_]‘:_ )dup/du/ ]

k=1 NI,
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Onde:

n = nUmero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;

dup = numero de dias Uteis entre a ultima data de aniversario das
Debéntures (ou a Primeira Data de Integralizacdo, no caso do primeiro
aniversario) e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de
vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = naimero de dias tteis entre a tltima data de aniversario das Debéntures
e a proxima data de aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nlmero

inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures. Apbds a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de
atualizacéo;

NI,y = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

(3{5;4 Ydur
O fator resultante da expresséo: Ny € considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

O ‘produtodrio € executado a. partir do fator mais.recente, acrescentando-se,
em seguida, ‘0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O numero - indice do IPCA devera. ser utilizado considerando idéntico nlimero
de casas decimais divulgado -pelo 6rgdo responsavel por seu calculo.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ‘ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra

formalidade.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro-Dia Util subseguente.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas. das Debéntures ou, especificamente
para o caso do primeiro-més de atualizac8o, o periodo mensal compreendido
entre - a  Primeira - Data . de ‘Integralizagdo e a data de " aniversario

imediatamente subsequente.

Se até a data de aniversario, o NIk ndo -houver sido divulgado, devera ser
utilizado. em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero - indice
projetado, calculado com base na ultima projec8o disponivel, divulgada pela
ANBIMA ("Numero Indice Projetado” e “Projecdo”) da variacdo percentual do
IPCA, conforme formula a seguijr:
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4.2.2.

4.2.3.

4.2.4.

NI yp = NI 3 X (1+ projegéao)

Onde:

NIyp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacao,
calculado com 2 (duas) <casas decimais, com
arredondamento;

ProjecBo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizagdo.

(i) O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto

n&o houver sido divulgado o nimero- indice correspondente ao més de
atualizac8o, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensacéo entre a
Emissora-e -os-Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA

que seria aplicavel; e

(iH O ndmero - indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagao,
deverdo ser utilizados. considerando idéntico o nUmero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por seu célculo/apuragéo.

Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10
(dez) dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA"), o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de 2 (dois)
dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados na Clausula IX
desta FEscritura de Emissao), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observados a boa fé, a regulamentacdo aplicavel e 0s requisitos da Lei
12.431, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”).
Até a deliberac8o desse pardmetro, sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo, a
mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas
quaisquer compensacOes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgacao posterior do IPCA.

Caso 0:IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas
ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgagdo, voltara a ser
utilizado para o calculo da Atualizacgdo Monetdria desde o dia de sua
indisponibilidade, n&o sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os:Debenturistas.

Caso n&o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a
Emissora, em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o quorum estabelecido na clausula 9.5.1 adiante, a totalidade das
Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente e, consequentemente,
canceladas pela Emissora, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
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assembleia geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratoérios (conforme definida abaixo) devido até a
data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Primeira Data
de Integralizacdo ou das respectivas Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratorios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme
o caso. Nesta alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada
para calculo do fator “C” a Ultima variacdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.

4,3, Juros Remuneratorios.

4.3.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo correspondente a uma taxa, na
forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
com taxa maxima equivalente a 0,90% (noventa centésimos por cento)
somado a média aritmética das taxas anuais aplicaveis as Notas do Tesouro
Nacional, série B, com vencimento em 2022 ("NTN-B/2022"), divulgadas pela
ANBIMA, a ser apurada entre o 2° (segundo) e o 39 (terceiro) dias Uteis
imediatamente anteriores & data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se  a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias) ("Juros Remuneratérios”), incidentes sobre
o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, a partir da Primeira Data de
Integralizacao (inclusive) ou da data de ‘pagamento-dos Juros Remuneratorios
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso; e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido) (exclusive), calculados
em regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por dias
Uteis, e pagos.anualmente, conforme definido na formula abaixo:

4.3.1,1, O calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures obedecerd a
seguinte férmula:

J. = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou Saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator-Juros ="fator:de juros fixos, calculado ‘com 9 (nove) casas ‘decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

op

FatorJuros= iax_g +1 2
100

onde:
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taxa = taxa de juros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nUmero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de

4.3.2.

4.4.

4.5.

4.6.

pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding -seré ratificado por -meio-do
Aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo dispensada a realizagdo de
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora para tanto.

Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios

Os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo pagos, ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo, conforme abaixo definido, a partir da Data de
Emissdo, sempre no dia 15 de outubro, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de outubro de 2015 e o Ultimo na Data de Vencimento (“Data de
Pagamento _dos Juros”). Fardo jus aos Juros Remuneratérios das Debéntures
aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

Periodo de Capitalizacéo

"

Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Periodo de Capitalizacdo
como sendo o intervalo de tempo gque se inicia na Primeira Data de
Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou na Data de
Pagamento dos Juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento dos Juros correspondente
ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede
o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de Vencimento.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

O Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures serd amortizado em 9
(nove) parcelas anuais, a partir de 15 de outubro de 2018, sendo a ultima
parcela paga em 15 de outubro de 2026, nos montantes e nas datas
indicadas na tabela abaixo:

PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
UNITARIO ATUALIZADO A SER
DATA DE PAGAMENTO AmMORTIZADO (%)
15 de outubro de 2018 5,00
15 de outubro de 2019 5,00
15 de’outubro-de 2020 8,00
15 de outubro de 2021 10,00
15 de outubro de 2022 12,00
15-de outubro de 2023 15,00
15 de outubro de 2024 15,00
15 de outubro de 2025 15,00
15 de outubro de 2026 saldo do Valor Nominal Unitario
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Atualizado

4.7. Garantias

4.7.1. Garantias Reais. Como condicdo precedente ao registro da Oferta na CVM, os
instrumentos contratuais abaixo descritos, celebrados em 13 de dezembro de 2013
para garantir o cumprimento dos Contratos de Financiamento do Projeto (conforme
definido abaixo), serfo aditados para que também passem a assegurar, na forma
compartilhada descrita na cldusula 4.7.3 abaixo, o pontual pagamento de toda a
divida da Emissora representada pelas Debéntures e devidas nos termos desta
Escritura de Emiss&o, acrescida da Atualizagdo Monetaria, dos Juros Remuneratérios
e. dos. Encargos. Moratorios. {(conforme.. definido.. abaixo), bem..como. das demais
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emiss8o, inclusive honorarios do
Agente Fiducidrio e despesas- judiciais “incorridas pelo Agente  Fiduciario e/ou
Debenturista na execugdo das garantias previstas ("Garantias Reais”):

a) penhor (1) sobre a totalidade das acOes, presentes e futuras, de
emissdo da Emissora, de titularidade da GRUPar; todos os dividendos,
rendimentos, bonificaces, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e
demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos a GRUPar, assim como todas as outras
quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a
guaisquer das agbes; as novas acdes que vierem a ser derivadas das acbes
empenhadas - por ‘meio de desdobramento, -grupamento, bonificagdo,
relacionados a participacdo societaria da GRUPar na Emissora; o direito de
subscricdo de novas agdes representativas do capital social da Emissora,
decorrentes .do exercicio de bénus de subscricdo, da conversio de debéntures
de “partes  beneficiarias, de titulos “ou ‘de ‘outros valores ~mobiliarios
conversiveis em acgbes, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opcbes
ou outros direitos.sobre os mencionados titulos, gue venham a ser -subscritos,
adquiridos ou de qualquer modo detidos pela GRUPar; quaisguer. novas:agoes
de emissdo da Emissora, ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de
voto, que venham ‘a ser-subscritas, -adquiridasou-que, - de qualquer-outra
forma, venham a ser:de titularidade da GRUPar; ‘e todos os dividendos,
rendimentos, bonificacGes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuices e
demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de gualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos a GRUPar, assim como todas as outras
gquantias pagas ou. a serem pagas em decorréncia.das novas agbes previstas
acima; e (2) sobre a totalidade das acOes, presentes e futuras, de emissado da
GRUPar de ‘titularidade da INVEPAR; todos os dividendos, “rendimentos,
bonificaces, direitos, juros sobre -capital proprio, - distribuictes ‘e demais
valores. recebidos -ou -a. serem- recebidos -ou..de -qualguer. outra. forma
distribuidos ou a serem distribuidos & INVEPAR, assim como todas as outras
guantias-pagas -ou-a-serem--pagas-em--decorréncia -de; -ou-relacionadas-a
quaisguer. das-acbes; as novas agdes gque vierem a ser derivadas das agoes
empenhadas. por meio . de . desdobramento, grupamento, : bonificacao,
relacionados a participacdo societéaria da INVEPAR na GRUPar; o direito de
subscricdo de novas. acbes representativas ‘do capital -social da GRUPar,
decorrentes do -exercicio de bénus de subscricdo, da.conversdo de debéntures
de partes beneficidrias, de titulos ou de outros valores mobilidrios
conversiveis em acdes, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opgbes
ou -outros direitos sobre mencionados: titulos, .que venham a ser subscritos,
adquiridos .ou de qualguer.-modo detidos pela INVEPAR; . quaisquer: novas
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acbes de emissdo da GRUPar, ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito
de voto, que venham a ser subscritas, adquiridas ou que, de qualquer outra
forma, venham a ser de titularidade da INVEPAR; e todos os dividendos,
rendimentos, bonificagbes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e
demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos & INVEPAR, assim como todas as outras
quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia das novas agdes previstas
acima; tudo conforme termos previstos (i) no Contrato de Penhor de Acgdes e
Outras Avencas, celebrado em 13 de dezembro de 2013 entre a GRUPar, a
INVEPAR, Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social ("BNDES"),
e os Bancos Repassadores, a saber Banco do Brasil 5.A, Banco Bradesco S.A,
HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, Banco Itau BBA S.A. (posteriormente
sucedido por Itati Unibanco S.A.) e Caixa Econdmica Federal (conjuntamente,
“Bancos - Repassadores”) e a Emissora ("Contrato de Penhor GRUPar e
INVEPAR” e “Acbes Empenhadas da Emissora e GRUPar”, respectivamente),
(ii) no Instrumento-Particular de-Primeire Aditamento ao Contrato de-Penhor
de Acbes € Outras Avencas, celebrado em 14 de margo de 2014 entre
GRUPar, a INVEPAR, o BNDES, os Bancos Repassadores, a Emissora, na
qualidade de interveniente anuente, e o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos debenturistas da 128 emissdo de debéntures simples, nado
conversiveis em acBes da Emissora (“Primeiro Aditamento ao Contrato de
Penhor GRUPar e INVEPAR”, “Agente Fiduciario da 12 Emissdo” e “12
Emissdo”, respectivamente) e (ili) no Instrumento Particular de Segundo
Aditamento ao Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avengas, que sera
celebrado entre ‘GRUPar, a INVEPAR, o BNDES, os Bancos Repassadores, a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente, o Agente Fiduciario da 12
Emissdo. €. ‘0 Agente - Fiduciario,  -na  qualidade de representante dos
Debenturistas ("Segundo ~Aditamento ~ao Contrato . de Penhor GRUPar e

INVEPAR");

b) penhor sobre a totalidade das agOes, presentes e futuras, de emissao
da Emissora de titularidade da Infraero, conforme termos previstos (i) no
Contrato.de Penhor de AcGes e Outras Avencas celebrado em 13 de dezembro
de 2013 entre a Infraero, os Bancos Repassadores e a Emissora, na qualidade
de interveniente --anuente- (“Contrato de Penhor -— INFRAERQO"), -(il) no
Instrumento Particular de Primeiro. Aditamento ao- Contrato de Penhor de
Acdes e Qutras Avencas, celebrado em 14 de marco de 2014 entre a
INFRAERO, 0s - Bancos Repassadores, .a Emissora, na qualidade de
interveniente. anuente, e o Agente Fiduciario da- 12 Emissdo.  ("Primeiro
Aditamento ao- Contrato-de Penhor-~ INFRAERO") ‘e (iil) no-Instrumento
Particular de Segundo Aditamento ao Contrato de Penhor de Acbes e Outras
Avencas, que serd celebrado entre a INFRAERO, os Bancos Repassadores, a
Emissora, na qualidade de interveniente anuente, Agente Fiduciario da 12
Emissdo.e..o.Agente. . Fiduciario,. na. qualidade. de. representantes .dos
Debenturistas ("Segundo Aditamento-ao Contrato de Penhor — INFRAERO").

c) cessdo_fiduciaria, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei n°
4,728, de 14 dejulho de 1965, pela Emissora e pela: GRUPar, conforme
aplicavel, dos direitos creditérios emergentes da concessdo de que € titular a
Emissora, em decorréncia do Contrato de Concessdo, incluindo a totalidade
das receitas tarifarias e ndo tarifarias provenientes da exploragdo do
Aeroporto Internacional de Guarulhos, ou, ainda, quaisquer outros direitos
e/ou receitas.que sejam decorrentes do. Projeto, inclusive proveniente de

16




eventuais controladas e coligadas da Emissora, bem como os direitos
creditorios das contas arrecadadoras, da conta suporte fixa acionista privado,
da conta suporte varidvel acionista privado e das Contas do Projeto (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios) conforme os
termos (i) do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, Administragdo de
Contas e Outras Avencas celebrado em 13 de dezembro de 2013 entre o
BNDES, os Bancos Repassadores, o Ital Unibanco S.A., a Emissora, a GRUPar
e a INFRAERO (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios”), (ii) no
Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos, Administracdo de Contas e Qutras Avencas, celebrado
em 14 de marco de 2014 entre o BNDES, os Bancos Repassadores, o Ital
Unibanco S.A., a Emissora, a GRUPar, a INFRAERO e o Agente Fiduciario da
12 Emiss8o {(“Primeiro Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios™) e (iii) no Instrumento Particular de Segundo Aditamento
ao Contrato. de Cessdo Fiduciaria de Direitos, Administragdo de Contas e
Outras Avengas, que sera celebrado-entre o-BNDES, -0s-Bancos.-Repassadores,
o Itall Unibanco S.A., a Emissora, a GRUPar, a INFRAERO, o Agente Fiduciario
da 12 Emissdo e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas ("Segundo Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos - Creditorios” e, quando -em conhjunto. com Contrato de Penhor -
GRUPar ‘e INVEPAR, Primeiro Aditamento ao Contrato de Penhor GRUPar e
INVEPAR, Segundo Aditamento ao Contrato de Penhor GRUPar e INVEPAR,
Contrato de Penhor - INFRAERO, Primeiro Aditamento ao Contrato de Penhor
~ INFRAERO, Segundo Aditamento ao Contrato de Penhor - INFRAERO,
Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios e Primeiro Aditamento
ao Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, “Contratos de

Garantia”).

4.7.1.1.A fim de comprovar a regular constituicdo das Garantias Reais, deverdo ser
apresentadas ao Agente Fiducidrio e a CVM, previamente a concessao do
registro da Oferta; os seguintes documentos: (i) os Contratos de Garantia
devidamente assinados e registrados nos Cartérios de Titulos e Documentos
competentes,. e (ii) com. relacdo aos penhores de agbes mencionados na
cldusula 4.7.1 acima, copia do comprovante de averbacdo dos penhores, nos
respectivos livros da instituigdo financeira responsavel pela prestagdo de
servicos de custédia das acdes da Emissora e 'da GRUPar, ‘conforme 0. caso,
nos termos dos respectivos instrumentos de penhor.,

4.,7.1.2.A transferéncia ‘das’ ‘acbes representativas .do controle ~‘empenhadas
decorrente -de:-eventual -excussdo judicial:-ou-extrajudicial ~dos penhores
acima mencionados depende de prévia anuéncia do Poder Concedente, de
acordo com o artigo 27 da Lei n°® 8.987 de 13 de fevereiro de 1995 e de
acordo:'com 0 Contrato de Concessdo. ‘As Partes reconhecem qgue, nos
termos do artigo 27 da mencionada lei, a transferéncia do controle societario
da Emissora. e/ou.da GRUPar sem prévia. anuéncia. do Poder Concedente
implicaré a caducidade da concesséo.

4.7.2. Suporte de Acionistas. Sem prejuizo das Garantias Reais, as Intervenientes
celebraram, em 13 de dezembro de 2013, contrato na modalidade de Equity
Support Agreement (ESA), denominado Contrato de Suporte de Acionistas e
Outras Avencas, aditado em 14 de margo de 2014 e em 13 de junho de 2014
(“Contrato de Suporte”), tendo sido incluida, neste Gltimo aditamento, como
garantidora, a Airports Company South Africa Soc Limited — ACSA (“ACSA"),
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por meio do qual se obrigaram a aportar recursos na Emissora com o fim
Gnico de assegurar o pagamento integral das contribuigbes ao sistema,
compreendidas a Contribuigdo Varidvel e a Contribuigdo Fixa, devidas pela
Emissora a Uni&o Federal, conforme definidas no Contrato de Concessé&o, que,
como condi¢do precedente ao registro da Oferta na CVM, sera aditado para
ingresso do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas ("Terceiro Aditamento ao Contrato de Suporte”).

4.7.2.1.0 Contrato de Suporte vigera até a liquidagdo integral das Debéntures e dos

Contratos de Financiamento do Projeto e da Escritura da 12 Emissdo, ou até
o recebimento pelo Agente Fiduciario de declaracdo por escrito por parte do
BNDES e dos Bancos Repassadores, atestando o cumprimento pela Emissora
das condigoes estabelecidas para o completion, nos termos dos Contratos de
Financiamento do Projeto e das Escrituras da 18 Emiss@o e presente
Escritura (“"Completion”) (Anexo I), bem como de declaragdo da Emissora
nos —-termos--do---Anexo 1V, atestando o cumprimento das condicbes
estabelecidas para o Completion.

4.7.2,2. Para os fins previstos na Clausula 4.7.2.1 acima, as Partes desde ja

concordam que t&o logo confirmado pelo Agente Fiduciario o recebimento
das declaragbes acima mencionadas, atestando o cumprimento das
condicbes para o Completion, ndo sera necessaria a realizagdo de
Assembleia .Geral de Debenturistas e tampouco. qualquer anuéncia de
quaisquer detentores das Debéntures para formalizar a liberagcdo do

Contrato de Suporte.

4.7.3. Compartilhamento de Garantias. As Garantias Reais -descritas na. clausula

4.7.4.

4,71 acima ser@o.compartilhadas; ‘em carater ndo solidario, na proporgdo da
participacdo de cada credor no total do valor financiado a Emissora, e sem
ordem de preferéncia de recebimento no- caso. de -excussdo, -entre (i) os
titulares das Debéntures; (ii) os titulares das debéntures da 12 Emisséo; (iii) o
BNDES; e (iv) ‘os: Bancos Repassadores, nos termos :do Contrato de
Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas, celebrado entre 0. BNDES e
os: Bancos- Repassadores -em 13" de - dezembro  de 2013 :(“Contrato--de
Compartilhamento - de -Garantias”), ‘devidamente - aditado por meio (a) do
Instrumento  Particular- -~ de - Primeiro Aditamento - ao - Contrato de
Compartilhamento de Garantias, celebrado em 14 de marco de 2014 entre o
BNDES, os Bancos Repassadores e o Agente Fiducidrio da 12 Emisséo
(“Primeiro Aditamento ao Contrato‘de Compartilhamento de Garantias”); e (b)
do - “Instrumento -~ Particular ‘'de Segundo*Aditamento ‘a0 Contrato de
Compartilhamento de Garantias, que, como condi¢cdo precedente ao registro
da Oferta na CVM,.sera. celebrado entre o BNDES, os Bancos Repassadores, 0
Agente Fiducidrio da 1@ Emissdo e o Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante. dos.- Debenturistas (“Segundo - Aditamento ao...Contrato. de
Compartilhamento de Garantias”).

Obrigacdo de Pagamento. Na hipotese de extingdo do Contrato de Concessao
declarada pelo Poder Concedente em virtude de inadimplemento e/ou faléncia
resultantes. de. impericia, -imprudéncia,. negligéncia, :dolo, corrupcdo e/ou
fraude da Emissora, ou que por-esta poderiam ter sido evitados, a GRUPar e a
INVEPAR, por este instrumento e na melhor forma de direito, obrigam-se a
pagar aos Debenturistas, cada uma e de forma proporcional as suas
respectivas .participacdes na Emissora e .em GRUPar, o equivalente a 25%
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(vinte e cinco por cento) do saldo devedor das Debéntures, em até 90
(noventa) dias a contar do término do Contrato de Concesséo,
independentemente de quaisquer valores que venham a ser recebidos pelos
Debenturistas em razdo da cessdo dos direitos creditorios da Emissora
relativos a eventuais indenizagdes a serem pagas pelo Poder Concedente, nos
termos do Contrato de Concessio e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de

Direitos Creditérios.

4.7.4.1.Se mesmo apds o pagamento dos percentuais informados na Clausula 4.7.4.

acima e da liberacdo dos valores provenientes dos direitos creditorios
relativos a eventuais indenizagbes pagas pelo Poder Concedente, ainda
remanescer saldo devedor das Debéntures, a GRUPar e a INVEPAR obrigam-
se a, em até 60 (sessenta dias) a partir do recebimento do ultimo dos
valores acima pelos Debenturistas, a pagar aos Debenturistas a diferenca de
forma proporcional a participagdo de cada uma no capital social da
Emissora.

4.7.4.2. Na hipotese de extingdo do Contrato de Concessdo por acordo entre as

4.8.

4.9.

partes a GRUPar e a INVEPAR obrigam-se, por este instrumento e na melhor
forma. de direito, a pagar aos Debenturistas, cada uma e de forma
proporcional as suas respectivas participagbes na Emissora e em GRUPar, o
saldo devedor das Debéntures, em até 60 (sessenta) dias a. contar do
término do Contrato de Concessdo, independentemente do recebimento de
eventual indenizacdo pelos ‘Debenturistas -em razéo da cessdo dos -direitos
creditérios da ‘Emissora relativos ‘a eventuais indenizacOes a serem pagas
pelo Poder Concedente, nos termos do Contrato de Concessédo e do Contrato
de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditorios.

Local de Pagamento.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, utilizando-se. (i) -os. procedimentos adotados pela CETIP .e/ou
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP ou
na BM&FBOVESPA, respectivamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que n&o estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Multa e Encargos Moratorios.

Em caso de ‘atraso no pagamento de qualguer quantia devida pela Emissora
aos Debenturistas, os débitos em atraso, devidamente atualizados pela
Atualizacdo Monetdria e acrescidos dos Juros Remuneratoérios devidos, ficaréo
sujeitos a multa . moratéria, individual e ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die,
ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratérios”).

4.10. Tratamento Tributério

4.10.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio, nos termos previsto nos

artigos 10 e 20 da Lei 12.431.
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4.10.2.Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo

tributaria (diferente daquelas previstas na Lei 12.431), este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 15 (quinze) dias Uteis
antes da primeira data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isencéo
tributaria, devendo enviar a documentacdo complementar pertinente, caso
haja alteragdo nesta condicdo, sob pena de ter descontados dos rendimentos
os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor,

4.10.3.0 Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua

condigdo de imunidade ou isencdo tributéria, nos termos da Clausula 4.10.2
acima, e que tiver essa condigao alterada por disposicdo normativa, ou por
deixar de. atender. as. condigcBes. e . requisitos. porventura prescritos. no
dispositivo legal aplicadvel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, bem como prestar qualquer informacdo adicional
em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo
Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.10.4.Mesmo que tenha recebido a documentacgdo referida na Clausula 4.10.2

acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados
as Debéntures a tributagdo que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou ao
Escriturador Mandatério por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.10.5. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2

4.11.

4,12,

acima, dando causa ao. seu. desenquadramento da Lei 12.431, esta serd
responsavel pela multa, a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por-cento) do Valor da Emissdo ndo alocado no Projeto.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura ‘de Emissdo, ‘ou em comunicado divulgado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer remuneracdo
adicional e/ou.  encargos moratérios no. . periodo.  relativo ao - atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados 0s -direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

Publicidade,

Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de gualguer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas; deverdo ser comunicados na
forma de aviso publicado no jornal “Valor Econdmico”, bem como na pagina
da  Emissora na. rede mundial - de -~ computadores - - - Internet
(http://www.gru.com.br/relacoescominvestidores), em até 3 (trés) dias (teis
da ciéncia do ato a ser divulgado, devendo o prazo de manifestacdo ‘dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacdo em
vigor, nesta Escritura de Emiss@o ou, na falta de disposicdo expressa, ser de,
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4,13.

4.14.

4.15.

4,16.

4.17.

4,18,

no minimo, 15 (quinze) dias contados da data da publicacdo. Tais atos e
decisBes deverdo ser encaminhados para o Agente Fiducidrio em até 3 (trés)
dias Uteis apos a referida publicacdo. A Emissora podera alterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicacdes
societdrias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do
paragrafo 39, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agbes, devendo os
Debenturistas verificar com a Emissora sobre a eventual alteracao do jornal

de pubilicacdo.

Liguidez e Estabilizacéo.

N&o serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

Direito.ao Recebimento dos Pagamentos.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de

pagamento.

Repactuacdo.

As - Debéntures desta Emissdo ndo estarfo sujeitas a repactuacéo
programada.

Aquisicao Facultativa.

Apos decorridos 2 (dois) -anos. contados da Data de Emissao, observado o
disposto na Lei 12.431, ‘as Debéntures em . Circulacdo (conforme abaixo
definido) poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a
gualquer momento, condicionado ao aceite dos Debenturistas e observado 0
disposto no artigo 55, paragrafo 30, da Lei das Sociedades por Agoes, por
valor ‘igual ou inferior .ao nominal, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragbes financeiras, ou’ por valor superior ao
nominal, ‘desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
que venham a ser adquiridas nos termos desta clausula poderdo ser
canceladas, - permanecer: na .tesouraria ~da.  Emissora :ou. ser -novamente
colocadas: no . mercado. - As. Debéntures  adquiridas. pela- Emissora . para
permanéncia em  tesouraria nos termos desta cldusula, se e quando
recolocadas no ‘mercado, far8o jus a mesma Atualizacdo Monetaria e Juros
Remuneratoérios das demais Debéntures em Circulagéo.

Resqgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Amortizacdo Facultativa.

As Debéntures ndo poderdao ser resgatadas ou amortizadas de maneira
facultativa e antecipadamente pela Emissora, conforme ‘disposto pela Leli

12.431.

Prorrogacdo de Prazos.
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5.1.

Para os fins desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta,
“Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da Emissdo até o
primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro
encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de tais
pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente bancério na
Cidade de S&o Paulo e/ou na Cidade de Guarulhos, ressalvados os casos em
que os pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hip6tese em que
somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, s&bado ou domingo, ou por meio da
BM&FBOVESPA, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, dia em que ndo haja expediente
bancério na Cidade de SHo Paulo, sabado ou domingo ou data que, por
qualguer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA,

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas cldusulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiducidrio
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes da Emissora
relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures, acrescido
dos Juros  Remuneratorios, calculado pro rata temporis a partir da Primeira
Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento dos Juros das
Debéntures, .conforme o caso, e demais encargos, independentemente de
aviso, interpelacdo ou notificagdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer um
dos seguintes eventos (“Evento de Inadimplemento”), desde que ndo seja
sanado dentro dos prazos aplicaveis previstos nas alineas a seguir, conforme

O Caso:

a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento, do Valor
Nominal - Unitéario - Atualizado, - dos.. Juros -Remuneratorios - ou.. de
quaisquer outras obrigagdes pecuniarias devidas aos Debenturistas,
ndo sanada pela Emissora no prazo de 2 (dois) dias Uteis contatos da
data do respectivo vencimento;

b) descumprimento (a) pela Emissora de quaisquer obrigagbes néo
pecuniarias previstas na Escritura de Emiss@o, ndo sanada em 30
(trinta) dias contados da notificagdo do Agente Fiducidrio neste
sentido; ou (b) pela Emissora e/ou pelos Intervenientes e/ou pela
ACSA, de quaisquer-obrigacdes assumidas nos Contratos de: Garantia,
Contrato de Suporte e demais documentos da Oferta dos quais fazem
parte, observados 0s prazos de cura referidos'em tais instrumentos;

c) a inclus8o em acordo societario, estatuto ‘ou contrato social da
Emissora, ou das -empresas que a -controlam, de dispositivo ‘que
importe em restricGes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigagBes financeiras decorrentes desta Escritura de Emissao;

d) provarem-se falsas. ou revelarem-se incorretas ou. enganosas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias

22




f)

g)

h)

prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta;

a constituicdo de penhor ou gravame sobre o(s) direito(s) constituidos
em garantia em favor aos Debenturistas, nos termos dos Contratos de

Garantia;

constituicdo de quaisquer garantias reais, de 06nus em favor de
terceiros ou, ainda, de garantias fidejussorias, a qualquer tempo,
sobre quaisquer ativos da Emissora, em valor acumulado superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), valor este a ser
corrigido pelo IPCA desde 15 de fevereiro de 2014, data de emissao da
12 Emissdo (“Data da 12 Emissdo”), até a data de constituicdo do
respectivo ~ 6nus, salvo (a) mediante aprovacdo prévia dos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
cldusula 9.1. e seguintes desta Escritura de Emiss@o e desde que, no
caso de constituicdo de garantias, sejam as mesmas compartilhadas
com os Debenturistas; ou (b) conforme permitido por esta Escritura de
Emissdo, inclusive com relagdo a celebragdo dos Contratos de
Garantia; e (c¢) para fins de constituicdo de garantias exigidas pelos
credores dos Contratos de Financiamento do Projeto e debenturistas
da 1@ Emissdo, desde que sejam compartilhadas com os
Debenturistas;

se as Garantias Reais se tornarem ineficazes, inexequiveis, invalidas e
ndo forem substituidas ou complementadas quando solicitado pelos
titulares- das Debéntures reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da Clausula 9.1, e seguintes desta Escritura
de Emissdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento pela
Emissora de notificacdo por escrito neste sentido, enviada pelo Agente

Fiduciario;

alteracdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade
principal da Emissora deixe de ser a exploragdo do Aeroporto
Internacional de Guarulhos;

ocorréncia de qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia direta ou
indireta de acOes representativas do capital social da Emissora, que
resultem na mudanca do controle acionario direto ou indireto da
Emissora, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na
cldusula 9.1. e seguintes desta Escritura de Emissdo, exceto se (a) a
respectiva mudanca for decorrente de reestruturagdes societarias
realizadas dentro. do grupo econémico da INVEPAR; ou (b) se a

i)

Emissora permanecer sob controle direto ou indireto das atuais
sociedades controladoras da INVEPAR;

cisdo, fusdo ou incorporagdo, inclusive incorporagéo de acbes da
Emissora, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na cladusula 9.1.
e seguintes desta Escritura de Emissdo, salvo nos termos da letra ™i"
acima e da cldusula 6.1.2;
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k)

P)

q)

r

no caso da ocorréncia de qualquer outra forma de reorganizagdo
societaria diferente daquelas previstas na letra “j” acima, sem prévia
autorizacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na clausula 9.1. e seguintes desta
Escritura de Emiss&0, salvo nos termos da letra “i” acima e da clausula
6.1.2;

reducdo de capital social da Emissora, independentemente de
distribuicdo de recursos as suas acionistas diretas e indiretas, sem a
prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da clausula 9.1. e seguintes desta
Escritura de Emissdo, exceto se esta ocorrer por forca de
determinacdo legal ou regulamentar ou tiver sido permitida nos
termos do Contrato de Concessdo.

transformacdo societdria da Emissora em outro tipo societario, nos
termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes;

aplicag8o dos recursos oriundos dessa Emissdo em destinagdo diversa
da descrita na clausula 3.2. desta Escritura de Emisséo;

extingdo, encerramento das atividades, liquidagdo, dissolugdo,
insolvéncia, requerimento de autofaléncia e pedido de recuperagéo
judicial e extrajudicial -a qualquer credor ou classe -de -credores,
formulado pela Emissora ou por qualquer das Intervenientes, sendo
que para estas Ultimas apenas enquanto ndo realizados todos os
investimentos ‘necessarios as obras contempladas no -Projeto, ou a
declaracio/decretacdo de faléncia ou de-insolvéncia civil da Emissora
ou de qualquer das Intervenientes, sendo que para estas Ultimas
apenas enquanto ndo realizados todos os investimentos necessarios as
obras contempladas. no. Projeto, bem ‘como  estarem estas pessoas
sujeitas a qualquer forma de concurso de credores;

o requerimento de faléncia da Emissora formulado por terceiros que
ndo tenha sido contestada .no prazo legal, nos termos da legislagdo
especifica;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em montante individual
igual ou agregado igual ou superior a R$:25.000.000,00 (vinte e cinco
milhBes de reais); valor-este -a ser-devidamente corrigido: pelo-IPCA
desde a Data da 12 Emissdo até o respectivo protesto(s), salvo se for
validamente . comprovado - pela Emissora que. (a). . o(s). protesto(s)
foi(ram) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros, desde que tal erro
ou ma-fé tenha sido comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario
dentro:do prazo.de 15 (quinze) contados do respectivo evento; (b) o
protesto foi cancelado no prazo legal conforme legislagdo aplicavel ou,
ainda (c) foram prestadas garantias em juizo aceitas pelo Poder

Judiciario;

existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado em razéo
da prética de atos pela Emissora que importem em trabalho infantil,
trabalho escravo ou .crime contra o meio ambiente;
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5.2.

w)

X)

y)

a Emissora deixar de ter suas demonstrag6es financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

suspensdo, que ndo seja revertida no prazo de 90 (noventa) dias ou a
extingdo da concessdo objeto do Contrato de Concessdo e/ou do
proprio Contrato de Concessé&o;

cancelamento, rescisdo ou declaracdo judicial de invalidade ou
ineficicia total ou parcial de aspectos relevantes desta Escritura de
Emissdo ou dos Contratos de Garantia, desde que ndo revertida em 30
(trinta) dias Uteis;

transferéncia ou qualquer outra forma de cessdo ou promessa de
cessd0 a terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas
reunidos-em Assembleia-Geral de Debenturistas, conforme previsto na
cldusula 9.1. e seguintes desta Escritura de Emissao;

declaracdo de vencimento antecipado, observados os prazos de cura
previstos nos respectivos documentos, (a) do contrato de
financiamento direto celebrado com o BNDES, na modalidade FINEM
(“Contrato Direto FINEM"); (b) do contrato de repasse de recursos do
FINEM, celebrado com os Bancos Repassadores (“Contrato Repasse
FINEM"”); e (c) das obrigagGes assumidas no “Instrumento Particular
da Escritura de 12 Emiss&o de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, da Concessionaria do Aeroporto Internacional de
Guarulhos S.A.” (“Escritura de 12 Emissdo”, em conjunto com o
Contrato Direto FINEM e o Contrato de Repasse FINEM, os “Contratos
de Financiamento do Projeto”);

decretacdo de vencimento antecipado ou inadimplemento, observado
neste Ultimo caso os prazos de cura previstos nos respectivos
instrumentos, de qualquer financiamento ou empréstimo tomado pela
Emissora junto a qualquer instituicdo financeira, em valor igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhBes de reais), valor este a
ser devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data da 12 Emisséo até o
respectivo vencimento;

ndo cumprimento de qualquer ordem de execugéo por guantia certa
oriunda de decisdo administrativa, judicial ou arbitral definitiva, de
natureza condenatéria, contra a Emissora, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) (ou. seu. equivalente em outras moedas), valor este a ser
devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data da 12Emissdo.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) dias Uteis
de sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora nao
impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensfes previstos nesta Escritura de Emissdo e
nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
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5.3.

5.4.

5.5,

5.6.

5.7,

5.8.

antecipado na data da ciéncia nos termos da presente Escritura de
Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
letras “a”, “h”, “j”, *m”, “o”, “p", “t”, “v”, “w” e “x”, da cldusula 5.1. acima
acarretard o vencimento antecipado automatico das obrigacSes decorrentes
das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e
exigir o pagamento do que for devido, independentemente de convocagéo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou de qualquer forma de notificagdo a

Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que n&o
sejam aqueles indicados na Clausula 5.3. acima), o Agente Fiduciario devera
convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da data em que tomar
conhecimento do -evento, uma-Assembleia  Geral de- Debenturistas - para
deliberar sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado das
obrigactes decorrentes das Debéntures.

Caso seja convocada Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
cldusula 5.4. acima, o Agente Fiducidrio devera notificar os credores dos
Contratos de Financiamento do Projeto (conforme abaixo definido) no prazo
minimo de 48 (quarenta e oito) horas antes da data de efetiva realizagéo da
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4. acima,
que serd instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula IX
desta Escritura de Emiss8o e com quorum de instalagdo ‘correspondente a
66% (sessenta e seis por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagao
tanto em primeira  quanto em segunda convocagao, os titulares das
Debéntures que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento)
dos titulares das Debéntures em Circulacdo (quorum de deliberacao), poderao
declarar — antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigacoes objeto desta Escritura de
Emissio e exigir o pagamento do gue for devido.

Nas hipdteses de: (i) ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia
Geral - de Debenturistas ‘mencionada na. Clausula 5.6. acima. por . falta ' de
quorum; ou (i) ndo ser aprovada a declaragdo do vencimento antecipado
prevista na clausula 5.5. acima por deliberagdo de titulares das Debéntures
que representem, no minimo, a 66% (sessenta e seis por cento) dos titulares
das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira ou em segunda convocagao,
ou, ainda, (iii) caso os trabalhos nas Assembleias Gerais de Debenturistas em
questdo sejam suspensos para deliberacao em data posterior, o Agente
Fiduciario ndo- tera a faculdade de declarar ‘0-vencimento antecipado. das
obrigacBes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas.convocarem novas Assembleias. Gerais de Debenturistas com o
mesmo objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na clausula 5.1.

perdurem.

Apds a ocorréncia do item (i) da clausula 5.7 acima, no caso da Emissora
cumprir com a obrigagdo que gerou o Evento de Inadimplemento, desde que
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5.9,

5.10.

6.1.

6.1.1.

tal evento n&o esteja entre aqueles indicados na cldusula 5.3, acima, antes da
declaracBo de vencimento antecipado das obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, os Debenturistas ndo terdo mais a faculdade de declarar o
vencimento antecipado em razao daquele evento.

Em caso de declarac8o do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulacdo, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar
o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures em Circulacdo, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento dos Juros das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emiss8o, em até 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio a Emissora por meio de carta protocolada no enderego
constante da Clausula X desta Escritura de Emiss&o, sob pena de, em néo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Ndo configuraréd vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes desta
Escritura de Emissdo ou ensejara necessidade de anuéncia prévia, seja pelo
Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de Debenturistas, a eventual
alteracdo dos Contratos de Financiamento do Projeto em decorréncia de
reescalonamento - ‘de - termos ou condigGes previstos nos - respectivos
instrumentos, incluindo, mas n&o se limitando, a prorrogagéo de caréncia
e/ou de pagamento de principal da divida assumida pela Emissora perante o
BNDES e/ou os Bancos Repassadores e/ou Debenturistas da 138 Emisséo,
desde que (i) permanecam inalterados os termos e condigBes previstos nesta
Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizagéo do Valor
Nominal Unitério Atualizado e Juros Remuneratérios e (ii) ndo haja
antecipacdo do fluxo de pagamentos ao BNDES e/ou os Bancos Repassadores
e/ou Debenturistas da 1@ Emissao.

CLAusuLA VI
OBRIGACOES ADICIONAILS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES

Obrigacoes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigaces previstas nesta Escritura de Emiss&o, até o
integral pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir,
conforme aplicavel, as disposigdes abaixo:

a) até a conclusdo de todas as obras financiadas por meio dos Contratos

de Financiamento do Projeto, exceto com a prévia aprovagao dos
Debenturistas reunidos -em Assembleia Geral -de Debenturistas, nos
termos da Clausula 9.1, e seguintes desta Escritura de Emissdo néo
realizar a distribuicdo de dividendos acima do minimo obrigatério nem
pagamento de juros sobre capital proprio que ndo seja imputado ao
minimo obrigatoério de dividendos, nem alterar o disposto no item (ii)
do artigo 30 de seu Estatuto Social;
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b)

c)

d)

e)

apo6s a conclusdo de todas as obras financiadas por meio dos
Contratos de Financiamento do Projeto, n&o realizar distribuigdo de
dividendos acima do minimo obrigatorio ou pagamento de juros sobre
capital proprio que ndo seja imputado ao minimo obrigatério de
dividendos quando a relagéo entre Patriménio Liquido Corrigido e Ativo
Total Corrigido for inferior a 25% (vinte e cinco por cento) ou o Indice
de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) for inferior a 1,3 (“Indices
Financeiros”), o qual serd calculado com base nas apuragoes
estipuladas na letra “e” abaixo e com base na férmula descrita no
Anexo II a esta Escritura de Emissao;

ndo apresentar Saldo Devedor (conforme definido no Anexo III desta
Escritura de Emissdo), exceto se aprovado por Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, que represente mais de 10%
(dez por cento) da sua Receita Bruta, a ser aferido pelas apuragdes
estipuladas na letra “e” abaixo, adotando-se as definigdes e condigdes
descritas no Anexo III a esta Escritura de Emissdo, exclusivamente
para o fim de verificagdo de inadimplemento deste inciso;

n&o conceder preferéncia a outros créditos, nao fazer amortizagdo de
acbes, ndo emitir debéntures, partes beneficiarias, ou qualquer outro
valor mobilidrio, nem assumir novas dividas acima do limite
estabelecido na letra “c¢” acima e no Anexo TII desta Escritura de
Emissdo, sem a prévia autorizagdo de Debenturistas representando
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulacao;

apresentar ao Agente Fiduciario:

Q) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de
cada exercicio social, (a) copia das demonstragées financeiras
completas. e ‘devidamente auditadas por empresa de :auditoria
reconhecida internacionalmente e cadastrada na CVM, relativas
ao-respectivo exercicio social, preparadas- de. acordo com .0s
principios contabeis aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatério da administracdo, do parecer dos auditores
independentes; e (b) a memodria de calculo dos Indices
Financeiros previstos nesta Escritura de Emissdo, considerando
apuracdo para um periodo de 12 (doze) meses, explicitando as
rubricas necessarias para que o Agente Fiduciario possa
confirmar a -apuracdo- ‘dos ~Indices  Financeiros - feita pela
Emissora (conforme definidos no Anexo Il a esta Escritura de
Emissao);

(i) no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o fim de cada
semestre ou 90 (noventa) dias apo6s o fim de cada ano,
conforme aplicavel, balanco em IFRS revisado
(semestralmente) e auditado (anualmente) por empresa de
auditoria independente registrada na - CVM, -explicitando as
rubricas necessarias para que o Agente Fiducidrio possa
confirmar o Saldo Devedor da Emissora (conforme definidos no
Anexo III a esta Escritura de Emissao);
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)

a)

h)

(iif) dentro do prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados do
término de cada trimestre, ou na data de sua efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragbes
financeiras da Emissora auditadas relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas de relatério consolidado da meméria
de célculo, explicitando as rubricas necessarias a apuragdo dos
Indices Financeiros devidamente calculados pela Emissora, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento destes peio
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(iv) na mesma data de apresentacdo das demonstragdes financeiras
completas devidamente auditadas da Emissora, declaracéo de
representante legal da Emissora, com poderes para tanto,
atestando o cumprimento das obrigagGes constantes nesta
Escritura. de. Emissdo .e a ndo. ocorréncia. de. quaisquer das
hipéteses de vencimento antecipado previstas nesta Escritura

de Emissao;

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos
na Instrucac CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM - 358"), assim como atas de
assembleias gerais e reunites do conselho de administracéo da
Emissora -que, -de -alguma forma, envolvam . interesse dos
Debenturistas, .-nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM
480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo
previstos, no 3° (terceiro) Dia Util apés sua divulgagdo ou, se
ndo forem divulgados, apos a data em que forem realizados.

proceder a adequada publicidade dos ‘dados ‘econémico-financeiros,
nos-termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a
publicacdo das suas:demonstracdes financeiras, nos termos ‘exigidos
pela legislacdo e regulamentacdo em vigor;

informar.e enviar ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros e
atos societarios necesséarios a realizagdo do relatorio anual do Agente
Fiduciario, inclusive organograma societario da Emissora, conforme
previsto na Instrugdo CVM 28, gue venham a ser solicitados ‘pelo
Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias contados da solicitacdo pelo
Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da
Ernissora-devera conter; inclusive, ‘0s controladores, as: controladas,:-0
controle ‘comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de'cada exercicio social;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis-contados da respectiva ciéncia, sobre guaisquer autuagoes pelos
orgéos governamentais, de carater fiscal, ambijental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, impondo sangdes
ou-penalidades gue afetem a capacidade da Emissora -de cumprir com
as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo;

informar e enviar ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis copia de qualquer notificacdo de inadimplemento dos Contratos

29




i)

k)

n)

0)

P)

a)

de Financiamento do Projeto, Escritura de Emissdo, Contratos de
Garantia, Contrato de Suporte, Contrato de Compartilhamento de
Garantias e demais instrumentos relacionados no &ambito desta

Emissao;

notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) dias Uteis contado a partir
da ocorréncia do fato, sobre qualquer alteragdo nas condigcbes
econdmicas, ~financeiras, ~comerciais, operacionais, = regulatorias,
societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem como quaisquer eventos
ou situacdes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou
dificultar o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo; ou (ii) faca com que as
demonstracbes financeiras da Emissora nao reflitam a real condigdo
financeira da Emissora;

fazer com que o Agente Fiducidrio receba, em até 3 (trés) dias Uteis
contado a partir do recebimento pela Emissora, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Ermissora relacionada a uma hipotese de vencimento antecipado;

encaminhar quaisquer notificagdes de o6rg8os publicos referentes a
aspectos que prejudiquem a capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigacBes financeiras ou de implementagdo do Projeto, no maximo, 5
(cinco) dias Uteis apos o recebimento, e as respectivas respostas em
até 5 (cinco) dias Uteis apds o encaminhamento;

encaminhar-ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado, em prazo. de
até 15 (quinze) dias Uteis copia de todos os documentos relevantes
por ele solicitados em relagdo a presente Emissdo ou ao Projeto,
inclusive o .Quadro de Usos e Fontes atualizado-do Projeto, destacando
qualquer ocorréncia que afete a capacidade da Emissora em cumprir
suas obrigagdes financeiras ou de implementacdo do Projeto,
relatorios de progresso do Projeto, certificados e medigOes relativas ao
Contrato-de EPC firmado entre a.Emissora e a Construtora OAS Ltda.,
em 24 de agosto de 2012;

manter- o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a
vigéncia das Debéntures e comunicar ao Agente Fiducidrio, em até 5
(cinco) dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por
escrito ou.-intimagbes- acerca :da ‘instauragdo de. qualguer: processo
administrativo ou judicial neste sentido;

manter em vigor os pacotes de seguro compativeis com os padrfes
exigidos pelo Contrato de Concessdo, para a cobertura do Projeto;

manter todos o0s seus ativos relevantes em boas condigbes e aptos
para 0 uso a que se destinam até o término de sua vida Util;

manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emisséo e aos
Contratos de Financiamento do Projeto, ‘Contratos de Garantia,
Contrato .de Suporte, Contrato de Compartilhamento de Garantias e
demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo, bem
como em relacdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuicdes
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s)

t)

u)

y)

decorrentes do desenvolvimento do Projeto, sendo certo que a
Emissora sera considerada em situagdo regular enquanto eventuais
tributos, taxas efou contribuigdes estiverem sendo questionadas em
sede administrativa ou judicial, observado os prazos de cura

aplicaveis;

efetuar o recolhimento de eventuais tributos ou contribuicbes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias Uteis, caso
quaisquer das declaragBes prestadas na presente Escritura de Emiss&o
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou

incorretas;

permitir, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a inspegéo das
obras do Projeto por representante indicado pelo Agente Fiduciario,
observados os procedimentos e os prazos a serem definidos em
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

pagar diretamente, ou reembolsar o Agente Fiduciario, ou o
representante indicado por ele, pelas despesas de viagem incorridas
em funcdo da inspegdo do Projeto mencionadas na letra (t) acima,
desde que, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora e comprovadas pelo Agente Fiduciario;

cumprir e manter as condicionantes ambientais constantes das
licencas ambientais do Projeto em situagdo regular, assim como suas
demais obrigacbes juntos aos orgdos do meio ambiente que possam
vir a:impactar a execucdo do Projeto;

cumprir com todas as obrigagBes socioambientais a que estad sujeita
por forca da legislagdo socioambiental vigente e com os padroes
definidos . pelos  Principios ~ do  Equador, disponiveis no  site
www.eguator-principles.com/documents/Equator Principles.pdf, = cujos
parémetros sdo também definidos pelos Padroes de Desempenho e
pelas diretrizes de Meio Ambiente, Satde e Seguranca disponiveis no
site www.ifc.ora/ifcext/sustaintability.nsf/Content/EnvSocStandarts;

adotar, conforme a legislagdo brasileira medidas e agdes destinadas a
evitar, mitigar ou corrigir danos socioambientais, a seguranca e
medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela ampliacdo,
manutencdo e exploracéo do Projeto;

com excecdo do previsto no Contrato de Suporte, néo firmar contratos
de mutuo com seus acionistas, -diretos.ou indiretos, e/ou com pessoas
fisicas ou juridicas componentes do grupo econémico a que pertenga a
Emissora, a excecdo daqueles j& existentes, os quais deverdo ser
quitados até a data da primeira liberagdo do crédito decorrente dos
Contratos de Financiamento do Projeto;

atender integralmente as seguintes obrigagdes:
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aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e com a
regulamentacdo da CVM;

(ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por
auditor registrado na CVM;

(iii) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(iv) manter os documentos mencionados na alinea iii acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos; e

(v) observar as disposicdes da Instrugédo da CVM n°© 358, de 03 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante
ao dever de sigilo e vedagbes a negociagao.

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrucdo CVM 358, comunicando em até 1 (um) Dia Util ao
intermediario lider da Oferta e o Agente Fiduciario;

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM, BM&FBOVESPA
e/ou pela-CETIP;

enviar a CETIP e/ou BM&FBOVESPA: (i) as informagbes divulgadas na
rede mundial de computadores previstas nos subitens (z), alinea (iii),
acima e (vi) desta clausula 6.1.1.; e (ii) documentos e informagdes
exigidos por esta entidade no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a
contar do recebimento de notificagcdo nesse sentido;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emiss&o, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas nao o-faga;

cumprir todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informagbes que lhe forem solicitadas;

atender de forma adequada os Debenturistas, para assegurar-lhes
tratamento. eficiente na forma da lei;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
CETIP e BM&FBOVESPA, (b) de registro e de publicagdo dos atos
necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora, e (c) das
despesas e remuneracdo com a contratacdo de Agente Fiduciario,
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario;
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f)

gg)

hh)

i3

kk)

In

contratar e manter contratados, as suas expensas, o Banco Liquidante,
o Escriturador Mandatario, a CETIP, a BM&FBOVESPA, o Agente
Fiducidrio e outros prestadores de servigos que se fagam necessarios,
bem como a tomar todas e quaisquer providéncias para a manutengao
das Debéntures;

disponibilizar “ao Agente Fiduciario atas de assembleias gerais da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis contados da data
em que forem (ou deveriam ter sido) publicadas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de liquidag&o
financeira da Emissdo, toda a documentacdo relativa a Oferta, e
apresentd-la aos Coordenadores ou a autoridade demandante no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis ou em tempo-habil suficiente para o
cumprimento de prazo estipulado por ordem judicial, administrativa ou
arbitral, sempre que assim solicitado;

ndo praticar qualquer ato visando a transferéncia da concesséo
outorgada pela ANAC para implantagdo do Projeto, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas que representem 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagéo;

manter as ‘Debéntures com o mesmo grau de ‘senioridade dos
Contratos de Financiamento do Projeto;

enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias Uteis da data dos
respectivos registros e averbagoes:

a. os . Contratos ~de  “Garantia. e respectivos  aditamentos
devidamente . formalizados e ‘registrados, nos . termos - da
cldusula 4.7.1..acima;

b. comprovante de averbagdo do penhor das ages de emissdo da
Emissora e da GRUPar nos respectivos livros da instituicao
financeira responsavel pela prestacdo de servicos de custodia
das acbes da Emissora e da GRUPar, por meio de declaracéo e
extrato a ser apresentado pelos custodiantes a Emissora;

¢. o Contrato de Compartilhamento. de Garantias e respectivos
aditamentos,. . devidamente . formalizados. e .. registrados,
conforme clausula 4.7.3 acima;

d. o Contrato de Suporte, devidamente formalizado. e registrado,
nos termos-das clausulas 4.7.2 e 2.1.3.2'acima; e

e. 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e eventuais
aditamentos, devidamente registrada(os) na JUCESP;

solicitar aprovacdo dos Debenturistas, nos termos da clausula 9.1. e

seguintes desta Escritura de Emissdo, para rescisdo dos Contratos de
Financiamento. do Projeto, desta Escritura de Emissdo, dos Contratos
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nn)

00)

pp)

qq)

de Garantia, do Contrato de Suporte, do Contrato de
Compartithamento de Garantias e dos demais instrumentos
relacionados no ambito desta Emiss&o;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das
disposicoes relevantes dos Contratos de Financiamento do Projeto,
desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Suporte, do Contrato de Compartilhamento de Garantias e dos demais
instrumentos relacionados no dmbito desta Emissdo ser questionada
judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa
afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacbes previstas
nesta.. Escritura. de. Emissdo. e..nos. Contratos..de. Garantia,..devera
informar tal acontecimento ao Agente Fiduciario em até 15 {quinze)
dias Uteis contados.da sua ocorréncia;

informar-ao-Agente-Fiducidrio, dentro-de 45-(quarenta e-cinco) -dias a
contar do ~encerramento ~de cada trimestre, -qualquer alteracdo da
composicdo societaria da GRUPar e da INFRAERO da qual tiver ciéncia;

manter a sua -contabilidade ‘atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no

Brasil;

obter ¢ manter em vigor, até a liquidac8o de todas as obrigactes
desta Escritura de Emiss@o, todas -as autorizagbes suficientes para.a
plena-implantacdo e operacdo:-do Projeto;

contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, pelo-menos uma
agéncia de classificacdo de risco-entre Standard & Poor's ou a:Fitch ou
a Moody's para realizar ‘a classificacdo’ de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia
de classificacdo de risco,. (@) atualizar anualmente, ‘até a Data de
Vencimento.-das: Debéntures o relatério da  classificagdo - de  risco
elaborado, (b) divulgar ou:permitir que a agéncia de classificacdo de
risco-divulgue-amplamente ao mercado 0s relatorios -com as sumulas
das  classificacOes  de risco, (c) entregar ao Agente Fiduciario. e a
ANBIMA os relatérios de classificacdo de risco preparados pela agéncia
de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora e (d) comunicar-em até 5
(cinco) dias teis ‘ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de
gualguer processo de revisao da classificacdo de risco, observado que,
caso--a.-agéncia. de- classificacdo. de . risco. . contratada - cesse  suas
atividades no Brasil ou, por-qualguer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificacdo de risco-das Debéntures, a-Emissora-devera, a
seu exclusivo. critério, (i) ‘contratar outra agéncia de classificacio de
risco sem ‘necessidade de -aprovacdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacdo de
risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch .ou a Moody!s ou (ii) notificar
em até 5 (cinco) dias Uteis o Agente Fiduciario e convocar Assembleia
Geral - de Debenturistas para  que -estes- definam - a -agéncia de
classificacdo de risco substituta;
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rr)

SS)

t)

uu)

VvV)

wWw)

XX)

6.1.2.

cumprir com todas as obrigagbes impostas pela Lei 12.431 e pela
Portaria SAC n° 32, de 28 de janeiro de 2014 da Secretaria da Aviagdo
Civil, publicada no Diario Oficial da Unido, em 29 de janeiro de 2014;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos 0Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive ambiental,
socioambiental e ~trabalhista, “adotando as’ medidas e “agbes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais, socicambientais e trabalhistas decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

cumprir com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, &s Resolucbes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagOes e regulamentacgbes
ambientais supletivas, -adotando as-medidas e agbdes -preventivas -ou
reparatorias, destinadas-a evitar-e corrigir eventuais danos -ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos
recursos -financeiros obtidos com ‘a Emissdo. Obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgbes  dos
Org&os Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais:em vigor;

nao realizar investimentos estranhos ao seu objeto social;

providenciar, antes da concessao do registro da Oferta. pela CVM, a
devida formalizagdo, por todas as partes envolvidas, dos seguintes
contratos (a) - terceiro -aditamento ao  Contrato de -Suporte, - (b)
Segundo Aditamento ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios; (c) Segundo  Aditamento ao Contrato de Penhor -
INFRAEROQ; (d) Segundo Aditamento-ao. Contrato de ‘Penhor GRUPar e
INVEPAR e (e) Segundo Aditamento -ao Contrato de:Compartilhamento

de Garantias;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM,
nos termos das normas, regulamentos e instrugées da CVM aplicaveis;

e

manter em adequado funcionamento uma area para atender, de forma
eficiente, os. Debenturistas, podendo utilizar, para esse. fim, a
estrutura e orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas.

A Emissora podera constituir subsidiarias ou controladas ou participar
de sociedades empresarias desde que, em até 10 (dez) dias apos a
obtencio do CNPJ da respectiva subsidiaria ou controlada, conforme o
caso, ou, para o caso de participagdo em sociedades empresarias, apds
o ingresso da Emissora no capital da sociedade, (a) celebre aditamento
a esta Escritura de Emiss&o, a fim de estender a respectiva subsididria
ou controlada, conforme o caso, as declaracGes, obrigacbes e hipoteses
de vencimento .antecipado aplicaveis a Emissora nesta Escritura de
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Emissdo, conforme aplicavel; (b) empenhe em favor dos
Debenturistas, as agdes de emissdo de tais subsididrias ou controlada,
conforme o caso; e (c) assegure que as referidas subsididrias ou
controladas, conforme o caso, empenhem quaisquer direitos creditérios
relacionados aos seus respectivos contratos, em todos os casos acima
substancialmente na forma dos instrumentos das garantias da
operagdo, conforme aplicavel,

6.2. Obrigacbes Adicionais das Intervenientes

6.2.1. Observadas as demais obrigagSes previstas nesta Escritura de Emiss&o, até o
integral pagamento das Debéntures, a GRUPar e a INFRAERO obrigam-se. a
cumprir, conforme o caso, as disposicdes abaixo:

a) submeter a aprovagdo prévia dos Debenturistas, representando 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacdo,
quaisquer propostas de matérias concernentes & oneracdo a qualquer
titulo, de agdo de sua propriedade, de emissdo da Emissora, & venda,
aquisigdo, incorporagao, fusdo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato
que importe ou possa vir a importar em modificagdes na atual
configuragdo da Emissora ou em transferéncia do controle acionario da
Emissora, ou em alteracdo da sua qualidade de acionista controlador
da Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acbes, exceto se (a) a respectiva mudanca for decorrente de
reestruturacbes societérias realizadas dentro do grupo econémico da
INVEPAR; ou (b) se a Emissora permanecer sob controle direto ou
indireto das atuais sociedades controladoras da INVEPAR;

b) ndo promover a inclusdo em acordo societdrio, estatuto ou contrato
social da Emissora, de dispositivo que importe em: (i) restricbes a
capacidade de crescimento da Emissora ou ao seu desenvolvimento
tecnoldgico; (ii) restricdes de acesso da Emissora a novos mercados:
ou (iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigagdes previstas nesta Escritura;

c) ndo promover atos ou medidas que prejudiguem o equilibrio
econdémico-financeiro da Emissora;

d) tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento
da finalidade da Emiss&o;

e) ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas acgbes representativas
do capital social da Emissora, sem prévia e expressa anuéncia de
Debenturistas representando 50% (cinquenta por cento)-mais - 1-(um)
das Debéntures em Circulacéo;

f) manter-se adimplente com relagdo a esta Escritura de Emissdo e aos
Contratos de Financiamento do Projeto, Escritura da 12 Emissdo,
Contratos . de Garantia, Contrato de Suporte, Contrato de
Compartilhamento de Garantias e demais instrumentos relacionados
no &mbito desta Emiss&o;
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6.3.

g)

h)

a GRUPar, com excegdo do previsto no Contrato de Suporte, obriga-se
a nao firmar contratos de mutuo com seus acionistas e/ou qualquer
outra forma de endividamento, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas
fisicas ou juridicas componentes do grupo econémico a que pertenga,
a excegdo daqueles ja existentes, os quais deverdo ser quitados até a
Data de Integralizagdo das Debéntures, bem como ndo efetuar
redugdo de seu capital social até a final liquidacdo de todas as
obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo e ndo prestar
qualquer garantia para terceiros, sem prévia e expressa anuéncia de
Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) das Debéntures em Circulac&o;

na hipétese do endividamento da Emissora, sem prévia e expressa
aprovagdo dos Debenturistas, superar o percentual previsto na
Cldusula 6.1.1., letra “c”, a GRUPar obriga-se, no prazo de 60
(sessenta) dias a contar da data de comunicagdo por escrito -enviada
pelo Agente Fiduciario, apresentar cartas de fianga bancaria, cuja
soma perfaga o saldo devedor, devendo o fiador obrigar-se na
qualidade de devedor solidério e principal pagador de todas as
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo até sua final
liquidagdo, com renuncia expressa aos beneficios dos artigos 366, 827
e 838 do Codigo Civil, estabelecido que qualquer alteracdo no prazo ou
no valor da fianga dependa sempre da anuéncia prévia do fiador; e

GRUPar obriga-se a suprir, mediante aumentos do capital social da
Emissora, em -dinheiro, as insuficiéncias de recursos necesséarios -a
execucdo do Projeto.

Observadas as demals obrigagbes previstas nesta Escritura de Emiss&o, até o
integral pagamento das Debéntures, a INVEPAR obriga-se a cumprir, conforme

aplicavel, as disposicdes abaixo:

a)

b)

submeter a aprovacgdo prévia dos Debenturistas, representando 50%
(cinquenta por cento) -mais 1 (um) das Debéntures em Circulac8o,
quaisquer propostas de matérias concernentes a oneracdo a qualquer
titulo, das acoes de sua propriedade, de emissdo da GRUPar, a venda,
aquisigao, incorporagdo, fusdo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato
gue importe .ou- possa vir a- importar-em: transferéncia do controle
aciondrio da GRUPar, ou em alteracdo da sua qualidade de acionista
controlador do- referido, 'nos ‘termos’ do artigo 116 “da Lei das
Sociedades por AcgOes, exceto se (a) a respectiva mudanga for
decorrente de reestruturacdes societarias realizadas dentro do grupo
econdmico da INVEPAR; ou (b) se a GRUPar permanecer sob controle
direto ou indireto das atuais sociedades controladoras da INVEPAR;

ndo promover a inclusdo em acordo societério, estatuto ou contrato
social da GRUPar, de dispositivo que importe em: (i) restricdes a
capacidade de . crescimento. da. GRUPar. ou. ao. seu. desenvolvimento
tecnoldgico; (ii) restricdes de acesso da GRUPar a novos mercados; ou
(iii) restrigdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacBes
previstas nesta Escritura de Emissao;
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c) ndo promover atos ou medidas que prejudiguem o equilibrio
econOmico-financeiro da GRUPar;

d) tomar todas as providéncias necesséarias para garantir o atendimento
da finalidade da Emissao;

e) suprir, mediante aumentos do capital social de GRUPar, em dinheiro,
as insuficiéncias de recursos necessarios a execucio do Projeto;

f) manter, até a integral liquidacdo das obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo, o controle acionario direto ou indireto da
GRUPar, bem como ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas
acOes representativas do capital social da GRUPar, sem prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas, representando 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo, exceto: (i)
existindo--aumento - do -capital -social- destinado--a suprir -eventuais
insuficiéncias - de recursos necessarios a execugdo -do Projeto, e/ou
destinado ao pagamento da Contribuicdo Fixa e/ou Contribuicao
Variavel a que alude a Secgdo 1V, do Capitulo 1I 'do Contrato de
Concesséo e/ou conforme determinado pelo Poder Concedente; (ii) se
de outra forma permitido pelo Contrato de Concessdo; e (iii) se a
alienaga@o ocorrer entre os acionistas de GRUPar. Ocorrendo a situacdo
prevista no item (i), o Agente Fiduciario devera ser informado de todo
o aumento -do capital social da GRUPar no prazo de 15 (quinze) dias
da sua realizagéo.

g) manter empenhadas em favor dos ‘Debenturistas, até. a. integral
liguidacdo das obrigacbes previstas nesta Escritura de: Emissdo, a
totalidade das agbes emitidas pela GRUPar;

h) manter-se adimplente com relacdo a esta Escritura de Emissdo e aos
Contratos de ‘Financiamento do ' Projeto, ‘Escritura :de - Emissao,
Contratos . de ' Garantia, = Contrato  de . Suporte, Contrato. de
Compartilhamento de -Garantias -e- demais -instrumentos - relacionados
no.-dmbito desta Emissio;

)] garantir que todos os <aportes ‘de capital na -GRUPar sejam
integralmente destinados ‘& Emissora, para o cumprimento das
obrigacbes decorrentes desta Escritura. de Emissdo, do Contrato de
Concessdo-efou - conforme - determinado pelo- Poder: - Concedente,
observados-os termos: do Contrato de Suporte.

CLAusuULA VIT
DECLARACOES F GARANTIAS DA FMISSORA E DOS INTERVENIENTES

7.1. A Emissora e as Intervenientes, conforme aplicavel, neste ato, declaram e
garantem, individualmente e sem solidariedade que:

a) sd0 sociedades validamente constituidas, em. conformidade com. a
legislagdo “brasileira, e possuem . plena - capacidade para o
desenvolvimento de seus respectivos objetos sociais e ‘para exercerem
os respectivos direitos e assumirem as obrigacoes decorrentes desta
Escritura de Emissao;
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b)

d)

e)

f)

g)

h)

estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emisséo, a
formalizar os Contratos de Garantia, o Contrato de Suporte, os demais
documentos da Oferta e cumprir todas as obrigagdes previstas nesses
documentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios e obtidas todas as autorizagdes necessarias para tanto;

os representantes legais que. assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos

em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, vélida e vinculativa
e exigivel de acordo com seus termos e condicbes, com forca de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, exceto que sua execugdo podera estar limitada por leis
relativas a faléncia, recuperagdo, liquidacdo ou leis similares, afetando
a execugdo de direito de credores emn geral, e tal obrigacdo ndo se
encontra subordinada a qualquer outra divida da Emissora, que n&o
aquelas que gozem de preferéncia exclusivamente por forca de
qualquer exigéncia prevista em lei, ficando ressalvado, ainda, as
dividas resultantes do Contrato de Financiamento do Projeto,
constituidas de forma pari passu com a divida decorrente das

Debéntures;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia e
do Contrato de Suporte ndo infringem qualquer (1) disposicdo legal,
ordem, sentenca ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (2)
contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; ou (3)
obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, nem irfo resultar
em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de
quaisquer-desses contratos ou instrumentos;

sdo legitimas proprietédrias dos seus respectivos bens e direitos dados
em garantia nos termos da presente Escritura de Emissdo, que se
encontram livres e desembaragados de todos e quaisquer énus ou
gravames, -encargos ou  pendéncias judiciais ou extrajudiciais de
qualquer natureza, ndo tendo sido dados em garantia, a qualquer
titulo, de qualquer outra divida assumida previamente & celebracdo
desta - Escritura ~de- Emiss8o,  com ~excecdo das “'Garantias Reais
outorgadas no @mbito dos Contratos de Financiamento do Projeto;

ndo omitiu ou omitirdo, nenhum fato relevante, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo
substancial de sua situacdo econémico-financeira ou juridica em
prejuizo dos Debenturistas;

seus ‘balangos patrimoniais e as correspondentes demonstraces de

resultado, apresentam de maneira adequada a situacdo financeira da
Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora
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3)

k)

referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informaces
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das
demonstragbes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto
que afetasse a capacidade de pagamento da Emissora e seus
resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operacdo
envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que
seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteragdo no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora e
nao houve declaragdo ou pagamento, pela Emissora, de dividendo ou
distribuicdo de qualquer natureza relativa a qualquer espécie de acdo
de seu capital social;

ndo tém conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo -ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou
iminente, inclusive sem limitagao, de natureza ambiental, envolvendo-
as ou que possa afeta-las perante qualquer tribunal, 6rgdo
governamental ou arbitro referentes a Concessdo e que possam
prejudicar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacfes
previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto em relagdo aos processos
judiciais descritos no Formuldrio de Referéncia da Emissora, conforme

abaixo definido;

encontram-se adimplentes no cumprimento de todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rg&os
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, que impactam
diretamente a execucdo:do Projeto;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licengas
ambientais do Projeto e estdo em situagdo regular com suas
obrigacbes junto aos 06rgdos do meio ambiente que impactam
diretamente a execugdo do Projeto;

ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
funcbes, nos termos da Llei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

observam a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora e
as Intervenientes ndo utilizem, direta ou indiretamente, trabalho em
condigbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os
trabalhadores da Emissora e das Intervenientes estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora e as
Intervenientes cumprem as obrigagdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdencidria em
vigor; (iv) a Emissora e as Interveniente cumprem a legislaco
aplicdvel a protegdo do meio ambiente, bem como a salde e
segurancga publicas; (v) a Emissora e as Interveniente detém todas as
permissdes, licencas, autorizagSes e aprovacdes necessarias para o
exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo
ambiental aplicavel; (vi) a Emissora e as Interveniente tém todos os
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2))

q)

registros necesséarios, em conformidade com a legislacdo civil e
ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca,
ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental
ou 6rgdo regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de
suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emiss&o ou das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emiss&o exceto (i) pelo registro
das Debéntures junto ao MDA e CETIP21, administrados e
operacionalizados pela CETIP, e junto ao DDA e PUMA, administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA, as quais estardo em pleno
vigor e efeito _na_ data de liquidacdo, (ii). pelo arguivamento, .na
JUCESP, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades por
Agdes, das atas dos atos societdrios da Emissora e Intervenientes que
aprovaram a Emissdo, a Oferta e as Garantias Reais, conforme o caso;
(iii)} pela inscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
perante a JUCESP; - (iv) celebragdo e registro dos - Contratos de
Garantia, o Contrato de Suporte e o Contrato de Compartilhamento de
Garantias, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;
(v) o registro da Oferta pefta CVM; (vi) registro da oferta na ANBIMA; e
(vil) eventuais comunicagdes a ANAC conforme requerido pelo Contrato
de Concesséo e/ou conforme determinado pelo Poder Concedente
(incluindo mas ndo. se limitando ‘a.comunicacdo referida .na Clausula
3.1.31 do Contrato de Concessdo), com relacdo: (a) a criacdo e
manutencdo das Garantias Reais e das obrigacbes de suporte de
acionistas, ou a assinatura e cumprimento desta Escritura de Emissdo
pelos mesmos; (b) a validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emissdo; (c) ao exercicio, pelos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, dos direitos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, exceto as notificagbes porventura necessérias para a
constituicao de qualquer das Garantias Reais; e (d) ao registro desta
Escritura e dos Contratos de Garantia;

as informagbes prestadas no ambito da Oferta s8o verdadeiras,
consistentes, - corretas - e. suficientes para - que  0s investidores
interessados em adquirir as - Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, . suas atividades e ~sua = situacdo  financeira, das
responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades e
quaisquer outras informacdes relevantes ‘a  tomada . de decisbes de
investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures,
na extenséo exigida pela legislacdo aplicavel;

0s documentos e informacgtes fornecidos ao Agente Fiduciario “so
materialmente corretos. e estao. atualizados. até -a.-data-em-que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagOes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;

o Projeto foi devidamente -enguadrado nos termos.da lLei 12.431 e
considerado como prioritario nos termos da Portaria SAC n° 32, de 28
de janeiro.de 2014, da Secretaria da Aviagdo Civil, publicada no Diario
Oficial da Unido, em 29 de janeiro de 2014;
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8.1.

8.1.1,

r) inexiste qualquer violagdo ou indicio de violagdo relativo a pratica de
corrupgéo ou de atos lesivos a administragdo publica, partidos politicos
ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato com o
oferecimento de vantagem indevida;

s) na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, estardo
adimplentes com o cumprimento das obrigacgbes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorrérd e ndo existira, na referida data,
gualquer Evento de Inadimplemento, sob pena de ndo realizagdo do
referido Procedimento de Bookbuilding ou seu cancelamento, caso ja
tenha ocorrido;

) exceto . conforme . informado nos Prospectos e no  formulario de
referéncia, elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrucdo
CVM n° 480, incorporado por referéncia aos Prospectos (“Formulario
de Referéncia”), tem, nesta data, todas as autorizagbes e licencas
(inclusive -ambientais) relevantes-exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas validas;

u) exceto conforme informado nos Prospectos e no Formulario de
Referéncia, inexiste (1) descumprimento de qualquer disposicéo
relevante . contratual, legal ou. de ..qualguer . ordem judicial,
administrativa ou . arbitral; ou (2) 'qualquer -processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inguérito ou qualquer outro tipo de
investigacao-governamental, em -qualguer.dos casos deste inciso, -que
possa vir a lhe causar um efeito adverso relevante que ndo aqueles
relatados nas suas demonstragoes financeiras e em. seu Formulario de

Referéncia; e

V) as..informacdes constantes doFormulario .de Referéncia conterfo,
desde o pedido de registro de ‘distribuigdo. publica das Debéntures na
CVM e seu respectivo registro até a ocorréncia de um evento que dé
causa a sua atualizagdo, na forma e nos prazos da lei, todas as
informacdes -atualizadas relevantes em relagdo -a Emissora requeridas
nos termos da lei e necessarias para que os investidores tenham
condicbes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades .da Emissora, de sua condigdo financeira, - lucros,
perdas, perspectivas e direitos -em relacdo as Debéntures, e ndo
conterdo ‘declaragdes falsas ou omissoes de' fatos relevantes; 'sendo
que tais informacdes, fatos e declaracdes que constardo do Formulario
de Referéncia em relacdo a Emissora serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Do Agente Fiduciario

Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui-e -nomeia -a Pentdgono. S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios como Agente Fiducidrio dos
Debenturistas -desta Emiss&o, 0 ‘qual,neste ato e pela melhor forma de
direito, ‘aceita a ‘nomeagao. para, nos termos da lei e desta Escritura: de
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Emisséo, representar o debenturista perante a Emissora.

8.1.2. Declaragdo. O Agente Fiduciario declara, sob as penas da lei:

a)

b)

d)

e)

)

g)

h)

i)

k)

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 30
da Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrucdo CVM 28,
para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss3o,
todas as suas clausulas e condicdes;

nao ter-qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungbes;

estar ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n°

1.832, de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Fmisséo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitas as
autorizagOes societdrias necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida
e existente de acordo-com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigacdo legal, vélida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os
seus termos e -condigdes;

que a celebragéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas
obrigacbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

a verificagdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das
declaragGes e informagdes prestadas pela Emissora, se deu por meio
das informagbes fornecidas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo - conduziu- nenhum - procedimento de - verificacdo
independente ou  adicional da veracidade das declaracdes ora
apresentadas, com o0 ~qué  os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

as Garantias Reais prestadas aos. Debenturistas serfo devidamente
formalizadas e registradas nos cartorios competentes, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso
IX do artigo 12, da Instrucdo CVM 28, e serdo registradas no(s)
competente(s) Cartorio(s) de Titulos e Documentos; e
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m) que, conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVII, alinea (k) da
Instrucdo CVM 28, também exerce a funcdo de Agente Fiduciario na 12
(primeira) Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes,
da espécie com garantia real, em 4 (quatro) séries, para Distribuicdo
Piblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Emissora. Foram
300.000 (trezentas mil) debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), sendo 75.000 (setenta e cinco mil) debéntures
para cada uma das 4 (quatro) séries), de emissdo da Emissora,
perfazendo o montante total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes
de reais). A data de vencimento das debéntures de cada série é a
seguinte: 15 de margo de 2025 (debéntures da primeira série), 15 de
junho de 2025 (debéntures. da segunda série), 15 de setembro de
2025 (debéntures da terceira série) e 15 de dezembro de 2025
(debéntures da quarta série). Ndo houve, na data de celebracdo da
Escritura - de “Emissdo, qualquer evento -de ‘resgate, ~amortizacao,
conversdo, repactuacdo e inadimplemento. As debéntures da 12
emissdao da Emissora, sdo garantidas pela Garantias Reais acima
menciohadas; e (ii) 22 (segunda) emissédo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie com garantia real, em série Unica,
para distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocacdo, sob
regime de garantia firme de colocacdo, da INVEPAR, no valor total de
R$470.000.000,00 (guatrocentos e setenta milhdes de reais), com a
emissdo : de . 47.000 (quarenta e sete mil) debéntures em 12 de
fevereiro de 2013, sendo que a data de vencimento das debéntures é
12 -de agosto-de 2016, As debéntures da 22 -emissdo da INVEPAR sao
garantidas por cessdo fiduciaria de direitos creditérios decorrentes das
participacOes social detidas. pela INVEPAR nas empresas Linha -Amarela
S.A. = LAMSA, Concessdo Metroviaria- do. Rio de Janeiro S.A. e
Concessionaria  Rio- Teresopolis. S.A." — CRT, conforme previsto na
escritura de emissdo. Até a presente data ndo houve qualquer-evento
de inadimplemento, conversao,. repactuacdo, amortizacdo facultativa
ou resgate das debéntures; conforme previsto na-escritura de emissao.
O Agente Fiducidrio também declara que assegurara tratamento
equitativo- a todos os :debenturistas ‘da 13 (primeira) emissdo e da 23
(segunda) emissao de debéntures da Companhia e aos: debenturistas
da 22 (segunda) emissdo da INVEPAR e que observara fielmente o
disposto. na Instrucdo CVM 28 e na legislacdo. aplicavel com relacdo a
sua atuacdo como- agente fiduciario -em mais ‘de-uma emissdo de
debéntures da Companhia e da INVEPAR.

8.1.3. -0 Agente. Fiduciario. exercera. suas-fungoes .a.partir da data de assinatura
desta  Escritura de Emissdo ou de  eventual aditamento relativo 3 sua
substituicdo, devendo-permanecer-no.exercicio-de suas-funcbes ate-a-Data
de Vencimento ou, caso ainda.restem obrigacoes: da Emissora nos: termos
desta Escritura-de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que
todas as obrigacOes da. Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
sejam integralmente. cumpridas, ou, ainda, até sua. efetiva. substituicdo,
conforme.Clausula 8.3 abaixo.

8.2. Remuneracfo do Agente Fiduciario

8.2.1. Seréa devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a
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substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, uma remuneragdo anual equivalente a R$8.000,00 (oito mil
reais), sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebragdo desta Escritura de Emisséo, e as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes.

8.2.2. As parcelas citadas na clausula 8.2.1. supra serdo reajustadas pela variacéo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizac8o, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. A remuneracdo serd devida mesmo apos o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.2.3. As parcelas citadas na cldusula 8.2.1 acima, serdo acrescidas dos seguintes
impostos: - ISS (Imposto Sobre Servicos de -Qualquer - Natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integrag@o Social), COFINS (Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o
IRPJ (Imposto de Renda da Pessoa Juridica), nas aliquotas vigentes nas datas

de cada pagamento.

8.2.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagao
monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do-efetivo pagamento; calculado pro rata-die.

8.2.5. 0. pagamento ‘da remuneragdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante
deposito ‘na conta corrente ‘a ser indicada ‘por esta no momento. oportuno,
servindo o comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

8.3. - Substituicdo

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengao,
liguidacdo judicial -ou extrajudicial, -faléncia, ou qualguer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados-do evento-que a:determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas ‘que representem 10% (dez por cento); ‘no: minimo, das
Debéntures. em. Circulagdo,. ou.pela:CVM. Na hipdtese da.convocacdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira.convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocacao, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo. de escolha do novo agente fiduciario. ‘A remuneracdo -do. novo
agente fiduciario sera ‘a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o
disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario. continuar a ‘exercer as suas
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8.3.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

8.3.8.

fungbes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emisséo,
devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua

substituicao.

E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a
distribuigcdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em carater
permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita a comunicacdo prévia a
CVM e a sua manifestagéo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 99 da Instrugdo CVM 28; e (b) e eventuais normas posteriores.

A substituicBo do Agente Fiduciario deverd ser. objeto de aditamento a
presente Escritura de Emiss@o, que. devera ser arquivado na JUCESP onde
serd inscrita esta Escritura de Emiss3o.

O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcgbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emiss&o ou de eventual aditamento relativo a
sua substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer
no exercicio de suas fungbes até a efetiva substituigdo ou até o cumprimento
de todas as suas obrigagBes sob esta Escritura de Emisséo e a legislacdo em

vigor.

Caso ocorra-a -efetiva substituicBo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo com agente fiduciario. Esta remuneracio poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente -aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a
parcela - proporcional ~~da-remuneracdo inicialmente recebida ~sem a
contrapartida do-servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde ‘a data
de pagamento da remuneracéo até a data da efetiva substituicdo, a Emissora,
como forma de remuneragdo pelos servicos a serem prestados pelo agente
fiducidrio substituto. O valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na
hiptese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento
da remuneragdo, pela variagdo acumulada do IGP-M - Indice Geral de Precos
ao Mercado, divulgado pela Fundagao Getulio'Vargas.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cldusula 8.3, sem
qualquer custo- adicional para a Emissora, devera colocar a disposicio- da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias Uteis antes de
sua efetiva substituicdo, as expensas da Emissora, coOpias simples ou
digitalizadas de todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e
demais informacgdes sobre a Emiss&o, sobre o Projeto e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente
Fiduciario ou por qualguer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima
referidas tenham tido acesso por forca da execucdo de suas funces,
independentemente do meio em que as mesmas. estejam armazenadas ou
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disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugdo de
continuidade, os deveres e as obrigages do Agente Fiduciario substituido, nos
termos desta Escritura de Emissé&o.

8.3.9. Aplicam-se as hipdteses de substituico do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.,

8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emiss&o, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administragdo de seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informagbes contidas nesta Escritura de Emiss&o, diligenciando para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, as expensas da Emissora, caso
essa ndo o faga, o registro desta Escritura de Emiss&o e respectivos
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles

existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informacOes  obrigatoérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissbes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das
propostas de modificagbes nas condigbes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas fungbes, certidOes atualizadas perante 6rgéos e
entidades publicas e oficios de registros publicos, certiddes atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por AcSes, o
qual deverd conter, ao. menos, as seguintes informagdes:

i.1) eventual omiss8o, incorrecdo ou inverdade de que tenha
conhecimento, contida nas informacGes divulgadas pela Emissora
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ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo
de informac0es pela Emissora;

alteragbes estatutérias da Emissora ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

posigdo da distribuicdo ou colocag&o das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela

Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao;

declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo
de Agente Fiduciario;

pagamentos de Juros Remuneratdrios realizados no periodo;

relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao; e

existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissbes: denominagdo da companhia ofertante; valor
da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo
de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em
garantia e denominacdo dos garantidores; eventos de resgate,
amortizagdo, conversdo, repactuagdo e inadimplemento no
periodo.

disponibilizar o relatorio de que trata a alinea “i” acima aos
Debenturistas -no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao. menos nos seguintes

locais:
j.1)
j.2)
j.3)

j4)

na sede da Emissora;
na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na CETIP;
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k)

p)

a)

j.5) na BM&FBOVESPA; e

j.6) no enderecgo das instituigSes financeiras que atuaram como
Coordenadores na colocacdo das Debéntures.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “i” acima & ANAC, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, conforme disposto no art. 92 da Portaria
SAC n© 18 da Secretaria de Aviagdo Civil, de 23 de janeiro de 2012;

publicar, nos termos do da Clausula 4.13 acima e as expensas da
Emissora, anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere a alinea “i"” acima se encontra a disposicdo nos locais indicados

na alinea “j"” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emissora, o Agente Escriturador,
o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio, a CETIP e a
BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricio e
integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Agente Escriturador, o Banco liguidante, o Escriturador Mandatario, a
CETIP e BM&FBOVESPA a atenderem-quaisquer-solicitacGes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente & divulgacdo, a qualquer
momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impGem obrigacbes de fazer e de
ndo fazer a-Emissora;

consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualquer decisio
relacionada aos Contratos de Garantia e tomar qualguer decisdo no
ambito - dos Contratos de Garantia de acordo com as orientactes
expressas e escritas dos Debenturistas;

solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora,
auditoria extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitacdo deverd
ser acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de
realizagdo da referida auditoria;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagbes assumidas na presente Escritura de Emisséo,

r)

indicando 0. local “em que  fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. - Comunicacdo - -de- igual teor- deve- ser enviada -a
Emissora, & CVM, a CETIP e 8 BM&FBOVESPA;

acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento;
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8.5,

8.5.1.

8.5.2.

s)  disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado, o Valor
Nominal Unitario das Debéntures a ser calculado pela Emissora, em sua
central de atendimento e/ou em seu website
www.pentagonotrustee.com.br; e

t) convocar, quando necessario, assembleia geral de debenturistas,
comparecendo na data da sua efetiva ocorréncia para prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas.

Despesas

A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiducidrio, durante a
implantaco e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento.das respectivas. faturas acompanhadas. dos respectivos
comprovantes, -emitidas..diretamente .em nome..da -Emissora -ou.-mediante
reembolso, apods, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam:
publicacbes em geral, notificacbes, extracdo de certidoes, viagens,
transportes, alimentacdo e estadias, despesas com conference call e contatos
telefénicos, com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do
Debenturista deverdo ser, sempre gque possivel, previamente aprovadas pela
Emissora e, . posteriormente conforme previsto em . Lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais. despesas incluem também -os gastos .com honorarios
advocaticios de- terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo. Adente: Fiduciario, ~na.  condicdo = de  representante do
Debenturista. ‘As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia do Debenturista em agdes judiciais serdo suportadas pelo
Debenturista, bem ‘como a remuneragdo do ‘Agente Fiduciario na hipotese ‘da
Emissora permanecer-em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por
um_ periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento ‘ao Debenturista para -cobertura. da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, 'sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados
em tempo habil - ‘de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario.

8.5.2.1. N&o obstante o disposto nas Clausulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, todas as

8.5.3.

despesasindividuais: ‘acima. de 'R$3.000,00 :(trés mil reais) ou: agregadas
acima de R$20.000,00 (vinte mil reais) deveréo ser previamente autorizadas
pela Emissora.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente
Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas
aprovadas previamente e/ou reembolsadas ‘pela Emissora caso tenham sido
realizadas ‘em discordancia com (i) -critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relacbes comerciais. do género; ou (ii) a funcdo
fiduciaria que. ihe € inerente.

8.5.4.0 ressarcimento a que se refere a Cldusula 8.5.1 acima sera efetuado em até

15 (quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de copias dos
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8.6.

8.6.1.

8.6.2.

8.6.3.

8.6.4.

documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e
necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas, conforme
expressamente disposto nas Clausulas acima.

Atribuicdes Especificas

Observadas as disposicbes da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora e Intervenientes, conforme o caso, para a protec8o e defesa dos
interesses dos Debenturistas e para a realizagéo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condicbes
desta Escritura de Emisséo;

a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessérios, conforme disposto na Cldusula 5.1. acima;

b) requerer a faléncia da Emissora;

c) tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizacdo dos
créditos dos Debenturistas;

d) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio de seus direitos
e obrigacOes a ele atribuidos no &mbito dos Contratos de Garantia; e

e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial - ou -extrajudicial, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da
Emissora ou-em processo similar aplicavel & Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nos subitens (a) a (c) da Clausula 8.6.1 acima se,
convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagéo da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagéo,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, quando tal hipétese disser respeito ao disposto na alinea (d) da
Clausula 8.5.1 acima.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opini&o ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t&o
somente -a-agir-em -conformidade “'com “as'instrucoes - que ‘the" forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui. gualguer responsabilidade. sobre:.o resultado.-ou..sobre . os . efeitos
juridicos  decorrentes do estrito cumprimento das orientacBes dos
Debenturistas a. ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucéo
CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos

51




8.6.5.

9.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4.

9.2.5.

encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto
de fraude ou adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerio
sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da

legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade - para os Debenturistas -e/ouexonerarem -terceiros de
obrigagbes para com eles, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturista.

CLAUsULA TX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poder&o, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artige 71 ‘da Lei das Sociedades por AcgGes
(“Assembleia Geral de Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunh&o dos Debenturistas.

Convocacio

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulag&o (conforme abaixo definido),

ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais. de -Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado pelo -menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na clausula
4,12 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antncio
de convocacgdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AcOes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emiss&o.

As-Assembleias : Gerais de. Debenturistas deverdo . ser realizadas em - prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicacdo
da convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apos a
data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacao.

Independente das formalidades previstas na ‘legislacdo aplicdvel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a“ que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em

Circulacio.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no-dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo ‘a todos os
titulares das Debéntures em Circulacdo, conforme definido na cldusula 9.3.2
abaixo, independentemente de terem comparecido. a Assembleia. Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas.
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9.3.

9.3.1.

9.3.2.

9.4.

9.4.1.

9.5.

9.5.1.

9.5.2.

Quorum de Instalacio

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por AcSes,
as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocacdo, com

qualquer guorum.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quora de instalacdo e/ou
deliberagéo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissdo, consideram-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), e as de titularidade de sociedade controladora, sociedades sob
controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas cabero
aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que
forem designados pela CVM.

Quorum de Deliberacdo

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de
Emiss&o e observado o disposto na Clausula 9.5.2 abaixo, qualquer alteracdo
nas clausulas ou condigBes previstas nesta Escritura de Emiss3o deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo quando em primeira
convocagéo, ou 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures
presentes quando em segunda convocacio.

Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emisso, (a) as alteracdes
relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, que impliquem em alteracdo: (i) da Atualizacdo Monetaria e/ou
dos Juros - Remuneratérios, (ii) ‘das Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao,
(i) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures,
(iv) dos valores, montantes e datas de amortizacdo do principal das
Debéntures, (v) da redacdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento,
(vi) da alterac8o dos quoruns de deliberacdo previstos nesta Escritura de
Emiss&o, (vii) das disposicBes desta cldusula, (viii) das Garantias Reais, (ix)
criagdo de evento de repactuagdo, (x) das disposicdes relativas a resgate
antecipado facultativo; amortizacGes antecipadas facultativas ou oferta
facultativa de resgate antecipado, (xi) da espécie das Debéntures e/ou (xii)
da redagao dos seguintes incisos da clausula 6.1.1 (a), (b), (c), (d), (y), (ff),
(rr); e (b) eventual Assembleia Geral de Debenturistas convocada pelos
Debenturistas com o fim de decidir pela ndo declaracdo de vencimento
antecipado automatico das Debéntures, dependerSo da aprovacdo, seja em
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9.5.3.

9.5.4.

9.5.5.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.,

10.5.

primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer
outra subsequente, por Debenturistas que representem pelo menos 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas
poderdo discutir e deliberar sem a presenga destes, caso desejarem.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informactes que lhe forem

solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DispOSICOES GERAIS

Renuncia

N8o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissd@o. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade
no exercicio de qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao
Agente - Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em raz8o de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tais direitos,
faculdades ou prerrogativas, ou sera interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificacdo de guaisquer outras obrigagBes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no tocante a
qualguer outro inadimplemento ou atraso.

Custos de Regqgistro

Todos e quaisquer custos incorridos em raz&o do registro desta Escritura de
Emiss&o, dos Contratos de Garantia, bem como seus eventuais aditamentos,
e dos atos societarios relacionados a esta Emiss&o nos registros competentes
serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Irrevogabilidade

Esta Escritura de Emisséo é celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Independéncia das Disposicoes.da Escritura de Emissio

Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a
disposicédo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial
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Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forca desta
Escritura de Emissdo podera ser cobrada via processo de execugdo, visto que
as Partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa,
atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos
termos e para os efeitos do artigo 585, item 1I, do Cddigo de Processo Civil.

10.6. Comunicacdes

10.6.1.As comunicagBes a serem enviadas para a Emissora, para o Agente Fiduciario
ou aos Intervenientes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE
GUARULHOS S.A.
Rodovia Helio Smidt, s/n°
Aeroporto Internacional de Guarulhos,
CEP 07190-100, Sao Paulo — SP
+55 (11) 2933-6630
+55 (11) 2933-6630
Antonio Miguel Margues
E-mail: Antonio.marques@gru.com.br

Para o Agente PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
Fiducidrio VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e
304 - Barra da Tijuca

Rio de Janeiro = RJ, CEP: 22640-102

Tel: . 55-21- 3385-4565

Fax: 55-21-3385-4046

At.: . Sra. Nathalia - Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta
Santoro, Sr.-Marco Aurélio Ferreira

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para a GRUPar AEROPORTO DE GUARULHOS PARTICIPACOES S.A.
Rodovia Helio Smidt, s/n°, 3% andar, sala 3.07
Aeroporto Internacional de Guarulhos,
CEP 07190-100, Sao Paulo ~ SP
+55 (21) 2211-1300
+55(21) 2211-1300
Gustavo Nunes da Silva Rocha
E-mail:. gustavo.rocha@invepar.com.br

Para a_Infraero: INFRAERO ~ EMPRESA BRASILEIRA DE
INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA

Estrada Parque Aeroporto, Setor de Concessionarias e
Locadoras; Lote 5,

Edificio Sede,

CEP 70304-902, Brasilia - DF

Tel.: +55(61) 3312-2736/ 3312-2886 / 3312-3223 / 3312~
3140

Fax:  +55(61) 3214-6949
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At: Mauro Roberto Pacheco de Lima / Francisco José de
Siqueira
E-mail: francisco.siqueira@infraero.gov.br

Para a INVEPAR INVEPAR - INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA S.A.
Avenida Almirante Barroso n°® 52, salas 801, 3001 e 3002,
Centro,
CEP 20031-000, Rio de Janeiro - RJ
+55 (21) 2211-1300
+55 (21) 2211-1300
Gustavo Nunes da Silva Rocha
E-mail: gustavo.rocha@invepar.com.br

10.6.2.As comunicacbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas
por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em
ate 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.6.3. A mudanga dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, por
cada uma das partes, conforme aplicavel.

10.7. Lei Aplicavel

Esta Escritura de Emissé&o € regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

10.8. Eleicdo de Foro

10.8.1, Para a solugdo de todas as controvérsias decorrentes desta Escritura de
Emissdo fica eleito o foro central da Sec8o Judicidria do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, exceto para dirimir quaisquer questdes pertmentes
a INFRAERO, no qual ﬂca eleito o foto da Segéo Judiciaria da Justica Federal
do Distrito Federal com exclusdo de todos os outros, por mais privilegiados

gue:sejam.

10.8.2. Os titulos das cldusulas e itens desta Escritura de Emiss&0 s3o ilustrativos e
para referéncia e ndo ter8o nenhum efeito para a interpretacio desta
Escritura de Emisso.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de
Emissdo, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas
testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

Sdo Paulo, 22 de setembro de 2014.

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco]
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[Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&do Conversiveis em Agbes, da
Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A.]
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CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.
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PAGINA DE ASSINATURA AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2a (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA
DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.

jTﬁb?s E VALORES MOBILIARIOS

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDO

A N
Norme: Anapatila de Oliveira
RG: _Procuradora
CPF: KG: 28,306,958-2
' CPF: 216.001.828-79
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PAGINA DE ASSINATURA AO INSTRUMERTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 28 (SEGURDA)
EmissAo DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACGES, ba ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAD PUBLICA, DA CONCESSIONARIA DO
AEROPORTO ENTERNACIONAL DE GUARULKOS S.A4.,

AEROPORTO DE GUARULHOS PARTI
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PAGINA DE ASSINATURA AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA)
EmIissAo DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIs EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA CONCESSIONARIA
DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.

INFRAERO - EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA
%1 |
%.s A
_ %E\*% A
MNome:r~"1 -
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ANEXO I

CONDICOES PARA COMPLETION

A obrigagdo mencionada na clausula 4.8.1 desta Escritura de Emissdo serd liberada
se cumpridas durante dois anos consecutivos, cumulativamente, as condicdes
estabelecidas para o Completion, a seguir discriminadas e que serao verificadas
somente uma vez ao ano, nos 30 (trinta) dias subsequentes ao pagamento do valor
da Contribuic8o Fixa do ano em referéncia:

(a) comprovagdo da existéncia de recursos na Conta Reserva, conforme definido
no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, com valores
equivalentes ao Saldo Integral Minimo do Servico. .da.. Divida, conforme
definido no Contrato de Cess&o Fiducidria de Direitos Creditorios;

(b) estarem a Emissora e as Intervenientes adimplentes em relacdo a suas
obrigagbes contratuais previstas nos Contratos de Garantia, no Contrato de
Repasse, no Contrato de Compartilhamento -de Garantias, nos Contratos de
Financiamento, Contrato de Suporte de Acionistas e Outras Avencas e nesta
Escritura de Emiss&o;

(c) estarem as Intervenientes e a Emissora adimplentes junto ao Poder
Concedente;

(d) observar as formulas abaixo:
d.1.) até o ano de 2021:

(GeracdodeCaixaAtividade — ValordaOutorgaFixa) x InflacSoProjetada > 1,3
ServicodaDivida Projetado para 2021

Onde:
Geracao de Caixa da Servico da Divida EBITDA
Atividade Projetado
(+) EBITDA (+) Amortizacdo de (+) Lucro Liquido
Principal

(-) Imposto de Renda (+) Pagamento de Juros  (+) Despesa/receita
financeira liquida

(=) Contribuicéo. Social (+)Depreciactes e
amortizacoes

(+/-) Variacdo no (#+) Provisdo para

Capital de Giro imposto de renda.e
contribuicdes sociais
(+)-outras

despesas/receitas
liquidas ndo operacionais

Servico da Divida Projetado deverd considerar ainda que todo o valor do
financiamento seja desembolsado antes de 2021.

Valor da Outorga Fixa é o valor pago no dltimo ano a titulo de
Contribuicao Fixa.
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Inflacdo Projetada é a inflagdo projetada pelo Banco Central desde o
periodo em referéncia até o ano de 2021.

d.2) a partir de 2022:

(GeracdodeCaixaAtividadedosUltimos12Meses — ValordaOutorgaFixa) = 1,3
ServicodaDivida Realizado dos Ultimos 12 meses

Onde:

Geracdo de Caixa da Servico da Divida EBITDA

Atividade Realizado dos
Ultimos 12 Meses

(+) EBITDA (+) Amortizacdo de (+) Lucro Liquido
Principal

(-) Imposto de Renda (+) Pagamentos de (+) Despesa/receita
Juros financeira liquida

(+/-) Variacdo no (+) Depreciagbes e

Capital de Giro amortizacGes

(+) Provisdo para imposto de
renda e contribuicbes sociais
(+) outras despesas/receitas
liquidas ndo operacionais

Valor da Outorga Fixa € o valor pago no Ultimo ano a titulo de Contribuicio
Fixa.

(e) comprovacdo do Indice de Capitalizagdo (Patrimonio Liquido Corrigido/Ativo
Total Corrigido) ser maior ou igual a 25% (vinte e cinco por cento),
observada a seguinte férmula:

Patriménio Liquido Corrigido > 25%
Ativo Total Corrigido

Onde:

Patrimoénio Liquido Corrigido = Patriménio Liquido + Outorga do Passivo -
Outorga do Ativo

Ativo Total Corrigido = Ativo Total — Outorga do Ativo

(f) a conclusdo da Fase 1, na forma. e limites do Contrato de Concess3o,
observando o quadro abaixo:

Fase Descricao
I-A

Apresentacdo do - -Plano  de  Transferéncia

Estagio 1 | Operacional (PTO) pela Concessiondria e

aprovagao da ANAC,

Estagio 2 Execucdo do PTO. Durante este periodo, a
INFRAERO continua a executar as atividades de
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operagdo do  Aeroporto, assistida pela
Concessionaria. Até este estdgio, as receitas e
despesas do Aeroporto ainda sdo contabilizadas
pela INFRAERO.

A Concessiondria assume a efetiva operacdo do
Aeroporto, contando com a assisténcia da
Estagio 3 | INFRAERO. A  Concessiondria comeca a
contabilizar .as receitas e despesas da . operacio
neste estagio.

Ampliagdo do Aeroporto para adequacdo da
infraestrutura e melhoria do nivel de servigo, de

I-B acordo com o Plano de Explorac8o Aeroportudrio
(PEA).
Ampliagdo do Aeroporto e ‘adequacdo da
1-C infraestrutura para recomposicdo total do nivel

de servico ao estabelecido no PEA.

(g) a quitag@o de todos os mtltuos e a inexisténcia de AFAC ndo convertido em
capital social na Emissora.
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i ANEXO IT
INDICES FINANCEIROS

O Indice de Cobertura do Servico da Divida é apresentado trimestralmente e
calculado com base nos Ultimos 12 (doze) meses, a partir da seguinte equaco:

1CSD GeragdodeCaixadaAtividade — ValordaOutorga
ServicodaDivida

Onde:

Geracdo de Caixa da Servico da Divida EBITDA

Atividade

(+) EBITDA (+) Amortizacdo de (+4) Lucro Liquido

Principal

(-) Imposto de Renda (+) Pagamentos de Juros (+) Despesa/receita
financeira liquida

(~) Contribuigdo Social (+) Depreciactes e
amortizacdes

(+/-) Variacdo no Capital (+) Provisdo para imposto

de Giro de renda e contribuigBes
sociais
(+) outras

despesas/receitas liquidas
ndo operacionais

Valor da Outorga ¢ o resultado equivalente a soma do valor pago no Ultimo ano a
titulo de Contribuicdo Fixa e de Contribuigdo Varidvel.

Patrimdnio Liguido Corrigido = 25%

Ativo Total Corrigido
Onde:

Patrimoénio Liquido Corrigido = Patriménio Liquido + Outorga do Passivo -
Outorga do Ativo

Ativo Total Corrigido = Ativo Total - Outorga do Ativo
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ANEXO IIT
SALDO DEVEDOR

Para fins do disposto na Clausula 6.1.1, inciso “c¢” desta Escritura de Emiss&o,
entende-se por:

a) Receita Bruta: receita bruta apurada conforme a legislagdo contabil vigente,
auferida no exercicio anual anterior, valor este que servird de pardmetro até a
divulgagdo do balango do préximo exercicio.

b) Saldo Devedor: saldo de dividas contratadas e efetivamente tomadas junto a
terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos;

c) Ficam excluidos do cébmputo a que se refere a alinea anterior os valores
referentes:

1. a contratacdo de financiamentos cuja finalidade seja
exclusivamente a aquisicdo de equipamentos para a operacdo da

Emissora;
11, ao saldo devedor referente ao crédito decorrente dos Contratos de

Financiamento do Projeto;
III. ao_saldo devedor referente ao crédito decorrente.da Escritura de

Emisséo.

d) Para fazer jus a qualquer destas exclusdes, a Emissora deverd segregar tais
valores em todas as demonstragdes que forem remetidas ao Agente Fiduciario.
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ANEXO IV

MODELO DE DECLARACAO DA EMISSORA ATESTANDO 0 CUMPRIMENTO DAS CONDICHES DO

ANEXO I DA ESCRITURA DE EMISSAO.

[DATA]

A Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca

22640-102, Rio de Janecro RJ

At.:  Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Fazemos referéncia ao "Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcBes, da Espécie
com Garantia Real, Em Série Unica, Para Distribuicdo Publica, Da Concessiondria do
Aeroporto Internacional de Guarulhos 5.A.", celebrado em 22 de setembro de 2014,
entre Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A., na qualidade de emissora,
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobxharlos na qualidade de agente
fiduciario e representante dos debenturistas, Aeroporto de Guarulhos Participagbes
S.A., Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportudria - INFRAERO, e
Investlmentos e Participagdes em Infraestruturas S.A. — INVEPAR, na quahdade de
Intervenientes Anuentes ("Escritura de Emissdo"). Os termos grafados em letra
maiulscula, a menos que definidos de outra maneira neste instrumento, terdo os
sngmﬁcados estabelecidos na ‘Escritura de Emissao.

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma
irrevogavel e irretratavel: (i) que estdo devidamente autorlzados a-emitir a presente
declaragéo; e (ii) o devido cumprimento das condicdes do Anexo I da Escritura de

Emissao.

As declaragbes prestadas pela Emissora e pelos Intervenientes
Anuentes no ambito da Escritura de Emissdo permanecem integralmente validas e
verdadeiras na presente data. A Emissora e os Intervenientes declaram, ainda, que
ndo-esta em curso nenhum dos eventos de vencimento antecipado previstos na

Escritura de Emissao.
Rio de Janeiro, [-] de [-] de 201[-]

CONCESSIONARIA DO AEROPORTO INTERNACIONAL DE GUARULHOS S.A.
na-qualidade de Emissora

Nome: Nome:
Cargo: » Cargo:

AEROPORTO DE GUARULHOS PARTICIPACOES S.A.
na gqualidade de Interveniente Anuente
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

INFRAERO - EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA
na qualidade de Interveniente Anuente

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

INVEPAR ~ INVESTIMENTOS E PARTICIPAG&ES EM INFRAESTRUTURA S.A.
na qualidade de Interveniente Anuente

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V

QUADRO DE Usos E FONTES
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