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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM ATE
TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo Publica de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Ac¢les, da Espécie com Garantia Real e Fidejussoria Adicional,
em até Trés Séries, para Distribuicdo Puablica, da Ouro Verde Locagcdo e Servico S.A.

(respectivamente, “Escritura de Emissdo”, “Emissao” ou “Oferta”);

na qualidade de emissora,

) OURO VERDE LOCACAO E SERVICO S.A., companhia aberta de capital autorizado, com
sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Rua Jodo Bettega, n° 5.700, CIC, CEP
81.350-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MFE”) sob o0 n° 75.609.123/0001-23, inscrita no NIRE sob n.° 41.300.078.424, neste ato
devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora”);

na qualidade de agente fiduciario das Debéntures,

(i) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n°® 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38,
inscrita no NIRE sob n.° 33.300.014.373, neste ato devidamente representada na forma do seu
Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario da Emissdo (“Agente Fiduciario”),
representando a comunh&o dos debenturistas da Emissao (“‘Debenturistas”) (a Emissora e o
Agente Fiduciario sdo doravante referidos em conjunto como “Partes” e, cada qual,
individualmente e indistintamente, como uma “Parte”);

na qualidade de intervenientes anuentes a Emisséo,

(iii) CELSO ANTONIO FRARE, brasileiro, casado, empresario, portador da Cédula de
Identidade (RG) n°® 514.936-3 SSP/PR, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda (“CPE/ME”) sob o n°027.396.159-49, residente e domiciliado na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, com escritério na Rua Jodo Bettega, n° 5.700, CIC, CEP 81.350-
000, na qualidade de garantidor fidejussorio da Emissao (“Celso Frare”);

(iv) Novo ORIENTE PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Joao Kalinowski, n°® 170 - CIC, CEP 81.350-250, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 10.702.118/0001-15, inscrita no NIRE sob o n. 41.206.354.928, neste ato



devidamente representada na forma do seu Contrato Social (“Novo Oriente” e, em conjunto com
Celso Frare, os “Garantidores”); e, ainda,

exclusivamente para os fins do disposto no artigo 1.647, lll, do Cddigo Civil (conforme definido
abaixo),

(v) LIA NARA QUEIROZ FRARE, brasileira, casada, empresaria, portadora da Cédula de
Identidade (RG) n°® 877.899 SSP/PR, inscrita no CPF/MF sob o n°® 872.511.679-72, residente e
domiciliada na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, com escritério na Rua Jodo Bettega,
n° 5.700, CIC, CEP 81.350-000 (“Cénjuge Anuente”).

vém pela presente e na melhor forma de direito celebrar a presente Escritura de Emisséo, que
se regera pelas clausulas e condi¢cfes a seguir dispostas:

CLAUSULA |. AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizagdo da Reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 20 de dezembro de 2013 (“RCA da
Emissora”), nos termos do artigo 59, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢bes”).

1.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploragédo das seguintes atividades: (i) locacdo de
veiculos e de equipamentos, com ou sem a cessdo de operador; (i) venda e comercializacdo de
ativos imobilizados; (iii) gestdo e administracdo de veiculos, maquinas e equipamentos de
terceiros; (iv) servicos de transporte rodovidrio de cargas municipais, intermunicipais,
interestaduais e internacionais, inclusive de produtos perigosos; (v) atividades relacionadas
direta ou indiretamente aos servi¢cos de transporte mencionados nas alineas anteriores, tais
como planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentagcdo e armazenagem de
mercadorias e contéineres, operacao portuaria, exploracdo e administracdo de entrepostos de
armazenagem e armazéns gerais; (vi) prestacdo de servicos e execugdo de obras de
engenharia civil, inclusive as relacionadas a limpeza e manutencdo de vias e logradouros
publicos, coleta, transporte, tratamento e disposicdo final de residuos solidos urbanos,
domésticos, comerciais, industriais, hospitalares e materiais reciclaveis, bem como o transporte
e armazenagem de saneantes domissanitarios; (vii) prestacao de servicos de corte e colheita de
cana; (viii) prestacdo de servicos de carga e descarga, com locacdo de mao de obra e
equipamento de movimentagdo ao contratante; (ix) coleta de residuos ndo perigosos de origem
doméstica, urbana ou industrial por meio de lixeiras, veiculos, cacambas, etc., bem como
limpeza urbana; coleta de materiais recuperaveis; coleta de residuos em pequenas lixeiras
publicas; coleta de residuos perigosos em qualquer estado fisico (solido, liquido, pastoso,
granulado, etc.); coleta de 6leo usado recolhido em tambor armazenado junto com reciclavel;



coleta de residuos biolégicos perigosos; e coleta de lixos hospitalares; e (x) a participacdo em
outras sociedades como acionista ou quotista.

1.2. Para os fins do item 4.5 abaixo, a celebracdo desta Escritura de Emisséo pela Novo
Oriente foi autorizada pela Reunido de Sdcios da Novo Oriente realizada em 20 de dezembro
de 2013 (“RS-Novo Oriente”), nos termos do respectivo Contrato Social, e cuja ata sera
submetida a registro perante a Junta Comercial do Estado do Parana (“JUCEPAR”).

CLAUSULA II. REQUISITOS

2.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ANBIMA - ASSOCIACAO
BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”)

2.1.1. A Oferta sera objeto de registro pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), na forma
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n.° 6.385/76”), da Lei das
Sociedades por Ac¢bes, nos termos da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”) e demais disposicdes legais e regulamentares
pertinentes.

2.1.2. A Oferta seré registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da
data de concessdo do registro da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 25 do “Cddigo
ANBIMA de Regulacdo de Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicéo de Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA”);

2.2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata da RCA da Emissora que aprovou a Emisséo, incluindo seus respectivos termos e
condicdes, foi devidamente arquivada perante a JUCEPAR, sob o n° 20137370253, em 06 de
janeiro de 2014, e publicada pela Emissora no Diario Oficial do Estado do Parana em 27 de
dezembro de 2013 e no Jornal “Valor Econbmico”, edicao nacional, em 23 de dezembro de
2013, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso | e do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes.

2.2.2. A ata da RS-Novo Oriente que aprovou a prestacdo da garantia fidejusséria pela Novo
Oriente foi devidamente arquivada perante a JUCEPAR, sob o n® 20137357869, em 02 de
janeiro de 2014.

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

2.3.1. Esta Escritura de Emissao e seus aditamentos serdo inscritos na JUCEPAR, nos termos
do artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes. Esta Escritura de
Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding
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(conforme abaixo definido), de modo a especificar (a) a quantidade de Debéntures a ser emitida
em cada série; (b) a distribuicdo do niUmero de debéntures entre as séries; e (c) a taxa final dos
Juros Remuneratorios das Debéntures (conforme abaixo definida) (“‘Aditamento”). A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emisséo e
eventuais aditamentos, devidamente inscritas na JUCEPAR, tempestivamente ap0s a data de
obtencao da referida inscri¢éo.

2.3.2. Adicionalmente, para todos os fins e efeitos legais, as Garantias (nos termos da
Clausula 4.5 abaixo), esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo
registrados nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos das Cidades de
Curitiba, Estado do Parand e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. A Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiduciério tempestivamente, apds a data de obtencdo dos
referidos registros, 1 (uma) via original desta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos,
devidamente registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos citados acima.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA

2.4.1. As Debéntures serao registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao no
mercado secundério por meio (a) do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e do
Moédulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP 21"), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo
a distribuico e a negociacdo liguidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP; e (b) do DDA — Sistema de Distribuicao de Ativos (“DDA”) e do BOVESPA FIX (este
ultimo ambiente de negociacdo de ativos) (“BOVESPA FIX"), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia e a
liquidagéo financeira da Oferta e a negociagdo das Debéntures.

2.5. REGISTRO DAS GARANTIAS

2.5.1. As Garantias (conforme definido no item 4.5 abaixo) deverdo ser constituidas e
registradas, na forma prevista nos Documentos das Garantias (conforme abaixo definido), nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos, conforme aplicavel.

CLAUSULA I CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. SERIES
3.1.1. A Emissao sera realizada em até 3 (trés) séries.

3.2.  VALOR TOTAL DA EMISSAO




3.2.1. O valor total da Emisséo sera de, inicialmente, R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), sem considerar as
Debéntures Adicionais (conforme abaixo definido) e as Debéntures Suplementares (conforme
abaixo definido) sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série sera
definida por meio do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), observado que
a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes
(“Sistema de Vasos Comunicantes”). Considerando a colocacdo integral das Debéntures
Adicionais e das Debéntures Suplementares, o valor total da Emissdo serd de até
R$ 337.500.000,00 (trezentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais) (o valor final da
Emisséo “Valor Total da Emissédo”). Qualquer uma das séries poderd ndo ser emitida, hipotese
em que a totalidade das Debéntures serd emitida em série Unica ou em apenas duas séries,
conforme o caso, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas inicialmente 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures (sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), observado o disposto na Clausula
3.2.1 acima. A quantidade de Debéntures alocada em cada série sera objeto de ratificacdo por
meio do Aditamento, cuja celebragdo foi previamente autorizada na RCA da Emissora, sem a
necessidade de nova aprovagao societéria pela Emissora, pelos Garantidores ou de realizagao
de assembleia geral de debenturistas (“AGD”).

3.3.2. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares, conforme
abaixo definido) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 5.000
(cinco mil) Debéntures adicionais, que somente poderdo ser emitidas pela Emissora em comum
acordo com os Coordenadores (“Debéntures Adicionais”). As Debéntures Adicionais observaréo
as mesmas condicdes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas e poderdo ser emitidas
até a conclusédo do Procedimento de Bookbuilding e emitidas na 12 Série, na 22 Série e/ou na
32 Série (conforme abaixo definido), em Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a
demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding. Caso venham a ser emitidas, as
Debéntures Adicionais serdo colocadas em regime de melhores esforcos, com a intermediacéo
dos Coordenadores.

3.3.3. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 3.750 (trés mil e setecentas e cinquenta) Debéntures
suplementares, destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja constatado
no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, conforme opcdo outorgada pela Emissora aos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), que
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somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora
(“Debéntures Suplementares”). As Debéntures Suplementares observardo as mesmas
condicbes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas e poderdo ser exercidas até a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e emitidas na 12 Série, na 22 Série e/ou na
32 Série, em Sistema de Vasos Comunicantes, de acordo com a demanda apurada no
Procedimento de Bookbuilding. Caso venham a ser emitidas, as Debéntures Suplementares
serdo colocadas em regime de melhores esforgos, com a intermediacdo dos Coordenadores.

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos liquidos captados por meio da Oferta seréo utilizados no curso normal dos
negocios da Emissora, na seguinte ordem, para: (i) integralizacdo do CDB Cedido
Fiduciariamente; (ii) investimento na aquisicdo de maquinas e equipamentos pesados e
veiculos leves; e (iii) reforco de liquidez e da estrutura de capital de giro.

3.5. NUMERO DA EMISSAO

3.5.1. Esta Escritura de Emissao representa a 3° (terceira) emisséo publica de debéntures da
Emissora.

3.6. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.6.1. A instituicdo prestadora dos servigcos de banco liquidante e de escriturador mandatario
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo na Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2°
Andar, inscrita no CNPJ/MF n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador
Mandatario”).

3.7. AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

3.7.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a Fitch Ratings
(“Agéncia de Classificacdo de Risco”).

CLAUSULA IV CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. REGIME DE COLOCACAO

4.1.1. A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 400, no montante de, inicialmente,
25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures, correspondentes na Data de Emissdo, ao valor de,
inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) (sem considerar as
Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares), sob regime de garantia firme de
subscricdo, podendo ser exercida para as Debéntures da 12 Série e/ou para as Debéntures da
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22 Série, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (conforme abaixo definido),
na forma estabelecida no item 4.1.1.1., a critério exclusivo de cada um dos Coordenadores, e
sob regime de melhores esforgos para as Debéntures da 32 Série, com a intermediagdo de uma
instituicao financeira, na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), bem
como de outras instituicdes financeiras intermedidrias integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Demais Coordenadores” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenagédo, Colocacgéo e Distribuigdo Publica,
sob o Regime de Garantia Firme de Subscricdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcOes, da Espécie com Garantia Real e Fidejussoria Adicional, em até Trés Séries, da
32 (terceira) Emissdo Publica da Ouro Verde Locagdo e Servico S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”). Os Coordenadores adotardo o procedimento de coleta de intencbes de
investimento, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a verificagdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxas de juros, de forma a
definir a taxa final dos Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme abaixo definido), o
namero de séries, a quantidade de Debéntures efetivamente emitidas e a alocagédo entre as
Debéntures da 12 (primeira) série (“12 Série” e "Debéntures da 12 Série”), as Debéntures da
22 (segunda) série (“22 Série” e "Debéntures da 22 Série”) e as Debéntures da 32 (terceira) série
("32 Série” e “Debéntures da 32 Série”), se aplicavel, observado o disposto abaixo
(“Procedimento de Bookbuilding”), bem como as disposi¢des constantes no Contrato de
Distribuicdo e descritas no prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar’) e no
prospecto definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo” e em conjunto com Prospecto Preliminar

“Prospectos”).

4.1.1.1. Caso ndo haja demanda suficiente de investidores para as Debéntures da
12 Série e/ou para as Debéntures da 22 Série até a quantidade de 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures, os Coordenadores realizardo a subscricdo e integralizacdo das Debéntures até o
limite da garantia firme prevista na Clausula 4.1.1. acima, na propor¢do e condi¢des
estabelecidas no Contrato de Distribuigc&o.

4.1.1.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio do
Aditamento, respeitado o disposto no paragrafo 2° do artigo 23 da Instru¢do CVM 400.

4.1.2. A colocacdo publica das Debéntures somente ocorrerd apos: (i) a concessao dos
registros da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de
Inicio”); e (iii) a disponibilizagcdo aos investidores do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo contendo as informacdes sobre a Emissora, a Emissdo e a Oferta, incluindo o
formulario de referéncia, elaborado pela Emissora nos termos da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480" e “Formuldrio de Referéncia”,
respectivamente), bem como o seu envio a CVM.
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4.1.3. O publico alvo da Oferta serd composto por investidores residentes, domiciliados ou com
sede no Brasil, investidores nado residentes no Brasil, que invistam de acordo com a Resolucdo
CMN n.° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada, clubes de investimento, fundos de
investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”),
condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de
previdéncia complementar e de capitalizacdo e seguradoras, bem como investidores
considerados institucionais ou qualificados, nos termos da Instrucdo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM 409”), levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos destinatarios da Oferta.

4.1.4. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, podera ser aceita a participacdo de
investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, sem
possibilidade de reservas antecipadas e sem limite maximo de tal participacdo em relacdo ao
volume da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocacdo das
Debéntures a investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as inten¢des de
investimento realizadas por investidores da Oferta que sejam pessoas Vinculadas
automaticamente canceladas nos termos do artigo 55 da Instrugcdo CVM 400. Para fins desta
Clausula, “Pessoas Vinculadas” sao investidores que sejam: (i) acionistas controladores ou
administradores da Emissora e/ou da Novo Oriente; (ii) controladores ou administradores de
qualquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) cbnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma
das pessoas referidas nos itens (i), (ii) ou (iii) acima.

4.1.5. Observado o disposto na Clausula 4.1.1.1. acima, as Debéntures serdo subscritas a
qualquer tempo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagcdo do Anuncio
de Inicio.

4.1.6. As Debéntures serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA e/ou do DDA,
conforme o caso.

4.1.7. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario utilizando-se
os procedimentos do CETIP 21 e/ou do BOVESPAFIX, conforme o caso.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15 de marco
de 2014 (“Data de Emiss&o”).
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4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures de todas as séries sera de R$ 10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

4.4, FORMA, CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serdo simples e ndo serdo conversiveis em acBes de emissdo da
Emissora. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures de cada
série sera comprovada pelo extrato de conta de depoésito emitido pelo Escriturador Mandatario
das Debéntures. Adicionalmente, a titularidade das Debéntures serd comprovada (i) para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, por extrato expedido pela CETIP em nome
do Debenturista; e/ou (ii) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, por extrato
expedido pela BM&FBOVESPA em nome do Debenturista.

45, ESPECIE

4.5.1. As Debéntures de todas as séries sdo da espécie com garantia real, na forma disposta
pelo artigo 58 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, contando, ainda, com garantia fidejussoria
adicional outorgada pelos Garantidores (“Garantias”).

45.1.1. A garantia real € representada pela cesséo fiduciaria, que opera a transferéncia
da propriedade fiduciaria, do dominio resollvel e da posse indireta, nos termos da legislacéo
aplicavel:

(i) da totalidade dos direitos da Emissora com relagéo ao Certificado de Depdsito Bancario
- CDB com liquidez diaria de emissdo do HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo (“Instituicdo
Depositéria”), de titularidade da Emissora (“CDB _Cedido Fiduciariamente”), emitido para
aplicacdo dos recursos representativos de, no minimo, 10% (dez por cento) do saldo devedor
ndo amortizado do Valor Total da Emisséo, incluindo a Remuneragdo (conforme abaixo
definido), durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, depositados na Conta Vinculada
(C/IC) n.° 04415-06, AG n.° 0454, mantida pela Emissora junto a Instituicdo Depositaria (“Conta
Vinculada”), bem como os direitos creditorios dele decorrentes, que devem permanecer livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes, até a liquidagdo integral das
obrigacBes assumidas pelas Emissora nesta Escritura de Emissdo, bem como todos e
quaisquer direitos de crédito existentes ou que venham a se constituir no futuro, decorrentes
dessa aplicacdo financeira, incluindo, mas sem limitacdes, todos os recursos, direitos, frutos,
rendimentos, pagamentos, acréscimos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a ela
relacionados, presentes ou futuros, nos termos do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de
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Certificado de Depésito Bancéario - CDB e de Direitos Creditérios em Conta Vinculada em
Garantia e Outras Avencgas”, (“Contrato de Cesséao Fiduciaria®); e

(ii) dos direitos creditérios originados de contratos junto a clientes dos segmentos de
locagdo de maquinas e equipamentos pesados e de terceirizacdo de veiculos leves da
Emissora, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames, dividas ou restricdes
(“Contratos de Frota”) aos Debenturistas e seus sucessores e cessionarios, representados pelo
Agente Fiduciario, todos identificados no Anexo Il ao Contrato de Cessao Fiduciaria,
abrangendo, também, todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e
prerrogativas a estes relacionados, bem como todos e quaisquer encargos ou multas
compensatoérias e/ou indenizatérias devidas a Emissora pelas contrapartes dos Contratos de
Frota (“Direitos Creditorios Cedidos”), sendo que, a todo tempo, o valor dos direitos creditérios
futuros associados aos contratos de frota devem corresponder, conjuntamente, a, no minimo,
100% (cem por cento) do saldo devedor ndo amortizado do Valor Total da Emisséo, incluindo a
Remuneracdo (conforme abaixo definido), durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
sendo certo que serdo consideradas, para efeito do célculo do indice de cobertura acima
mencionado, apenas as parcelas vincendas dos Direitos Creditérios Cedidos devidas até o final
do prazo de vigéncia das Debéntures, ou seja, quaisquer parcelas vincendas dos Diretos
Creditorios Cedidos com data posterior ao término da vigéncia das Debéntures deverdo ser
desconsideras para fins do referido calculo, observados os demais termos e condi¢cdes do
Contrato de Cessao Fiduciéria; e

(iir) a totalidade dos direitos da Emissora relativos & Conta Vinculada, incluindo as
aplicagbes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com recursos nela
depositados, incluindo o CDB Cedido Fiduciariamente e os decorrentes dos Contratos de Frota,
incluindo eventuais rendimentos;

451.1.1. As Garantias referidas no item. 4.5.1.1. acima e 4.5.1.2. abaixo, foram
devidamente aprovadas pela Emissora e pela Novo Oriente, consoante as deliberagtes
tomadas na RCA da Emissora e na RS-Novo Oriente, e o Contrato de Cesséo Fiduciaria sera
registrado nos competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Curitiba, Estado do Parana e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo
definido no Contrato de Cesséo Fiduciéria.

45.1.2. A garantia fidejussoria adicional das Debéntures (“Fianca”) € representada por
fianca, concedida pelos Garantidores com a expressa anuéncia da Cénjuge Anuente que assina
a presente Escritura de Emissdo, exclusivamente para tal finalidade, nos termos das
disposices legais aplicaveis e conforme as disposi¢fes dos itens abaixo.

45.1.3. Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, os Garantidores
prestam solidariamente fianga em favor do(s) Debenturista(s) da 12 Série, do(s) Debenturista(s)
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da 22 Série e do (s) Debenturista(s) da 32 Série, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se solidariamente como fiadores e principais pagadores pelo pagamento de todos os
valores devidos no ambito da Emissdo e da presente Escritura de Emissdo, nos termos
descritos a seguir:

(i) os Garantidores declaram-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
solidariamente, fiadores e principais pagadores do Valor Total da Emissdo, acrescido da
Remuneracdo e dos encargos moratérios aplicdveis, bem como das demais obrigacbes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo, sem limitagédo, aquelas devidas ao
Agente Fiduciario (“Valor Garantido”);

(i) o0 Valor Garantido serd pago por qualquer dos Garantidores no prazo de até 48
(quarenta e oito) horas contado a partir de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario aos Garantidores nesse sentido, mediante a qual serd informada a falta de
pagamento por parte da Emissora, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo, incluindo, sem limitagdo, os montantes
devidos ao(s) titular(es) das Debéntures de todas as séries a titulo de Valor Nominal Unitério ou
Valor Nominal Atualizado (conforme abaixo definido), conforme o caso, Remuneracdo e/ou
encargos de qualquer natureza. Em tal caso, os pagamentos deverdo ser realizados pelo
Garantidor aplicavel de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de
Emissao, fora do ambito da CETIP e da BM&FBOVESPA;

(iii) os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualguer natureza previstos nos artigos 366, 827, 830 e 834 et
seq., todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdadigo Civil’) e o
artigo 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo
Civil");

(iv) os Garantidores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar da
Emissora qualquer valor por eles honrados nos termos da Fianga apds os Debenturistas terem
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao;

(V) cabe ao Agente Fiduciario requerer a execuc¢do, judicial ou extrajudicial, da Fianca,
conforme funcéo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer hip6tese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo.

(vi) mediante a excussao da Fianca objeto deste item 4.5.1.3 os Garantidores sub-rogar-se-
ao nos direitos do(s) Debenturista(s) perante a Emissora, conforme aplicavel,
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(vi)  a Fianca de que trata este item 4.5.1.3 entrara em vigor na Data de Emisséo vigendo até
0 pagamento integral do Valor Garantido, quer seja pela Emissora ou por qualquer dos
Garantidores nos termos deste item 4.5.1.3;

(viii)  os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cddigo Civil, a data de pagamento integral do Valor Garantido, ficando estabelecido que tal
disposicdo podera ser alterada mediante aprovagéo prévia do(s) Debenturista(s) de cada série
reunidos em AGD de Debenturistas de cada série;

(ix) a Fianca de que trata este item 4.5.1.3 foi devidamente consentida de boa fé pelos
Garantidores, nos termos das disposicoes legais aplicaveis; e

x) a Fianca de que trata este item 4.5.1.3 podera ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciério quantas vezes for necessario até a integral liquidagdo do Valor Garantido.

45.2. As Partes reconhecem e concordam que as Garantias outorgadas no ambito da
Emissado, compreendendo a garantia real descrita no item 4.5.1 acima e a garantia fidejusséria
descrita no item 4.5.1.2 acima serdo compartilhadas entre os Debenturistas da 12 Série, os
Debenturistas da 22 Série e os Debenturistas da 32 Série, pro rata, no tocante ao montante do
crédito representado pelas Debéntures de cada série. Cada Debenturista quer seja da 12 Série,
da 22 Série ou da 32 Série, cuja adesdo a esta Escritura de Emissdo e ao Contrato de Cessao
Fiduciaria (conforme definido abaixo) se d& por meio da simples subscricdo ou aquisi¢cdo de
uma ou mais Debéntures a qualquer titulo, em carater irrevogavel e irretratavel anui e concorda
com o compartilhamento das Garantias nos termos descritos neste item 4.5.2, outorgando ao
Agente Fiduciario mandato para que exerca todos os direitos inerentes ao exercicio e a
manutencéo de tais Garantias, bem como para o fiel cumprimento desta Escritura de Emisséo e
do Contrato de Cessao Fiduciaria no interesse de todos os Debenturistas de todas as séries.

4.5.3. As Garantias referidas acima sdo outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela
Emissora e pelos Garantidores, com a anuéncia do Cbénjuge Anuente, conforme aplicavel,
vigendo até a integral liquidagdo do Valor Garantido, nos termos do Contrato de Cesséo
Fiduciaria, da presente Escritura de Emissédo e demais instrumentos juridicos competentes a
formalizagdo das Garantias, a serem firmados entre a Emissora, os Garantidores, o Conjuge
Anuente, o Agente Fiduciario e a Instituicdo Depositaria da Conta Vinculada (conjuntamente,
“Documentos das Garantias”).

4.6. PRECO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.6.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo (“Data de
Integralizacdo”), em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracéo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
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(conforme abaixo definido) até a Data de Integralizacdo, de acordo com as normas de
liquidagéo aplicaveis a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, nos termos descritos
no item 4.1.5 acima (“Preco de Integralizac&o”).

4.7. PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. As Debéntures de cada uma das séries terdo prazo e data de vencimento conforme
abaixo:

0] as Debéntures da 12 Série terdo o prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos contados a partir
da Data de Emisséo, com vencimento, portanto, em 15 de marco de 2018 (“Data de Vencimento
da 12 Série”);

(i) as Debéntures da 22 Série terdo o prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados a partir
da Data de Emissdo, com vencimento, portanto, em 15 de marco de 2019 (“Data de Vencimento
da 22 Série”); e

(i) as Debéntures da 32 Série terdo o0 prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados a partir
da Data de Emissdo, com vencimento, portanto, em 15 de marco de 2021 (“Data de Vencimento
da 32 Série”).

4.7.2. Cada data de vencimento de cada uma das séries, conforme estabelecidas no item
4.7.1. acima, sera denominada indistintamente como uma “Data de Vencimento” de
Debéntures.

4.8. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd amortizado ap6s o decurso
de 18 (dezoito) meses, contados da Data de Emissdo - exclusive o 18° (décimo oitavo) més,
sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de setembro de 2015, mediante o pagamento de
31 (trinta e uma) parcelas mensais e sucessivas, ficando estabelecido que cada uma das 30
(trinta) primeiras parcelas de pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo de Valor Nominal
Unitario) de cada Debénture da 1% Série sera correspondente a 3,20% (trés inteiros e vinte
centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo de Valor Nominal Unitario) e a 312
(trigésima primeira) sera correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitario remanescente na
Data de Vencimento da 12 Série. As parcelas de pagamento de Valor Nominal Unitario (ou
saldo de Valor Nominal Unitario) das Debéntures da 12 Série sdo representadas conforme a
tabela que consta no Anexo 4.8.1. desta Escritura de Emisséo.

4.8.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd amortizado apds o decurso
de 24 (vinte e quatro) meses, contados da Data de Emisséo - exclusive o 24° (vigésimo quarto)
més, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de margo de 2016, mediante o pagamento
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de 37 (trinta e sete) parcelas mensais e sucessivas, ficando estabelecido que cada uma das 36
(trinta e seis) primeiras parcelas de pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo de Valor
Nominal Unitario) de cada Debénture da 22 Série sera correspondente a 2,70% (dois inteiros e
setenta centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario (ou saldo de Valor Nominal Unitario) e
a 372 (trigésima sétima) sera correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitario remanescente
na Data de Vencimento da 22 Série. As parcelas de pagamento de Valor Nominal Unitario (ou
saldo de Valor Nominal Unitario) das Debéntures da 22 Série sdo representadas conforme a
tabela que consta no Anexo 4.8.2. desta Escritura de Emisséo.

4.8.3. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 3% Série serd amortizado, em
observancia ao disposto na Decisdo-Conjunta BACEN/CVM 13, de 14 de margo de 2003
(“Decisdo Conjunta 13”), em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, ao final do 5° (quinto), 6°
(sexto) e 7° (sétimo) anos, contados da Data de Emisséo, ou seja, em 15 de marco de 2019, 15
de marco de 2020 e 15 de marco de 2021, respectivamente, ficando estabelecido que (i) cada
uma das 2 (duas) primeiras parcelas de pagamento do Valor Nominal Atualizado de cada
Debéntures da 32 Série sera correspondente a 33,3% (trinta e trés inteiros e trés décimos por
cento) do Valor Nominal Atualizado; e (ii) a 32 (terceira) e Ultima parcela de pagamento do Valor
Nominal Atualizado serd correspondente a 33,4% (trinta e trés inteiros e quatro décimos por
cento) do Valor Nominal Atualizado, e serdo pagas no prazo acima estipulado, conforme a
tabela que consta no Anexo 4.8.3. desta Escritura de Emissao.

4.9, REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. Atualizacdo Monetéria. As Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série ndo
terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente. As Debéntures da 32 Série terdo
0 seu Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, atualizado
anualmente, em observancia ao disposto na Decisdo Conjunta 13 (“Atualizacdo Monetéria”), a
partir da Data de Emisséo, conforme o caso até a data de seu efetivo pagamento, pela variacao
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis, sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria ser& incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
(“Valor Nominal Atualizado”), segundo a seguinte férmula:

VNa=VNexC
onde:
VNa = Saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 32 Série,
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k=1

onde:

Nlk

Nlk-1

informadofcalculado  com 8  (oito) casas decimais, sem
n MNbdondiento: e
Na[ck)[la umulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8
(oito) casas| decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

= numero total de indices considerados na atualizacdo monetéaria das
Debéntures da 32 Série, sendo “n” um numero inteiro;

= valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da 32 Série. Apds a data de
aniversario correspondente, valor do numero-indice do més de
atualizacao;

valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

Dup = namero de Dias Uteis entre a Data de Emiss&do ou Ultima data de

Dut

Sendo
(i)

(ii)

(iii)

aniversario das Debéntures da 32 Série, e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de preco, sendo
“‘dup” um numero inteiro; e

= namero de Dias Uteis contidos entre a Data de Emiss&o ou data de
aniversario das Debéntures da 3% Série imediatamente anterior e a
préxima data de aniverséario das Debéntures da 32 Série, sendo “dut”
um namero inteiro.

que:

A aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade;
Caso no més de atualizagdo o numero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera
utilizado o ultimo nimero-indice disponivel do indice de precos em questao

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responséavel por seu célculo;
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(iv) Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia
Util seguinte caso o dia 15 (quinze) néo seja Dia Util;
(v) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversarios consecutivas das Debéntures da 32 Série;
dup

NI,

dut
. _INI, ) . .
(vi) Os fatores resultantes da expressao: sdo considerados com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

(vii) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(viii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior.

4.9.1.1. Caso, se até a data de aniversario das Debéntures da 32 Série, o NIk ndo tenha
sido divulgado, devera ser utilizado em substituicao a NIk na apuracao do Fator “C” um ndmero-
indice projetado, calculado com base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA
(“Numero-indice Projetado” e “Projec&o”) da variagéo percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NI, = NI, , x (1+ projecao)

onde:

Nly,: Nimero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento; e

Projecéo: variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao.

() o Numero-indice Projetado seréa utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nuamero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacéo entre a Emissora e os Debenturistas da 32 Série quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i) o numero-indice do IPCA, bem como as proje¢cdes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel por seu calculo/apuracao.

49.1.2. Indisponibilidade do IPCA. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IPCA
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipotese de extincdo ou
inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinagéo judicial do IPCA, o Agente Fiduciario
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devera convocar AGD das Debéntures da 32 Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por A¢les e nesta Escritura de Emissao), para definir, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser
aplicado, o qual deverd refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva”). A AGD das Debéntures da 32 Série serd realizada no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extin¢éo ou
inaplicabilidade por imposi¢do legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo desse
parametro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas
as Debéntures da 32 Série previstas nesta Escritura de Emissédo, a mesma taxa diaria produzida
pelo dltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacgfes entre a Emissora e 0s
titulares das Debéntures da 32 Série quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragao
para as Debéntures da 32 Série.

49.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da AGD das Debéntures
da 32 Série, a referida AGD nédo serd mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade,
voltard a ser utilizada para o célculo da Atualizagdo Monetéaria.

4.9.1.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas titulares das Debéntures da 32 Série representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, a Emissora optara por uma das alternativas a
seguir estabelecidas, devendo comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez)
dias contados a partir da data da realizacdo da respectiva AGD das Debéntures da 32 Série,
qual a alternativa escolhida entre:

() a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures da 32 Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD das
Debéntures da 3% Série, pelo seu Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da 3% Série (conforme definida abaixo) devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou
das respectivas Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 32 Série
(conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa,
para calculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
variacado disponivel do IPCA divulgada oficialmente; ou

(i) apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures em
circulagdo da 32 Série, ndo excedendo a Data de Vencimento e o prazo meédio de
amortizacdo em cada caso. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures da 32
Série pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remunera¢édo das Debéntures
da 32 Série (conforme definido abaixo) continuara sendo aquela estabelecida nesta
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Escritura de Emissao, observado que, até a amortizacao integral das Debéntures da 32
Série sera utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido
cronograma e a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser
necessariamente aprovados em AGD, seguindo os quéruns aplicaveis mencionados na
Clausula 7.6.3 abaixo. Caso a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva)
seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis.

4.9.2. Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série. A
partir da Data de Emisséo, cada Debénture:

0] da 12 Série fara jus ao pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o respectivo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario e correspondentes a 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros - de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo
diario, disponibilizado em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
de uma sobretaxa ou spread, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer
caso, limitado a 2,40% a.a. (dois inteiros e quarenta centésimos por cento ao ano), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento dos
Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo) (“‘Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12 Série”); e

(ii) da 22 Série fara jus ao pagamento de juros remuneratorios, incidentes sobre o respectivo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario e correspondentes a 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa ou spread, a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 2,50% a.a. (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento ao ano), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emisséo ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 22 Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) (“Juros
Remuneratorios das Debéntures da 22 Série”).

49.2.1. O calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série e dos Juros
Remuneratorios das Debéntures da 22 Série sera realizado mediante a aplicacdo da seguinte
féormula:
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J = VNe x (Fator de Juros — 1),

, onde:

“J” corresponde ao valor unitario dos juros devidos as Debéntures da 1% Série e as
Debéntures da 22 Série, conforme o caso, no final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo), acrescido de sobretaxa ou spread, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento Capitalizacéo;

“VYNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario de emiss@o das Debéntures da 12 Série e das
Debéntures da 22 Série, conforme o caso, ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorJuros” é o fator de juros composto pelo parametro de flutuacédo acrescido de sobretaxa
ou spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpread

, onde

“Fator DI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio da capitalizacéo,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = [ i+ @D1,)) ,onde
k=1

“ ”

Npi corresponde ao nimero total de Taxas DI-Over, sendo “np,” um ndimero inteiro;

“TDI” corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

, "
TDIk:[%H}‘”‘—l
100

“DIl,” corresponde a Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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“d”  corresponde ao numero de Dias Uteis correspondentes ao prazo de validade da Taxa
DI-Over, sendo “d,” um numero inteiro;

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

n

spread . 1)252
100

FatorSpread = [

, onde:

“spread” a ser definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso
limitada a (i) 2,40 (dois inteiros e quarenta centésimos) para as Debéntures da 12 Série e (ii)
2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) para as Debéntures da 22 Série; e

“DP” corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da 12 Série e/ou dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série, conforme o caso,
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

Ficando estabelecido, para os fins do presente item que:

® a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo;

(ii) o fator resultante da expressao [1 +(TDI,)] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios [I+(TDI,)], sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(iv) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) o fator resultante da expressédo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

49.2.2. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série e os Juros Remuneratorios
das Debéntures da 22 Série serdo calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, desde a Data da
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Emissao - ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série ou
Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento.

4.9.2.3. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissédo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista
do pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série ou dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da 12 Série ou dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugéo de
continuidade até a Data de Vencimento.

4.9.3. Juros Remuneratérios das Debéntures da 32 Série. As Debéntures da 32 Série farédo jus
a uma remuneracdo correspondente a uma sobretaxa, na forma percentual ao ano, a ser
definida em Procedimento de Bookbuilding, com taxa maxima equivalente a 2,50%a.a. (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento ao ano), acrescida exponencialmente ao equivalente
a média aritmética das taxas aplicaveis as Notas do Tesouro Nacional, série B, com vencimento
em 2020 (“NTN-B/20”), divulgadas pela ANBIMA, a ser apurada entre o 2° (segundo), o 3°
(terceiro) e o 4°(quarto) Dia Util imediatamente anteriores a data de realizac&o do Procedimento
de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no
computo de dias), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o
respectivo Valor Nominal Atualizado ou saldo do Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, a
partir da Data da Emissao ou da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures
da 3% Série imediatamente anterior, conforme o caso, calculado em regime de capitalizacdo
composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis, e pagos anualmente, conforme definido na
férmula abaixo (“Juros Remuneratérios das Debéntures da 3 Série” e, em conjunto com a
Atualizacdo Monetaria, “Remuneracdo das Debéntures da 32 Série” e, em conjunto com 0s
Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série e os Juros Remuneratoérios das Debéntures

da 22 Série, “Remuneracao”).

4.9.3.1. O célculo da Remuneracdo das Debéntures da 32 Série obedecera a seguinte
férmula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,
J= valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da 32 Série devido no final de
cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 32 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento. “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 32 Seérie”
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significa, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da 32 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da 32 Série, exclusive; para os demais Periodos de
Capitalizacdo das Debéntures da 32 Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento imediatamente anterior da Remuneracdo das Debéntures da 3% Série, inclusive, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da 32 Série. Cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da 32 Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até
as respectivas Datas de Vencimento das Debéntures da 32 Série;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DP

FatorJuros= tax_a + 1) =
100

onde:

taxa = a ser definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso limitada a
2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos);

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 32 Série imediatamente anterior e a data atual, sendo "DP"
um namero inteiro.

4.10. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.10.1.0 pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série sera feito
mensalmente desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série,
nos termos do artigo 132, paragrafo 3° do Cédigo Civil, ficando expressamente estabelecido
para todos os fins e efeitos legais que o primeiro pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série devera ocorrer no dia 15 de abril de 2014 e o Ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da 12 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”). Fardo jus aos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da 12 Série aqueles que forem titulares de Debéntures da 12 Série ao final do Dia
Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.10.2.0 pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série sera feito
mensalmente desde a Data de Emissao até a Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série,
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nos termos do artigo 132, paragrafo 3° do Cdédigo Civil, ficando expressamente estabelecido
para todos os fins e efeitos legais que o primeiro pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da 22 Série devera ocorrer no dia 15 de abril de 2014 e o Ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da 22 Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 22 Série”). Fardo jus aos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 22 Série aqueles que forem titulares de Debéntures da 22 Série ao final do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

4.10.3. O pagamento da Remuneracao das Debéntures da 32 Série sera feito anualmente desde
a Data de Emissao até a Data de Vencimento das Debéntures da 32 Série, nos termos do artigo
132, paragrafo 3° do Cddigo Civil, ficando expressamente estabelecido para todos os fins e
efeitos legais que o primeiro pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 32 Série devera
ocorrer no dia 15 de marco de 2015 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 32
Série (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 32 Série” e,
em conjunto com as Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série e com
as Datas de Pagamento da Remunerac¢ao das Debéntures da 22 Série, “Data de Pagamento da
Remuneracdo”). Fardo jus a Remuneracdo das Debéntures da 32 Série aqueles que forem
titulares de Debéntures da 32 Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data
de pagamento.

4.10.4. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Clausula IV, serd utilizado, em substituicdo, o Gltimo valor
divulgado para a Taxa DI, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte do(s) Debenturista(s), da 1 e 22
séries, quando da divulgacao posterior da Taxa DI respectiva.

4.10.5. Na auséncia da apuracao e/ou divulgagéo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias
Uteis, contado a partir da data esperada para a sua apurac¢io e/ou divulgagdo (o “Periodo de
Auséncia da Taxa DI”), ou ainda, no caso de extincdo da Taxa DI por imposicao legal ou
determinaco judicial, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados: (i) do primeiro dia em
que a Taxa DI n&o tenha sido divulgada pelo prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis; ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicdo legal ou judicial, o Agente
Fiduciario devera convocar AGD das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série, nos
termos do artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des, para definir, de comum acordo com a
Emissora - observada a regulamentacdo aplicAvel — o novo pardmetro de remuneracdo a ser
aplicado as Debéntures, conforme préatica de mercado. As AGDs seréo realizadas no prazo de
até 25 (vinte e cinco) dias corridos, contado a partir do ultimo Periodo de Auséncia da Taxa DI.

4.10.6.Caso nao haja acordo sobre o novo paradmetro de remuneracdo a ser aplicado as
Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série entre a Emissora e o(s) Debenturista(s) de
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ambas as séries, fica a Emissora desde ja obrigada a resgatar a totalidade das Debéntures da
12 Série e das Debéntures da 22 Série entdo em circulagdo, com o respectivo e consequente
cancelamento, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis, contado a partir da data de realizac&o das
respectivas AGDs ou na Data de Vencimento (0 que ocorrer primeiro), acrescido da respectiva
Remuneracdo de cada série devidos até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissédo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracdo de cada série,
conforme o caso. Sera utilizado para o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12
Série e das Debéntures da 22 Série o valor da ultima Taxa DI divulgada até a data do célculo.

4.10.7.0 resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP ou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso, ficando estabelecido que a CETIP ou a BM&FBOVESPA,
conforme o caso, serdo comunicadas de tal resgate com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia, e sera efetuado por meio do Escriturador Mandatério para cada Debenturista
cuja(s) Debénture(s) ndo esteja(m) depositada(s) em custédia eletrénica no CETIP 21 ou no
BOVESPA FIX.

4.11. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.11.1.0 Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes
relativas as Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, de cada Debénture de
todas as séries em circulagéo, acrescido da Remuneracgéo, devidos desde a Data de Emissao,
ou da Data de Pagamento da Remuneracado anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do
efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, mediante a
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

()  inadimplemento, por parte da Emissora e/ou dos Garantidores, de qualquer
obrigacé@o pecuniaria referente as Debéntures, desde que tal inadimplemento ndo seja
sanado em até 1 (um) Dia Util contado a partir da data do inadimplemento;

(i) inadimplemento, por parte da Emissora e/ou dos Garantidores, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniéria referente as Debéntures, desde que tal inadimplemento néo
seja sanado em até 10 (dez) dias corridos contados a partir da data do
inadimplemento;

(i) (a) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Novo Oriente; (b) pedido de
faléncia pela Emissora e/ou da Novo Oriente; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou
da Novo Oriente formulado por terceiro(s) e néo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperacgao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou da Novo
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Oriente, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidacéo,
dissolucéo ou extingdo da Emissora e/ou da Novo Oriente;

(iv) transferéncia, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigacao
relacionada as Debéntures, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que
representem 90% (noventa por cento) das Debéntures entdo em circulagdo, em AGD
convocada para esse fim;

(v) néo renovacdo ou o cancelamento, revogacdo ou suspensdo de autorizagbes
e/ou licencgas, inclusive ambientais, que sejam exigidas por lei e de responsabilidade
legal da Emissora ou de quaisquer de suas afiliadas e relevantes para a operacdo das
atividades conduzidas pela Emissora na forma em que atualmente conduzidas, exceto
se: (a) dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados de tal ndo renovagcéo,
cancelamento, suspensdo ou revogacdo, a Emissora ou qualquer de suas afiliadas
comprovar a existéncia de provimento judicial autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora, até a renovacdo ou a obtencdo da referida autorizacdo ou
licenca; ou (b) em 30 (trinta) Dias Uteis da n&o renovagdo ou do cancelamento,
suspensdo ou renovacgdo, forem obtidas pela Emissora ou por qualquer de suas
afiliadas novas autorizacdes ou licencas; ou (c) a Emissora ou qualquer de suas
afiliadas, dentro de 30 (trinta) Dias Uteis da ndo renovacdo ou do cancelamento,
suspensdo ou renovagdo, conteste, de boa fé e pelos meios adequados, qualquer
desses atos e obtenha medida cautelar ou liminar em seu favor suspendendo os
efeitos da ndo renovacdo ou cancelamento, revogagao ou suspensao;

(vi) ocorréncia de algum dos seguintes eventos, afetando negativamente a Fianca
outorgada no ambito da Emissdo, a saber, morte, interdicdo, prisdo, incapacidade,
insolvéncia, ou ainda qualquer dos eventos descritos no item 4.11(iii) acima de
qgualquer dos Garantidores, exceto se a Emissora e/ou os Garantidores reforcarem a
Fianca perante o Agente Fiduciario e os Debenturistas em até 30 (trinta) dias corridos
contados da ocorréncia de qualquer tal evento. Para os fins deste item (vi), mediante a
ocorréncia de qualquer dos eventos acima, a Emissora e/ou os Garantidores deverao
submeter a aprovacdo dos Debenturistas em AGD, proposta de aprovacgéo, a critério
dos Debenturistas, de novo garantidor para aderir a esta Escritura de Emissdo na
gualidade de Garantidor;

(vii) inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecuniarias, cujo valor, unitario ou
agregado, seja acima de (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para a Emissora;
e (i) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) para os Garantidores, desde que tal
inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco) dias corridos, caso nao exista um
prazo de cura pré-estabelecido na respectiva obrigacao (cross-default);
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(viii) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou os Garantidores, com valor
unitario ou agregado de, no minimo, (i) R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) para a
Emissora; e (i) R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) para os Garantidores, por cujo
pagamento a Emissora ou os Garantidores sejam responsaveis, ainda que na condigéo
de garantidores, desde que referido protesto ndo seja sanado ou suspenso em até 5
(cinco) dias corridos, contados a partir da data em que a Emissora tomar ciéncia da
ocorréncia de referido protesto;

(ix) descumprimento de qualquer decisdo transitada em julgado de natureza judicial
ou sentenca arbitral definitiva proferida contra a Emissora ou Garantidores, em valor
individual ou agregado igual ou superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
para a Emissora; e (ii) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para os Garantidores,
desde que tal descumprimento ndo tenha sido sanado em até 15 (quinze) dias corridos
contados a partir da respectiva data de descumprimento;

(x) transformacédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(xi) aprovacgdo, pelo competente 6rgdo deliberativo da Emissora, da realizagdo do
fechamento do capital da Emissora, com o0 consequente cancelamento de seu registro
de emissor de valores mobiliarios perante a CVM;

(xii) caso a Emissora vier a cessar suas atividades empresariais ou a adotar medidas
societérias voltadas a sua liquidacao ou dissolucao;

(xiii) alteracdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora e da Novo
Oriente, sem aprovacdo prévia dos titulares das Debéntures de todas as séries,
reunidos em AGDs de cada série, entendendo-se por controle as prerrogativas
contempladas no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

(xiv) implementacéo, integracdo e/ou de outra forma, envolvimento da Emissora ou da
Novo Oriente em qualquer operacdo de reestruturacdo societéria, incluindo, sem
limitacdo, qualquer fusdo, cisdo ou incorporacdo (inclusive incorporacdo de acdes),
exceto: (a) se qualquer outra sociedade (quer seja uma afiliada da Emissora ou nao)
envolvida em e/ou resultante de tal reestruturacéo societaria aderir a esta Escritura de
Emissdo na qualidade de Garantidor da Emisséo; ou (b) se prévia e expressamente
autorizado pelos Debenturistas em AGD;

(xv) alteracdo ou maodificacdo do objeto social previsto no Estatuto Social da Emissora
gue modifigue substancialmente as respectivas atividades praticadas a Data da
Emissao;
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(xvi) descumprimento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséao,
conforme prevista na Clausula 3.4.1 desta Escritura de Emisséo;

(xvii) descumprimento dos termos e condi¢cdes previstos no Contrato de Cessédo
Fiduciaria, inclusive eventuais prazos de cura estabelecidos no referido contrato;

(xviii) realizagéo, seja a que titulo for, de qualquer pagamento de dividendos, juros
sobre capital proprio ou qualquer participacao estatutaria em lucros — exceto no que se
refere ao dividendo minimo obrigatério exigido pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou
legislacdo aplicavel: (a) sendo permitidos quaisquer tais pagamentos até 30% (trinta
por cento) do lucro liquido apurado no exercicio, caso a Emissora esteja adimplente
com suas obrigacdes no ambito da Emisséo; ou (b) sendo proibidos quaisquer tais
pagamentos, caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigacdes no ambito da
Emisséo;

(xix) reducéo do capital social da Emissora, exceto (a) se por ocasido de tal reducéo
de capital social da Emissora os recursos e/ou ativos segregados do capital social da
Emissora sejam vertidos para uma sociedade ou pessoa que adira a esta Escritura de
Emissdo na qualidade de Garantidor da Emissao; ou (b) se prévia e expressamente
autorizado pelos Debenturistas em AGD;

(xx) se a Emissora realizar, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, direta ou indiretamente, qualquer operacdo ou série de
operacdes (incluindo, entre outras, compra, venda, arrendamento ou troca de bens,
concessdao de empréstimos ou adiantamentos) com qualquer Parte Relacionada
(conforme definido abaixo), direta ou indiretamente, a menos que a referida operacéo
ou série de operacBes seja em termos e condigces ndo menos favoraveis do que
aqueles que seriam obtidos em uma operagcdo comparavel, em termos estritamente
comerciais, com uma pessoa ou entidade que ndo seja uma Parte Relacionada. Para
os fins desta Escritura de Emissado, “Parte Relacionada” significa a Emissora, os
Garantidores ou quaisquer de suas afiliadas, assim como qualquer administrador ou
familiar de qualquer das pessoas aqui referidas e qualquer sociedade controlada, direta
ou indiretamente, por administrador ou familiar de qualquer das sociedades aqui
referidas;

(xxi) se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissao, for constituida ou prestada
gualquer garantia (real ou fidejussoéria), cessdo ou alienag¢do fiduciaria, penhora,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculacao
de bens, concesséo de privilégio ou preferéncia ou qualquer outro 6nus real, gravame
ou direito real de garantia ("Gravames") sobre os bens e/ou direitos da Emissora e/ou
dos Garantidores existentes na Data de Emissdo e sobre os quais ndo recaia na Data
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de Emissdo quaisquer Gravames, a ndo ser no caso de eventual renovacdo ou
prorrogacdo de dividas ja contratadas, desde que qualquer tal renovagdo ou
prorrogacdo nao envolva o oferecimento de qualquer Gravame adicional aqueles
existentes na Data de Emissédo, no que tange aos bens e/ou direitos da Emissora e/ou
dos Garantidores existentes na Data de Emissao;

(xxii) se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissédo, a Emissora dispuser,
transferir, ceder ou alienar (ainda que em carater fiduciario), empenhar ou constituir
qgualquer outro 6nus ou Gravame sobre 0s bens e direitos objeto das Garantias;

(xxiii) ocorréncia de quaisquer eventos ou situa¢cdes que impossibilitem o exercicio,
pelos Debenturistas, de seus direitos e garantias decorrentes desta Escritura de
Emissao, incluindo, mas sem limitagbes, a ocorréncia de uma Mudanca Adversa
Relevante (conforme definido abaixo), desde que, sendo passivel de remediagéo, tal
evento ou situacdo ndo deixe de surtir efeitos dentro do prazo de 5 (cinco) dias apés
sua ocorréncia ou verificacdo, e apos sua respectiva notificacdo pelo Agente Fiduciério
a Emissora. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, “Mudanca Adversa Relevante”
significa: (i) qualquer efeito prejudicial relevante na situacdo (financeira ou de outra
natureza), negocio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da Emissora e/ou
de quaisquer de suas afiliadas, que afete ou possa afetar a capacidade juridica e/ou
econdmico-financeira da Emissora e/ou dos Garantidores, de cumprir suas obrigacdes
financeiras e/ou ndo financeiras decorrentes das Debéntures e dos Documentos das
Garantias; e/ou (ii) qualquer evento ou condi¢do que, apdés o decurso de prazo e/ou
envio de notificacdo, possa resultar em um evento de vencimento antecipado das
Debéntures;

(xxiv) declaracé@o de vencimento antecipado de quaisquer dividas da Emissora e/ou dos
Garantidores, cujo valor unitario ou agregado seja superior a (i) R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) para a Emissora; e (i) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) para os
Garantidores, desde que tal descumprimento nao tenha sido sanado em até 5 (cinco)
dias corridos contados a partir da respectiva data de descumprimento (cross
acceleration);

(xxv) comprovacdo de que quaisquer declaracbes prestadas pela Emissora em
gualquer dos documentos relacionados a Oferta sao falsas, incorretas ou enganosas;

(xxvi) ndo manutencao, pela Emissora, dos respectivos registros contabeis de forma
precisa e completa, sujeitos a auditoria por uma das seguintes empresas de auditoria
(“Auditores Independentes”): KPMG Auditores Independentes, Price Waterhouse
Coopers, Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.A ou Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes;
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(xxvii) nao atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos no
Contrato de Cessdao Fiduciaria, as obrigacdes de reforgo, substituicdo e/ou aos limites,
percentuais e/ou valores das Garantias;

(xxviii) se qualquer documento da Emissao, incluindo-se, mas néo se limitando ao
Contrato de Cessdo Fiduciaria, ou qualquer uma de suas disposi¢cées substanciais
forem revogados, rescindidos, se tornarem nulos, de forma a subtrair a validade ou
eficacia da Emisséo, e tal efeito ndo for sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contado da ocorréncia, em cada caso, de forma que afetem de maneira adversa a
capacidade da Emissora de cumprir com as respectivas obrigacdes ligadas a Emissao;

(xxix) invalidade, nulidade, inexequibilidade ou ineficacia desta Escritura de Emisséo
(e/ou de qualquer de suas disposi¢cdes que afetem de maneira adversa a capacidade
da Emissora de cumprir com as respectivas obrigacdes ligadas a Emissao) e/ou do
Contrato de Cesséao Fiduciéria (e/ou de qualquer de suas disposi¢cdes que afetem de
maneira adversa a capacidade da Emissora de cumprir com as respectivas obrigacfes
ligadas & Emissdo), declarada em sentenca arbitral definitiva, decisdo judicial
transitada em julgado ou administrativa irrecorrivel,

(xxx) questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer afiliada ou pelos
Garantidores, quanto a validade, eficacia ou exequibilidade de qualquer disposicdo
desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos Documentos das Garantias e/ou das
Garantias, nos termos aqui e ali indicados;

(xxxi) obtencdo de deciséo judicial transitada em julgado por qualquer pessoa que ndo
aguelas indicadas no item (xxx), que limite a validade, eficacia, ou exequibilidade desta
Escritura de Emisséo e/ou dos Documentos das Garantias e/ou das Garantias;

(xxxii) ndo observancia pela Emissora, durante o Prazo de Vigéncia das
Debéntures, de qualquer dos seguintes indices e limites financeiros (“Covenants
Financeiros”), calculados com base nas informagbes financeiras auditadas da
Emissora ao final de cada trimestre, sendo a primeira verificacdo realizada com relacdo
ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da divulgacdo das respectivas demonstracdes financeiras e informacdes
trimestrais da Emissora ou do seu envio ao Agente Fiduciario, nos termos do item
5.1(c) abaixo), a saber:

(@) DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/EBITDA AJUSTADO DE OPERACOES
FINANCEIRAS devera, durante cada trimestre, ser menor ou igual a: 3,1 (trés
inteiros e um décimo);
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(b) EBITDA AJUSTADO DE OPERACOES FINANCEIRAS/DESPESAS
FINANCEIRAS LIQUIDAS devera, durante cada trimestre, ser maior ou igual a:
3,2 (trés inteiros e dois décimos); e

(©) DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA/ATIVO IMOBILIZADO devera, durante
cada trimestre, ser menor ou igual a 1 (um inteiro);

considerando, para a verificacdo dos Covenants Financeiros que:

(1) EBITDA AJUSTADO DE OPERACOES FINANCEIRAS devera significar
(1.1) o lucro (prejuizo) liquido dos ultimos 12 (doze) meses, excluidos os efeitos:
(1.1.1) do imposto de renda e da contribuicdo social; (1.1.2) do RESULTADO
FINANCEIRO LIQUIDO; (1.1.3) da equivaléncia patrimonial; (1.1.4) das despesas
de depreciacdo e amortizacdo; e (1.1.5) dos montantes de PIS e COFINS
diferidos calculados sobre a depreciagéo; e (1.1.6) de outras receitas (despesas)
operacionais liquidas; somado (1.2) a receita obtida com a venda da frota e as
outras receitas (despesas) operacionais liquidas que resultem em fluxos de
caixa. Para os presentes fins, entende-se por “frota” quaisquer veiculos leves,
veiculos pesados, veiculos utilitarios, maquinas e equipamentos de titularidade
da Emissora;

(2) DIVIDA LIQUIDA FINANCEIRA devera significar, com relacio a Emissora
e em relacdo a qualquer periodo, sem duplicidade, (2.1) a somatéria de (2.1.1)
todos os endividamentos da Emissora no que diz respeito a valores em dinheiro
tomados em empréstimo de qualquer instituicdo financeira, incluindo, sem
limitacdo, obrigacdes relacionadas ao aceite de linhas de crédito e de
empréstimos relativos a cartas de crédito; (2.1.2) todas as garantias diretas ou
indiretas da Emissora com relagdo a obrigacdes (contingentes ou de outra
maneira) da Emissora para com qualquer outra pessoa ou instituicdo financeira,
por operacbes de empréstimo ou de pagamento de preco de compra diferido de
bens ou servigos (ndo estando incluida qualquer garantia direta ou indireta da
Emissora relacionada a obrigacdes contratuais ndo expressamente elencadas
neste item (2.1.2.); (2.1.3) todas as obrigagfes da Emissora representadas por
debéntures, notas promissérias ou outros titulos e/ou valores mobiliarios
similares; (2.1.4) todas as obrigacbes da Emissora, na sua condigcdo de
arrendataria em contratos de leasing, em conformidade com os termos de
contratos de leasing que devam ter sido ou que devam ser, de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos, registrados como leasing de bens do
imobilizado, conforme aplicavel; (2.1.5) todos os endividamentos da Emissora
garantidos por um 6nus sobre qualquer propriedade pertencente a Emissora,
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independentemente de a Emissora de outro modo ter se tornado responsavel
pelo pagamento dos mesmos, conforme aplicavel; (2.1.6) outras dividas
onerosas consolidadas junto a quaisquer pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo
dividas tributarias, valores a pagar a acionistas, liquidas do saldo a receber e do
saldo a pagar decorrentes de derivativos, incluindo contratos de hedge e/ou
guaisquer outros contratos de derivativos; (2.2) deduzida de todos os saldos nas
contas de caixa e aplica¢@es financeiras vinculadas ou ndo da Emissora,

(3) DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS devera significar: (i) as despesas
financeiras calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12
(doze) meses, incluindo mas sem limitacdo a despesas de juros, descontos
concedidos a clientes em virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes
e despesas bancérias, e tributos, contribuicdes e despesas de qualquer natureza
oriundos de operacgdes financeiras, descontadas; de (i) 0 somatorio de receitas
financeiras calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos Ultimos 12
(doze) meses, incluindo mas nédo se limitando a receitas de aplicacbes
financeiras. Fica desde ja estabelecido que devera ser considerado no calculo da
Despesa Financeira Liquida o resultado, positivo ou negativo, da marcacdo a
mercado de contratos de hedge e/ou quaisquer outros contratos de derivativos; e;

4) ATIVO IMOBILIZADO devera significar as aplicacbes permanente em
bens e direitos que sdo direcionados & manutencao da atividade da empresa (€
composta de bens como maquinas, equipamentos, terrenos, prédios, edificacoes,
veiculos e outros); e

(5) RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO devera significar a diferenca entre
receitas financeiras e despesas financeiras, das quais deverdo ser excluidos os
juros sobre capital proprio. O RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO sera apurado
em méddulo se for negativo e, ser for positivo, ndo sera considerado para calculo,
e

(xxxiii) ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo

4.11.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos itens v, Xiii, XXv, XXvi, XXX, XXXi e
xxxii da Clausula 4.11.1 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar os titulares das
Debéntures de todas as séries, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para que os titulares das Debéntures se
retnam em AGD com a finalidade de deliberar sobre o eventual vencimento antecipado das
Debéntures (“Deliberacdo”), nos termos da Clausula VIl abaixo.
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411.2.1. Nas AGDs mencionadas na Clausula 4.11.2 acima, que sera instalada de acordo
com os procedimentos e quorum previstos na Clausula VII desta Escritura de Emisséo, os
Debenturistas de cada série poderdo optar, mediante deliberacdo de titulares de Debéntures
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures entdo em
circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.11.2.2. Na hipotese (i) de néo instalacdo de qualquer das AGDs mencionadas na
Clausula 4.11.2 acima por falta de quorum; ou (ii) de ndo ser exercida a faculdade prevista na
Clausula 4.11.2.1 acima (i.e., ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures), o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.3. Observada a Clausula 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos
ltens i, ii, iii, iv, vi, Vvii, viii, X, X, Xi, Xii, Xiv, XV, XVi, XVii, XViil, XiX, XX, XXi, XXii, XXili, XXiv, XXVii, XXviii,
xXix, e xxxii da Clausula 4.11.1 acima, resultard no vencimento antecipado automatico das
Debéntures de todas as séries, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas,
bem como, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial a Emissora. Na
hip6tese de Evento de Vencimento Antecipado automéatico, seus efeitos poderdo ser sustados
somente mediante decisdo de Debenturistas representando 75% (setenta por cento) das
Debéntures em circulacao.

4.11.4. Para fins do item (iii) da Clausula 4.11.1 acima, sera considerado como decretagdo de
faléncia, recuperacéo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperacao extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo previsto na
legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a faléncias,
recuperacao judicial e extrajudicial, conforme definidos, em ambos os casos, na Lei n° 11.101,
de 09 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

4.11.5.Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures de qualquer série, nos termos da
presente Clausula 4.11, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada, ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos (i) a
Emissora, com cépia para CETIP e para a BM&FBOVESPA, ficando estabelecido que a CETIP
e a BM&FBOVESPA serdo comunicadas de qualguer evento de vencimento antecipado com,
no minimo, 02 (dois) Dias Uteis de antecedéncia para a realizacdo de qualquer pagamento
ensejado por cada tal evento de vencimento antecipado; e (ii) ao Banco Liquidante.

4.12. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.11
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracao das séries, calculada pro rata
temporis desde a data de subscricdo ou da data de pagamento das Ultimas Remuneracdes,
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conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias corridos, contados a partir do
recebimento pela Emissora de comunicagdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario
a Emissora através de carta protocolada no endereco constante da Clausula IX desta Escritura
de Emissdo, ficando ressalvada a antecedéncia minima de 02 (dois) Dias Uteis para a
comunicagdo a CETIP e a BM&FBOVESPA a respeito de qualquer evento de vencimento
antecipado e a efetiva realizagdo de qualquer pagamento, nos termos deste item 4.12.1.

4.13. RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAO E AQUISICAO FACULTATIVA

4.13.1.Nao havera amortizagdo ou resgate antecipado obrigatorio ou facultativo. Contudo, as
Debéntures poderdo/deverdo ser objeto de resgate antecipado ou de amortizagdo antecipada
na hipotese de indisponibilidade do IPCA ou da Taxa DI, nos termos desta Escritura de
Emisséo.

4.13.2. A Emissora podera adquirir Debéntures em circulagdo no mercado, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e as regras expedidas
pela CVM, devendo tal(is) aquisicdo(des) constar(em) do relatério da administragdo e das
demonstracg@es financeiras da Emissora, caso tal aquisi¢cdo venha a ser efetuada por valor igual
ou inferior ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Atualizado,
conforme o caso. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora, (ii)) permanecer em
tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures que ainda
estiverem em circulagéo.

4.14. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.14.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos titulares das Debéntures da respectiva série, incluindo, sem limitagdo, o pagamento das
Remuneracgfes da respectiva série devidas nos termos desta Escritura de Emisséo, os débitos
em atraso, vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a: (i) multa ndo compensatoria
equivalente a 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
ressalvado o periodo de cura de 1 (um) Dia Util estabelecido no item 4.11(i) acima.

4.15. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS
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4.15.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.14 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigac6es pecunidrias devidas pela
Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora nesse sentido ndo Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito ao pagamento dos valores em
atraso até a data do respectivo vencimento.

4.16. LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo seréo efetuados pela Emissora,
por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA ou por meio do Banco Liquidante da Emissao para os
Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou
BM&FBOVESPA.

4.17. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacéo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com feriado nacional, sabado, domingo, ou dia em
que nao haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, hipotese em que a referida prorrogacdo de prazo somente ocorrera caso a
data de pagamento coincida com (i) sabado, domingo ou feriado nacional para os pagamentos
que devam ser realizados por meio da CETIP; e (ii) sabado, domingo, feriado nacional, feriado
municipal na Cidade de Sao Paulo ou data que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
BM&FBOVESPA, para 0s pagamentos que devam ser realizados por meio da BM&FBOVESPA.
Portanto, para os fins desta Escritura de Emissédo e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s)
Util(eis)” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional, exceto
quando em relacdo a pagamentos a serem realizados por meio da BM&FBOVESPA, quando
deverdo ser também excluidas as datas correspondentes a feriado municipal na Cidade de Sao
Paulo que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

4.18. PUBLICIDADE

4.18.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures de
qualquer série, deverdao ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario
Oficial do Estado do Parana e no Jornal “Valor Econémico”, utilizados pela Emissora para
efetuar as publicacdes estabelecidas nos termos da Lei das Sociedades por A¢bes e/ou pela
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CVM, sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo ap6s a Data de
Emissao, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar,
nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.19. REPACTUACAO
4.19.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacao.

4.20. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.20.1. Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isencgéo
tributaria, referido titular de Debéntures devera encaminhar ao Escriturador Mandatario, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatodria de tal imunidade ou isengéo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de isenc¢do tributaria. Até a data de
cada pagamento, o titular de Debéntures que goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria nos termos desta Clausula 4.20.1 devera permanecer titular das respectivas
Debéntures, ndo podendo negociar suas respectivas Debéntures até data posterior a cada
pagamento.

4.21. RESTITUICAO DE RECURSOS

4.21.1.Caso a Emissédo nao seja efetivada, por qualquer motivo, os recursos empregados por
quaisquer investidores para a subscricAo das Debéntures deverdo ser devolvidos aos
respectivos investidores, por intermédio do Escriturador Mandatério, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis, contado a partir da data do encerramento da Emissdo, ficando, porém, desde ja
estabelecido que tais recursos serdo devolvidos aos investidores sem incidéncia das
Remuneracdes, juros ou correcdo monetaria a qualquer titulo.

CLAUSULA V OBRIGACOES DA EMISSORA
5.1. A Emissora obriga-se a:
® Fornecer ao Agente Fiduciério:

) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do término de
cada exercicio social; (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas
ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos Auditores Independentes;
(2) declaragéo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o cumprimento integral das
disposicbes previstas nesta Escritura de Emissao; bem como (3) copia de qualquer

BN

comunicacdo feita pelos Auditores Independentes a Emissora ou a sua respectiva
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administracdo, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas/financas da Emissora; (4) as demonstracdes financeiras anuais da
Novo Oriente; e (5) declaracdo a respeito da ndo ocorréncia de quaisquer das hipéteses
de vencimento antecipado estabelecidas na clausula 4.11.; (6) relat6ério contendo
memoria de calculo para acompanhamento dos limites e indices dos Covenants
Financeiros previstos no item 4.11.1(xxxii) desta Escritura de Emissdo, compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencdo dos referidos indices financeiros
devidamente calculados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(b) em até 30 (trinta) dias contados da Data de Emisséo, e/ou da inclusdo de novos
Contratos de Frota, conforme aplicavel, fornecer ao Agente Fiduciario comprovacgédo de
gue os clientes cujos pagamentos a Emissora relativos aos Contratos de Frota, nos
termos do item 4.5.1.1(ii) (“Clientes”) foram notificados conforme disposto no Contrato de
Cessao Fiduciaria. Tal comprovacao de notificacdo devera ser feita por meio de envio ao
Agente Fiduciario de relatério assinado pela Emissora, contendo cépias das notificagbes
enviadas aos Clientes, aviso de recebimento (AR), emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos ou outra forma que demonstre, de forma inequivoca, a notificacdo
dos Clientes;

(© no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas de suas divulgacdes, (1)
cépias de suas Informacbes Trimestrais — ITR relativas ao respectivo trimestre
acompanhadas do relatério da administracdo e do relatério dos Auditores
Independentes, caso solicitado pelo Agente Fiduciario devido a indisponibilidade de
referido documento em fonte publica; (2) declaracao dos administradores da Emissora
atestando o cumprimento de todas as suas obrigacdes constantes desta Escritura de
Emisséo; e (3) relatdério contendo meméria de célculo para acompanhamento dos limites
e indices Covenants Financeiros previstos no item 4.11.1(xxxii) desta Escritura de
Emisséo, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo dos referidos
indices financeiros devidamente calculados pela Emissora, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora todos os

eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(d) informacédo a respeito de qualquer dos eventos mencionados na Clausula 4.11.
acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo
do Agente Fiduciario poder declarar antecipadamente vencidas as obrigacfes relativas
as Debéntures de cada série, nos limites desta Escritura de Emissao;
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(e) avisos aos titulares das Debéntures da respectiva série e ao Agente Fiduciario,
sobre fatos relevantes, bem como atas de assembleias gerais e reunibes do Conselho
de Administracdo que deliberem a respeito de matérias relacionadas a Emissao e que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos titulares das Debéntures da respectiva série
relacionados com a Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados a partir da
data em que forem publicados;

® informacg6es sobre qualquer descumprimento de quaisquer cldusulas, termos ou
condicbes desta Escritura de Emisséao;

(9) em até 5 (cinco) Dias Uteis todos os demais documentos e informacdes que a
Emissora, nos termos e condigcbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

(h) qualquer informacgdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa verificar o cumprimento das obrigagfes nos termos
desta Escritura de Emiss&o, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da respectiva solicitacéo;

0] informacg6es sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria
ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Bes desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do descumprimento;

)] comunicacgao escrita sobre a ocorréncia de uma Mudancga Adversa Relevante no
momento em que tomar conhecimento de cada evento ou situagéo; e

(k) todas e quaisquer informagdes solicitadas pela CVM, BM&FBOVESPA, ANBIMA
e/ou pela CETIP;

(i) cumprir todas as determinagdes legais aplicaveis e/ou emanadas da CVM, relacionadas
com as Debéntures de cada série, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda,
as informacgdes que Ihe forem solicitadas pela CVM, conforme aplicavel, observada a legislacéo
aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um érgao de atendimento ao Agente
Fiduciario e/ou ao(s) Debenturista(s) da respectiva série na forma exigida pela CVM;

(i) nao realizar operacdes com derivativos com objetivo que ndo seja de hedge, sendo certo
que, para este fim, todas e quaisquer operac¢des realizadas serdo devidamente divulgadas nas
demonstrag@es financeiras da Emissora, nos termos da regulamentacgéo vigente;

(iv) cumprir em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize neg6cios ou possua ativos;
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(v) nado praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura
de Emisséo, sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares em vigor;

(vi) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préaticas correntes da
Emissora;

(vii)  cumprir, de boa fé, todas as determinagfes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

(viii)  cumprir, de boa fé, as obrigacdes que lhes s&o aplicaveis nos termos da legislacdo e
regulamentagéo vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que suas atividades atendam
as determinacdes dos Orgéos Municipais, Estaduais e Federais;

(ix) ndo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢cbes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

(x) nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com os Documentos
das Garantias e com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas
perante os Debenturistas;

(xi) manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via sistema
de informagOes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e Debenturistas, as
demonstragBes financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acdes,
observadas as normas de divulgacdo de informacbes determinadas pela legislacdo e pela
regulamentacao da CVM,;

(xiiy  manter contratados, durante o Prazo de Vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Escriturador Mandatéario, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario, a Agéncia de Classificacao
de Risco e o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP 21 e/ou
BOVESPA FIX);

(xiii)  manter contratada a instituicdo financeira formadora de mercado, pelo prazo minimo de
1 (um) ano a contar da 12 (primeira) Data de Integralizagdo das Debéntures de cada uma das
seéries;

(xiv) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
praticas e os principios contabeis previstos na Lei das Sociedades por Acbes e 0s principias
prescritos pela CVM (“Préaticas Contabeis Adotadas no Brasil”);

(xv)  submeter, na forma de lei, suas demonstracfes financeiras a exame pelos Auditores
Independentes;
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(xvi) convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, AGD para deliberar sobre qualquer
das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emisséo, caso o Agente Fiduciario
deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas néo o faca;

(xvii) conduzir todas as operacdes com Partes Relacionadas em valores de mercado e bases
equitativos;

(xviii) aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado na Clausula 3.4.1 desta
Escritura de Emissdo, bem como comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que
possa importar em modificacdo da utilizacdo desses recursos;

(xix)  nao divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdo ou as Debéntures
em desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas nédo se limitando ao
disposto no artigo 48 da Instrugcdo CVM 400;

(xx)  contratar, para o inicio da Oferta, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco,
(a) manté-la contratada, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagBes de risco por ela preparadas com relagdo as Debéntures; (c) entregar ao Agente
Fiduciério os relatérios de classificacdo de risco com relacdo as Debéntures preparados pela
agéncia de classificacéo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora; e (d) comunicar em até 01 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario
qualquer alteracdo e o inicio de qualquer processo de revisédo da classificacdo de risco de que
tenha conhecimento; observado que, caso a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja, ou seja, impedida de emitir a classificacdo
de risco das Debéntures, a Emissora deverd (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco
sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciério,
desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a
Moody's Ratings; ou (ii) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario e convocar AGD
para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta, caso esta ndo seja uma
das agéncias de classificacdo de risco indicadas no item (i);

(xxi)  notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da convocacédo de qualquer AGD
pela Emissora, bem como do respectivo edital de convocagéo e da proposta a ser submetida na
referida AGD;

(xxiiy comparecer as AGDs, sempre que solicitada;
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(xxiii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui previstas;

(xxiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xxv) enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, na data de seu
recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a Clausula 6.5.,
inciso xvi, abaixo; e

(xxvi) enviar os dados financeiros, atos societarios e organograma de seu grupo societario, o
qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar ao Agente Fiduciario todas as
informacdes, que venham a ser por este solicitadas para a elaboragédo do relatério citado no
inciso (xvi) da Clausula 6.5. abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no inciso (xvii) da Clausula 6.5 abaixo.

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas razoavel e
comprovadamente incorridas para proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures
de cada série e/ou para realizar seus respectivos créditos, inclusive honorarios advocaticios, e
outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridas em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas de cada série nos termos desta Escritura de
Emisséo.

5.2.1. As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreenderao, entre outras, as
seguintes: (a) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacdes conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, e outros que vierem a ser exigidos pela legislacdo e/ou regulamentacgéo
aplicavel; (b) emissédo/obtencédo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora; (c)
despesas de viagem, alimentacdo e transporte quando necesséarias ao desempenho de suas
respectivas funcgdes/atribuicdes; e (d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou
periciais que vierem a ser necessarios, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos titulares das Debéntures.

5.2.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente incorridas
para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures de todas as
séries, que ndo tenha sido pago na forma das Clausulas 5.2 e item 5.2.1 acima, sera acrescido
a divida da Emissora e preferird as Debéntures de cada série na ordem de pagamento.
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5.2.3. O ressarcimento das despesas de que trata a Clausula 5.2 acima sera efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da entrega a Emissora de cépia dos documentos
comprobatoérios das despesas efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciario, necessarias a
protecao dos direitos dos titulares das Debéntures de cada série.

5.2.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislacdo aplicavel, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de acdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de
sua funcao, ou ainda, que Ihe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunhdo de Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como, a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas
por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

CLAUSULA VI AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificado, como agente fiduciario da
Emissdo e que, por este ato, aceita a respectiva nomeacado para, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des, das demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis e da presente
Escritura de Emisséo, representar — a qualquer tempo — perante a Emissora, os interesses da
comunh&o dos titulares das Debéntures.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as
penas da lei:
0] nao ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 1° e 3°, da Lei

das Sociedades por Acdes, e do artigo 10 da Instrugcdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), para exercer a fungao que lhe é conferida;

(ii) aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢ces
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condigbes;

44



(iv) nao ter qualquer ligagcdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(V) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no Artigo
10 da Instrucdo CVM 28;

(vi) estar ciente da regulamentacgéo aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

(vii)  ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(viii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacédo aplicavel vigente;

(x) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagéo legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos e condic¢des;

(xi)  ter verificado a regularidade da constituicdo das Garantias prestadas aos Debenturistas,
observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso 1X do artigo
12, da Instrucdo CVM 28,

(xii)  que a celebragdo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagfes aqui
previstas ndo infringem obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xiii)  que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo; e

(xiv) que ndo atua como agente fiduciario em outras emissdes de debéntures da Emissora e
de integrantes do seu grupo econdémico.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas funcbes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento de cada série ou até sua efetiva substituicao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuicdes que competem ao Agente Fiduciario, nos termos da legislacédo e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emissdo correspondente a uma remuneracdo anual de
R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida
no 5° (quinto) Dia Util apds a assinatura da presente Escritura de Emissdo e, as demais
parcelas, no mesmo dia dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais de
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remuneracdo do Agente Fiduciario até a liquidacao integral das Debéntures, caso estas néo
sejam quitadas na data de seu vencimento.

6.4.1. Na hip6tese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures de
todas as séries em circulacdo, o Agente Fiduciario far4 jus somente a remuneracao calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacdo dos servi¢os, devendo restituir a Emissora a
diferenca entre a remuneragéo recebida e aquela a que fez jus.

6.4.2. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

6.4.3. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 6.4 acima e
seguintes serd atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do
IGPM/FGV — indice Geral de Precos ao Mercado, publicado mensalmente pela Fundac&o
Getulio Vargas (“IGPM/FGV”), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de assinatura desta Escritura de Emisséo, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada pro rata die, caso necessario.

6.4.4. As parcelas de remuneracdo citadas na clausula 6.4 acima e seguintes serdo
acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracédo Social), COFINS (Contribui¢cdo para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido), e/ou quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre referida remuneracdo, excetuando-se o IR (Imposto de
Renda) nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% sobre o valor devido, sujeito a
atualizacdo monetéria pelo IGPM/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.4.6. As remuneracdes do Agente Fiduciario indicadas nos itens precedentes nao incluem
as despesas com viagens, alimentacdo, estadias, transporte e publicacdo necessarias ao
exercicio de sua funcdo, durante ou apés a implantacdo do servi¢co, a serem cobertas pela
Emissora, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo. Ndo estdo incluidas igualmente, e
serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas Garantias e
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da presente Emissao. As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de
acOes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcéo ou da sua
atuacdo em defesa dos interesses dos Debenturistas da Emisséo, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente
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Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

6.4.7. Eventuais obriga¢des adicionais ao Agente Fiduciario ou alteracdo nas caracteristicas
da Emisséao facultarao ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios propostos.

6.5. Constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros
previstos na legislacéo e regulamentacédo aplicaveis e nesta Escritura de Emissao:

0] responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacéo
vigente;
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus préprios negoécios;

(iir) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptidao;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgodes;

(v) verificar no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes 6rgéos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissado, dos Documentos das Garantias e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora; neste caso, o oficial do registro
notificard a administracdo da Emissora para que esta Ihe forneca as indicacdes e documentos
necessarios;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que
venha a ter conhecimento, constantes de tais informacoes;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificacfes nas condi¢cbes das Debéntures;

(ix) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como valor dos bens dados
em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;
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x) examinar a proposta de substituicho de bens dados em garantia em caso de
inadimplemento da Emissora, quando esta estiver autorizada pelos Documentos da Garantia,
manifestando a sua expressa e justificada concordancia;

(xi) intimar a Emissora a refor¢car as Garantias, na hipotese de sua deterioracdo ou
depreciacao;

(i) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pdublica, cartérios de protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades;

(xiif) solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria extraordinaria
na Emissora;

(xiv) convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgaos de imprensa referidos na Clausula 4.18 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des e desta Escritura de
Emissao;

(xv) comparecer as AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagodes:

a) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informag8es pela Emissora;

b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

c) comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

d) posicao da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

e) resgate, amortizagdo e pagamento das Remuneracbes das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicBes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;
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f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissao, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 1V
acima, de acordo com as informacdes prestadas pela Emissora,;

h)  declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

i) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos nos itens 1 a 7 da alinea “k” do
inciso XVII do artigo 12 da Instru¢cdo CVM 28; e

)] declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario.

(xvii) disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xvi) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

a) nasede da Emissora,

b)  no seu escritorio;

) na CVM;

d) nacCETIP;

e) naBM&FBOVESPA; e

f) na sede do Coordenador Lider;

(xviii) publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos na Clausula 4.18 acima, as expensas da
Emissora, andncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (xvi)
acima se encontra a sua disposicao nos locais indicados na alinea (xvii) acima;

(xix) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatario, & BM&FBOVESPA e a CETIP, sendo
gue, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador Mandatario, a BM&FBOVESPA e a CETIP a atenderem quaisquer solicitacbes
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feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xx) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

(xxi) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até 10
(dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes assumidas na presente Escritura
de Emisséo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo de
Debenturistas. Comunicacao de igual teor deve ser enviada:

a) acCvVvwm;
b) a BM&FBOVESPA; e
c) aCETIP;

(xxii) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula IV acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos ndo sanados
no prazo previsto;

(xxiii) divulgar as informacdes referidas no item (xvi), alinea (i) acima, em sua pagina na
rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

(xxiv) disponibilizar o calculo do Valor Unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou de seu website.

6.6. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.11 acima, o Agente Fiduciario podera lancar
mao de quaisquer procedimentos, quer sejam judiciais ou extrajudiciais, em face da Emissora
para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas de todas as séries na
realizacao de seus respectivos créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

() declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de todas as séries e cobrar o
respectivo Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Atualizado e/ou saldo do Valor Nominal
Unitario ou do Valor Nominal Atualizado, conforme o0 caso, Remuneracdes e acessorios,
observadas as condi¢Bes da presente Escritura de Emisséao;
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(i) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, nos
termos da legislacéo aplicavel, quando aplicavel;

(iir) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos de
Debenturistas de todas as séries; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
extrajudicial ou similar liquidacéo, dissolugcéo e/ou extingdo da Emissora.

6.6.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocao das
medidas contempladas nos itens (ii) e (iii) acima se, convocada qualquer AGD de todas as
séries, tal AGD da respectiva série assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos
titulares de Debéntures de tal série entdo em circulagdo, bastando, porém: (a) a deliberagéo por
titulares de Debéntures de cada série que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures de tal série em circulagdo, quando tal hip6tese se referir ao disposto no
item (i) acima; e (b) a deliberag&o por titulares de Debéntures de cada série que representem a
maioria das Debéntures de tal série entdo em circulagdo presentes a respectiva AGD, quando
tal hipétese se referir ao disposto no item (iv) acima.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungfes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até a Data de Vencimento de cada série, sua efetiva substituicdo ou até
que todas as obrigacfes contempladas na presente Escritura de Emissédo sejam cumpridas.

6.8. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissédo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que
Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao
do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legislagé@o aplicavel.

6.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. N&o
sera ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elaboracdo de quaisquer documentos de
natureza societéria da Emissora, que permanecerdo sob a obrigacdo legal e regulamentar da
Emissora, nos termos da legislacao aplicavel.
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6.10. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagfes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em AGD, conforme aplicavel nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Documentos das Garantias.

6.11. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacao,
dissolucdo ou extin¢do, ou qualguer outro caso de vacéncia na funcdo de agente fiduciario da
Emisséo, serd realizada uma AGD de cada série de Debéntures, em até 30 (trinta) dias
corridos, contados a partir do evento que a determinar, para a escolha do novo agente fiduciario
da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario — a ser substituido —,
pela Emissora, por titulares de Debéntures de cada série que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures de tal série entdo em circulagédo, ou pela CVM. Na hipotese de
a convocagdo néo ocorrer até 15 (quinze) Dias Uteis antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear um agente fiduciario
substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissado. A substituicdo ndo implicard remuneracéo ao novo agente fiduciario que
seja superior a remuneracao avengada nesta Escritura de Emisséo.

6.11.1. Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissédo, devera o Agente Fiduciario
comunicar imediatamente tal fato @ Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

6.11.2. E facultado aos titulares das Debéntures, ap6s o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicacao de seu respectivo substituto, em AGDs especialmente convocadas para
tal fim, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.11.3. Caso ocorra efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto percebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario, similar em todos os respectivos termos e
condicdes, ficando estabelecido que a primeira parcela de remuneracdo devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de suas fun¢des como
agente fiduciario da Emissédo. A remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pelas AGDs de
Debenturistas de todas as séries.

6.11.4. Em qualquer hipétese, a substituicAo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagcdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9 da Instrucdo CVM 28, conforme o caso, e eventuais normas posteriores

que versem a esse respeito.
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6.11.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCEPAR.

6.11.5.1. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeacao, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso, nos termos da Clausula IX abaixo.

6.11.5.2. O agente fiduciario substituto exercera suas func¢des a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a presente Escritura de Emisséo, inclusive, até sua
efetiva substituicdo, a Data de Vencimento de todas as séries, ou até que todas as obrigagtes
contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.11.6. Aplicam-se as hip6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAuUsuLA VII ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1 Os Debenturistas de cada uma das séries poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre
0s assuntos pertinentes a Emissdo e/ou as Debéntures da sua respectiva série mediante AGD,
aplicando-se a cada tal AGD, no que for pertinente, as disposi¢cdes do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agles.

7.1.1. Todos os atos e decisbes que, de qualquer forma, virem a envolver direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas da respectiva série, deverdo ser,
obrigatoriamente, comunicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”, a ser enviado a cada
Debenturista da respectiva série, conforme as disposi¢des da Clausula IX abaixo.

7.2. Cada AGD poderad ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por
titulares de Debéntures de cada série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da respectiva série, conforme o item 7.2.1 abaixo, ou, ainda, pela CVM.

7.2.1. A convocagdo para cada AGD dar-se-a nos termos do item 7.2 acima, através de
anuncio publicado de acordo com as regras aplicaveis a publicacdo de anuncio de convocacao
de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo
aplicavel e desta Escritura de Emissao.

7.3. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des para
assembleias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista da respectiva série que for designado
pelos demais Debenturistas da mesma série presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As AGDs seréo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias.
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7.4.1. A convocacdo para a realizacdo de AGD em segunda convocacado devera ser realizada
com, no minimo, 8 (oito) dias de antecedéncia da data marcada para a respectiva instalacao,
podendo ser realizada por ocasido da primeira convocagao.

7.4.2. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emisséo, sera considerada regular a AGD a qual comparecerem a totalidade dos
titulares das Debéntures em circulagdo da respectiva série.

7.5. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢bes, a AGD
instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade mais um das Debéntures em circulacdo da respectiva série e,
em segunda convocacao, com qualquer niumero de Debenturistas de tal série.

7.6. Cada Debénture em circulacdo conferird a seu respectivo titular o direito a 1 (um) voto
nas AGDs, cujas deliberacfes, ressalvadas as excec¢des previstas nesta Escritura de Emisséo
ou na legislacdo aplicavel, serdo tomadas por titulares de Debéntures que representem a
maioria das Debéntures em circulacdo da respectiva série, sendo admitida a constituicdo de
mandatarios dos titulares de Debéntures, Debenturistas ou ndo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6 acima, qualquer alteragdo: (i) no prazo de
vigéncia das Debéntures de cada série; (ii) na data de pagamento do Valor Nominal Unitario ou
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, e/ou das Remuneracoes; (iii) no parametro de
célculo das Remuneragfes; (iv) no quorum de deliberacdo das AGDs; (v) a Clausula 4.11
acima; e (vi) das Garantias concedidas (sendo que a adi¢cdo e/ou substituicdo de Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessédo Fiduciaria, ndo sera considerada uma
alteracdo das Garantias concedidas), devera ser aprovada por titulares de Debéntures de cada
série que representem, no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo da
respectiva série.

7.6.2. A renuncia a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures devera observar
0s quéruns indicados nos itens 4.11.2.1 e 4.11.3 desta Escritura de Emisséo, conforme o caso.

7.6.3. Toda e qualquer alteracdo nas clausulas ou condi¢cfes estabelecidas nesta Escritura
de Emisséo, dependera da aprovacao, seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer
outra subsequente, da maioria dos titulares de Debéntures em circulacdo de cada série, salvo
se diversamente indicado nesta Escritura de Emisséo.

7.7. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e deliberacdo a que se refere esta
Clausula VII, serdo consideradas como Debéntures em circulacdo aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda néo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas
do numero de tais Debéntures quaisquer Debéntures detidas pela Emissora e mantidas em
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tesouraria, ou por suas respectivas afiliadas, respectivos diretores e/ou conselheiros e
respectivos parentes até segundo grau.

7.8. Sera facultada a presencga dos representantes legais e/ou procuradores da Emissora
nas AGDs.
7.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs para prestar aos titulares de

Debéntures as informacdes que lhe forem solicitadas.
CLAUSULA VIl — DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

8.1. Cada qual entre a Emissora e os Garantidores declara e garante a todos e quaisquer
Debenturistas e ao Agente Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura de Emissao:

0] a Emissora é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
incluindo, sem limitac&o a Lei das Sociedades por Ag¢des;

(i) a Emissora esta registrada perante a CVM como emissora de valores mobilidrios na
categoria “A”, nos termos da Instru¢do CVM 480, sob o n° 2328-0 e que referido registro esta e
permanecera atualizado perante a CVM durante toda a vigéncia deste Contrato;

(i) o Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrucao CVM 480,
esta atualizado e todas as informagdes nele contidas atendem ao disposto na Instru¢do CVM
480, em especial aos artigos 14 a 19, e o conjunto de informacdes nele contido é um retrato
verdadeiro, preciso e completo da situacdo econdmico-financeira da Emissora e dos riscos
inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ela emitidos, em todos os aspectos
relevantes, sendo certo que todas as informages do Formulario de Referéncia sdo verdadeiras,
consistentes, corretas;

(iv) a Emissora e os Garantidores, conforme aplicavel, estdo devidamente autorizados a
celebrar esta Escritura de Emisséo, o Contrato de Cesséao Fiduciaria, o Contrato de Colocacao
e a cumprir suas obrigagcbes aqui e I4 previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e societarios necessarios;

(V) os representantes legais da Emissora e da Novo Oriente que assinam esta Escritura de
Emissao tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora e da
Novo Oriente, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) esta Escritura de Emisséo, os Documentos das Garantias e as obriga¢gfes aqui e al
previstas, inclusive, no caso dos Garantidores, a Fiancga, constituem obrigacdes licitas, validas e
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vinculantes da Emissora e dos Garantidores (conforme o caso), exequiveis de acordo com os
seus termos e condicoes;

(vii) a celebragéo desta Escritura de Emisséo, a formalizagdo do Contrato de Cesséo
Fiduciaria e do Contrato de Colocacao, a realizagdo de Emisséo e a colocac¢do das Debéntures
nao infringem nenhuma disposi¢éo legal, regulatéria, contrato ou instrumento relevante para os
negodcios da Emissora dos quais a Emissora e/ou quaisquer dos Garantidores seja parte nem
importara: (a) no vencimento antecipado de obrigacdes estabelecidas em quaisquer de tais
contratos e/ou instrumentos; (b) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou
(c) na criacao de qualquer 6nus sobre quaisquer ativos ou bens da Emissora, de quaisquer dos
Garantidores e/ou de suas afiliadas, exceto pelas Garantias indicadas na Clausula 4.5 acima;

(viii) a Emissora e a Novo Oriente, nesta data, detém todas as autorizagdes, concessoes e
licencas (inclusive ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades, as
guais se encontram validas e em pleno efeito, exceto nas hipéteses em que a falta de obtencéo
ou de manutencdo das referidas autorizacdes e licencas ndo comprometa a capacidade
operacional da Emissora,;

(ix) exceto com relacdo a processos judiciais ndo provisionados em conformidade com o0s
principios fundamentais de contabilidade do Brasil, a Emissora ndo possui quaisquer passivos
materiais que j& tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos materiais ou
contingéncias materiais decorrentes de operagbes praticadas que ndo estejam refletidos nas
respectivas demonstracdes financeiras ou em suas notas explicativas ou que ndo tenham sido
divulgados nos termos da regulamentacao aplicavel,

x) as demonstracbes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2010, 2011 e 2012, bem como as informacdes
financeiras relativas ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2013, representam
corretamente a posicao financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis determinados pela
regulamentagdo aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora, de forma consolidada (quando aplicavel);

(xi) inexiste: (a) descumprimento de qualquer disposicéo relevante contratual, legal ou de
qualguer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer ag&o judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental
em curso ou, em seu conhecimento pendente, que nao tenha sido divulgada nos termos da
regulamentacéo aplicavel e que possa vir a causar uma Mudanga Adversa Relevante;
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(xii) cumprirdo todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo e
dos Documentos das Garantias, incluindo mas néo se limitando a obrigacdo de destinar os
recursos obtidos com a Emisséo aos fins previstos na Clausula Il acima;

(xiii) as informacdes fornecidas pela Emissora e pelos Garantidores no contexto da Oferta
sdo verdadeiras, consistentes corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(xiv) nao omitiram ou omitirdo nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial de sua situacdo econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo dos investidores nas Debéntures;

(xv) ndo h& qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducirio que impec¢a o Agente
Fiduciério de exercer plenamente suas funcoes;

(xvi) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e apuracéo
do IPCA e da Taxa DI divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneragéo das
Debéntures, inclusive nas hipbteses de vencimento antecipado, nos termos desta Escritura de
Emisséo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora e a instituicdo intermediéria lider
responsavel pela Oferta, em observancia ao principio da boa-fé;

(xvii)  estdo familiarizados com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as
das Debéntures;

(xviii)  os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propositos e objetivos e aprovaram a Emisséo;

(xix) s80 pessoas sofisticadas e tém o conhecimento e a experiéncia em assuntos
financeiros e de negdcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacao das Debéntures;

(xx) as obrigacdes de pagamento da Emissora e dos Garantidores nos termos desta
Escritura de Emissdo nao sdo subordinadas a quaisquer outros créditos quirografarios que
venham a ser detidos por qualguer pessoa contra a Emissora e os Garantidores e, exceto pela
prioridade ou titularidade conferida aos Debenturistas sobre as Garantias, seréo tratadas, pelo
menos, em igualdade de condi¢gBes (pari passu) a quaisquer outros créditos quirografarios
detidos contra a Emissora e os Garantidores (com excec¢do dos que disponham de privilégios
creditérios imperativamente conferidos exclusivamente por lei e ndo por ato da Emissora e dos
Garantidores);

(xxi) a Emissora cumpre, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacfes dos 06rgdos e autoridades publicas e/ou governamentais,
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autarquias e/ou tribunais, exceto aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais e/ou
administrativos apropriados, e/ou aquelas cujo descumprimento ndo cause ou possa causar
uma Mudanca Adversa Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado; e

(xxii) ndo prestaram declaraces falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas, ao
Agente Fiduciario ou qualquer empresa integrante do grupo econémico do Agente Fiduciario, e
desde a data das informacgdes trimestrais referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2013 ndo h& pendéncias, judiciais ou administrativas; de qualquer natureza, no
Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanca Adversa Relevante ou
Evento de Vencimento Antecipado.

8.2. Cada qual entre os Garantidores ainda declara e garante a todos e quaisquer
Debenturistas e ao Agente Fiduciario que, na data da assinatura desta Escritura de Emisséao:

() esté ciente e aceita todos os termos e condi¢Bes constantes da presente Escritura de
Emissao e dos demais Documentos das Garantias;

(ii) ndo se encontra em situacdo de insolvéncia e ndo se encontrard em situagdo de
insolvéncia em razao da formalizacdo da presente Escritura de Emisséo;

(i) firma a presente Escritura de Emisséo e outorga a Fianga de que trata a Clausula 4.5
acima, nos termos das disposicdes legais aplicaveis e/ou em conformidade com seus atos
constitutivos.

8.3. A Emissora e os Garantidores, conforme o caso, se comprometem a notificar em até 2
(dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui
prestadas sejam falsas e/ou incorretas na data em que foi prestada.

CLAUSULA IX = NOTIFICACOES E COMUNICACOES

9.1. Todos os documentos e comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhados para
0s seguintes enderegos:

® Se para a Emissora:

OURO VERDE LOCAGCAO E SERVICO S.A.

Rua Joéo Bettega. n° 5.700, CIC,
CEP 81.350-000, Curitiba - PR
Tel.: (41)3239.7052
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Fax: (41) 3239 7077

At: Eduardo Takahara
Karlis J. Kruklis

E-mail: eduardo.takahara@ouroverde.net.br
karlis@ouroverde.net.br; ri@ouroverde.net.br

(i) se para 0 Agente Fiduciério:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.° 4.200, sala 514, bloco 04

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br

(i) se para o0 Banco Liguidante

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
CEP 06029-900, Osasco — SP
Tel.: (11) 3864-7911
Fax: (11) 3684-2852
At: Jodo Batista de Souza
Fabio da Cruz Tomo
E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br
4010.custodiarf@bradesco.com.br

(iv) se para o Escriturador Mandatério:

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar
CEP 06029-900, Osasco — SP
Tel.: (11) 3864-7911
Fax: (11) 3684-2852
At: Jodo Batista de Souza
Fabio da Cruz Tomo
E-mail: 4010.tomo@bradesco.com.br
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(v) se para CETIP

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 1° andar
CEP 01452-001, S&o Paulo -SP

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

ou

Av. Republica do Chile, 230, 112 andar

CEP 20031-170, Rio de Janeiro — RJ

Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

(vi) se para 0s Garantidores:

CELSO ANTONIO FRARE//NOVO ORIENTE PARTICIPACOES LTDA.

Rua Jo&o Bettega, n° 5.700, CIC

CEP 81.350-000, Curitiba - PR

Tel.: (41)3239-7008

Fax: (41)3239-7077

At: Celso Antonio Frare

Eduardo Takahara

Karlis J. Kruklis

E-mail: eduardo.takahara@ouroverde.net.br
karlis@ouroverde.net.br
celso@ouroverde.net.br

9.2. As notificagdes e/ou comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, sob protocolo, ou por telegrama
nos enderecos acima. As comunicacfes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu respectivo recebimento seja
confirmado por meio de indicativo de recebimento (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir do envio
da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a cada
uma das demais pessoas indicadas nesta Clausula IX pela pessoa que tiver seu endereco
alterado.
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CLAUSULA X — DISPOSICOES GERAIS

10.1. Auséncia de Vinculo: esta Escritura de Emissdo ndo implica a formacdo de qualquer
vinculo de qualguer natureza entre a Emissora, os Garantidores e os Debenturistas, nem entre
uma parte e os empregados e contratados da outra parte, permanecendo cada parte
exclusivamente responsavel pela remuneracdo e respectivos encargos fiscais, trabalhistas e
previdenciarios, bem como pelas reclamacgfes e a¢des de seus funcionarios, empregados e/ou
contratados, devendo manter a outra parte a salvo de tais reclamacdes, acdes e demandas, e
indeniza-la de todas e quaisquer quantias, inclusive honorarios advocaticios e custas judiciais
devidas em decorréncia de tais reclamacdes, acdes e demandas, inclusive reivindicacdes
relativas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), Fundo de Garantia por Tempo de
Servico (FGTS) e quaisquer direitos previdenciarios.

10.2. Independéncia das Disposicles: se qualquer termo ou outra disposicdo desta Escritura
de Emisséo for considerado invalido, ilegal ou inexequivel diante de qualquer norma legal e/ou
de ordem publica, todos os demais termos e disposicfes desta Escritura de Emissdo
permanecerdo, independentemente, em pleno vigor e efeito pelo tempo em que o substrato
econdmico e juridico das operagdes contempladas nesta Escritura de Emissdo nao for
prejudicado. Quando qualquer termo ou outra disposi¢cao for considerado invalido, ilegal ou
inexequivel, a Emissora e os Debenturistas negociardo em boa fé a alteracdo desta Escritura de
Emissédo de modo a fazer vigorar sua intencao original da melhor maneira possivel, e a fim de
que as transacdes aqui contempladas sejam realizadas e preservadas.

10.3. Renuncia: o ndo exercicio por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario de quaisquer de seus direitos, ou a ndo execucdo de quaisquer dos termos
ou condicdes desta Escritura de Emissdo ndo serdo considerados rendncia a esses direitos,
exceto quanto a direitos especificamente limitados a data de seu exercicio, nem impedirdo
qualquer um dos Debenturistas, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario de fazer valer ou exercer
quaisquer desses direitos.

10.3.1. A eventual tolerancia, por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario, da inexecucdo de quaisquer clausulas ou condi¢cbes desta Escritura de Emisséo, a
qualquer tempo, deverd ser interpretada como mera liberalidade, ndo implicando, portanto, em
novacao, transacao, perdao, rentncia ou dispensa da obrigacdo assumida, nem desisténcia do
cumprimento das disposi¢cdes aqui contidas, ainda que o dispositivo violado possa ser
considerado como cancelado ou modificado unilateralmente.

10.4. Irrevogabilidade: a presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e os Garantidores por si e seus sucessores a qualquer titulo.
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10.5. Acordo Integral: esta Escritura de Emiss&o, o Contrato de Colocacdo e os Documentos
das Garantias constituem o Unico e integral acordo com relacdo aos negocios aqui contidos
el/ou la contidos. Quaisquer documentos, COmpromissos e avencgas anteriores, orais, escritos ou
de outra forma estabelecidos entre a Emissora e quaisquer dos Debenturistas, o Coordenador,
ou outra pessoa, conforme o caso, e referentes ao objeto desta Escritura de Emissdo serdo
considerados cancelados e ndo afetardo ou modificardo quaisquer dos seus termos ou
obrigagdes estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

10.6. Execucdo Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial: para os fins da presente Escritura
de Emissdo, a Emissora esta ciente e aceita que a presente Escritura de Emissao representa
um titulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos legais, especialmente aqueles
contemplados pelo Cédigo de Processo Civil e que as obrigacbes contidas nesta Escritura de
Emisséo estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 461, 632 et seq. do
Cadigo de Processo Civil.

10.7. Acordo Mutuo, Boa-fé e Equidade: as Partes e os intervenientes anuentes declaram,
mutua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao foi celebrada respeitando-se os
principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das
Partes e em perfeita relacdo de equidade.

CLAUSULA XI - FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questdes e/ou conflitos
porventura oriundos desta Escritura de Emissao.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes e as intervenientes anuentes
firmam a presente Escritura de Emissdo, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as duas testemunhas abaixo assinadas.

Curitiba, 27 de janeiro de 2014
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Pagina de assinaturas 1/6 do Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo Plblica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real e
Fidejussoria Adicional, em até Trés Séries, para Distribuicdo Publica, da Ouro Verde Locagao e
Servigco S.A., firmado em 27 de janeiro de 2014.

OuRO VERDE LOCAGAO E SERVIGO S.A.

= —— 7
4 me: Ka is?}natan Kruklis

Cargo: Dire or Presidente
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P4gina de assinaturas 2/6 do Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo Publica de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real e
Fidejussdria Adicional, em até Trés Séries, para Distribuigdo Publica, da Ouro Verde Locagdo e
Servigo S.A., firmado em 27 de janeiro de 2014.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Herteetefouaerss

Nome:

Marcelle Santoro
Cargo: Diretora
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Anexo 4.8.1.

Tabela de Amortizagdo das Debéntures da 12 Série

Data de Pagamento Perc,erltual de Amortizacdo do Vglor No.rrjir.\al
Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario)
1. 15/09/2015 3,20%
2. 15/10/2015 3,20%
3. 15/11/2015 3,20%
4. 15/12/2015 3,20%
5. 15/01/2016 3,20%
6. 15/02/2016 3,20%
7. 15/03/2016 3,20%
8. 15/04/2016 3,20%
9. 15/05/2016 3,20%
10. 15/06/2016 3,20%
11. 15/07/2016 3,20%
12. 15/08/2016 3,20%
13. 15/09/2016 3,20%
14. 15/10/2016 3,20%
15. 15/11/2016 3,20%
16. 15/12/2016 3,20%
17. 15/01/2017 3,20%
18. 15/02/2017 3,20%
19. 15/03/2017 3,20%
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20. 15/04/2017 3,20%
21. 15/05/2017 3,20%
22. 15/06/2017 3,20%
23. 15/07/2017 3,20%
24. 15/08/2017 3,20%
25. 15/09/2017 3,20%
26. 15/10/2017 3,20%
27. 15/11/2017 3,20%
28. 15/12/2017 3,20%
29. 15/01/2018 3,20%
30. 15/02/2018 3,20%
31. 15/03/2018 4,00%

Total 100%
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Anexo 4.8.2.

Tabela de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série

Data de Pagamento Perc,erltual de Amortizacdo do Vglor No'rr}ir.\al
Unitario (ou saldo de Valor Nominal Unitario)
1. 15/03/2016 2,70%
2. 15/04/2016 2,70%
3. 15/05/2016 2,70%
4, 15/06/2016 2,70%
5. 15/07/2016 2,70%
6. 15/08/2016 2,70%
7. 15/09/2016 2,70%
8. 15/10/2016 2,70%
9. 15/11/2016 2,70%
10. 15/12/2016 2,70%
11. 15/01/2017 2,70%
12. 15/02/2017 2,70%
13. 15/03/2017 2,70%
14. 15/04/2017 2,70%
15. 15/05/2017 2,70%
16. 15/06/2017 2,70%
17. 15/07/2017 2,70%
18. 15/08/2017 2,70%
19. 15/09/2017 2,70%
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20. 15/10/2017 2,70%
21. 15/11/2017 2,70%
22. 15/12/2017 2,70%
23. 15/01/2018 2,70%
24. 15/02/2018 2,70%
25. 15/03/2018 2,70%
26. 15/04/2018 2,70%
27. 15/05/2018 2,70%
28. 15/06/2018 2,70%
29. 15/07/2018 2,70%
30. 15/08/2018 2,70%
31. 15/09/2018 2,70%
32. 15/10/2018 2,70%
33. 15/11/2018 2,70%
34. 15/12/2018 2,70%
35. 15/01/2019 2,70%
36. 15/02/2019 2,70%
37. 15/03/2019 2,80%

Total 100%
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Anexo 4.8.3.

Tabela de Amortizacdo das Debéntures da 32 Série

Percentual de Amortizacao do Valor Nominal
Data de Pagamento Unitario Atualizado (ou saldo de Valor
Nominal Unitario Atualizado)

15/03/2019, 33,33%

15/03/2020 33,33%

15/03/2021 33,34%
Total 100%
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