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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA
ADICIONAL RFEAL E FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
SANTO ANTONEO ENERGIA S.A,

Pelo presente instrumento particular,
De um fado,

SANTO ANTONIO ENERGIA S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor de valores
mobilisrios em fase de anélise pela CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida das Nacdes Unidas, n° 4.777, 6° andar, sala 1, Edificio Vila Lobos, Alio de Pinheiros,
CEP 05477-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09,391.823/0001-60, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Emissora”™);

De outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Avenida das
Américas, 4.200, Bloco 04, sala 514, Barra da Tijuca, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Agente Fiducidrio™), na qualidade de representante da comunhio de interesse dos
titulares das Debéntures (conforme abaixo definido);

E, como interveniente anuente,

MADEIRA ENERGIA S.A. - MESA, sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores
mobili4rios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das NagSes
Unidas, n° 4.777, 6° andar, sala 2, Edificio Vila Lobos, Alto de Pinheiros, CEP 05477-000, inscrita
no CNPI/MF sob o n° 09.068.805/0001-41, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“MESA™),

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes™ e,
individual e indistintamente, como “Partg”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 3" (terceira) Emissio de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigo
Plblica, da Santo Antdnio Energia S.A.” (“Escritura de Bmissdo”), conforme as clausulas e
condi¢des descritas abaixo.

Os termos iniciados com letras maitsculas nesta Escritura de Emissfio t8m o significado a eles
atribuidos no Anexo 14 Escritura de Emissdo.

Para os fing e efeitos desta Escritura de Emisso, considera-se como “Dia Util” qualquer dia que
ndio seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na praga em que a Emissora é sediada ou em dmbito nacional,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, conforme o caso, hipotese em que somente serd considerado Dia Uil qualquer
dia que nfio seja sbado, domingo ou dia declarado como feriado nacional ou data que por qualquer
motivo néo haja expediente na BM&FBOVESPA (“Dia Util™).
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CLAUSULA 1
AUTORIZAGCAO

Esta Escritura de Ernissfio € celebrada e a formalizagio das Garantias e Suporte de Acionistas
(conforme abaixo definido) seré efetuada com base em deliberacdes tomadas em Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 11 de margo de 2014 (“AGE”), na qual foram deliberadas
(a) a aprovagio da Oferta e das Garantias, bem como de seus termos e condigdes; e (b) a
autorizacio & Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivagdo das
deliberagBes consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes, inclusive para celebrar o Aditamento, a fim de refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Cldusula 3.6.5 abaixo); ¢ (c) a delegagiio de
poderes para o Conselho de Administragdo da Emissora, apdés o término do Procedimento de
Bookbuilding, para ratificar a taxa da Remuneragdo da I* Série e da Remuneragiio da 2° Série, bem
como a quantidade de Debéntures de cada série a ser emitida, observados os limites previstos nesta
Escritura de Emissio,

As Garantias Reais Compartilhadas, conforme dispostas na Clausula 4.5.1 abaixo, foram outorgadas
com base nas deliberagtes tomadas em (1) AGE,; e (ii) Reunifio do Conselho de Administragéo da
MESA, realizada em 30 de janeiro de 2014 (“Aprovagdes Societirias das Garantias Reais
Compartifhadas™).

A Garantia Fidejusséria outorgada pelos Fiadotes no ambito da Oferta, conforme disposto na
Cliusula 4.5.2 abaixo, é concedida com base nas seguintes deliberacdes a serem tomadas em (i)
Reuniio do Conselho de Administragio da Eletrobras (conforme abaixo definida) e (ii) Reunido do
Conselho de Administragio da CEMIG (conforme abaixo definida), ambas a serem realizadas até a
data de celebragdo dos Contratos de Fianga e antes da concessio do registro da Oferta pela CVM
(“Aprovagdes Societarias dos Fiadores™).

O Suporte de Acionistas Suplementar, conforme disposto na Clausula 4.5.3 (a) abaixo, € concedido
com base nas deliberagdes a serem tomadas em: (i) Reunido do Conselho de Administragio da
Andrade Gutierrez Participagdes S.A.; (ii) Assembleia Geral de Quotistas do Caixa Fundo de
Investimento em Participagbes Amazdnia Energia; e (iif) Reunido da Diretoria da Odebrecht
Energia do Brasil S.A,, sendo que todas as aprovagdes serdio realizadas até a data de celebragfio do
aditivo ao Contrato de Suporte Suplementar e antes da concessio do registro da Oferta pela CVM
{“Aprovagdes Societirias do Supotte Suplementar™).

O Suporte de Acionistas para Insuficiéneias, conforme disposto na Clausula 4.5.3 (b) abaixo, ¢
concedido com base nas deliberagdes a serem tomadas em: (i) Reunifio do Conselho de
Administragio da  Andrade Gutierrez Participagles S.A.; (ii) Reunidio do Conselho de
Administragio da CEMIG Geraglio € Transmissdo S.A.; (iii) Assembleia Geral de Quotistas do
Caixa Fundo de Investimento em Participagdes Amazdnia Energia; (iv) Reunifio do Conselho de
Administracdo de Furnas Centrais Elétricas S.A; e (V) Reunifio da Diretoria da Odebrecht Energia
do Brasil S.A., sendo que todas as aprovagdes setdo realizadas até a data de celebragfo do aditivo
ao Contrato de Suporte para Insuficiéncias e antes da concesso do registro da Oferta pela CVM
(“Aprovagbes Societdrias do_Suporte para Insuficiéncias” e, em conjunto com as Aprovagdes
Societdrias das Garantias Reais Compartilhadas, Aprovagdes Societarias dos Fiadores e Aprovagdes
Socictarias do Suporte Suplementar, “Aprovacdes Societarias das Garantias™).




CLAUSULA il
REQUISITOS

A 3 (terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria
com garantia adicional real e fidejussoria, em 2 {duas) séries, da Emissora (“Debéntures™, para
distribuiciio publica, nos termos da Instrugio da Comissfo de Valores Mobiliarios (“CVM™) n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (*Instrucdo CVM 400™), nos termos desta Escritura
de Emissio (“Emissgo” ou “Oferta™), serd realizada com observincia dos seguintes requisitos, de
acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes:

2.1.  Registrona CVM

A Oferta serd previamente registrada perante a CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agbes, da Instrugio CVM 400 e das demais
disposiges legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis.

2.2, Arquivamento e Publicacio da Ata da AGE

Nos fermos do artigo 62, inciso L, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes, a ata da AGE
que deliberou sobre a Emissao serd devidamente arquivada perante a Junta Comerciat do Estado de
S0 Paulo (“JUCESP”), bern como sera publicada no Jornal Empresas & Negdcios - SP e no Diario
Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”). Os atos societarios relacionados com a Emissdo efou as
Debéntures (conforme termos abaixo definidos), que, eventualmente, venham a ser praticados ap6s
a inscrigio desta Escriture de Emissiio na JUCESP, inclusive as Aprovagdes Societdrias das
Garantias, também serfio arquivados na junta comercial competente e publicados nos termos do
artigo 289 da Lel das Sociedades por Agdes.

2.3, Inscricfies & Registros

231 Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il ¢ §3°, da Lei das Socledades por Ag¢bes. Esta
Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Clatisula 3.6.5 abaixo), de modo a especificar a (axa
aplicavel as Debéntures, podendo ser fixadas taxas distintas para cada uma das séries, bem
como a quantidade de Debéntures de cada sétie a screm efetivamente emitidas
(“Aditamento™).

2.32. Os instrumentos que formalizardo as Garantias e Suporte de Acionistas (conforme definido
abaixo) descritos nas Clausulas 4.5.1 2 4.5.3 adiante serdio (i) devidamente registrados nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das sedes da Emissora e do Apgente
Fiduciario até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) levados a registro
nos competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos nas demais pragas, nos
termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas.

2.3.3. Em razio do penhor constituido em favor dos Debenturistas, conforme disposto na Clausula
4.5.1 (a) abaixo, deverd ser feita a averbagdo do penhor sobre a totalidade das agdes de
emissdo da Emissora detidas pela MESA no livro de registro de agBes nominativas da
Emissora.

2.4, Registro na_Associaciio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”)




A Gmissio serd registrada perante a ANBIMA no prazo méaximo de 15 {quinze) dias contados da
data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribuigho e Aquisigio de Valores Mobilidrios
(“Codigo ANBIMA™), em vigor desde 03 de fevereiro de 2014,

2.5. Registro para Distribuicio ¢ Negociacio

As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigio no mercado primario por meio do (i) MDA —
Médulo de Distribuigio de Ativos (“MDA”), administrado e operactonalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
CETIP; ¢/ou (ii) do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA™), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBQVESPA”), sendo a distribuicdo  hiquidada financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA; e (b) negociagio no mercado secundario por meio do (i} CETIP 21 — Médulo de
Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas e as Deblntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (i) Sistema de
Negociagio de Titulos de Renda Fixa BOVESPAFIX (“BOVESPAFD(™), administrado e
opetacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia, a
liquidagfo financeira e a negociagdo das Debéntures.

2.6. Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas ¢ Energia

A presente Emissdo ¢ realizada nos termos do § 1° do artigo 1° e do artigo 2° da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431™), do Decreto n® 7.603, de 09 de novembro de
2011 (“Decreto 7.603™), da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 3,947, de 27 de janeiro
de 2011 (“Resolugdo CMN 3.947™), ¢ pela Portaria n® 558 do Ministério de Minas e Energias, de 03
de outubro de 2012, para implementagio da UHE Santo Antonio (conforme defini¢io adiante),
considerado como prioritério nos termos do artigo 2°, inciso I do Decreto 7.603.

CLAUSULA 11
CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1, Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social o desenvolvimento do projeto de implementaciio da Usina
Hidrelétrica de Santo Anténio (“UHE Santo Antdnio”) e seu sistema de transmissdo, em trecho do
Rio Madeira, municipio de Porto Vetho, Estado de Ronddnia, assim como a condugio de todas as
atividades necessdrias & construgfo, operagiio, manutengio e exploragdo da referida hidrelétrica e
seu sistema de transmissdo associado,

3.2 Destinaciio dos Recursos

32.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meto da Emissdo serdo utilizados para
viabilizacio e implementagdo das 50 (cinguenta) unidades geradoras da UHE Santo
Anténio, que foi considerado prioritério pelo Ministério de Minas ¢ Energia, nos termos da
Lei 12.431, do Decreto 7.603 e da Resolugfo CMN 3.947 (“Projeto™).

3.2.2. A implementagio do Projeto jé estd em curso, encontrando-se em fase de projeto ¢ obras,
sendo que seu encerramerto ¢ estimado para novembro de 2016.



323, A totalidade dos recursos financeiros necessérios para a implantagio do Projeto € de
aproximadamente R819,5 bilhoes, j4 tendo sido investidos, até 31 de dezembro de 2013,
aproximadamente R$15 bilhdes, o que representa cerca de 77% (setenta e sete por cento) do
investimento total do Projeto.

324 A Emissora estima que a presente cmissdo de Debéntures deve representar
aproximadamente 3,5% (irés inteiros ¢ cinco décimos por cento) das necessidades de

recursos financeiros do Projeto.

3.3. Nimere da Emissio

Esta Escritura de Emissdo constitui a 3* (terceira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.4,  Numero de Séries

34.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, no sistema de vasos comunicantes (“Sistema
de Vasos Comunicantes™, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série serd definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Cildusula
3.6.5, observado que o somatério das Debéntures da 1° série (“1* Série” ¢ “Debéntures da 1*
Série”) e das Debéntures da 2 série (“2* Série” e “Debéntures da 2 Série™ nido poderd
exceder a quantidade prevista na Clausula 4.1.2 abaixo.

342 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida na
1" Série deverd ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 4.1.2
abaixo, ¢ também da quantidade total a ser emitida na 2° Série. As Debéntures serdo
alocadas entre as 2 (duas) séries, de forma a atender a demanda verificada no Procedimento
de Bookbuilding (conforme abaixe definido). Serdo emitidas, (i) no minimo, 20,000 (vinte
mif) Debéntures e, no méaximo, 28.000 (vinte e oito mil) Debéntures da I° Série e, (ii) no
minimo, 42.000 (quarenta e duas mil) Debéntures e, no mdximo, 50.000 (cinquenta mil)
Debéntures da 2° Série.

143, Ressalvadas as referéncias expressas as Debentures da 1% Série ou as Debéntures da 2°
Série, todas as referfncias as DebCntures devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 2" Série, erm conjunto.

3.5. Valor Total da Emissfo

O valor total da Emiss@o ¢ de R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data de Emisséo
(conforme abaixo definido), observada a Clausula 3.4 acima, sendo que tal montante ndio podera ser
aumentado em fungdio do exercicio da opgio de debéntures adicionais e/ou da opgdo do lote
suplementar, nos termos do artigo 14, §2°, e do artigo 24, respectivamente, da Instrugdo CVM 400.
Nio serd admitida a distribuicio parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instruggo
CVM 400,

3.6. Colocacio e Procedimento de Distribuico

36.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigao piblica, sob o regime de garantia firme de
colocagiio para a fotalidade das Debéntures, a ser prestada, de forma individual e néo
solidaria, pelo Banco BTG Pactual S.A. (“Coordenador Lider” ou “BTG Pactual”), pela
HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“HSBC”) e pelo BES Investimento
do Brasil S.A. — Banco de Investimento (“BESI” ¢, em conjunto com o BTG Pactual e com
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3.6.2.

3.63.

3.6.4.

3.6.5.

3.6.6,

o HSBC, “Coordenadores™), instituigGes financeiras integrantes do sistema de distribuigio
de valores mobiliarios responséveis pela colocagdo das Debéntures, conforme os termos e
condigdes do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdio e Distribuigdo Piblica, sob Regime de
Garantia Firme de Colocagiio, da 3° (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria com Garantia Adicional Real e
Fidejusséria, em 2 (duas) Séries, da Santo Antonio Energia S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo™), a ser celebrado entre os Coordenadores € a Emissora.

Nio existirio reservas antecipadas, nem fixa¢io de lotes minimos ou méximos para a
Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizardo o plano de distribuigfio, tendo como publico alvo (i) investidores institucionais
ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, incluindo, mas nio se fimitando, & pessoas fisicas e juridicas,
fundos de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicagio em carteira de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM efou na BM&FBOVESPA, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar (“Investidor Qualificado™), e (ii) demais
investidores residentes ou domiciliados no Brasil que nfo possam ser classiticados como
Investidores Qualificados  (“Investidores N&o Qualificados” e “Plblico Alvo”,
respectivamente).

A distribuicsio piblica das Debéntures somente iera inicio apés o registro da Oferta perante
a CVM, a publicagio do aniincio de inicio da Oferta (“Antncio de Inmicic”) ¢ a
disponibilizagfio aos investidores do Prospecto definitivo da Oferta, incluindo o formulério
de referéneia da Emissora, elaborado nos termos da Instruglo da CVM n° 480, de 07 de
dezembro de 2009 (“Formulério de Referéncia” ¢ “Instrugio CVM 480", respectivamente),
nos termos da Tnstrugdio CVM 400,

Nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 400, as Debéntures poderfio ser subscritas, a
qualquer tempo, em até 6 (seis) meses, contados da data de publicagdio do Anincio de
Inicio.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de
Bookbuilding”), sem recebimento de reservas e sem definigo de lotes minimos ou méximos
de subscricio de Debéntures, organizado pelos Coordenadores, nos termos dos pardgrafos
1° & 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a definigio da Remunerago
das Debéntures ¢ da quantidade de Debéntures de cada série. Ao final do Procedimento de
Bookbuilding, a Emissora ratificard a taxa aplicavel as Debéntures, podendo ser fixadas
taxas distintas para cada uma das séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada série a ser efetivamente emitida, por meio de Aditamento a esta Escritura
de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da AGE, conforme disposto
na Clawsula 2.3.1 acima.

Poderio participar do Procedimento de Beokbuilding os investidores do piblico alve da
Oferta, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora, da MESA
e/ou dos Fiadores (conforme abaixo definido); (ii) acionistas controladores ou
administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii} outras pessoas vinculadas a Oferta,
ou {iv) cénjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau
de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjumto, “Pessoas
Vinculadas™), sem possibilidade de reservas antecipadas ¢ sem limite méximo de tal
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participagdo em relagio ao volume da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um tergo) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, nfo serd
permitida a coloca¢iio de Debéntures junto a investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo as intengdes de investimento apresentadas por investidores que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400,
exceto pela colocagdo das Debéntures perante a instituigiio financeira contratada para atuar
como formador de mercado, nos termos do Contrato de Distribuigdo ¢ do paragrafo Unico
do artigo 55 da Instrugio CVM 400. Nao ha limite para a participagio de Pessoas
Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

A instituigio prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures serd o Itad Unibanco S.A.
(“Banco_Liquidante”), ¢ a institui¢do prestadora de servigos de escrituragio e mandatdrio das
Debéntures sera a ftad Corretora de Valores S.A. (“Escriturador Mandatdrio™). O Banco Liquidante
e o Fscriturador Mandatério poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de deliberaglo
dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

CLAUSULA BV
CARACTERISTICAS PAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Valor Nomingl Unitdrio. O valor nominal unitdrio das Debéntures & de R$ 10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

412, Qugntidade de Debéntures. Serdio emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures observada a
Clausula 3.4 acima.

4.13. Forma. As Debéntures sdo nominativas e escriturais, sem emissfio de cautelas ou
certificados representativos das Debéntures.

4.1.4. Comprovacio de Titularidade. Para todos os fims de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatério e,
adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP elou na BM&FBOVESPA, serd expedido por estas, extrato em nome do
Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures, conforme o
caso.

3

4.15. Espécie. As Debéntures sdo da espéoie quirografiria com garantia adicional real e
fidejussdria.

4.1.6. Conversibilidade e Permutabilidgde. As Debéntures serdo simples, ndo conversivels em
acdes de emissio da Emissora e nem permutiveis por agdes de outra sociedade.

4.1.7.  Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das Debéntures sera
o dia 15 de abril de 2014 (“Data de Emissdo™).

418, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serfio subscritas e
integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigio, de acordo com as
normas de liquidagio aplicéveis & CETIP efou 4 BM&FBOVESPA, conforme o caso, pelo

8




4.2,

seu Valor Nominal Unitério Atualizado acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme
definido abaixo) aplicdvel & respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (inclusive) até a data da efetiva integralizacio de cada série (exclusive) (“Data de
Integralizagio™).

Prazo ¢ Data de Vencimento. (i) as Debéntures da 1* Série terfio prazo de vigéncia de 8
(oito) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2022
(“Data da Vencimento da 1° Série”); € (ii) as Debéntures da 2 Série terfo prazo de vigéneia
de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdio, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de
2024 (“Data de Vencimento da 2° Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da 1*
Série, “Data de Vencimento”). Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder &
liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, com o seu cousequente
cancelamento, mediante pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo de seu
Valor Nominal Unitério Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios,

calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da (ltima Data de Pagamento
dos Turos Remuneratorios (inclusive) até a Data de Vencimento {exclusive).

Retmnuneraciio das Debéntures

A remuneracio das Debéntures serd composta de Atualizagiio Monetdria e Juros Remuneratorios
(“Remuneracdo”) conforme disposto a seguir:

4.2.1,

Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal Unitrio das Debéntures ou, se for o caso, o saldo
do Valor Nomina! Unitario sera atualizado pelo {ndice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo — IPCA, divuigado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — [BGE
(“IPCA™), desde a Data de Emissdo (inclusive) até a data de seu efetivo pagamento
(exclusive) (“Atualizacdo Monetdria™), sendo o produto da Atuatizacio Monetdria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou, se for o caso,
40 saldo do Valor Nominal Unitirio (“Valor Nominal Unitiric Atualizado™), calculado de
acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC
Onde;

VNa= Valor Nominal Unitirio atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informadofcalculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagBes mensais do IPCA, calculado com 9 (nove) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

- NI dup/ dut
= Muint. S
g (G ; e ]
Onde:

11 = ndmero total de indices utilizados na atualizaggo das debéntures, sendo “n” vm namero
inteiro;



dup = namero de Dias Uteis entre a tltima data de aniversario e a data de célculo, limitado
a0 nimeto total de Dias Uteis de vigéncia do TPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a (ltima € a préxima data de aniversario, sendo “dut”™ um
namero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apés a data de aniversario,

valor do nimero-indice do més de atualizagio;

NI = valor do nimero-indice do més anterior ao més “I”.

O fator resultante da expressio: ' <-1' & considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s
mais remotos. Os resultados intermediérios s&o calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do TPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsvel por seu calculo.

A aplicagdo do TPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
niio seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures.

Qe até a data de aniversario, o Nlk ndo houver sido divulgado, deverd ser utilizado em
substituigdo a NIk na apuragdo do Fator «C» um nimero- indice projetado, calculado com
base na tltima projegiio disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Namero indice Projetado™)
da variagdo percentual do IPCA, conforme formula a seguir:

NI 4 = NI .1 X (1+ projegdo)

Onde:

Nlgp = Numero- indice Projetado do IPCA para o més de atualizagio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegio = variagho percentual projetada pela ANBIMA referente a0 més de
atualizagdo.

(i) O Nitmero fndice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver

sido divulgado o niimero-indice correspondente ao més de atualizagdio, nfo sendo,
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4.2.1.1.

4.2.1.2.

4.2.1.3.

4.2.2.

porém, devida nenhuma compensaglio entre a Emissora e oS Debenturistas quando
da divuigagfo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

(i1) O nimero-indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variago, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divalgado pelo Orglo
responsavel por seu célculo/apuragio.

Na auséncia de apuraggio e/ou divulgagio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para sua apuragfio &/ou divulgagiio, ou, ainda, na hipdtese de
extingfio ou inaplicabilidade por disposigio legal ou determinagio judicial (“Periodo de
Auséncia do IPCA™), o TPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
incxistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar do Perfodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados na Clausula IX desta Escritura de
Emissdo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo
aplicdvel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parimetro a ser aplicado, a qual devera
refietir parmetros utilizados em operagoes stmilares existentes & época (“Taxa
Substitutiva™). Até a deliberagio desse pardmetro, serd utilizada, para o calculo do valor de
quaisquet obrigagdes pecunirias previstas nesta Escritura de Emissfo, a mesma laxa
produzida pelo dltimo IPCA divulgado, niio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora ¢ os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA,

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada, e o TPCA a partir de sua divulgagio, voltara a ser utilizado para o calculo da
Atualizagiio Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora € 08 Debenturistas.

Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Qubstitutiva entre a Emissora ¢ Debenturistas, em
deliberagdo realizada com o quorum estabelecido na Clausula 9.5.1 adiante, ou caso a Taxa
Substitutiva acarrete a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério previsto na Lei
12.431, as Partes devero, de comum acordo, no prazo de 10 (dez) dias da Assembleia Geral
de Debenturistas referida na Clausula 4.2.1.2 acima, nomear perito independente para a
determinagfio do novo indice oficial de atualizagfio, o qual dever refletir ao maximo o
IPCA, ¢ que serd exclusivo ¢ vinculante as Partes, ¢ a Emissora deverd apresentar
cronograma de amortizagio da totalidade das Debéntures em Circulagfo, ndo excedendo o
prazo de vencimenfo final das Debéntures, utilizando o novo indice de atualizagio
determinado pelo perito. Duranie o prazo de amortizagio das Debéntures pela Emissora, 2
periodicidade do pagamento da Remuneragio continuard sendo a estabelecida nesta
Cl4usula, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizado o novo
indice de atualizagio determinado pelo perito. Caso a Taxa Substitutiva seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa deverd ser
gjustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. As
despesas com a contratagfio do perito sero de responsabilidade da Emissora.

Juros Remuneratdrios. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, incidir@o juros remuneratdrios prefixados
cortespondentes a determinado percentual para cada série ao ano, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, limitados a (1) para a 1% Série, 0,85% (oitenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Uteis, acrescidos
exponencialmente ao equivaiente 3 média aritmética das taxas internas de retorno da Nota
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do Tesouro Nacional séric B — NTN-B (“NTN-B"™), com vencimento em 15 de agosto de
2022 (“Juros Remuneratorios da 1° Série™); e (ii) para a 2° Série, 1,20% (um inteiro ¢ vinte
centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescidos
exponencialmente ao equivalente 4 média aritmética das taxas internas de retorno da NTN-
B, com vencimento em 15 de agosto de 2024 (“Juros Remuneratérigs da 2° Série” e, em
conjunto com os Juros Remuneratorios da 1° Série, “Juros RemuneratOrios”). As taxas
internas de retorno da NTN-B deverio ser as cotagdes indicativas divulgadas pela
ANBIMA, a serem apuradas com base na média aritmética do fechamento do terceiro,
segundo e primeiro Dias Uteis anteriores 4 data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding. Os Juros Remuneratorios serfio calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emisso
(inclusive) ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive).

4.2.2.1, O cileulo da Remuneragio obedecerd a seguinte formula:

J = VNax (FatorJuros—1)

Onde:

J valor unitario dos juros devidos no final de cada data de célculo da
Remuneracdio (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimals sem
arredondamento;

VN& . . . » . - -
Valor Nominal Unitirio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado caleutado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

Fator Juros . .
fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

E
FatorJuros = 1+ Ta'm)zsz
140
Onde;
taxa taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 (quatro) casas decimais;
DP niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissfio ou data do Gitimo pagamento de

juros das Debéntures, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um ntimero
inteiro.

4.3, Periodicidade do Pagamento dos Juros Remuneratorios

43.1. Os Juros Remuneratorios da 1* Série serfio pagos semestralmente, a partir da Data de
Emisso, sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro, sendo o primeiro pagamento
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devido em 15 de outubro de 2014 e o tltimo na Data de Vencimento da 1* Série (cada uma
dessas datas, “Data de Pagamento dos Juros Remuncratorios da 1* Série”). Os Juros
Remuneratotios da 2° Série serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emissdo,
sempre no dia 15 dos meses de abril e outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15
de outubro de 2014 e o Gltimo, na Data de Vencimento da 2° Série {cada uma dessas datas,
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da 2° Série” e, em conjunto com a Data de
Pagamento dos Juros RemuneratOrios da 1? Série, “Data_de Pagamento dos Juros
Remuneratorios™).

4.4, Amortizacio do Valor Nomina! Unitario

4.41. O Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures serd amortizado em 3 {trés) parcelas
anuais, nos montantes ¢ nas datas indicadas na tabela abaixo:

DATAS DE AMORTIZACAC PERCENTUAL DO YALOR DATAS DE AMORTIZACAO DA PERCENTUAL DO VALOR

pA 1* SERIE NosmnaL UNITARIO 2:SEnRiE WOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO DA 1= SERIE ATUALIZADO DA 2* SERIE
A SER AMORTIZADO A SER AMORTIZADO
15 de abril de 2020 16,4% i5 de abril de 2022 25,1%
15 de abril de 2021 49,3% 15 de abril de 2023 55,6%
15 de abril de 2022 Saldo do Valor Nominal 15 de abril de 2024 Saldo do Valor Nominal
Unitario Afualizado da Unijtario Atualizado da 2°
1* Série Série

4.5, Garantias ¢ Suporte de Acionistas

O pagamento das Debéntures ¢ garantido pelo conjunto das garantias e pelo suporte de Acionistas
da MESA, conforme Clausulas 4.5.1,4.5.2 ¢ 4.5.3 abaixo ("Garantias ¢ Suporte de Acionistas™).

451, Garantias Reais Compartilhadas

a) penhor sobre (i) 2 totalidade das agdes de emissaa da Emissora detidas pela MESA,
(“Acdes™); (ii) todas as novas agbes de emissio da Emissora que a MESA efou a
Andrade Gutierrez Participacbes S.A., a Odebrecht Encrgia do Brasit S.A. e 0
Caixa Fundo de Investimento em Participagies Amazonia Energia, venha(m) a
adquirir no futuro, durante a vigéncia do Contrato de Penhor, seja na forma dos
artigos 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por Agdes, seja por forga de
desmembramentos ou grupamentos das Agdes, seja por consolidagio, fusdo,
permuta de agdes, divisdio de agdes, reorganizagio societéria ou sob qualquer outra
forma, quer substituam ou ndo as agBes originalmente empenhadas (as quais, uma
vez adquiridas pela MESA, integrarfio, automaticamente e independentemente de
qualquer formalidade adicional, a definicio de Agdes, para todos os fins e efeitos
de direito), as quais ficard automaticamente estendido o penhor, aplicando-se as
mesmas todos os termos e condigdes do Contrato de Penhor; (iii) todos os frutos,
lucros, rendimentos, bonificagdes, juros, distribuigdes e demais direitos, inclusive
dividendos (em dinheiro ou mediante distribuigio de novas acbes) e direitos de
subscrigdo, que venham a ser apurados, declarados € ainda nfio pagos, creditados
ou pagos pela Emissora em relagho as Agdes, bem como debéntures conversiveis,
partes beneficidrias ou outros valores mobilidrios conversiveis em agdes,
relacionados a sua participagio no capital social da Emissora, além de direitos de
preferéncia e opgdes, que venham a ser subscritos ou adquiridos até a liquidagio
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b)

dos Contratos de Financiamento e desta Escritura de Emissdo, observado o
disposto no Contrato de Peghor; (iv) todos os valores recebidos ou, de qualquer
forma, distribuidos 8 MESA a titulo de qualquer cobranga, permuta, venda ou outra
forma de disposigfo de qualguer das Agdes ¢ quaisquer bens ou titulos nos quais as
Agbes sejam convertidas (incluindo qualquer deposito, valor mobilidrio ou titulo
negociavel); e (v) todos os titulos, valores mobilidrios, respectivos rendimentos e
quaisquer outros bens eventualmente adguiridos com o produto da realizagéo da
garantia mencionada nos itens (i) a (iv) acima, de acordo com 0s termos ¢
condic@es expressos no Contrato de Penhor, a ser constituido também em favor dos
Debenturistas até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e

nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciéria, cessio fiducidria (a) pela Emissora,
dos direitos emergentes da Concessdo de que a Emissora € ticular em decorréncia
do Contrato de Concessio, incluindo, (i) os direitos creditdrios de titutaridade da
Emissora decorrentes dos Contratos de Comercializagio de Energia no Ambiente
Regulado (“CCEARSs™), dos Contratos de Compra e Venda de Energia (“CCVEs”),
consolidados em anexo do Contrato de Cessio Fiduciaria, e de quaisquer outros
instrumentos de comercializagio de energia firmados pela Emissora, inclusive a
totalidade da receita proveniente da venda de energia elétrica produzida pelo
Projeto, incluindo, ainda, os direitos supervenientes de crédito decorrentes desses
CCVEs, dos CCEARs e instrumentos de cometcializagio de energia que vierem a
ser firmados pela Emissora, (i) os eventuais direitos creditérios de sua titutaridade
decorrentes dos Contratos de Compra de Redugdes de Emissdo de Carbotio
(“CCRECs™), inclusive a totalidade da receita e os direitos supervenientss de
crédito deles decorrentes; (iii) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam
decorrentes do Projeto, (iv) as garantias constantes dos CCEARs e dos CCVEs
firmados pela Bmissora; (v) o direito de receber todos e quaisquer valores que,
efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a s¢ tornar devidos pelo Poder
Concedente & Emissora, em caso de extingfio outorgada nos termos do Contrato de
Concessido; (vi) a energia elétrica produzida pelo Projeto e o direito de gerar e
vender a energia elétrica produzida pelo Projeto; (vii) os direitos creditorios Contas
Reserva e, conforme definidas no Contrato de Cesslio Fiducidria, da Conta
Seguradora, da Conta de Suporte SAESA ¢ da Conta de Suporte para Insuficiéncia
SAESA; e (viii) todos os demais direitos corpéreos ou incorpéreos, potenciais ou
ndo, que possam ser objeto de cessio fiduciaria de acordo com as normas legais e
regulamentares apliciveis, decorrentes do Contrato de Concessao; (b) pela MESA,
(1) de todos os direitos decorrentes do Contrato de Suporte Original, do Contrato de
Suporte  Suplementar e do Conlrato de Suporte para Insuficiéncias,
compreendendo, mas nio se limitando a quaisquer outros direitos, recursos,
valotes, aportes de capital e/ou receitas que sejam decorrentes de referidos
contratos, e (i) dos direitos creditorios da conta da MESA definida no Contrato de
Cessdo Fiducidria (Conta de Suporte MESA), a ser constituida também em favor
dos Debenturistas; bem como (c) cessdo condicional, dos Contratos do Projeto e
das respectivas garantias de execugao previstas no Contrato de EPC e nos
Contratos de Engenharia do Proprietario (“Garantias de Execucdo”), na medida em
que permitido pela lei aplicavel. Observadas as exigéncias da lei aplicavel, a cessio
dos Contratos do Projeto e das Garantias de Execugdo nos termos do Contrato de
Cessiio Fiducidria somente produzird efeitos a partir da verificagdo das seguinfes
condigbes, cumulativamente: (i} ocorréneia de um evento de inadimplemento pela
Emissora nos termos dos Contratos de Financiamento e desta Escritura de Emissio;
e (ii) recebimento pela Emissora de uma notificacsio enviada pelos credores
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452,

4.5.2.1.

4.5.3,

informando-a da decisdo de exercerem o direito de assumir, ou nomear terceiro
para assumir, um ou mais Contratos do Projeto e Garantias da Execugio.

Garantia Fidejussdria. As Debéntures contardo ainda com garantia fidejussoria prestada,
nos termos dos respectivos insirumentos particulares a serem outorgados aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario (“Fianca”), pela: (i) Centrais Elétricas Brasileiras
$.A., sociedade por agdes de economia mista, constituida em conformidade com a
autorizagdo contida na Lei n° 3.890-A, de 25 de abril de 1961, conforme alterada, com sede
na cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 04, Bloco “B”, n°
100, Sala 203, inscrita no CNPJMF sob o n° 00.001.180/0001-26 (“Eletrobras™),
obrigando-se, na qualidade de principal pagadora das obrigagdes decorrentes desta Escritura
de Emissio, limitada a 39% (trinta e nove por cento) das obrigagdes decorrentes da
Emissio, com rentincia expressa aos artigos 366, 827 ¢ 838 do Codigo Civil; e (ii) pela
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG, sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Barbacena, n° 1.200, 5° andar, ala B, CEP 30190-131, bairro Santo
Agostinho, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.155.730/0001-64 (“CEMIG”, em conjunto
com a Bletrobras, “Fiadores”), obrigando-se, na qualidade de principal pagadora das
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao, limitada a 10% (dez por cento) das
obrigagoes decorrentes da Emisséo, com rentincia expressa aos artigos 366, 827 e 838 do
Cédigo Civil.

Os Fiadores estario liberados de suas obrigages desde que sejam atendidos,
cumulativamente, os requisitos previstos nos respectivos Contratos de Fianga.

Suporte de Acionistas

a) suporte de Andrade Gutierrez Participagdes S.A., Caixa Fundo de Investimento em
ParticipagSes Amazdnia Energia e Odebrecht Energia do Brasil S.A., na qualidade
de acionistas da MESA, por meio da subscrigho e integralizagfo, em moeda
corrente nacional, de novas acbes ordinarias do capital da MESA, nominativas e
sem valor nominal, observadas suas respectivas participagdes aciondrias no capital
social da MESA e a consequente obrigagdc da MESA de aportar capital na
Emissora, mediante subscrigio e integralizagdo, em moeda corrente nacional, de
novas agdes ordinrias, na hipdtese de nio pagamento de prestagio de principal
efou acessérios dos Contratos de Financiamento Suplementares efou desta
Escritura de Enissio ou de declaragiio de vencimento antecipado dos Contratos de
Financiamento Suplementares e/ou desta Escritura de Emissgo, de acordo com o5
termos e condigdes do Contrato de Suporte Suplementar, a ser aditado para incluir
como parte o Agente Fiducidrio, atuando na qualidade de representante da
comunhiic dos titulares das Debéntures. O aditivo ao Contrato de Suporte
Suplementar deverd ser celebrado até a data da concesséo do registro da Oferta
pela CVM; ¢

b) supoite dos Acionistas da MESA por meio da subscrigio e integralizaciio, em
moeda corrente nacional, de novas agdes ordindrias do capital da MESA,
nominativas e sem valor nominal, observadas suas respectivas participagdes
aciondrias no capital social da MESA e a consequente obrigacio da MESA de
aportar capital na Emissora, mediante subscri¢io e integralizagfo, em moeda
cortente nacional, de novas agBes ordindrias, mediante a ocorréncia de um Evenfo
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de Capitalizagio Ordindrio ou de Evento de Capitalizagio Extraordindrio
(conforme abaixo definidos), relacionados A insuficidneia de recursos financeiros
da Emissora para a execugdo do Projeto, de acordo com 0s termos e condigdes do
Contrato de Suporte para Insuficiéncias, a ser aditado para inciuir como parte o
Agente Fiducidrio, atuando na qualidade de representante da comunhdo dos
titulares das Debéntures. O aditivo ao Contrato de Suporte para Insuficiéncias
devers ser celebrado até a data da concessfio do registro da Oferta pela CVM.

4.53.1. Dara fins da alinea (b) da Clausula 4.5.3 acima, consideram-se, nos termos do Contrato de

4,54,

4.5.5.

4.6,

Suporte para Insuficiéncias, a ser aditado para incluir como parte o Agente Fiduciario:

(1) “Eventos de Capitalizacdo Ordindrios” sio definidos como os aportes regulares de
capital das Aciomistas na MESA, para posterior aporte na Emissora, em
conformidade com o Quadro de Usos ¢ Fontes do Projeto;

] “HEventos de Capitalizagio Extraordinarios™ sio definidos como os aportes de
capital das Acionistas na MESA, para posterior aporte na Emissora, de nodo a
prover a MESA, e consequeniemente a Emissora: {(2) cOm Tecursos Necessarios
para cobrir de imediato e integralmente qualquer insuficiéncia que vier a ocorret na
execuglo do Projeto ou acréscimos do orgamento global do Projeto, tendo em vista
os valores referidos no Quadro de Usos e Fontes do Projeto; (b) com recursos
necessarios para cobrir de imediato e integralmente quaisquer insuficiéncias ou
frustragdes das fontes de recursos previstas para utilizagdo nos investimentos do
Projeto, conforme o Quadro de Usos e Fontes do Projeto, inclusive, mas ndo se
limitando aos recursos de geracdo de caixa previstos para utilizagio nos
investimentos do Projeto, conforme previstos nos Contralos de Financiamento e
nesta Escritura de Emissfo, (¢) com recursos necessarios para cobrir de imediato e
integralmente  quaisquer insuficiéneias  de recursos nas Contas-Reserva
mencionadas nos Contratos de Financiamento € no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
de forma a preencher o saldo minimo exigido para as referidas Contas-Reserva, (d)
com recursos necessirios para cobrir de imediato e integraimente o valor
necessario para manter, até o fim da vigéneia do Contrato de Suporte para
Insuficiéncias, o indice de capitalizago (Patriménio Liquido/Ativo Total) igual ou
supetior a 20% (vinte por cento).

O Contrato de Suporte Original, o Contrato de Suporte para Insuficiéncias e o Contrato de
Suporte Suplementar, conforme mencionados nas alineas (a) e (b) da Clausula 4.5.3 acima,
terdo vigéneia até o cumprimento cumulativo das condigbes previstas nos respectivos
condratos.

Desde que permanegam inalterados o5 termos e condigdes previstos nesta Escritura de
Emisséio, incluidos os pagamentos de amortizagio do Valor Nominal Unitério Atualizado e
Juros Remuneratorios, fica desde ja estabelecido que ndo serd necessédria a realizagio de
Assembléia Geral de Debenturistas ou qualquer anuéneia dos Debenturistas e/ou do Agente
Fiduciario para eventual alterago dos Contratos de Financiamento, em decorrénecia de
eventual reescalonamento de termos ou condigSes previstos nos respectivos instrumentos,
incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogagéo de caréncia efou de pagamento de principal
da divida assumida pela Emissora perante 0 BNDES efou os Agentes Repassadores.

Local de Pasamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora, utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as

16




4.7.

4.8.

4.8.1.

4.8.2.

482.1.

4822,

4.83.

4.9

Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; efou (ii) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP; e/ou (iil) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéniures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

Multa e Encargos Moratdrios. Bm caso de atraso no pagamento de qualquet quantia devida
pela Emissora aos Debenturistas, os débitos ¢m atraso ficarfo sujeitos a multa moratoria,
individual e nio compensatéria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, acrescidos dos Juros Remuneratrios devidos,
ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento (inclusive) até
a data do efetivo pagamento (exclusive), independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial.

Tratamento Tributirio

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto nos artigos 1° ¢ 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria
(diferente daquelas previstas na Lei 12.431), este deverd encaminhar ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da primeira data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou
isencdio tributdria, devendo enviar a documentagiio complementar pertinente, caso haja
alteracio nesta condig&o.

O Debenturista que tenha apresentado documentac3o comprobatoria de sua condigdo de
imunidade ou isengiio tributiria, nos termos da Cléusula 4,82 acima, e que tiver essa
condigio alterada por disposigio normativa, ou por deixar de atender as condiges e
requisitos porventura preseritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigio
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar
esse [ato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatério,
bem como prestar qualquer informagdo adicional em relacio ao tema que lhe seja solicitada
pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentagao referida na Cldusula 4.8.2 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo a tributagio
que entender devida.

Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausuia 11l acima, dando
causa ao sen desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsdvel pelo custo de todos os
tributos, incidentes sobre o$ pagamentos, remuncragio e reembolso devido aos
Debenturistas, bem como pela multa, a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a
20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo alccado no Projeto.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do Debenturista para
receher 0 valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer remuneragdo adicional efou
encargos morat6rios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos at¢ a data do respectivo vencimento, bem como agueles
até a proxima data de pagamento, nos termos desta Escritura de Emisséo.
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4.10.

4.11.

4.12.

4.13.

4,14,

4.15.

4.16.

Publicidade. Todos os anincios, avisos, atos e decisdes decorrentes desta Emissfio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de aviso publicado no DOESP ¢ no Jornal
Empresas & Negécios - SP, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores - Internet (www.santoantonioenergia.com.br), sendo que a publicagio dos
anfincios € avisos referentes exclusivamente a Oferta serio publicados no jornal “Valor
Econdmico”. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagdio que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicagio por
escrito ao Agente Fiduciério e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido,
nos termos do pardgrafo 3°, do artigo 289, da Lei das Sociedades por Agbes, devendo os
Debenturistas verificar com a Emissora sobre a eventual alteragfio do jornal de publicagdo.

Liguidez e Estabilizacdo. Nio seré constituldo fundo de manutengfio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debénfures. Serd
fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratagdo do Banco BTG Pactual 5.A.
para atuar como formador de mercado da Emissio (“Formador de Mercado™), observado os
termos do Contrato de Distribui¢fio e do contrato de formador de mercado, celebrado nesta
data.

Direitos, Vantagens e Restricdes das Debéntures. A cada Debénture, devidamente subscrita
e integralizada, corresponderd um voto nas assembleias perais de titulares de Debéntures.
As Debéntures conferem ao respectivo titular direito ao recebimento, nas datas previstas
nesta Bscritura de Emissdo, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, acrescido, pro rata temporis, dos Juros Remuneratorios aplicaveis a
respectiva série. Apds ¢ encerramento da Oferta, as Debéntures de cada série em circulagio
se toraro fungiveis e conferirio os mesmos direitos aos respectivos titulares de
Debéntures da mesma sétie,

Repactyacdo. As Debéntures desta Emissio nio estario sujeitas & repactuagio programada.

Aquisiciio Facultativa. Apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo,
observado o disposto ma Lei 12.431, as Deblutures em Circulagdo {conforme abaixo
definido) poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer
momento, condicionado ao aceite dos Debenturistas e observado o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por AgGes, por valor igual ou inferior ao nominal,
devendo o fato constar do refatério da administragio e das demonstragdes financeiras; ou
por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderfio permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, farfo jus A mesma Remunera¢iio das demais Debéntures em
Circulagio. Alternativamente, as Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta
Clausula 4.14 poderio ser canceladas, na forma que vier & ser regulamentada pelo Conselho
Monetdrio Nacional, em conformidade com o disposto no artigo 1° § 15 inciso 11, da Let
12.431,

Reseate Antecipado. As Debéntures nio estarfio sujeitas 4 oferta de resgate antecipado ou
a0 resgate antecipado facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial.

Amortizacdo Extraordindria. As Debéntures nfio estarfo sujeitas a amortizag#o
extraordinria pela Emissora.

18



4.17.  Prorrogacio de Prazos. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados 0s prazos para
pagamento de qualquer obrigagéo prevista ou decorrente da Emissfo até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a
serem pagos, quando a data de tais pagamentos coincidir com diz em que ndo haja
expediente bancério na cidade de Sio Paulo, ressalvados 0s casos em que 08 pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, hipotese em que somente
havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sibado ou domingo ou data que por qualquer motivo nio haja expediente na
BM&FBOVESPA.

CLAUSULA Y
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Vencimento Antecipado

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 2 5.6 abaixo, o Agente Fiducidrio devera automaticamente
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ou, conforme aplicavel, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo, para deliberar sobre a declaragdo de
vencimento antecipado de todas as obrigagbes da Emissora relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures ou do saldo Devedor do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emisséo (inclusive), até a data do
efetivo pagamento (exclusive), e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificagfio, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (*Evento de Tnadimplemento™),
desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicéveis previstos nas alineas a seguir, conforme o
caso:

a) nfo pagamento, peta Emissora, nas datas de vencimento, do valor de principal das
Debéntures, da Remuneragdo ou de quaisquer outras obrigagBes pecuniarias
devidas aos Debenturistas, nio sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados das
suas respectivas datas de vencimento;

b) descomprimento (i) pela Emissora efou pela MESA, de quaisquer obrigagdes
previstas na Eseritura de Emisséo, nao sanado em 5 {cinco) Dias Uteis contados da
notificacio do Agente Fiducidrio neste sentido; ou (ii) pela Emissora, pelos
Fiadores efou pela MESA, pelos acionistas da Emissora e/fou da MESA efou dos
respectivos intervenientes garantidores, de quaisquer obrigagdes previstas nos
Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas ¢ demais documentos da Oferta,
observados os prazos de cura referidos em tais instrumentos;

c) sem prejuizo da alinea (b) acima, descumprimento de quaisquer obrigagles e
condigbes previstas em quaisquer outros contralos, inclusive os Contratos do
Projeto, que implique Impacto Adverso Relevante;

d) término ou rescisdo pela Emissora ou pela MESA de quaisquer Contratos do
Projeto sem a prévia aprovagho dos Debenturistas, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo, a ndo ser pelo decurso
regular dos seus respectivos prazos de vigéncia;
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g)

h)

i)

contratagdo, pela Emissora, de mituos, direta ou indiretamente, corm seus acionistas
diretos efou indiretos, exceto se subordinados as obrigagdes desta Escritura de
Emissio e com data de vencimento posterior s Datas de Vencimento, em relagiio
a0s quais nEo serd necesséria a anuéneia prévia dos Debenturistas;

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de recuperagio judicial e
extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legat
ou decretagdo de faléncia da Emissora ou da MESA;

suspenso, cancelamento, resciséo ou declaragio de invalidade ou ineficicia total
ou parcial de quaisquer dos Contratos do Projeto que resulte em Impacto Adverso
Relevante, sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas, em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo, salvo se, em 30
(trinta) dias, (i) a Emissora celebre contrato que substitua o contrato ou a parte do
contrato que ocasionou a hipétese de vencimento antecipado mencicnada nesta
alinea; ou (ii) a suspensfio, cancelamento, rescisdo ou declaragiio de invalidade ou
ineficicia total ou parcial ocorrida seja revertida judiciaimente por decisdo de
efeito imediato;

aditamento de quaisquer dos Contratos do Projeto, que cause Impacto Adverso
Relevante ndo suportado pelo Contrato de Suporte Suplementar e pelo Contrato de
Supotte para I[nsuficiéncias, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas, em
Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da Cldusula 9.5.1 abaixo;

se a Emissora deixar de manter qualquer dos {ndices financeiros relacionados a
seguir, apurados anualmente com base nas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio imediatamente anterior, auditadas e publicadas, ao final de cada exercicio
fiscal, a partir da divulgacio referente ao exercicio fiscal findo em 31 de dezembro

de 2014 até a Data de Vencimento (“indices Financeiros™):

@ até a data da entrada em operagdo da 50" turbina da UHE Santo Antbnio,
indice de capitalizagBio (Patriménio Liquido/Ativo Total) igual ou
supertor a 20% (vinte por cento) €, apds a data da entrada em operagio da
50" turbina da UHE Santo Anténio, Indice de capitalizagdo (Patrimbnio
Liquido/Ativo Total) igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento); e

(i) manuten¢io do indice de cobertura do servico da divida (“ICSD
Minimo”) de, no minimo, 1,2 (um inieiro e dois décimos) até a
amortizacio da totalidade das Debéntures em Circulagio. O 1CSD
Minimo serd apurado anualmente conforme metodologia de célculo
prevista no Anexo II e comprovado mediante a apresentagao de
demonstragdes financeiras auditadas consolidadas da Emissora;

contratagio pela Emissora de novos endividamentos com terceiros, sem a prévia
aprovagio dos Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos
termos da Cléusula 9.5.1 abaixo, em valor individual ou agregado superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), valores estes a serem devidamente

cortigidos pelo IPCA, de acordo com & férmula paramétrica prevista no Contrato
de EPC;
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k)

y

m)

0)

p)

q)

D)

suspensio, por mais de 60 (sessenta) dias, nfio obtengéo, cancelamento, revogacio,
intervengdo, extingdo ou néo renovagao da Concessio,

suspensio, por mais de 60 (sessenta) dias, ndo obtencao, cancelamento, revogagao,
extingiio ou ndo renovagio das autorizagles, aprovagoes, registros e licencas,
inclusive, mas ndo se limitando, 4s ambientais e as concedidas pela ANEEL,
exigidas para construjr, operar ¢ marter as 50 (cinquenta) unidades geradoras da
UBE Santo Antonio. Caso a Emissora comprove que efetuou o respectivo pedido
de renovagio nos prazos legais e ndo tenha havido decisdo contraria do Orgdo
competente, o evento de inadimplemento previsto neste item ndo serd
caracterizado, a ndo ser que ocorra a Lterrupeio total das atividades da Emissora
por determinago do 6rgdo competente para apreciagiio do pedido em questao;

nulidade de aspectos relevantes desta Escritura de Bmissdo ou dos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas, desde que niio revertida em 30 (trinta) dias;

cancelamento, rescisdo ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficacia total ou
parcial de aspectos relevantes desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas, desde que ndo revertida em 5 (cinco) dias;

pravarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ov enganosas, eml qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragBes ou garantias prestadas pela Fmissora ou pela
MESA nos documentos da Ofeta,

venda, cessdo, transferéncia, permuta ou, pot outra forma, disposi¢do de agdes
representativas do capital social da Dmissora, sem a prévia aprovagio dos
Debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da
Clausula 9.5.1 abaixo, exceto se (i) de acordo com esta Escritura de Emissio e 05
Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas; ou (ii) houver incorporagdo da
Emissora pela MESA, com manutengio da composi¢do aciondria indireta da
Emissora;

julgamento, em cardter definitivo, mediante trinsito em julgado da respectiva
decisdo, de qualquer processo, arbitragem ou procedimento administrativo em face
da Emissora que acarrete lmpacto Adverso Relevante;

redugio de capital social da Emissora, independentemente de distribuigdo de
recursos 2 MESA ou a seus acionistas, sem a prévia aprovagiio dos Debenturistas,
em Assembleia Geral de Debenturistas realizada nos termos da Clausula 9.5.1,
exceto se de acordo com esta Escritura de Emissio,

declaragic de vencimento antecipado de qualquer Contrato de Financiamento
(conforme definido no Anexo 1), observados 0s prazos de cura previstos nos
respectivos documentos;

declaragio de vencimento antecipado de financiamentos em valor superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), observados os prazos de cura previstos
nos respectivos documentos;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado
superiot a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), salvo se for validamente
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W)

y)

an)

bb)

cc)

comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de
terceiros, desde que tal erro ou ma fé tenha sido comprovado pela Emissora ao
Agente Fiducidrio dentro do prazo 30 (trinta} dias contados da data do respectivo
evento, (ii) o protesto foi cancelado no prazo legal, ou ainda (iil) foram prestadas
garantias em juizo;

a Emissora deixar de ter suas demonstragBes financeiras anditadas por auditor
independente registrado na CVM,

a Emissora ceder, transferir, vender ou de qualquer outra forma alienar ativos em
valor superior a2 R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), individualmente, ou em
séries de operagdes, observadas as permissGes a serem previstas nos Contratos de
Financiamento e nesta Escritura de Emissdo, ¢ ressalvadas as hipoteses de (i)
substituicio em razdo de desgaste e/ou depreciagio e (ii) atualizagdo em razio de
obsolescéncia;

a Emissora efetuar outros investimenios que nfo os relacionados diretamente ao
Projeto, ressalvados os investimentos autorizados por esta Escritura de Emissdo ¢
pelos Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas;

degradagfio dos bens dados em garantia aos Debenturistas, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfio, bem como ocorréncia de quaisquer eventos que afetem de
forma material tais garantias ou o cumprimento das disposi¢bes dos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas;

a ocorréncia de um Impacto Adverso Relevante, definido como alteragdo material
(i) nas condi¢des econdmico-financeiras da Emissora ou da MESA, que possa
prejudicar suas respectivas atividades da maneira como sio conduzidas atualmente,
(i} no Projeto, nos negdcios, operagdies, propriedades ou resultados da Emissora,
(iii) na validade ou exequibilidade dos documentos relacionados ds Debéntures,
inclusive os Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas; ou (iv) na capacidade
da Emissora em cumprir suas obrigagdes financeiras, socioambientais ou de
implantagdo do Projeto aqui previstas, mediante transmissio de aviso 4 Emissora
(“Impacto Adverso Relevante™);

o nio registro do Contrato de Petthor, do Contrato de Cessdo Fiduciéria, do Contrato de
Suporte Suplementar, ¢/ou do Contrato de Suporte para Insuficiéncias nos termos
previstos nos respectivos imstrumentos em até 60 (sessenta) dias da data de sua
gespectiva celebragfio nas outras pragas que ndo a da Emissora;

transferéneia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Fmissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem prévia
autorizagdo dos Debenturistas, com excegfio A hipotese de incorporagdo da

({31 )

Emissora pela MESA, nos termos da alinea “p” acima;

alienaglio, constituigio de dnus ou transferéneia a qualquer titulo, ou qualquer outra
forma de disposi¢do, a qualquer tempo, de quaisquer ativos e passivos relevantes
relacionados ao Projeto, para terceiro, sem a prévia aprovagio dos Debenturistas,
realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo, com excecho de operagles
celebradas com os fornecedores para aquisigo especifica de tais bens;
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5.2.

5.3.

5.4.

dd)  aexisténcia de sentenca condenatéria transitada em julgado em razdo da pritica de
atos, pela Emissora, que importe em infrinpéneia 2 legislagdo que trata do combate
4 discriminagfo de raga ou de género, ac trabalho infantil ou trabalbo escravo;

ee) o pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participagfo no lucro prevista no seu Estatuto Social em montante superior a0
dividendo minimo obrigatério, nas seguintes hipéteses: (i) & Emissora, as Fiadoras
ou os Acionistas da MESA estejam inadimplentes com relagiio ao pagamento de
qualquer obrigagéo pecunidria relativa prevista nesta Escritura de Emissio efou nos
Coniratos de Garantia & Suporte de Acionistas; (i) houver sido convocada
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar a respeito da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nesta Clausula 5.1 e até que
seja encerrada referida Assembleia Geral de Debenturistas, com deliberagio
contriria ao vencimento antecipado das Debéntures, ou (iii) o ICSD histérico dos
dltimos 12 (doze) meses seja inferior a £,20 (um inteiro e vinte centésimos),
revisado por auditor independente da Emissora, trimestralmente, utilizando-se das
informagdes trimestrais constantes das Informagfes Trimestrais e/ou das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas apresentadas pela Emissora 4 CVM,
conforme metodologia detalhada no Anexo II & presente Escritura de Emisséo, ¢
comptovado com base em memoria de calculo e declaragio apresentadas pela
Emissora substancialmente na forma do Anexo 1l & presente Escritura de Emissdo;
ou (iv) as Contas Reserva nio estejam devidamente preenchidas com os valores
minimos nos termos do Contrato de Cess@o Fiduciéria;

ff) descumprimento das obrigagdes referentes ao0s Principios do Equador;

£e) transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
227 da Lei das Sociedades por Agdes; €

hh)  aplicagiio dos recursos oriundos da Emissiio em destinagdo diversa da descrita na
Cléusula 3.2 desta Escritura de Emissao.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente comunicada,
ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em 5 (cinco) Dias Uteis. O descumprimento desse
dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissio

e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado na
data da ciéncia.

A ocorréncia de guaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas U
wn g “pb™ da Clausula 5.1 acima acarrelard o vencimento antecipado automético das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido.

Na ocorréneia de quaisquer dos demais Eventos de Tnadimplemento (que nio sejam aqueles
indicados na Cléusula 5.3 acima), o Agente Fiducidrio devera convocar, e até 5 (cinco)
Dias Utels, contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures.
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5.5,

5.6.

5.1

5.8,

6.1.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos previstos na Clausula IX desta Escritura de
Emissdo ¢ com quorum qualificado de instalagio correspondente 2, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagiio em primeira convocacio e a maioria das Debéntures
em Circulacdo em segunda convocagdo, os titulares das Debéntures que representem, no
minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio nas Assembleias Gerais de Debenturistas
em questdio, poderdo declarar antecipadamente vencidas as obrigagGes decorrentes das
Debéntures, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigag@es objeto desta Escritura de Emisséo ¢ exigiv o pagamento
do que for devido.

Nas hipoteses: (i) de ndo instalagfio, em segunda convocagio, da Assembleila Geral de
Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4 acima por falta de quorum; ou (it) de néo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clsusula 5.5 acima relativo & declaragiio do
vencimento antecipado de todas as obrigagGes decorrentes da Esctitura de Emissdo por
deliberagio de titulares das Debéntures que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagiio, seja em primeira ou em segunda convocagio, ou, ainda, caso 03
trabathos na Assembletas Gerais de Debenturistas em questiio sejam suspensas para
deliberacio em data posterior, 0 Agente Fiducidrio ndo terd a faculdade de declarar o
vencimento antecipado das obrigagties decorrentes das Debéntures, ndo obstante a
possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas
com o mesmo objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na cliusula 5.4
perdurem.

Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio,
com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a efetuar o pagamento do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures em Circulago, acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissio (inclusive) ou a Data
de Pagamesnto dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data de resgate (exelusive) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Emissora, de comunicagho por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiducidrio 2 Emissora por meio de carta protocolada ou com aviso de recebimento no
enderego constante da Clausula X desta Escritura de Emiss@o, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos moratorios.

Conforme disposto na Cléusula 4.5.5, caso haja eventual alteragfio dos Contratos de
Financiamento, em decorréncia de eventual reescalonamento de termos ou condicdes
previstos nos respectivos instrumentos, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogagéo de
caréneia efou de pagamento de principal da divida assumida pela Emissora perante o
BNDES efou os Agentes Repassadores, nfio ocorrerd o vencimento antecipado desta
Escritura de Emiss&o.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissfio, até o integral

pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicavel, as
disposi¢des abaixo:
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b}

d)

e)

g)

)

1))

k)

o distribuir dividendos efou juros sobre capital proprio sem a prévia aprovagio
dos Debenturistas reunidos em Assembieia Geral de Debenturistas, realizada nos
termos da Clausula 9.5.1 abaixo, a ndo ser que €m conformidade com o disposto na
Escritura de Emissdo, ressalvados a distribuigio € o pagamento dos dividendos
minimos obrigatorios;

nio contratar mdtuos com a MESA ou seus acionistas e com emptesas integrantes
do grupo da MESA ou de seus acionistas, exceto se subordinados as obripagdes
desta Escritura de Emissio e com data de vencimento posterior as Datas de
Vencimento, em relagio aos quais ndo serd necessdria a anuéncia prévia dos
Dehenturistas;

nfio alterar, sem a prévia e expressa anuéneia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se previamente aprovado pelo BNDES
¢ pelos Agentes Repassadores, nos termos dos respectivos Contratos de
Financiamento, os CCVEs, os CCEARs, os CCRECs ¢ quaisquer outros
instrumentos de comercializagdo de energia firmados pela Emissora, bem como 0s
Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas referentes a tais instrumentos, salvo
nas hipoteses de alteragBes que tenham sido solicitadas pelos compradores dos
CCEARs 4 Camara de Comercializagio de Energia Elétrica - CCEE (“CCEE™) e
impostas 4 Emissora. Nestas hipteses, além da Emissora dever informar o
BNDES, nos termos dos Contratos de Financiamento, deverd também informar o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, de tais
alteragdes, no prazo de 30 (trinta) dias da data em que tiver recebido a respectiva
comunicagio por parte da CCEE;

nio efetuar qualquer pagamento de mituo & MESA;

ndo contratar mihios com terceiros ou novos endividamentos, salvo conforme
disposto nesta Escritura de Emissao;

aplicar os recursos recebidos em razio da Fmissdo unicamente de acordo com os
termos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo;

manter as Debéntures com, no minimo, o mesmo grau de senioridade dos Contratos
de Financiamento;

obter e manter em vigor, até o integral pagamento das Debéntures, todas as
autotizagdes relevantes para o pleno funcionamento do Projeto;

manter todos os seus ativos relevantes em boas condigdes e aptos para o uso a que
se destinam até o término de sua vida Otil;

manter sistemas informatives e contabeis apropriados para o desenvolvimento do
Projeto;

permitir inspegio das obras do Projeto ¢ do Projeto por parte de representantes do
Agente Fiducirio, observados os procedimentos e os prazos a serem definidos de
comum acordo entre as Partes;
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D

m)

P

1),

1)

apresentar ao Agente Fiducidrio e disponibilizar na pégina da CVM na rede
mundial de computadores, (i) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, copia das demonstragoes financeiras compietas e
devidamente auditadas por empresa de auditoria reconhecida internacionaimente €
cadastrada na CVM, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contébeis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatorio da
administragiio e do parecer dos auditores independentes, explicitando as rubricas
necessarias & apurago dos fndices Financeiros; (ii) dentro do prazo de 43 (quarenta
e cinco) dias contados do término de cada trimestre, ou na data de sua efetiva
divulgagio, o que ocowrer primeiro, copia das suas informagdes financeiras
trimestrais relativas aos respectivos trimestres, acompanhadas do relatorio da
adminstracdo e do parecer de auditoria ou do relatorio de revisdo especial dos
auditores independentes; e (ili) copias das informagdes periédicas e eventuais
exigidas pela Lustrucdo da CVM 480, nos prazos ali previstos;

na mesma data de apresentagio das demonstragdes financeiras completas
devidamente auditadas da Emissora, apresentar declaragfo de representante legal
da Emissora, com poderes para tanto, atestando o cumprimento das obrigagtes
constantes nesta Escritura de Emissdo e a nio ocorréncia de quaisquer das
hipéteses de vencimento antecipado;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagio e regulamentacdo
em vigor;

néo constituir parantias reais ou fidejussorias em operages com Outros credores,
salvo (i) mediante autorizagiio prévia, expressa ¢ por escrito dos Debenturistas
realizada nos termos da Clausula 9.5.1 abaixo; (ii) as garantias outorgadas ao
BNDES, aos Agentes Repassadores, ao FNO, ao FI-EGTS e aos titulares das
debéntures da 1* e da 2° emissGes da Emissora, nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, dos Contratos de Financiamento ¢ dos Contratos
do Projeto; (iii) conforme permitido por esta Escritura de Emissfo, inclusive com
relacio 4 celebragiio dos Contratos de Garantia ¢ Suporie de Acionistas ou, se for o
caso, aditamentos aos Coniratos de Garantia e Suporte de Acionistas; (iv) as
garantias relativas aos negocios de gestdo ordindria da Emissora, desde que
diversas daquelas garantias previstas nos Contralos de Garantia e Suporte de
Acionistas. Ndo obstante o aqui disposto, a Emissora devera informar, por escrito,
o Agente Fiducidrio caso venha prestar qualquer garantia relativa aos negocios de
sua gestdo ordindria, nos termos previstos nesta alinea, cujo valor seja supetior a
R$100.000.000,00 (cem milhes de reais), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de constituicio da referida garantia;

manter vigentes as apélices de seguro, compativeis com os padrdes de mercado,
para a cobertura do Projeto, conforme descritas no Contrato de EPC;

comparecer is Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado pelo
Agente Fiduciatio;

contratar, até a Data de Emissfio, e manter contratada até a Data de Vencimento, as
suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificagiio de risco para realizar a
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5)

t)

u)

W)

y)

classificagio de risco (rating) das Debeéntures, devendo, ainda, com relagdo a
classificacio de risco, (a) atualizd-la anualmente, até a Data de Vencimento;
(b) divulgar ou permitit que a agéncia de classificaglo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as samulas das classificagBes de risco;
() entregar ao Agente Fiduciério os relatérios de classificagio de risco preparados
pela agéncia de classificagfio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de seu recebimento pela Emissora; e (d) comunicar em até 01 (um) Dia Util
ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de qualquer processo de revisio
da classificagsio de risco; observado que, caso a agéneia de classificagiio de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por quaiquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera
(i) contratar outra agéncia de classificacfio de risco sem necessidade de aprovago
dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch Ratings ou a Moody's; ou
(ii) notificar em até 1 (um) Dia {til o Agente Fiducirio e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificaglio de risco
substituta, caso esta nfo venha a ser quaisquer das agéncias de classificagiio de
risco citadas no item (i) acima;

coniratar e manter contratado pelo prazo minimo de 12 (doze) meses a partir da
Data de Integralizagfio, instituigfo(Jes) financeira(s) para atuar como formador{es)
de mercado da Emissdo, conforme disposto na Cldusula 4.11 acima e descriglio
detathada no Prospecto,

encaminhar trimestralmente ao Agente Fiduciario Quadro de Usos e Fontes
atualizado do Projeto, destacando qualquer ocorréneia que acarrete um lmpacto
Adverso Relevante;

manter-se adimplente com relagdo a todos os Contratos do Projeto, bem como com
relagio a todos os tributos, taxas glon  contribuigbes decorrentes do
desenvolvimento do Projeto, observados os prazos de cura aplicaveis;

encaminhar quaisquer notificagSes de oérghos plblicos referentes a aspectos que
impliquem em um Impacto Adverso Relevante no Projeto em, no maximo, 5
(cinco) Dias Uteis apbs o recebimento, e as respectivas respostas, em 5 (cinco)
Dias Uteis do encaminhamento;

solicitar aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembieia Geral realizada nos
termos da Clausula 9.5.1 abaixo, para qualquer modificagdo ou mudanga dos
Contratos do Projeto que impliquem em um aumento de exposi¢do da Emissora a
riscos relacionados & implementago do Projeto ndio cobertos pelos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas, exceto pela possibilidade de aditamento aos
Contratos do Projeto a fim de promover a ampliagio da UHE Santo Antdnio com a
adicfio de 6 (seis) unidades geradoras;

fazer com que o Agente Fiducidrio receba, no prazo de até 3 (cinco) Dias Uteis,
copia de qualquer notificagio de inadimplemento dos Contratos do Projeto;

informar ao Agente Fiduciario qualquer alteragiio relevante do Contrato de EPC,
em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a sua realizagho;
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aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

1)

£8)

th)

ii)

W

informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio
na legislagio e/fou mas priticas contdbeis aplicdveis & elaboracdo das suas
demonstragbes financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e
pardmetros de calculo dos ndices Financeiros, convocando, na data da ciéncia, &
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 1 Série ¢ Assembleia Geral de
Debenturistas da 2* Série pela Emissora;

encaminhar para o Agente Fiducidrio, sempre que solicitado, em prazo razodvel,
copia de fodos os documentos relevantes por eles solicitados em relago ao Projeto,
inclusive relatérios de progresso do Projeto, certificados e medigdes relativas ao
Contrato de EPC;

na hipétese de qualquer Contrato do Projeto ser repudiado, total ou parcialmente,
por qualquer parte, ou a legalidade ou exequibilidade de qualquer de suas
disposigies relevantes ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal
repidio ou questionamento judicial possa provocar um Impacto Adverso
Relevante, 2 Emissora devera informar tal acontecimento ao Agente Fiducidrio em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro de 45 (quarenta e cinco) dias a contar do
encerramento de cada trimestre, qualquer alteragio da composicio societaria da
MESA e de todos os Acionistas da MESA da qual tiver ciéncia;

informar e enviar ao Agente Fiducidrio todos os dados financeiros ¢ atos societdrios
necessarios 4 realizacio do relatério anual do Agente Fiducidrio, inclusive
organograma socictério da Emissora, conforme previsto na Instrugiio CVM 28, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias contados da
solicitagdo pelo Agente Fiducidrio. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasi;

convocar Assembleiz Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, case o Agente
Fiducidrio nfo o faga;

cumprir todas as determinagies da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas, no prazo determinado pela
referida autarquia;

atender de forma adequada os Debenturistas, para assegurar-thes tratamento
eficiente na forma da lei;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP e/oy na BM&FBOVESPA;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuigiio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP efou na BM&FBOVESPA, (b)

28



kk)

)

mm)

nmn)

00)

Pp)

qq)

58)

de registro e de publicagfo dos atos necessarios 4 Emissdo, tais como esta Escritura
de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os alos societarios da Emissora, e (c) das
despesas e remuneragio com a contratagio de Agente Fiducidrio, Escriturador
Mandatério e Banco Liquidante;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham & incidir sobre a Emissfio e que scjam de responsabilidade da Emissora;

contratar e manter contratados, 4s suas expensas, 0 Banco Liguidante e Escriturador
Mandatério, a CETIP efou a BM&FBOVESPA, o Agente Fiducidrio e oufros
prestadores de servigos que se fagam necessdrios, bem como a tomar todas e
quaisquer providéncias para a manutengao das Debéntures;

manter o Projeto enquadradado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures ¢ comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagdies por escrito ou intimagfes acerca da
instauragiio de qualquer processo administrativo ou judicial neste sentido,

camprir ¢ se manter em conformidade com todas as obrigagbes socioambientais a
que esta sujeita por forga da legislagdo socioambiental vigente e, a critério razoavel
dos Debenturistas, com os padrdes definidos pelos Principios do Equador,
disponiveis no site hittp://Awww.equator-principles.com, cujos parfmetros séo
também definidos pelos Padrdes de Desempenho ¢ pelas diretrizes de Meio
Ambiente, Saide e Seguranga disponiveis no site
http://www.ifc.org/ifccxt/sustainabih'ty.nsf/Content/EnvSocStandards;

adotar, conforme a legisiagiio brasileira, medidas e agdes destinadas a evitar,
mitigar ou corrigir danos socicambientais, 4 seguranca e medicina do trabalho que
possam vir a ser causados pelo projeto de implantagio da UHE Santo Antonio;

cumprir as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do projeto
de implantagio da UHE Santo Antonio & manutencio, em situagdo regular, de suas
obrigagfes junto aos érglos do meio ambiente;

entregar ao Agente Fiducirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, copia de todos os
documentos (laudos, estudos, relatorios, ficengas, etc.) relacionados ao Projeto,
sempre que disponibilizado aos agentes repassadores do Contrato de Repasse;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragBes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissio, no que for aplicive!, comprometendo-se a notificar em
até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes
prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de liquidagdo financeira da
Ernissio, toda a documentagiio relativa & Oferta, & apresenté-la aos Coordenadores
ou & autoridade demandante no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou em tempo
habil suficientc para o cumprimento de prazo estipulado por ordem judicial,
administrativa ou arbitral, sempre que assim solicitado;
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7.1

i)

uu)

vv)

WW)

¥y}

77)

aaa)

pagar diretamente ou reembolsar Agente Fiducidrio pelas despesas de viagem
incorridas em fungfio da inspegio do Projeto mencionadas na alinea *k”, desde que,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas pelo
Agente Fiduciario;

comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 {cinco) Dias Uteis, a ocorréncia de
qualquer aditamento ao acordo de acionistas da MESA, celebrado em 14 de
novembro de 2007 por seus acionistas;

submeter, na forma da lei ¢ regulamentagio aplicavel, suas demonstragdes
financeiras a exame de auditoria independente registrada junto 8 CVM;

ndo realizar operacfes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutirias, legais e regulamentares em vigor;

nfo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social, com 08
Contratos do Projeto, com esta Escritura de Emissdio e com os Contratos de
Garantia e o Suporte de Acionistas, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas perante os Debenturistas;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos
termos da Instrugiio CVM 480;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer Assembieia Geral de Debenturistas pela Emissora, bem como do
respectivo edital de convocagio e da proposta a ser submetida na referida
assembleia geral de Debenturistas; e

manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas,
para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituigOes autorizadas a
prestar este servigo.

CLAUSULA VI
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora e a MESA, conforie aplicavel, neste ato, declaram e garantem que:

a)

b)

sio sociedades por agles validamente constituidas, em conformidade com a
legislagdo brasileira, e possuem plena capacidade e autorizagiio para 0
desenvolvimento de seus respectivos objetos sociais ¢ para exercetem os direitos €
assumirem as obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio,

100% (cem por cento) das agdes representativas do capital social da Emissora
pertencem a MESA, ¢ referidas agdies ndo estdo sujeltas a qualquer Bnus ou
gravame, excetuados (i) aqueles que serfio celebrados no ambito dos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas; e (if) os contratos e dnus previstos nesta Escritura
de Emisséo;
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d)

g)

h)

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de cédlculo da
Remuneragio das Debéntures, que foram acordadas por livre vontade entre a
Emissora e os Coordenadores, em observincia ao principio da boa-1¢;

estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura de Emisséo, a reajizar a
Emissdo, a formalizar os Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas e cumprir
as obrigacBes previstas nesses documentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutdrios e obtidas todas as autorizagles necessarias para tanio & 0§ seus
respectivos representanfes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém
poderes estatutérios e/ou delegados para tanto;

esta Dscritura de Emissdo e cada um dos documentos da Emissdo, inclusive os
Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas, constituem, e cada um dos
documentos a serem entregles nos termos desta Escritura de Emiss@o constituirao
obrigagfio legal, valida, vinculante e exigivel de acordo com os seus termos ¢
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da
Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (*Cadigo de Processo
Civil”), exceto que sua execugio podera estar limitada por leis relativas & faléncia,
insolvéncia, recuperacfo, liquidagio ou leis similares afetando a execugiio de
direitos de credores em geral, e tal obrigagdio nfic se enconira sibordinada a
qualquer outra divida da Emissora, que ndo aquelas que gozem de preferéncia
exclusivamente por forga de qualquer exigéncia prevista em let;

a celebracio desta Escritura de Emisséio e dos Contratos de Garantia e Suporte de
Acionistas ¢ a Emissio das Debéntures foram devidamente autorizados pelos seus
orgdos societdrios competentes e nfo infringem seus documentos constitutivos e
societarios;

a celebragio desta Escritura de Emisso e dos Contratos de Garantia e Suporte de
Acionistas e a Emisséio das Debéntures ndo infringem qualquer (1} disposico legal,
ordem, sentenga ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
ou qualquer de seus bens ou propriedades; (2) contrato ou instrumento do qual a
Emissora seja parte; ou (3) obrigag@o anteriormente assumida pela Emissora, nem
irfio resuitar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
quaisquer desses confratos ou instrumentos; ou (ii) criagio de gualquer Onus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto aqueles dos Contratos de
Garantia e Suporte de Acionistas; (iii) rescisdo de quaisquer desses contratos ou
instrumentos;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e gue possa resultar em alteragfo substancial de sua situagio
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

seus balangos patrimoniais e as correspondentes demonstragdes de resultado,
incluindo as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2011, 2012, e 2013, apresentam de maneira correta ¢
adequada 2 situagdio financeira da Emissora e da MESA nas aludidas datas e 0s
resultados operacionais da Emissora ¢ da MESA referentes aos periodos encerrados
em tais datas, Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstragges financeiras
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D

k)

m)

0)

)

mais recentes, ndo houve nenhum Impacto Adverso Relevante na situagio
financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer cperagio
envolvendo a Emissora e da MESA, fora do curso normal de seus negécios, que
seja relevante para a Emissora ¢ para MESA, nio houve qualquer alteragfic no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora e nao houve
declaragio ou pagamento, pela Emissora, de dividendo ou distribuicio de qualquer
natureza relativa a qualquer espécie de agfio de seu capital social;

desde 31 de dezembro de 2013, ndo houve qualquer Impacto Adverso Relevante na
situag@io financeira e nos resultados operacionais em questéo, bem como néo houve
qualquer operagéio envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negbcios ¢
que sejz relevante para a Emissora ou aumento substancial do endividamento da
Emissora;

o prospecto de distribuigio das Debéntures (“Prospecto™ e o Formulario de
Referéneia, conterfio, a partir da data de entrega dos mesmos & CVM, todas as
informagBes relevantes atualizadas, completas, suficientes e veridicas em relagiio 4
Emissora no contexto da presente emissio de Debéntures € necessdrias para que 0s
investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigiio financeira,
fuctos, perdas, perspectivas e direitos em relagio &s Debéntures, néo contendo
declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunsténcias em que essas
declaragies foram dadas, sendo que as informagdes, fatos ¢ declaragBes contidas no
Prospecto ¢ no Formuldrio de Referéncia em relagio & Emissora séo verdadeiras,
consistentes, corretas e completas;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto e no
Formuldrio de Referéncia, em relagio 4 Emissora, foram dadas de boa-fé, sendo
expressas apds serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base
em suposicdes razodveis,

ndo ha fatos relativos 2 Emissora ou relativos as Debéntures nfo divulgados no
Prospecto e no Formuldrio de Referéncia cuja omissdo, no contexto desta Emissfo,
faga com que alguma declaragfio relevante do Prospecto ou do Formuldrio de
Referéncia seja enganosa, incorreta, imprecisa, insuficiente ou inveridica;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, a Emissorae a
MESA niio tém conhecimento de qualquer agfio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio pendente ou iminente,
inclusive sem limitagdo, de natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a
Fmissora efou a MESA perante qualquer tribunal, drglo governamental ou arbitro
referentes a0 Projeto que possam causar um Irapacto Adverso Relevante;

encontram-se adimplentes, em todos os aspectos materiais, no cumptimento de
todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgfos

governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, referentes ao Projeto;

nio hd qualquer matuo entre a Emissora e MESA e os Acionistas da MESA;
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q)

)

t)

a Emissora n#io tem conhecimento de qualquer fato que impega o Agente Fiducidrio
de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes,
¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

observam a legislagio em vigor, em especial a legislagio trabalhista, previdencidria
e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora e a MESA ndo utilizem, diveta
ou indiretamente, trabalhio em condigSes andlogas as de escravo ou trabatho
infantil; (ii) os trabafhadores da Emissora ¢ da MESA estejam devidamente
registrados nos termos da legislagio em vigor; (iii) a Emissora e a MESA cumpram
as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagio
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) a Emissora ¢ a MESA cumpram a
legislacdo aplicavel & proteg@o do meio ambiente, bem como & salde e seguranga
plblicas; (v) a Emissora e a MESA detenham todas as permissOes, licengas,
autorizacdes e aprovagdes necessdrias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagio ambiental aplicdvel; (vi) a Emissora ¢ a MESA
tenham todos os registros necessdrios, em conformidade com a legislagio civil e
ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificagiio junto a qualquer autoridade governamental ou Grgo regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora e pela MESA de suas obrigagGes nos
termos da presente Escritura de Emissio ou das Debéntures, ou para a realizaglio da
Emisso exceto (i) pelo registro das Debéntures junto ao MDA, ao CETIP 21 e ao
BOVESPAFIX, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidagfio, (ii)
pelo arguivamento, na JUCESP, ¢ pela publicagdo, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, das atas dos atos societdrios da Emissora que aprovaram a
Emissiio e a Oferta; (iii) pela inscrigio desta Escritura de Emissio e de seus
aditamentos perante a JUCESP; (iv) celebragio e registro dos Contratos de Garantia
e Suporte de Acionistas, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissdo; ¢
(v) pelos registros de companhia aberta e da Oferta perante a CVM, nos termos da
Clausula 2.1 acima;

as informagdes prestadas no Ambito da Oferta sfo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes para que os investidores interessados em adquirir as Debéntures
tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situagfo financeira, das
responsabilidades da Emissora ¢ da MESA, além dos riscos a suas atividades e
quaisquer outras informages relevantes & tomada de decisdes de investimento dos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, na extensfio exigida pela
legisiagio aplicavel;

o0s documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estio atualizados até a data em que foram fornecidos ¢ incluem os
documentos e informagbes relevantes para a tomada de decisfo de investimento
sobre a Emissora;

cumprem, em conformidade com todas as obrigagdes socioambientais a que estdo
sujeitas, conforme disposto na alinea (nn) da Clausula 6.1 acima;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do
Projeto e estdo em situagfo regular com suas obrigagBes junto aos orgdos do meio
ambiente;
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8.1

X) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relaciio a esta Escritura de Emissdo ¢ ndo tem
conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por AgDes e demais normas aplicdveis;

¥) obterd e manterd o registro de companhia aberta da Emissora atualizado perante a
CVM, e suas informagGes ali contidas e tornadas publicas estdo atualizadas até a 31
de dezembro de 2013; e

7) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritério nos termos da Portaria n° 558 do Ministério de Minas ¢ Energia
datada de 03 de outubro de 2012.

CLAUSULA VIII
AGENTE FiDUCIARIO

Do Agente Fiduciério

Nomeacdo. A Emissora neste ato constitul e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titlos e Valores Mobiliarios, como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissio, o
qual, neste ato € pela melhor forma de direito, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, representar o debenturista perante a Emissora.

Declaracdo. O Agente Fiducirio declara, sob as penas da lei:
a) niio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a funglo

que lhe é conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ©
atribuigdes previstos na legislacfio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss#io, todas as suas
clausulas e condigdes;

d) ndo ter qualquer ligag#o com & Emissora que ¢ impega de exercer suas tungoes,

&) estar ciente da regulamentagfo aplicavel emanada do BACEN e da CVM, incluindo
a Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumptir com
suas obtigages aqui previstas, tendo sido satisfeitas as autorizagdes societdrias

necessartos para tanto;

g) nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

k) ser instituighio financeira, estando devidamente organizada, constituida € existente
de acordo com as leis brasileiras;

34



8.2.

8.2.5L

8.2.2.

8.2.3.

§.2.4,

i) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigag#io legal, valida, vinculativa ¢
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condi¢Bes;

i que a celebragfo desta Escritura de Emisséo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario; e

k) a verificagdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragOes e
informagdes prestadas pela Emissora, s¢ deu por meio das informagdes fornecidas
pela Emissora, sendo certo que 0 Agente Fiducidrio nfio conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das
declaragBes ora apresentadas, com o qué oS Debenturistas 20 subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua substituigio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacbes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apos a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Bscritura de Emiss@o sejam
integraimente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigiio, conforme Clausula 8.3
abaixo.

Remuneraciio do Agente Fiducidrio

Serd devida, pela Fmissora, ao Agente Fiduciario ou 3 institui¢io que vier a substitui-to
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the
competem, nos termos da tei e desta Fscritura de Emissio, uma remuneragio anual
equivalente a R$ 15.000,00 (quinze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 5°
(quinto) Dia (Ttil contado da data de celebragiio desta Escritura de Emissdo, ¢ as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes.

As parcelas citadas na Clausula 8.2.1 acima serdo reajustadas pela variagio acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario, A remuneracio serd devida mesmo apds o
vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

As parcelas citadas na Clausula 8.2.1 acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1S5
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integracio Social), COFINS (Contribuigdo para 0 Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer ouiros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciério,
excetuando-se o IRPJ (Imposto de Renda da Pessoa Juridica) e a CSLL - Contribuigio
Social sobre o Lucro Liquido, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacio monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data

do efetivo pagamento, calculado pro rata die.
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8.2.5.

8.3,

8.3.1.

8.3.2.

83.3.

8.3.4.

8.3.5.

8.3.6.

8.3.7.

O pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitagio do pagamento.

Substituicdo

Nas hipéteses de auséneia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualgquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio,
ser4 realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para 2 escotha do novo agente fiduciario,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que represeniem 10% (dez por cenio), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocacfio nfio ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetué-la,
observado o prazo de 15 (gquinze) dias para 2 primeira convocagdo e 8 (0ito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto
nia se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragio do novo
agente fiducifrio serd a mesma que a do Agenie Fiducidrio, observado o disposto na
Clausula 8.3.6 abaixo.

Na hipotese de niio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funges por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devers comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para 2 distribuigo das
Debantures, proceder & substituicio do Agente Fiduciario e a indicacio de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especiaimente convocada para esse fim, A
substitui¢iio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita A comunicagdo
prévia 3 CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
9° da Instrugio CVM 28; ¢ (b) & eventuais normas posteriores.

A substituiio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente Escritura de
Emissdo, que dever ser arquivado na JUCESP.

O Agente Fiducidrio iniciard no exercicio de suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissio on de eventual aditamento relativo 4 sua substituigo, no caso de
agente fiducirio substituto, devendo permanccer no exercicio de suas funcdes até a efetiva
substituiglio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura de
Emissio e a legislaglo em vigor.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberé a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducirio em todos os seus termos & condigdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femporis, a partir
da data de infcio do exercicio de sua fung¢do com agente fiducidrio. Esta remuneracéo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorret a substituiciio do Agente Fiducidrio, o
Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o ¢aso, a parcela proporcional da
remuneragio inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios até a data da efetiva
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8.3.8.

8.3.7.

24

8.4.1.

substituicio, & Emissora, como forma de remuneragao pelos servigos a serem prestados pelo
agente fiducidrio substituto, O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipotese
aqui descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragdo, pela
variagio acumulada do IGP-M - indice Geral de Pregos ao Mercado, divulgado pela
Fundagio Gettlio Vargas.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausuia 8.3, sem qualquer custo
adicional para a Emissora, devera colocar 4 disposigio da instituigho que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicfio, as expensas da Emissora,
cpias de todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagles
sobre a Emissdo, sobre o Projeto e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agenies
envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emiss#io ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forca da execugdo de suas fungBes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as
obrigacbes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emisso.

Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente F iducidrio as normas e preceitos da
CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei, regulamentagio em vigor ou nesta Fscritura de Emissao,
constituem deveres e atribuig@es do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuina empregar na
administragio de seus proprios bens;

b) renunciar 4 funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de intcresse ou de
qualquer oufra modalidade de inaptidéo;

) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissies,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

) promover, nos competentes orgios, as expensas da Emissora, caso essa ndo o faga,
o registro desta Escritura de Emissgo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

g) emitir parecet sobre a suficiéncia das informagdes constanies das propostas de
modificagtes nas condigbes das Debéntures;
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h)

k)

b

verificar a regularidade da constituigdo das garantias, nos termos da Clausula 4.5
acima, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manuten¢do de
sua suficiéncia e exequibilidade;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragfo ou
depreciagdo, nos termos previstos nos Contratos de Garantia ¢ Suporte de
Acionistas e do Contrato de Compartithamerito;

examinar eventuais propostas de substituigio dos bens dados em garantia,
manifestando sua expressa e justificada concordéncia;

solicitar, 4s expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas fungdes, certiddes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oflcios
de registros piblicos, certiddes atualizadas dos disttibuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da
Fazenda Piblica, onde s¢ localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,

claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,

alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informacdes:

L.1) eventual omissfo, incorregdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagbes pela
Emissora;

1,2) alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

1.3) comentArios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

[.4) posigio da distribuigAo ou colocagio das Debéntures no mercado;

1.5) resgate, amortizagho, e pagamentos realizados no perfodo, bem como
aquisi¢oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da
Emissora;

1.7) cumptimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo;

1.8) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciério;

1.9) pagamentos de Remuneragéo realizados no perfodo;

1.10) relagho dos bens ¢ valores eventualmente entregues & sua administragio;
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n)

[

q)

1.11) existéneia de outras emisses de debéntures, piblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora em gue tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagdo da companhia
ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie;
prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia
e denominagdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizago, conversio,
repactuagfio e inadimplemento no perfodo; e

1.12) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “I” acima aos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos fnos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) na sede do Agente Fiducidrio;

m.3) na CVM;

m.4.)  na CETIP ¢/ou na BM&FBOVESFPA; e

m.5.)  no enderego das instituigdes financeiras que atuaram como Coordenadores
na colocagdo das Debéntures.

publicar, nos termos da Cléausula 4.10 acima e as expensas da Emissora, andncio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere a alinea “1” acima se
encontra & disposigio nos locais indicados na alinea “m” acima;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus endereos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante, a CETIP
e a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea,
a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizagao das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante, a
CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente & divulgagfio, a qualquer momento, da posicio de
Debéntures, & seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Hscritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer ¢ de nio fazer & Emissora;

consultar os Debenturistas previamente 4 tomada de qualquer decisio relacionada aos
Contratos de Garantia ¢ Suporte de Acionistas ¢ tomar qualquer decisdio no Ambito
dos Contratos de Garantia ¢ Suporte de Acionistas de acordo com as orientagdes
expressas e escritas dos Debenturistas;

solicitar, quando considerar necessirio e 4s expensas da Emissora, auditotia
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de
justificativa que fundamente a necessidade de realizago da referida auditoria;
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8.5.

8.5.1.

8.5.2.

8.5.3.

t) potificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacBes assumidas
na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, Comunicagio de igual teor deve ser enviada a
Emissora, 3 CVM, 4 CETIP e A BM&FBOVESPA;

u)  acompanhar a ocorréncia dos Eventos de [nadimplemento e informar imediatamente
os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

v)  encaminhar 3 ANBIMA o relatorio de avaliagio {(rating) de riscos das Debéntures
objeto da atualizagdio, na data de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tiver acesso
a0 mesmo, nos termos do artigo 6° do Anexe I ao Céddigo ANBIMA;

w)  disponibilizar aos Debenturistas ¢ aos participantes do mercado, apds verificar sua
conformidade com os termos desta Escritura de Emiss#io, o Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures a ser calculado pela Emissora, em sua central de atendimento e/ou em
seu websife (Www.pentagonotrustee.com.br); ¢

x)  convocar, quando recessario, assembleia geral de debenturistas, comparecendo na
data da sua efetiva ocorréncia para prestar as informagdes que lhe forem solicitadas.

Despesas

A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funciio de agente fiducidrio, durante a implantagéo e vigéncia do servigo, as
quais serfio cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagio, quais sejam:
publicagdes em geral, notificagdes, extragdo de certidoes, viagens, alimentagfo e estadias,
despesas com conference call e contatos telefonicos, com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducisrio venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista deverfio ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e, posteriormente conforme
previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem também os gastos cotn
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fidueirio, na condigdo de representante do Debenturista. As
eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéneia do
Debenturista em agdes judiciais serfio suportadas pelo Debenturista, podendo o Agente
Fiducisrio solicitar adiantamento 2o Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo hibil
de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por
parte deste Agente Fiduciério.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 8.5.1 e 8.5.2 acima, o Agente Fiducidrio fica desde
j& clente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas aprovadas previamente e/ou
reembolsadas pefa Emissora caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios
de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; ou (ii)
a fungdo fiducidria que lhe € incrente.
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854,

8.6

8.6.1.

8.6.2.

8.6.3.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5.1 acima serd efetuado em até 15 {quinze)
dias corridos contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente incorridas e necessdrias & protegio dos direitos dos Debenturistas, conforme
expressamente disposto nas Cléusulas acima.

Atribuictes Especificas

Observadas as disposigdes da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e
defesa dos interesses dos Debenturistas ¢ para a realizagio de seus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condices desta Escritura de
Emisséo:

a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto na Clausula V acima;

b) requerer a faléncia da Emissora;

c) tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

d) tomar todas as providéncias necessérias para exercicio de seus direitos e obrigagdes

a ele atribuidos no ambito dos Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas; ¢

e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicavel & Emissora.

O Agente Fiduciério somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das medidas
contempladas nos subitens (a) a (¢) da Cliusula 8.6.1 acima se, convocada Assembleia
Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares
das Debéntures em Circulagfo, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagio, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (d) da
Clausula 8.6.1 acima.

Na data de assinatura da presente Escritura de Emissfio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Ageute Fiduciario identificou que presta servigo de agente
fiducidrio na seguinte emissio: (i) primeira emissdo de debéntures simples, nfo
conversiveis em agles, em duas séries, da espécie com garantia real e com garantias
adicionais, da 1* emissdo privada da Emissora, com vencimento em 300 (trezentos) meses
contados da data de emissio das debéntures da 1* série e em 300 (trezentos) meses contados
da data de emissio das debéntures da 2° série, tendo sido emitidas 760.060 (setecentas e
sessenta mil ¢ sessenta) debéntures da 1* série e 760.060 (setecentas e sessenta mil ¢
sessenta) debéntures da 2° série, totalizando 1.520.120 (um milhdie, quinhentas e vinte mii,
cento e vinte) debéntures, sendo o valor total da emissio de R$ 1.520,120.000,00 (um
bilh#io, quinhentos e vinte milhdes, cento e vinte mil reais). As debéntures sio garantidas
pelo penhor de agdes de emissdo da Emissora detidas pela MESA, conforme disposto no
Contrato de Penhor, pela cessfio fiducidria de direitos prevista no Contrato de Cesséo
Fiducidria e pelo suporte de recursos previsto no Contrato de Suporte Original e no
Contrato de Suporte para Insuficiéncias. Até a presente data ndo foi verificado qualquer
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8.6.4.

8.6.5.

8.6.6.

9.1.

evento de resgate antecipado, conversio, repactuagio e/ou inadimplemento; e (ii) segunda
emissio de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes, da espécie guirografaria, com
garantia adicional fidejussoria, em série finica, para distribuigdo plblica com esforgos
restritos de colocagdio, da Fmissora, com vencimento em 27 de dezembro de 2022,
totalizando 4.200 (quatro mil e duzentas) debéntures, sendo o valor total da emissdo de RS
420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais). As debéntures sdo garantidas pelo
penhor de agBes de emissfo da Emissora detidas pela MESA, conforme disposto no
Contrato de Penhor, pela cessdo fiducidria de direitos prevista no Contrato de Cessfo
Fiducidria, pela fianga da Eletrobras, limitada a 3%% (trinta ¢ nove por cento) das
obrigagBes decorrentes da segunda emissio de debénturcs e da CEMIG, limitada a 10%
(dez por cento) das obrigacdes decorrentes da 2* emissio de debéntures, nos termos dos
respectivos contratos de fianga celebrados & época da emissdo e pelo suporte de recursos
previsto no Contrato de Suporte Suplementar e no Contrato de Suporte para Insuficiéncias.
Até a presente data ndo fol verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversdo,
repactuagio e/ou inadimplemento.

O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que scja de competéneia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugdes
gue lhe forem transmitidas pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobte o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientages dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos
artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por AgBes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagiio
aplicdvel.

Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas neste instrumento,
somente serio validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturista.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducirio assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragfio. Ndo serd
ainda, sob qualquer hipétese, responsdvel pela claboragdo de documentos societarios da
Emissora, que petmanecerfio sob obrigagiio legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislagio aplicavel.

CLAUGSYTLA IX
ASSEMRLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 7! da Lei das Sociedades por Agbes (“Assembleia Geral de
Debenturistas™), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas, observado o disposto na alinea “w” da Clausula 8.4.1 desta Escritura de
Emissio.
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9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.2.4,

9.2.5,

9.3

9.3.1.

9.3.2.

9.4,

9.4.1.

Convocagao

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagiio (conforme abaixo definido), ou pela CVM.

A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se daré mediante animeio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.10 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagio de anincio de convocagho de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura
de Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfio ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos, contados da data da primeira publicagdo da convocagdio. A
Assembleia Geral de Debenturista em segunda convocagio somente poderd ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a data marcada para a instalagio da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocaggo.

Independente das formalidades previstas na legislagiio aplicivel e nesta Escritura de
Emissio, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Cireulagio,

As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéneia legal,
observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
conforme definido na Clausula 9.3.2 abaixo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

Quorym de Instalacfo

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes e observado o
disposto na Clausula 5.5, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagio, e, em segunda convocagho, com qualquer quorurm.

Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quora de instalagdo efou deliberagio
das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-
se “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora, pela MESA ¢ as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indirctas), sociedades sob controle comum,
administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até
segundo grau.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberfio aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.
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9.5, Quorum de Deliberacéo

9.5.1. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emisséo, nas deliberagdes das Assembleias
Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulag8io cabera um voto, admitida a
constituigdo de mandatdrio, Debenturista ou nfo, sendo que as deliberagbes deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulagiio quando em primeira convocagfo, ou a maioria das Debéntures em Circulacfo
presentes quando em segunda convocagio. Observado o disposto na Cléusula 9.5.2 abaixo,
qualquer alteragfio nas cléusulas ou condigdes previstas nesta Escritura de Emissdo deveriio
ser aprovadas por Debenturistas que representem pelo menos a maioria das Debéntures em
Circulagfio quando em primeira convocagfio, ou a maioria das Debéntures em Circulagio
presentes quando em segunda convocagao.

9.5.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritwra de Emissdo, (a) as alteragles relativas as
caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela Emissora, que
impliquem em alteragdic: (i} da RemuneragHo, (if) das Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratorios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo, (iit) da Data
de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes ¢
datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (v} da redagdo de quaisquer dos Eventos
de Tnadimplemento {(bem como exclusio de qualquer hipdtese); (vi) da alteragfio dos quora
de deliberagfio previstos nesta Escritura de Emisséo, (vii) das disposigBes desta cliusula,
(viii) criagdo de evento de repactuag@o, (ix) das disposigdes relativas a resgate antecipado
facultativo; amortizagdes antecipadas facultativas ou oferta facultativa de resgate
antecipado, e/ou (x) da espécie das Debéntures; e (b) eventual Assembleia Geral de
Debenturistas convocada pelos Debenturistas com o fim de anuir com a néo declaragio de
vencimento antecipado automético das Debéntures, previamente a0 eventual
descumnprimento das hipéteses estabelecidas na Clausula 5.3 acima, inclusive no caso de
rentincia ou perddo temporario, dependerdo da aprovagio, seja em primeira convocagdio da
Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
que representemn pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao.

953, Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderfio discutir e deliberar sem a presenca
destes, caso desejarem.

9.5.4. O Agente Fiducidrio deverd comparecer ds Assembieias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informag@es que The forem solicitadas.

9.5.5. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembieia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renincia

Nio se presume a renfincia a qualguer dos dircitos decorrentes desta Escritura de Emissfio. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas, em razdo de qualquer
inadimptemento da Erissora, prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou prerrogativas,
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ou serd interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificaciio de quaisquer outras obrigagOes asstmidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2.  Custos de Arquivamento e Registro

Todos e quaisquer custos incortidos etn razio do arquivamento e registro desta Escritura de Emissdo,
dos Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas, bem como seus eventuais aditamentos, e dos atos
societdrios relacionados a esta Emissio nos registros competentes seréo de responsabilidade exclusiva da
Emissora.

10.3.  Irrevogabilidade
Esta Escritura de Emissfo ¢ celebrada em cardter irrevogavel ¢ irretratavel, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Bmisso somente serd considerada

valida se formalizada por escrito, em instcumento proprio assinado por todas as Partes.

10.4. Independ@ncia das Disposigfes da Escritura de Emissdo

Caso qualquer das disposi¢Bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demais disposigdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituirem a dispesi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito,

10.5  Titulo Execulivo Extrajudicial

Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forca desta Escritura de Emissio poderd ser
cobrada via processo de execugfio, visto que as Partes, desde j4, reconhecem tratar-se de quantia Yquida
e certa, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos
do artigo 583, item i, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Comunicagdes

10.6.1. As comunicagies a serem enviadas para a Emissora, para o Agente Fiducidrio ou a MESA nos
termos desta Escritura de Emissdo deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora Santo Anténio Energia S.A.
Endereco: Avenida das Nagdes Unidas, n° 4,777, 6° andar, saia |
CEP: 05477-000 — Szo Paulo/SP
Fax: (113 3702-2288
At.: Luiz Pereira de Araujo Filho
E-mail: Ipereira(@santoantonioenergia.com.br

Para o Apente Fiducidrio  Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Enderego: Avenida das Américas, n° 4.200, sala 514, Bloco 04
CEP: 22640-102 — Rio de Janetro/RJY
Fax: (21) 3385-4046
At.: Sra. Nathalia Machado Loureito/Sr. Maco Aurélio Ferreira/ Sria.
Marcelle Motta Santoro
E-mait: backoffice(@pentagonotrustee.com.br
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Para MESA Madeira Energia S.A. ~ MESA

Enderego: Avenida das Nages Unidas, n° 4,777, 6° andar, sala 2
CEP: 05477-000 — S8o Paulo/SP

Fax: (11) 3702-2288

At.: Luiz Pereira de Araujo Fitho

E-mail: Ipereira@santoantonioenergia.com.br

Para o Banco Liquidante Itat Unibanco S.A.

Enderego: Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
CEP: 04344-902 — Sgo Paulo/SP

Fax: (11)2797-4441

At.: Luiz Petito

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para ¢ Escriturador Ftai Corretora de Valores S.A.
Mandatério Enderego: Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.440, 10° andar

10.6.2,

10.6.3.

10.7.

CEP: 04538-132 — S&o Paulo/SP

Fax: (11) 2797-4441

At.: Luiz Petito

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima,
As comunicagbes feitas por fac-sfinile ou correio eletrnico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Qs respectivos originais deverfio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

A mudanga dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediato, por cada uma das partes,
conforme aplicivel.

Lei Aplicdvel

Esta Escritura de Emissio & regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.8.

10.8.1.

10.8.2.

Eleicfo de Foro

Para a soluciio de todas as controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissfo, que ndo
possam ser resolvidas amisiosamente no prazo de 30 (irinta) dias corridos contados da
notificagdo da parte reclamante a parte reclamada, fica eleito o foro da Seciio Judicidria de S&o
Paulo, Estado de S#o Paulo.

Os titulos das Cléusulas ¢ itens desta Escritura de Emissdo sdo ilustrativos e para referéncia e
nfio terdio nenhum efeiic para a interpretagiio desta Escritura de Emissao.

E, por estarem assim justas € contratadas, as Partes ¢ a MESA firmam esta Escritura de Fmissdo, em 3
(trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.

S0 Paulo, t1 de marco de 2014,

[restante da pagina deixado intencionalmente em branco ]
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enfo Particular de Escritura da 3° Emissdo de Debéntures
da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Real e
Distribuicdo Piblica, da Santo Anténio Energia S.A.

Pégina de Assinatura do Instrum
Simples, niio Conversiveis em Agoes,
Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para

SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

(
L
Aom ) O A (s ( L/
Nome: N Nome: | { . i
RG:
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Pagina de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria com Garantia Adicional Real e
Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Piblica, da Santo Anténio Energia S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

. 71
Nome; -2 -
RG: Ana Paula de Oliveira
Procuradora
RG: 28,306.958-2
CPF: 216.001.828-79
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Pdgina de Assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 3" Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional Real e
Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Puiblica, da Santo Anténio Energia S.A.

MADEIRA ENERGIA S.A. - MESA

d ; ! { ;!.7', s ¢ (¥ L‘ / .‘,f
Nome: [ PO e A Tl Nome: & 4 254 ' Y 4T
RG: &y = R o . S RG: ~ /1S D /
= ¥ b X > /431N ¥ /4
TESTEMU'NHAS:/ @ﬁ
i ) l‘. p s P
Ojinl/i/;_./ =) \(\m\,\)l\_.r ) l\ ]jz/
Nome: "J Nome:
RG: gdair Ap. Varolio Jr. RG: MARCO TIMM FREIRE
CPF 274.030.668-71 CPFs 230,800,958-63
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDESUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA SANTO ANTOMIO ENERGIA
S.A., CELEBRADA ENTRE SANTO ANTONIO ENERGIA S.A. E PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

10.

1T

12.

13.

ANEXQ ]
TERMOS DEFINIDOS

“1" Série” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.4.1 desta Escritura de
Bmissfo;

“2 Gérie” tem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 3.4.1 desta Escritura de
Fmissdo;

“Acionistas da MESA” significa Andrade Gutierrez Participagdes S.A., Cemig Geragio e
Transmissio S.A., Caixa Fundo de Tnvestimento em Participagdes Amazonia Energia,
Furnas Centrais Elétricas S.A. € Odebrecht Energia do Brasil S.A;

“Acdes” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 4.5.1 desta Escritura de
Emissio;

“Aditamento” tem o significado atribuido a tal terme na Cléusula 2.3.1 desta Escritura de
EmissHo;

“AGE” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 1.1 desta Escritura de Emissao;

“Apente Fiducidrio” significa a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilirios;

“Acentes Repassadores” significa o Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A.,
Banco Bradesco S.A., o Itag Unibanco S.A. (sucessor do Banco Itad BBA S.A.), Banco do
Nordeste Brasil S.A., Caixa Econdémica Federal, BES Investimento do Brasil S.A. — Banco
de Investimento e Banco da Amaz6nia S.A., em conjunto;

« A oentes Repassadores Suplementares” significa o Banco Santander (Brasil) S.A., Banco
do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., o Itati Unibanco S.A. (sucessor do Banco ltati BBA
S.A.), Caixa Econdmica Federal ¢ BES Investimento do Brasil S.A. — Banco de
Investimento, em conjunto;

“ANBIMA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.4 desta Escritura de
Emissio;

“ANEEL” significa a Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

“Aniincio de Inicio” tem o significado atribuldo a tal termo na Cldusula 3.6.3 desta
Escritura de Emiss#o;

“Aprovagdes Socictdrias das Garantias™ tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
L
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14,

I5.

14.

7.

20,

21,

22

23,

24.

25.

26.

27.

28,

29,

30.

3L

“Assemblein Geral de Debenturistas” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
9.1 desta Escritura de Emissfo;

“Atualizacio Monetéria” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.1 desta
Escritura de Emisséo;

“BACEN": significa o Banco Central do Brasil;

“Banco Liquidante” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.7 desta Escritura
de Emissdo;

“BESF” tem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 3.6.1 desta Escritura de
Emissio;

“BM&FBOVESPA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.5 desta Escritura
de Emissdo;

“BNDES” significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES;

“BOVESPAFIX” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 2.5 desta Escritura de
Emissio;

“BTG Pactual” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta Escritura de
Emiss3o;

“CCEARs"” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “b” da Clausula 4.5.1 desta
Escritura de Emisséo;

“CCEEs” tem o significado atribufdo a tal termo na alinea “c” da Cldusula 6.1 desta
Escritura de Emissgo;

“CCRECs” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “b” da Clausula 4.5.1 desta
Escritura de Emisséo;

“CCVEs” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “b” da Cléusula 4.5.1 desta
Escritura de Emissio;

“CEMIG” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.5.2 desta Escritura de
Emissfio;

“CHTIP” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 2.5 desta Escritura de
Emisséo;

“CETIP 21" tem o significado atribuldo a tal termo na Cldusula 2.5 desta Escritura de
Emissdo;

“Cédigo ANBIMA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.4 desta Escritura
de Emissio;

“Cédigo de Processo Civil” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “e” da
Cldusula 7.1 desia Escritura de Emissio;
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32,

33,

34,

35.

36.

37,

38.

35

40.

41.

42,

43.

“Concessio” significa a concessao para exploragdo do potencial hidrdulico da UHE Santo
Antdnio, objeto do Contrato de Concessio;

“Conta Centralizadora” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banca do Brasil SA, sob o a® 2527-5, agéncia n° 3064-3, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiducidria;

“Conta Reserva de O&M” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil SA, sob o r® 2529-1, agéncia n° 3064-3, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria;

“Conta Reserva do Servico da Divida 17 significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n° 2530-5, agéncia n° 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessiio Fiducidria;

“Conta Reserva do Servico da Divida 27 significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil SA, sob o n° 6180-8, agéncia n° 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessfio Fiduciaria;

“Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 17 significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil 8.A,, sob o n” 2531-3, agéncia n® 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessfio Fiducidria;

“Conta Reserva dos Servicos das Debéntures 2 significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil S.A., sob o n° 6181-6, agéncia n° 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessfo Fiduciaria;

“Conta Reserva dos Servicos das Debéntures 3” significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil S.A,, sob o n° n° 6.320-7, agéncia n® 3064-3,
nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria;

“Conta Reserva Estitica das Debéntures 3” significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ac Banco do Brasil S.A., sob o n° 6.321-5, agéncia n° 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessfio Fiduciéria,

“Contas-Reserva” significa uma referéncia conjunta das seguintes contas: (i) Conta Reserva
de O&M (i) Conta Centralizadora, (iii) Conta Reserva do Servigo da Divida 1, (iv) Conta
Reserva do Servigo da Divida 2, (v) Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 1, {vi)
Conta Reserva dos Servigos das Debéntures 2, (vil) Conta Reserva dos Servigos das
Debéntures 3 e (viii) Conta Reserva Estatica das Debéntures 3;

“Conta Sepuradora” significa a conta cotrente de titularidade da Emissora, mantida junto 2o
Banco do Brasil S.A., sob o n® 2532-1, agéncia n° 3064-3, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

“Conta de Suporte MESA” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil S.A., sob o n® 6790-3, agéneia n® 3064-3, nos tetmos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria;
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44,

45,

46.

47.

48.

49,

50.

5L

52

53.

“Conta de Suporte SAESA” significa a conta corrente de titularidade da Emissora, mantida
junto ao Banco do Brasil 8.A., sob o n° 2528-3, agéncia n° 3064-3, nos termos do Contrato
de Cessiio Fiduciaria;

“Conta de Suporte Suplementar SAESA™ significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil S.A,, sob n° 2528-3, agéncia n® 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

“Conta de Suporte para [nsuficiéncia SAESA” significa a conta corrente de titularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco do Brasil S.A., sob o 2533-X, agéncia n° 3064-3, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiducidria;

“Contrato de Cessio Fiducidria” significa o “Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos,
Administraciio de Contas e Outras Avengas”, celebrado em 28 de agosto de 2013 entre a
Emissora, 0 BNDES, os Agentes Repassadores, o Banco da Amazdnia S.A., atuando na
qualidade de agente financeiro do FNO, o Banco do Brasil S.A., como banco arrecadador, a
MESA, os Acionistas da MESA, a Odebrecht S.A., o agente fiducirio das debéntures da 2°
emissio da Emissora e o FI-FGTS, a ser aditado para que o Agente Fiducidrio, na qualidade
de representante dos Debenturistas, seja parte;

“Contrato de Compartilhamento de Garantias™ significa o Contrato de Compartilhamento
de Garantias e Outras Avengas, celebrado, entre BNDES, Agentes Repassadores, Banco da
Amazonia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do FNO, agente fiducidrio das
debéntures da 2* emissio da Emissora ¢ FI-FGTS, em 12 de margo de 2009, conforme
aditado em 20 de maio de 2010, 19 de outubro de 2012 e 28 de agosto de 2013, a ser
aditado para que o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, scja
parte, cujo objeto consiste nos termos e condigBes em que serdo excutidas as garantias
outorgadas no Ambito do Contrato de Penhor e Contrato de Cessdo Fiduciaria;

“Contrato de Concessio” significa o Contrato de Concesso n° 001/2008-MME-UHE Santo
Antbnio de Uso de Bem Publico para Geragfio de Energia Elétrica, celebrado entre a Unido
Federal, por intermédio do Ministério de Minas e Energia — MME, ¢ a MESA em 13 de
junho de 2008, aditado e transferido para a Emissora em | de dezembro de 2008, regulando
a exploragio do potencial hidréulico da UHE Santo Antbnio;

“Contrato de Distribuicio” tem o significado atribuido a ta} termo na Clausula 3.6.1 desta
Escritura de Emissao;

“Contrato de EPC” significa o Contrato para Implantagio da UHE Santo Anténio,
celebrado entre Esnissora e o Conséreio Construter Santo Antdnio, em 17 de dezembro de
2008, conforme aditado;

«Contrato de Financiamento Direto” significa o Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n° 08.2.1120.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES em 04 de
margo de 2009, conforme aditado;

“Conirato de Financiamento Direto Suplementar” significa o Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n® 12.2.1307.1, celebrado entre a Emissora e o BNDES em
28 de agosto de 2013;
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54,

55.

56.

57.

58.

39.

60.

6l.

62,

wClontrato de Financiamento FNO? significa o Contrato de Financiamento com Recursos do
Fundo Constitucional de Financiamento do Norte — FNO, celebrado entre a Emissora ¢ o
Banco da Amazdnia S.A., na qualidade de agente financeiro do FNO, com interveniéncia
de terceiros, em 11 de margo 2009, conforme aditado;

“Contrato_de Pephor” significa o “Contrato de Penhor de Agdes ¢ Quiras Avencgas”,
celebrado entre a MESA, o BNDES, os Agentes Repassadores, o Banco da Amazdnia S.A.,
atuando na qualidade de agente financeiro do FNO, os Acionistas da MESA, o agente
fiduciario das debéntures da 2% emissio da Emissora, o FI-FGTS e, como interveniente-
anuente, a Emissora, em 28 de agosto de 2013, a ser aditado para que 0 Agente Fiducirio,
na qualidade de representante dos Debenturistas, seja parte;

“Contrato de Repasse” significa o Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento
Mediante Repasse Contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES n° 01/2009, celebrado entre a Emissora e os Agentes Repassadores, com
interveniéncia de terceiros, em 11 de margo de 2009, conforme aditado;

“Contrato de Repasse Suplementar” significa o Contrato de Abertura de Crédito para
Financiamento Mediante Repasse Contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES n° 01/2013, celebrado em 28 de agosto de 2013 entre a
Emissora e, na qualidade de agentes repassadores, 0s Agentes Repassadores Suplementares;

“Contrato de Suporte Original” significa o “Contrato de Suporte de Acionistas e Outras
Avengas”, celebrado pelos Acionistas da MESA, pela MESA, pela Emissora, pela
Odebrecht S.A., pelo BNDES, pelos Agentes Repassadores, pelo Banco da Amazbnia S.A.,
atuando na qualidade de agente financeiro do FNO e pelo FI-FGTS, em 12 de margo de
2009, conforme aditado em 19 de outubro de 2012 ¢ 28 de agosto de 2013;

“Contrato de Suporte para Insuficiéncias™ significa o “Contrato de Suporte de Acionistas
para Cobertura de Insuficiéncias e Outras Avengas”, celebrado pelos Acionistas da MESA,
pela. MESA, pela Emissora, pela Odebrecht S.A., pelo BNDES, pelos Agentes
Repassadores, pelo Banco da Amazdnia S.A., atuando na qualidade de agente financeiro do
FNO, pelo Agente Fiduciario ¢ pelo FI-FGTS, em 28 de agosto de 2013, a ser aditado para
que o Agente Fiduciério, na qualidade de representante dos Debenturistas, seja parte;

“Clontrato de Suporte Suplementar” significa o “Contrato de Suporte de Acionistas
Suplementar e Qutras Avengas”, celebrado pelos Acionistas da MESA, pela MESA, pela
Emissora, pela Odebrecht S.A., pelo BNDES, pelos Agentes Repassadores Suplementares ¢
pelo agente fiducidrio das debéntures da 7° emissio da Emissora, em 28 de agosto de 2013,
a ser aditado para que o Agente Fiducidrio, na qualidade de representantc dos
Debenturistas, seja parte;

“Contratos de Engenharia do Proprietério” significam os Contratos de Engenharia do
Proprietario, celebrado, um deles, com a Engevix Engenharia S.A. e, o outro, com Furnas
Centrais Elétricas 5.A.;

“Contratos_de Fianga” significam, em conjunte o “Instrumento Particular de Contrato de
Fianca”, a ser celebrado pela Eletrobras e o “Instrumento Particular de Confrato de Fianga”,
a ser celebrado pela CEMIG;
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63.

64.

65.

66.

G7.

68.

69,

70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

sContratos de Financiamento” significam (i) o Contrato de Repasse; (ii) o Contrato de
Financiamento Direto; (iii) o Contrato de Financiamento FNO; (iv) a Escritura da 1°
Emissdo de Debéntures; (v} o Conirato de Financiamento Direto Suplementar; (vi) o
Contrato de Repasse Suplementar; e (vii) a Escritura da 2° Emissdo de Debéntures;

“Contratos de Financiamento Suplementares™ significam (i) Contrato de Financiamento
Direto Suplementar; (ii) o Contrato de Repasse Suplementar; e (i) a Escritura da 2°
Fmissio de Debéntures;

“Contratos de Garantia e Suporte de Acionistas” significa o Contrato de Penhor, o Contrato
de Cessdo Fiducidria, o Contrato de Suporte Suplementar, o Contrato de Suporte para
Insuficiéncias e o Contrato de Fianga;

“Contratos_do Projeto” significa o Conirato de EPC, o Contrato de Concessiio ¢ os
Contratos de Engenharia do Proprietirio;

“Coordenador Lider” tem o significado atribuido a tal termo na Clavsula 3.6.1 desta
Escritura de Emissao;

«Coordenadores” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.1 desta Escritura
de Emisso;

«CVYM?” significa a Comisséio de Valores Mobiliarios;

“Data de Emissio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.1.7 desta Escritura
de Emisséo;

“Data de Integralizacio” tem o significado atribuido a tal termo na Ciausula 4.1.8 desta
Escritura de Emissfo;

“Data de Vencimento” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.1.9 desta
Escritura de Emisséo,

“Dyata de Vencimento da 1° Série” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4,1.9
desta Escritura de Emisséo;

“Data de Vencimento da 2° Série” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.1.9
desta Escritura de Emisséo;

“P)ata de Pagamento dos Juros Remuneratérios” tem o significado atribuido a tal termo na
Clausula 4.3.1 desta Escritura de Emisséo;

“Dyata de Pasamento dos Juros Remuneratorios da 1° Série” tem o significado atribuido a tal
termo na Clausula 4.3.1 desta Escritura de Emiss#o;

“Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da 2 Série” tem o significado atribuido a tal
termo na Clausula 4.3.1 desta Escritura de Emiss&o;

“DDA” tem o significado atribufdo a tal termo na Cldusula 2.5 desta Eseritura de Emissio;
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79.

80.

81.

82.

83,

84.

8s.

86.

87.

88.

89.

90.

91.

92,

“Debanture” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula IT desta Escritura de
Emissio,

“Debéntures em Circulacio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 9.3.2 desta
Escritura de Emissdo;

“Debenturistas” significa os titulares das Debéntures da presente Emisséo;

“Decreto 7.603” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.6 desta Escritura de
Emisséo;

“DOESP” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.2 desta Escritura de
Emissio;

“Hletrobras” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.5.2 desta Bscritura de
Emissfo;

“Emissio” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula T desta Escritura de
Emissio;

“Emissora” significa a Santo Anténio Energia S5.A.;

“Pecritura de Emissdo” significa o presente Instrumento Particular de Escritura da 3°
Emissgo de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria
com Garantia Adicional Real e Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuiciio Pablica,
da Santo Anténio Energia S.A., celebrada entre Santo Ant6nio Energia S.A., Pentigono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e, na qualidade de interveniente
anuente, Madeira Energia S.A. — MESA;

“Eseritura da 1° Emissio de Debéntures” significa a Escritura Particular da 1° Emissdo
Privada de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie
com Garantia Real e com Garantias Adicionais, da Santo Antdnio Energia S.A., datada de
12 de setembro de 2012 ¢ aditada em 28 de agosto de 20133

“Becritura da 2* Emissdo de Debéntures” significa o Instrumento Particular de Escritura da
2° (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agdes, da Espécic
Quirografiria com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribuigiio Pablica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Santo Antbnio Energia S.A,,
celebrado em 27 de dezembro de 2012, conforme aditado em 22 de maio de 2013 e 28 de
agosto de 2013;

“Rscriturador Mandatario” tem o significado atribufdo a tal termo na Clausula 3.7 desta
Escritura de Emissio;

“Evento de Inadimplemento” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 5.1 desta
Escritura de Emissfo;

“Fiadores” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.5.2 desta Escritura de
FEmisso;
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93.

94.

95.

9.

97.

98,

9%.

100.

101

102,

103.

104.

1035,

106.

107.

108,

109.

110

“Fianca® tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.5.2 desta Escritura de
Emisstio;

“FI-FGTS” significa o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempeo de Servico -
FI-FGTS;

“Formador_de Mercado™ tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.11 desta
Escritura de Emissdo,

“Formulério de Referéncia” tem o significade atribuido a tal termo na Clausula 3.6.3 desta
Escritura de Emissgo;

“FNO” significa o FNO — Fundo Constitucional de Financiamento do Norte;

“Garantias e Suporte de Acionistas” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.5
desta Escritura de Emisséo;

“Garantias de Execucdo” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “b” da Cldusula
4.5.1 desta Escritura de Emissgo;

“HSBC” tem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 3.6.1 desta Escritura de
Emiss&o;

“IBGE” significa Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“ICSD” significa o Indice de Cobertura do Servigo da Divida e ¢ calculado conforme o
Anexo [l desta Escritura de Emissio;

“ICSD Minimo” tem o significado afribuido a tal termo no subitem (ii), da alinea “i” da
Clausula 5.1 desta Escritura de Emiss#o;

“Impacto Adverso Relevante” tem o significado atribufdo a tal termo na alinea “y” da
Clausula 5.1 desta Escritura de Emissio;

“Indices Financeiros” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “i” da Clausula 5.1
desta Escritura de Emissfo;

“Instrucio CVM 28” significa a Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada;

“Instrugio CVM 400” tem o significado atribuido a tal termo na Clausuia [I desta Escritura
de Emissio;

“Instrucdo CVM 480" tem o significado atribuido 2 tal termo na Clausula 3.6.3 desta
Escritura de Emisséo;

“Investidor Qualificado™ tern o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.2 desta
Escritura de Emissfo;

“Investidor Nio Qualificado” tem o significado atribufdo a tal termo na Clausula 3.6.2
desta Escritura de Emissio;
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111,

112

113.

114.

115,

116.

7.

118.

9.

120.

121

122,

123,

124,

125,

126.

127,

128,

“[PCA” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 4.2.1 desta Escritura de
Emissto;

“JUCESP” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.2 desta Escritura de
Emisséo;

“Juros Remuneratérios” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.2 desta
Escritura de Emissdo;

“Turos Remuneratorios da 1° Série” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
4.2.2 desta Escritura de Emisséo;

“Juros Remuneratorios da 2° Série” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula
4,22 desta Escritura de Emissfio;

“[ei 12.431” tem o significado atribuido a tal termo na Cldusula 2.6 desta Escritura de
Emisso;

“[ jcenca da Operacio” significa a Licenga n° 1044/2011, que contempla a inclusdo das seis
unidades geradoras adicicnais ¢ a alteraglio da cota, de 70,5m para 71,3m, conforme o
Projeto Bésico Complementar Alternativo da UHE Santo Antdnio;

| ei das Sociedades por Acdes” significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“MDA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 2.5 desta Escritura de Emissio;
“MESA” significa a Madeira Energia S.A. - MESA;

“NTN-B” tem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 4,2.2.

desta Escritura de Emissdo;

“Ntmero indice Projetado” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.1 desta
Escritura de Emissio;

“Oferta” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula Il desta Escritura de Emissio;

“Periodo de Auséncia do IPCA” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.1.1
desta Escritura de Emissfio;

“Pessoas Vinculadas” tem o significado atribuido a tal termo na Cléusula 3.6.6 desta
Escritura de Emissfo;

«procedimento de Bookbuilding” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.6.5
desta Escritura de Emissfo;

“Projeto” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.2.1 desta Escritura de
Emissao;
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129.

130.

131

132.

133,

134.

135,

136.

137.

“Progpecto” tem o significado atribuido a tal termo na alinea “k” da Clausula 7.1 desta
Escritura de Emissao,

“Ouadro de Usos e Fontes” significa os investimentos (usos) e recursos (fontes) necessarios
para a implementagdo do Projeto, a ser colocado a disposi¢io do Agente Fiduciario
trimestralmente;

“Remuneracdo” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2 desta Escritura de
Emisséo;

“Resolucio CMN 3.947” tem o significado atribuido a tal termo na Clausuia 2.6 desta
Escritura de Emissfo;

«Sistemna de Vasos Comunicantes” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 3.4.1
desta Hscritura de Emissdo;

“Taxa Subsiitutiva” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.2.1.1 desta
BEscritura de Emissio;

“UHE Santo Antdnio” tem o significado atribuido a tal termo na Cliusula 3.1 desta
Escritura de Emisséo;

«Valor Nominal Unitério” tem o significado atribuido a tal termo na Clausula 4.1.1 desta
Escritura de Emiss8o; e

“Valor Nominal Unitirio Atualizado™ tem o significado atribuido a tal termo na Clausula
4.2.1 desta Pscritura de Ernissdo.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL E
FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, DA SANTO ANTONIO ENERGIA
S.A., CELEBRADA ENTRE SANTO ANTONIO ENERGIA S.A. E PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE
Ti{TULOS E VALORES MOBILIARIOS

ANEXO Il
INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA

0O indice de Cobertura do Servigo da Divida ¢ calculado a partir da divisdo da Gerago de Caixa da
Atividade pelo Servigo da Divida, com base em informagBes registradas nas demonstragdes
financeiras da Emissora, em determinado perfodo de verificago, a saber:

A) Geracao de caixa da atividade

(+) EBITDA
{-) Imposto de Renda
(-) Contribuigio Social

B) Servigo da Divida

(+) Amortizag8o de Principal
(+) Pagamento de Juros

C = INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA = (A) / (B)
O EBITDA corresponde ao somatorio dos itens abaixo discriminados:

(+) Lucro Liquido;

{+) Despesa (receita) financeira liquida;

(+) Provisfio para o imposto de renda e contribuigdes sociais;

(+) Depreciacdes ¢ amortizagdes;

(+) Outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e,

(+) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em
sociedades coligadas/controladas.
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