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ESCRITURA PARTICULAR DA 3*(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, DA
COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

entre

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
como Agente Fiducidrio da 3° Emissdo, representando a comunhdo dos Debenturistas
da 3“ Emissdo

Datada de
14 de maio de 2015.
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ESCRITURA PARTICULAR DA 3" (TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA
PAULISTA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

a) COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agBes, com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"),
com sede e foro na Cidade de S@io Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Rangel
Pestana, n® 300, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.274.829/0001-07, com seus
atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”)
sob o NIRE n° 35300373367, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”);

e, do outro lado, representando os interesses da comunhdo dos titulares das debéntures
objeto da presente emissdio (“Debenturistas da 3% Emissio™),

b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acGes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social (“Agente Fiducidrio da 3* Emissao”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissdo doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como *“Parte”.

vém, por meio desta ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente “Escritura Particular
da 3°(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢iio Ptiblica, da Companhia Paulista de
Securitiza¢do” (“Escritura da 3* Emiss#o™), contendo as seguintes clausulas e condigSes.

Os termos iniciados em letra maidscula, quando utilizados e ndo definidos anteriormente,
terio o significado a eles atribuido no “Anexo I" desta Escritura da 3" Emissdo, tanto no

plural quanto no singular.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZAGAO




e da Oferta (conforme abaixo definidos), nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. Por meio da AGE e da RCA a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar
todos os atos necessarios as deliberagdes consubstanciadas na AGE e na RCA incluindo a
celebragio de todos os documentos indispensaveis & concretizagdo da emissdo das
Debéntures da 3" Emissdo.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A 3" (terceira) emiss@io de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes de emissio da
Emissora, da espécie com garantia real, em série unica (“3* Emissfo”), para distribui¢io
publica, nos termos desta Escritura da 3* Emissdo (“Oferta”), é feita com observincia dos
seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM

2.1.1. A Oferta serd devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por A¢les e da Instrugfo da
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM 400”).

2.2. Registro na Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA (“ANBIMA”)

2.2.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data
do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios™.

2.3. Arquivamento das atas da AGE e da RCA na JUCESP e publicagiio das atas

2.3.1. A ata da AGE ser4 arquivada na JUCESP, e publicada no Diario Oficial do Estado
de S#o Paulo e no jornal Folha de S3o Paulo. A ata da RCA serd arquivada na JUCESP e
publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de S&o Paulo. Os atos
societarios relacionados a emissdio ¢ Oferta das Debéntures da 3 Emissio que,
eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da ata de RCA também serdo
arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no Diario Oficial do Estado de S&o
Paulo ¢ no jornal Folha de Sio Paulo, conforme legislagdo em vigor.
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2.4. Inscriciio desta Escritura da 3° Emissdo na JUCESP

2.4.1 A presente Escritura da 3" Emissfio e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCESP no prazo de até 20 (vinte) dias de sua celebragio, nos termos do artigo 62, inciso
Il e do § 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4.2 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio da 3* Emissdo 1 (uma)
via original desta Escritura da 3* Emisséio e eventuais aditamentos, devidamente registrados
na JUCESP, em até 20 (vinte) dias apds a data de obtengfo dos referidos registros.

2.5. Registro para Distribuic¢iio, Negociagiio ¢ Custédia Eletrénica

2.5.1. As Debéntures da 3* Emissio serfo registradas para (a) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribuigio realizada através da CETIP; e (b) negociagiio no mercado secundario por meio
do Moédulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagGes liquidadas financeiramente e as
Debéntures da 3" Emissio custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.6. Registro da Garantia Real

2.6.1. Os instrumentos que constituirem as Garantias Reais (conforme abaixo definidas)
serdo registrados, no prazo de 20 (vinte) dias contados da assinatura dos instrumentos de
constituigdo das Garantias Reais, em cartorios de registro de titulos e documentos,
localizados na cidade de S&o Paulo, Estado de S#o Paulo, e na cidade da sede do Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo. Uma via devidamente registrada de cada instrumento sera
entregue ao Agente Fiduciario da 3* Emisso em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
efetivo registro.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social a aquisi¢do de direitos creditérios de titularidade do
Estado de Sfo Paulo (“Estado™), origindrios de créditos tributérios e nfo tributarios, obj¢to
de parcelamentos administrativos ou judiciais, e a estruturagdo e implementagdo |de
operagdes que envolvam a emissdo de valores mobiliarios, tais como debéntures,
emissdo publica ou privada, ou outra forma de obtengéic de recursos no mercado de
capitais, lastreadas nos referidos direitos creditérios, tudo na forma da Lei Autorizativa,
da respectiva legislagdo complementar.
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3.2. Nimero da Emisséo

3.2.1. A presente Escritura da 3* Emissfo constitui a 3" (terceira) emissdo de debéntures da
Emissora para distribuigdo publica.

3.3. Valor Total da Emissi&o

3.3.1. O valor total da presente 3* Emissfio ¢ de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), na Data de Emisséo, podendo ser aumentado em razéo da emissdo de Debéntures do
Lote Suplementar e/ou de Debéntures Adicionais, observado o disposto nas Clausulas 3.5.8
¢ 4.3.2 a 4.3.4 da presente Escritura da 3* Emissgo.

3.4. Destinagio dos Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da 3 Emissfio, liquidos de despesas ¢ custos
relacionados a esta 3* Emissio e a Oferta, serdo utilizados pela Emissora para ¢ pagamento
parcial de remuneragio e amortizagio extraordinaria das Debéntures da 2* Série da 2°
Emissio, nos termos da Escritura da 2° Emissgo.

3.5. Colocagao e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1. As Debéntures da 3* Emisséo serfio objeto de distribuigdo piiblica sob o regime de
garantia firme de colocagdo para 60.000 (sessenta mil) Debéntures da 3 Emissfo,
perfazendo o montante de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), nos termos do
“Contrato de Distribuicdo Puiblica, da 37 (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garanfia Real, em Série Unica, da Companhia
Paulista de Securitizagdio, conduzida Sob o Regime de Garantia Firme de Coloca¢do”, a
ser celebrado entre a Emissora ¢ os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo da 3°
Emissdq”).

3.5.2. As Debéntures da 3" Emisso serfo colocadas utilizando-se o procedimento previsto
no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugio CVM 400, conforme plano de distribuigdo
elaborado pelo Coordenador Lider, o qual levard em consideragfio suas relagdes com
clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias do Coordenador
Lider ¢ da Emissora, observados os termos e condi¢des definidos no Contrato de
Distribuigdo da 3* Emisséo, de modo que os Coordenadores deverfio assegurar: (i) que ©
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagio d
investimento ao perfil de risco do pablico alvo da Oferta; e (iii) que os representantes d
venda das institui¢es participantes do consércio de distribui¢do recebam previament
exemplar dos prospectos preliminar e definitivo, incluindo, por referéncia, o Formulério d
Referéncia (conforme abaixo definido) da Emissora, com informag&es sobre a Emissora e
sobre a Oferta, nos termos da Instrugio CVM 400 (“Prospecto Preliminar”, “Prospecto

Definitivo™ e, conjuntamente, “Prospectos™), para leitura obrigatoria, ¢ que suas duvidas



possam ser esclarecidas por Pessoa designada pelo Coordenador Lider, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400.

3.5.3. Levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta, o piblico
alvo da Oferta é composto por investidores qualificados residentes ¢ domiciliados ou com
sede no Brasil, compreendendo, (a) até 30 de junho de 2015, instituigdes financeiras,
pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente atestem por escrito sua condi¢fo
de investidor qualificado, fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados, administradores de carteira e consultores de valores mobiliaries autorizados
pela CVM, em relacio a seus proprios recursos, companhias seguradoras e sociedades e
capitalizago, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e — regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios, ou (b) a partir de 1° de julho de 2015, instituicdes financeiras e demais
institui¢Bes autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo, fundos de investimento, clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM, agentes
autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas ¢ consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relag@io a seus recursos proprios, investidores néo
residentes, investidores profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milh#o de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigéio de investidor qualificado mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificagBes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios, em relagio a seus recursos préprios e clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados (“Investidores Institucionais”).

3.5.4. A colocagio das Debéntures da 3" Emissfo serd realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, bem como com o
plano de distribui¢do descrito no Contrato de Distribui¢io da 3% Emisséo.

3.5.5. Nio ser4 concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures da 3* Emiss#o.

3.5.6. Nio existirdio reservas antecipadas nem lotes minimos ou maximos de subscri¢io
das Debéntures da 3" Emissio.

3.5.7. A coloca¢iio das Debéntures da 3* Emissdio somente tera inicio ap6s (i) a obtengdo

do registro da Oferta na CVM, (ii) o registro para distribuigdo e negociagdo das Debéntures
da 3* Emissfio no ambiente da CETIP, (iii) a publicagio do amincio de inicio de

\
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distribuigfio, ¢ (iv) a disponibilizagio para os investidores do Prospecto Preliminar e do
Formulério de Referéncia da Emissora, elaborado pela Emissora em conformidade com a
Instrugio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulério de
Referéncia” e “Instrucdo CVM 480", respectivamente), e do Prospecto Definitivo e versio
atualizada do Formulario de Referéncia. A colocagfio das Debéntures da 3% Emissfio devera
ser efetuada no periodo méximo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagéo do
antincio de inicio de distribuigfio, observado ainda os termos e condi¢gdes do Contrato de
Distribui¢fo da 3% Emissdo.

3.5.8. A 3® Emissfo e a Oferta poder#io ter seu valor e quantidade aumentados em razéo da
emissdo de Debéntures do Lote Suplementar e/ou de Debéntures Adicionais, conforme
previsto na Clausula 4.3.2 e 4.3.3 desta Escritura da 3" Emissdo.

3.6. Procedimento de Bookbuilding

3.6.1. Os Coordenadores organizario procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo
CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”) mediante a verificagio, com os Investidores
Institucionais, do interesse de investimento nas Debéntures da 3* Emissfio em diferentes
niveis de taxa de juros e a quantidade de Debéntures da 3" Emissdo.

3.6.2. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais,
incluindo aqueles que sejam (i) acionistas controladores ou administradores da Emissora;
(ii) controladores e administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras pessoas
vinculadas a Oferta; ou (iv) cbnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes ou
colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas referidas nas alineas (i) a (ii)
acima {em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), sendo que as intengGes de investimento por
pessoas vinculadas serfio admitidas até atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de
Debéntures da 3* Emissdo ofertadas. Caso seja verificado excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Debéntures da 3" Emissfo inicialmente ofertada, nio serd
permitida a colocagiio das Debéntures da 3* Emissdo junto a investidores que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo as intengOes de investimento apresentadas por investidores que sejam

Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugfo
CVM 400.

3.6.2.1. A vedagio de colocagio disposta no artigo 55 da Instrugdo CVM 400 néo se
aplica a(s) institui¢io(Ges) que venham a ser contratadas para atuar como formador(es) d
mercado da Emissdo, desde que o direito de subscrever e a quantidade méxima de valores
mobiliarios a ser subscrita, se houver tal limitagfo, estejam divulgados nos Prospecto
conforme previsto no pardgrafo tinico do artigo 55 da Instruggo CVM 400.

3.6.3. Encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidarfo as
intencGes de investimento dos investidores para subscri¢do das Debéntures da 32 Emissao
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sujeitando-se previamente a efetiva aceitagio das ordens coletadas a aprovagio da
Emissora.

3.6.4. Definida efetivamente as condigbes de aceitacio pela Emissora das ordens
coletadas na forma do item 3.6.3, sera formalizado aditamento a Escritura da 32 Emiss&o
(“Aditamento”) substanciamente na forma do Anexo II desta Escritura da 32 Emissao,
dispensada nova aprovagdo societaria pela Emissora, conforme deliberagfo para esta
finalidade nos termos da AGE e da RCA.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O Itai Unibanco S.A., institui¢do financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04, serd o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatdrio da presente 3°
Emissdo (*Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatario”). A Emissora devera enviar ao
Agente Fiduciério da 3" Emissfio cOpia autenticada dos instrumentos juridicos celebrados
com o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado de sua assinatura.

3.8. Titularidade das Debéntures da 3" Emissdo

3.8.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures da 3" Emissfo. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures da 3° Emisséo sera comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitido pelo Escriturador Mandatario, Adicionalmente, seré reconhecido
como comprovante de titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos
Debenturistas da 3* Emissfio para as Debéntures da 3* Emisséo custodiadas eletronicamente
na CETIP.

3.9. Condicdes de Pagamento

3.9.1. Local de Pagamento. Qs pagamentos a que fazem jus as Debéntures da 3° Emisséo e
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
da 3" Emissfo serfio efetuados pela Emissora conforme datas previstas nesta Escritura da 3°
Emissdo utilizando-se, conforme o caso (i) os procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures da 3* Emiss3o custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) por meio do
Escriturador Mandatério para as Debéntures da 3* Emissio que nfio estiverem custodiadas

eletronicamente na CETIP. ﬁl/

3.9.2. Prorrogagio dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigago prevista ou decorrente desta Escritura da 3* Emissfio jor

quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data de vencimentp Q/
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

\
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3.9.3. Subordinagio dos Pagamentos. Todos os pagamentos devidos aos Debenturistas da
3% Emissfo deverdo ser efetuados observando a ordem de subordinagio dos pagamentos
prevista na Clausula 3.18.2 adiante.

3.10. Encargos Moratorios

3.10.1. Ocorrendo  impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas da 3* Emissio, os débitos vencidos ¢ ndo pagos pela Emissora ficardo
sujeitos, além da Remuneragdo da 3 Emissio prevista nos termos desta Escritura da 3°
Emisséio, 4 multa, nio compensatoria, de 2% (dois por cento) e juros de mora, calculados
pro rata die, de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos incidentes sobre os valores em
atraso, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificagio ou interpelacgio judicial ou extrajudicial.

3.11. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

3.11.1. O ndo comparecimento do Debenturista da 3* Emissdo para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagGes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura da 3* Emissfo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de qualquer remuneragfio adicional e/ou encargos moratorios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.12. Imunidade dos Debenturistas da 3* Emisséio

3.12.1. Caso qualquer Debenturista da 3* Emissdo goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario ¢ a Emissora, no
prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagfio & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures da 3" Emissfo, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributéria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor.

3.13. Estabilizacio

3.13.1. N#o serd firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego das
Debéntures da 3* Emiss#io no mercado secundario,

3.14. Repactuaciio Programada

3.14.1. N#io havera processo de repactuagdo programada para as Debéntures da 3* Emissap.
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3.15. Classificaciio de Risco

3.15.1. Foi contratada a Standard & Poor’s Ratings do Brasil LTDA, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 201, 24° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 02.295.585/0001-40 como Agéncia de Classificagio de
Risco da 3* Emisséo, a qual poderd, a qualquer momento, ser substituida pela Emissora a
seu exclusivo critério, devendo a nova Agéncia de Classificagfio de Risco ser previamente
aprovada pelos Debenturistas da 3* Emisséo observado os termos desta Escritura da 3*
Emissao.

3.16. Publicidade

3.16.1. Todos os avisos de convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas da 3°
Emissdo, atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem
a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas da 3* Emissio, deverdo
ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo € no jomal Folha de S#o Paulo, utilizados pela Emissora para efetuar as
publica¢des ordenadas pela Lei das Sociedades por AgGes, exceto com relag8o ao aviso ao
mercado, anincio de inicio e anlincio de encerramento que somente serdo publicados no
jornal Folha de S#o Paulo. A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiducidrio da 3*
Emissdo, na data de sua publicagfio, copia de qualquer dos avisos acima referidos.

3.17. Do Recebimento dos Recursos

3.17.1 A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avengas” em 01 de margo de 2012, ¢
o Boletim de Subscrigdo e Termo de Cessdo n° 1, o Boletim de Subscri¢io ¢ Termo de
Cessdo n° 2, o Boletim de Subscri¢io e Termo de Cessdo n° 3 e o Termo de Cessio de
Direitos Creditérios do PPI, celebrados em 20 de abril de 2012 (“Contrato de Cessdo do
PPI”) por meio dos quais o Estado cedeu 4 Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei
Autorizativa, a parcela correspondente a 74% (setenta e quatro por cento) dos
Parcelamentos do PPI (“Direitos Creditorios do PPI”).

3.17.2 Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI, todos os recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios do PPI sdo depositados na conta corrente d 4;/
movimentacéo restrita de n® 8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia fn®

1897-X do Banco Centralizador (**Conta de Recebimento PPI”).

£

3.17.3 A Emissora celebrou com o Estado o “Instrumenio Particular de Contrato Ve
Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios do Programa Especial de Parcelamento
PEP e Outras Avengas” em 18 de dezembro de 2014 ¢ o Boletim de Subscri¢do da 2* Séri
da 2% Emissdo ¢ Termo de Cesséo e o Termo de Cessdo de Direitos Creditérios PEP em 30
de dezembro de 2014 (“Contrato de Cessio do PEP”), por meio dos quais o Estado cedeu a
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Emissora, a titulo oneroso, nos termos da Lei Autorizativa, a parcela correspondente a 71%
(setenta e um por cento) dos Parcelamentos do PEP (“Direitos Creditérios do PEP”).

3.17.4 Nos termos do Contrato de Cessio do PEP, todos os recursos decorrentes dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios do PEP sfo depositados na conta corrente de
movimentagiio restrita de n® 9.835-3, agéncia 1897-X, mantida pela Emissora junto ao
Banco do Brasil S.A., a qual serda movimentada de acordo com o disposto nas Clausulas
abaixo (“Conta de Recebimento PEP”).

3.17.5 Nos termos do Contrato de Cessiio do PPI e do Contrato de Cessdo do PEP, o
Estado, o Banco Centralizador e os Bancos Arrecadadores, por intermédio de seus Agentes,
sdo e serdo responsaveis pela manutengdo dos servigos e rotinas necessarios ao recebimento
dos Direitos Creditérios do PPI e dos Direitos Creditérios do PEP pagos pelos
Contribuintes e, ato continuo, a transferéncia das respectivas verbas para Conta de
Recebimento PPI e para a Conta de Recebimento PEP, respectivamente, cada um em
relacdo a atividade que lhe compete.

3.17.6 O Estado obrigou-se nos termos do Contrato de Cessio do PPI e do Contrato de
Cessdo do PEP, em carater irrevogivel e irretrativel, a segregar em seus sistemas de
controle interno, os Direitos Creditérios do PPI e os Direitos Creditérios do PEP
decorrentes do Parcelamento do PPI e do Parcelamento do PEP em vigor, e a realizar o
processamento das informagdes necessdrias & emissio das GARE e/ou dos demais meios de
pagamento empregados pelos Contribuintes quando do pagamento dos Direitos Creditérios
do PPl ¢ dos Direitos Creditérios do PEP, de forma que as referidas verbas sejam
automaticamente identificadas, pelo Banco Centralizador, como cedidos 4 Emissora,
ressalvado o disposto na Clausula 3.17.8 abaixo, conforme aplicavel.

3.17.7 Nos termos do Contrato de Cessdo do PPI ¢ do Contrato de Cessio do PEP, o
Estado obrigou-se, em carater irrevogavel e irretrativel, a fazer com que o produto
decorrente do pagamento dos Direitos Creditérios do PPI e dos Direitos Creditérios do
PEP, pago a qualquer titulo pelos Contribuintes, seja creditado pelo Banco Centralizador,
ap0s o recebimento dos respectivos valores dos Bancos Arrecadadores, Unica e
exclusivamente na Conta de .Recebimento PPI e na Conta de Recebimento PEP,
respectivamente.

3.17.7.1. De acordo com o Contrato de Cessfio do PPl ¢ do Contrato de Cessdo do
PEP ¢ expressamente vedado o crédito bancéario efou o trénsito dos valores dos Direito:
Creditorios do PPI e dos Direitos Creditérios do PEP em qualquer outra conta corrente,
exceto com relagio aos valores decorrentes dos Parcelamentos do PPI Rompidos e dos
Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme o disposto na Clausula 3.17.8 abaixo.

3.17.8 Até que se verifique a liquidagio integral dos respectivos Direitos Creditdrios do
PPI e dos Direitos Creditorios do PEP, conforme o caso, os Direitos Creditdrios do PPI e os

(-
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Direitos Creditérios do PEP, quando decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos e de
Parcelamentos do PEP Rompidos, serfio recebidos diretamente pelo Estado para posterior
repasse 4 Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo do PPI e do Contrato de Cessfo do
PEP, por meio de crédito, na Conta de Recebimento PPI e na Conta de Recebimento PEP,
do valor correspondente a Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento
do PPI Rompido e a Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Rompido de cada Parcelamento do PPI Rompido e de cada Parcelamento do PEP Rompido,
respectivamente.

3.17.9 O Estado obrigou-se nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessdo do PPl a
transferir para a Conta de Recebimento PPI, até o Gltimo Dia Util de cada més calendario,
todo e qualquer valor que a Emissora faga jus em razfio da execugiio de procedimentos de
cobranga judicial dos Direitos Creditérios do PP, incluindo os valores vinculados aos
Parcelamentos do PPI Rompidos, até o limite da Quota Parte da Cessiondria no Saldo
Devedor do Parcelamento do PPI Rompido de cada Parcelamento do PPI Rompido,
recebido no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior, observada a prioridade de
imputagéo prevista no Contrato de Cesséo do PPL

3.17.10 Nos termos do Contrato de Cess3o do PPI, independentemente de anuéncia
prévia do Estado, a Emissora podera promover a compensagio automdtica dos valores
devidos pela Emissora ao Estado, na qualidade de titular das Debéntures Subordinadas,
com os valores devidos pelo Estado & Emissora em razio da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Indenizagfio do PPI até o tiltimo Dia Util do més imediatamente subsequente &
ocorréncia de tais eventos.

3.17.11 O Estado obrigou-se nos termos do item 9.5 do Contrato de Cessfo do PEP a
transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o nltimo Dia Util de cada més calendério,
todo e qualquer valor que a Emissora faca jus em raziio da execugdio de procedimentos de
cobranga judicial dos Direitos Creditorios do PEP, incluindo os valores vinculados aos
Parcelamentos do PEP Rompidos, até o limite da Quota Parte da Cessionaria no Saldo
Devedor do Parcelamento do PEP Rompido de cada Parcelamento do PEP Rompido,
recebido no 3° (terceiro) més calendério imediatamente anterior, observada a prioridade de
imputacfo prevista no Contrato de Cessdo do PEP. Nos termos do Contrato de Cessfo do
PEP, a primeira transferéncia nos termos deste item abrange todos os valores recebidos pelo

Estado por conta de Parcelamentos do PEP Rompidos, a partir do fechamento do dia 28 de W
novembro de 2014,
3.17.12 Em decorréncia das obrigagdes assumidas no Contrato de Cess3o do PPI, {e

Estado obrigou-se a transferir para a Conta de Recebimento PPI, no tiltimo Dia Util de cad
meés calenddrio, todo e qualquer valor de titularidade da Emissora, recebido pelo Estad
e/ou pelos Agentes do Estado no 3° (terceiro) més calendario imediatamente anterior.
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3.17.13 Em decorréncia das obrigagdes assumidas no Contrato de Cessdo do PEP, o

Estado obrigou-se a transferir para a Conta de Recebimento PEP, até o tltimo Dia Util de
cada més calendério, todo e qualquer valor de titularidade da Emissora, recebido pelo
Estado e/ou pelos Agentes do Estado no 3° (terceiro) més calendario imediatamente
anterior.

3.17.14 Apods a amortizagdo e/ou o resgate integral das Debéntures da 1° Emissfo, a
Emissora, a seu exclusivo critério, podera amortizar ou resgatar as Debéntures
Subordinadas mediante a dagéo em pagamento de Direitos Creditorios do PPI decorrentes
de Parcelamentos do PPI Rompidos, desde que o Agente Fiduciario da 2° Emissfo, e o
Agente Fiduciario da 3" Emissfo, tenham verificado que os Direitos Creditérios do PPI que
serdo dados em pagamento 3s Debéntures Subordinadas referem-se a Parcelamentos do PPI
Rompidos. Para tanto, a Emissora devera encaminhar, antes de efetuar o procedimento de
dagdo em pagamento aqui referido, ao Agente Fiduciario da 2° Emissio ¢ ao Agente.
Fiduciério da 3* Emisséo, os mesmos relatorios gerenciais relativos aos Direitos Creditérios
do PPI encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio da 1* Emissfo, acompanhado de
relatdrio identificando quais Direitos Creditérios do PPI que se referem a Parcelamentos do
PPI Rompidos serdo utilizados para amortizar ou résgatar as Debéntures Subordinadas
(“Comunicacio de Daciio de Pagamento de PPI”). O Agente Fiduciario da 2* Emissdo e o
Agente Fiducidrio da 3* Emissio deverfo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento das informages enviadas pela Emissora, verificar, Ginica e exclusivamente
com base no relatorio enviado pela Emissora mencionado acima, e enviar, por escrito, a
Emissora, a confirmagdo de que a Comunicagdo de Dacgio em Pagamento de PPI
apresentou todas as informages requeridas nesta Clausula 3.17.14, sendo certo que o
Agente Fiducidrio da 2" Emissdo ¢ o Agente Fiducidrio da 3" Emissfio ndo poderdo ser
responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatdrios
apresentados pela Emissora. Quando da realizagdo da dagdo em pagamento, os Direitos
Creditérios do PPI decorrentes de Parcelamentos do PPI Rompidos deverfic ser
precificados por meio de avaliagdo prévia devidamente acordada entre a Emissora e o
Estado, a qual deveré considerar o valor do Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente
na respectiva data de cessfio, devidamente atualizado observados os critérios definidos no

PPL

3.17.15 A Emissora poderd, a qualquer tempo, promover a compensagio automatica /h/
dos valores devidos pela Emissora ao Estado, apds a celebragdo do 1° aditamento a

Escritura da 2* Emiss3o, na qualidade de tnico titular das Debéntures da 2°* Série da 2°

Emissdo, com os valores devidos pelo Estado 3 Emissora em razdo da ocorréncia d B
qualquer dos Eventos de Indeniza¢io do PEP até o altimo Dia Util do més imediatament

subsequente 3 ocorréncia de tais eventos.

3.17.16 A Emissora poderd, a qualquer tempo apés quitadas as Debéntures da 1*

Emissfio, amortizar ou resgatar as Debéntures da 2* Série da 2* Emissio mediante a daggo
em pagamento de Direitos Creditérios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP

o\
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Rompidos, para os quais o periodo entre a data de Rompimento do Parcelamento PEP ¢ a
data de confirmagfo indicada abaixo seja igual ou superior a 12 (doze) meses, € desde que
obtenha a confirmagdo do Agente Fiduciario da 2" Emissiio e do Agente Fiduciario da 3°
Emissdo do recebimento das informag¢Ges indicadas abaixo. A Emissora deverd enviar ao
Agente Fiducidrio da 2" Emissdo ¢ ao Agente Fiducidrio da 3* Emissdo relatério indicando
(a) o valor a ser amortizado, (b) o valor da Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do
Parcelamento do PEP Rompido; e (c) o(s) respectivo(s) Cddigo(s) Criptografado(s) dos
Parcelamentos do PEP Rompidos, e demonstrando que tais valores se referem aos Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamentos do PEP identificados como
Parcelamentos do PEP Rompidos ha, no minimo, 12 (doze) meses nos relatérios mensais
enviados pelo Estado & Emissora e por esta imediatamente encaminhados ao Agente
Fiduciario da 2" Emissfo e ao Agente Fiducidrio da 3* Emissfo nos termos das clausulas
8.9, 8.12 e 8.15 do Contrato de Cessiio do PEP e com base no Relatdério Gerencial e nos
valores constantes em suas demonstragbes financeiras devidamente auditadas
(“Comunicacio de Dagfo em Pagamento do PEP™), O Agente Fiducidrio da 2° Emissdo e o
Agente Fiducidrio da 3* Emissdo deverdio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento das informacdes enviadas pela Emissora, verificar, inica e exclusivamente
com base no relatério enviado pela Emissora mencionado acima, e enviar, por escrito,
Emissora, a confirmagiio de que a Comunicagdo de Da¢io em Pagamento do PEP
apresentou todas as informag¢Ses requeridas nesta Clausula 3.17.16, sendo certo que o
Agente Fiduciario da 2* Emiss@io e o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo n3o poderfio ser
responsabilizados por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatdrios
apresentados pela Emissora. Quando da realizagio da dagio em pagamento, os Direitos
Creditorios do PEP decorrentes de Parcelamento do PEP Rompidos hd, no minimo, 12
(doze) meses, deverdo ser precificados por meio de avaliagfio prévia devidamente acordada
entre a Emissora e cada Debenturista da 2* Série da 2* Emissfo, a qual devera considerar o
valor do Saldo Devedor do Parcelamento PEP Vigente na respectiva data de cessdo,
devidamente atualizado observados os critérios definidos no PEP.

3.17.17 Os Direitos Creditérios do PPI, bem como a Conta de Recebimento PPI,
foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1* Emissdo por
meio do Contrato de Cessfo Fiduciaria do PPL. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios do PPI depositados na Conta de Recebimento PPI deverdo, desde que
satisfeitas as obrigagBes relativas as Debéntures da 1* Emisséo, ser transferidos pelo Agente
Fiduciario da I*® Emissdo para a Conta de Excedente PPI, observados os termos e as
condigdes da Escritura da 1* Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiducidria do PPI e do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Ativos Financeiros. Uma vez quitadas as Debéntures da
1* Emissdo, a Conta de Recebimento PPI serd cedida fiduciariamente em garantia ao
pagamento das Debéntures da 3° Emissfo nos termos do Contrato de Cesso Fiduciaria da
Conta de Recebimento PPI,

3.17.18 Os Direitos Creditdrios do PEP, bem como a Conta de Recebimento PEP,
foram cedidos fiduciariamente em garantia ao pagamento das Debéntures da 1* Emisséo e
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ao pagamento das Debéntures da 3* Emissdo, por meio do Contrato de Cesséo Fiduciéria do
PEP, tendo os Debenturistas da 1" Emissfio prioridade na ordem de realizagiio de
pagamentos com recursos dos Direitos Creditérios do PEP em caso de insuficiéncia de
recursos para o pagamento das Debéntures da 1* Emiss&o.

3.17.19 A cada mes, os recursos disponiveis na Conta de Recebimento PEP, bem
como os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, se houver, apds efetuados os
pagamentos e transferéncias, conforme previstos na Escritura da 1* Emissfo, serfio
utilizados ou aplicados, conforme o caso, para constitui¢do e manuten¢iio da Conta de
Despesas 3, para pagamentos e transferéncias previstos nesta Escritura da 3* Emissio e para
constitui¢do e manutengédo do Fundo de Amortizagdo — 3* Emisséo, conforme previsto nesta
Escritura da 3" Emissdo, devendo o saldo remanescente da Conta de Recebimento PEP,
observado o quanto previsto na Clausula 3.18.2 desta Escritura da 3* Emiss3o, se houver,
ser transferido para a Conta da 2* Emissgo nos termos do Contrato de Cess3o Fiduciéria do
PEP.

3.17.20 A transferéncia a que se refere o item anterior somente sera efetivada se: (i)
a Emissora encontrar-se adimplente no cumprimento de todas as suas obriga¢Ses previstas
na Escritura da 1*° Emissdo, nesta Escritura da 3* Emissio ¢ no Contrato de Cessio
Fiducidria do PEP; e, cumulativamente, (ii) nenhum evento de avaliagfo e/ou evento de
amortizagfo antecipada e/ou evento de vencimento autecipado nos termos dos referidos
documentos esteja em curso.

3.17.21 Os procedimentos referentes a amortizagio das Debéntures Subordinadas
deverfio ser imediatamente interrompidos, sob pena de responsabilizagio da Emissora e
seus administradores, na medida de sua culpabilidade, pelos prejuizos comprovados que
vierem a causar aos Debenturistas da 1* Emiss3o, aos Debenturistas da 3* Emissfio, € aos
Debenturistas da 1* Série da 2* Emissfo, na hipdtese de (i) estar em curso qualquer evento
de avaliagiio, e/ou evento de amortizagio antecipada e/ou evento de vencimento antecipado
nos termos da Escritura da 1* Emissdo, desta Escritura da 3* Emissdo e da Escritura da 2°
Emiss#o, ou (ii) caso quaisquer transferéncias da Conta de Excedente PPI para a Conta de
Recebimento PEP e/ou para a Conta da 2° Emissfo, solicitadas pelo Agente Fiducidrio da 3*
Emiss3o e pelo Agente Fiducidrio da 2° Emissfio nos termos desta Escritura da 3% Emisséo e
da Escritura da 2° Emiss#o, respectivamente, ndo tenham sido atendidas.

3.17.22 Na hipétese elencada no item (i) acima, deverdo ser mantidos na Conta de
Recebimento PPI, na Conta de Recebimento PEP, na Conta de Excedente PPI e/ou na
Conta 2* Emissfio, a disposi¢io dos Debenturistas da 1* Emissfo, dos Debenturistas da 3*
Emissio, e dos Debenturistas da 1* Série da 2° Emissfio, conforme o caso, recursos
suficientes para garantir: (a) juntamente com o saldo da Conta de Recebimento PPl e o
saldo da Conta Fundo de Amortizagdo da 1* Emissfo, 0 pagamento do saldo do valor
nominal ndo amortizado das Debéntures da 1" Emissio, acrescido da respectiva
remuneragdo € demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 1° Emissdo;
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(b) o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario nfio amortizado das Debéntures da 3?
Emissdo, acrescido da respectiva remuneragéo e demais encargos devidos projetados nos
termos da Escritura da 3* Emisséo; e (¢) o pagamento do saldo do valor nominal unitério
ndo amortizado das Debéntures da 17 Série da 2° Emissdo, acrescido da respectiva
remuneragdo e demais encargos devidos projetados nos termos da Escritura da 2* Emissio.

3.17.23 Na hipétese elencada no item (ii) acima, deverfio ser retidos na Conta de
Excedente PPI e transferidos para a Conta de Recebimento PEP e/ou Conta da 2* Emiss3o,
conforme o caso, os montantes solicitados pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissiio e pelo
Agente Fiduciario da 2* Emiss&o nos termos da Escritura da 3* Emissfo e da Escritura da 2°
Emissfo, respectivamente.

3.18. Da Conta de Recebimento PEP ¢ da Ordem de Aplicagiio dos Recursos

3.18.1 Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estado que.tenham sido
depositados na Conta de Recebimento PEP, e desde que comunicado pela Emissora ao
Agente Fiducidrio da 3% Emissdo, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera verificar se a
titularidade de tais recursos é do Estado tnica e exclusivamente com base nos relatorios
enviados pela Emissora nos termos da Escritura da 3* Emissdo. Confirmado pelo Agente
Fiduciario da 3" Emissdo o direito do Estado a tais recursos, o Agente Fiducirio da 3°
Emissdo obriga-se a transferir tais recursos imediatamente, em prazo ndo superior a 2 (dois)
Dias Uteis a contar do recebimento da comunicagdo enviada pela Emissora acima referida,
para a Conta de Livre Movimentagdo PEP, independentemente da ocorréncia de qualquer
evento que enseje ou possa ensejar a amortizagdo antecipada e/ou o vencimento antecipado
das Debéntures da 3* Emissfo nos termos da Escritura da 3* Emisséo ou das Debéntures da
1* Emiss#o, nos termos da Escritura da 1? Emissdo, ou das Debéntures da 2° Emissdo nos
termos da Escritura da 2* Emissfo, sendo que o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo ndo
podera ser responsabilizado por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos
relatérios apresentados pela Emissora. Os recursos acima referidos, tdo logo sejam
transferidos para a Conta de Livre Movimentagdo PEP, deverfio ser imediatamente
transferidos pela Emissora para o Estado nos termos do Contrato de Cesséo do PEP.

3.182 Os recursos da Conta de Recebimento PEP e os Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP, nesta ordem, deverdo ser transferidos ou aplicados pelo Agente
Fiduciario da 3” Emissfo, agindo por conta ¢ ordem da Emissora, observados (a) quaisquer
termos e condigdes desta Escritura da 3" Emiss3o e do Contrato de Cess@io Fiducidria do
PEP, (b) os termos da Clausula 3.18.3 adiante, e (iii) obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocacdo;

a) no curso ordinario da presente 3" Emisséo:
i)  caso tenha recebido notificagdo do Agente Fiduciario da 1* Emissdo sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortiza¢do da 1* Emissdo
16}



b)

iii)

(L LY

e/ou na Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigagdes
nos termos da Escritura da 1* Emissfo, o Agente Fiducidrio da 3" Emissdo
deverd transferir recursos da Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente nesta ordem, até o montante
indicado na notificagdo do Agente Fiducidrio da 1° Emissdo, para a Conta de

Recebimento PPI;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
acima, o Agente
Fiduciario da 3* Emissfio devera, caso necessdrio, transferir recursos da Conta
de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para constitui¢do e/ou manutencio da Conta de

Recebimento PEP, apds a transferéncia indicada na alinea

Despesas 3, no montante previsto na Clausula Décima abaixo;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de
Recebimento PEP apds as transferéncias indicadas nas alineas “i” e “ii”
acima, o Agente Fiducidrio da 3* Emiss3o deverd transferir recursos da Conta
de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta Banco Mandatdrio 3 no montante
a ser pago aos Debenturistas da 3* Emissfo no Dia Util imediatamente anterior
a data de pagamento de qualquer das obriga¢fes pecuniarias da Emissora, nos
termos desta Escritura da 3* Emissio em face dos Debenturistas da 3°

Emissdo;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de

Recebimento PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas “i

[ 1544 ]

a

(139941

111

acima, o Agente Fiducidrio da 3® Emissfio devera realizar a retengfio e
aplicacfio, se necessario e, obrigatoriamente nesta ordem, de valor suficiente
para manutengdo do Fundo de Amortizagdo — 3* Emissdo até o montante

previsto na Clausula 4.14. abaixo; e

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de

[ 144

Recebimento PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas “i

a

(133911

111

acima e a retengdo indicada na alinea “iv” acima, o Agente Fiduciario da 3°
Emissdo devera transferir de forma individualizada os Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP e o saldo da Conta de Recebimento PEP, que exceder o
valor suficiente para manutengdo do Fundo de Amortizagdo — 3* Emisséo,
para a Conta da 2* Emissio no Dia Util em que for comprovada a quitagio da

parcela devida aos Debenturistas da 3% Emissdo.

na hipétese de estar em curso um Evento de Amortizagdo Antecipada e/ou Evento

de Vencimento Antecipado e/ou tenha sido declarado pelos Debenturistas da 3*

Emissfo a amortizag8o antecipada ou o vencimento antecipado:

A



i)

iii)

caso tenha recebido notificagdo do Agente Fiducidrio da 1* Emissdo sobre a
insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizagdio da 1* Emissdo
e/ou na Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigagées
nos termos da Escritura da 1* Emissdo, o Agente Fiducidrio da 3* Emissio
devera transferir recursos da Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da
Conta de Recebimento PEP, obrigatoriamente, nesta ordem, até o montante
indicado na notificagdo do Agente Fiduciario da 1* Emiss#o, para a Conta de

Recebimento PPI;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de

Recebimento PEP, apos a transferéncia indicada na alinea

113454

i” acima, o Agente

Fiduciario da 3* Emiss3o deverd, caso necessdrio, transferir recursos da Conta
de Recebimento PEP ¢ Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para constitui¢io e/ou manutengfo da Conta de
Despesas 3, até o montante previsto na Clausula Décima abaixo;

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP ef/ou Rendimentos da Conta de

[ 1k

Recebimento PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas *i

[ 341

[+

11

acima, o Agente Fiducidrio da 3® Emissfo devera transferir recursos da Conta
Rendimentos da Conta de Recebimento PEP,
obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta Banco Mandatério 3 para que seja
realizado o pagamento, até o Dia Util posterior ao da transferéncia, do saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio da 3* Emissdo devida
aos Debenturistas da 3" Emissdo e eventuais encargos devidos, sendo que
deveriio ser efetuadas quantas transferéncias forem necessarias até que ocorra
a quitagao integral das Debéntures da 3* Emisséo; ¢

de Recebimento PEP e

havendo saldo na Conta de Recebimento PEP e/ou Rendimentos da Conta de

Recebimento PEP, apds as transferéncias indicadas nas alineas “i

(1341

a

geamr

¥

111

acima, e, no Dia Util em que for comprovada a quitagfio integral das
Debéntures da 3" Emissdo, incluindo principal e encargos, observados os
termos e condi¢Oes desta Escritura da 3* Emissdo, o Agente Fiducidrio da 3°
Emissfio, ou quem sucedé-lo na gestdo da Conta de Recebimento PEP, devera
realizar as transferéncias de forma individualizada dos Rendimentos da Conta
de Recebimento PEP e do saldo da Conta de Recebimento PEP para a Co

da 2° Emissio.

3.18.3 Os recursos da Conta de Excedente PPI ¢ os Rendimentos da Conta de Excedente
PPI, nesta ordem, deverfio ser transferidos ou aplicados pelo Agente Fiducidrio da B*
Emissdo, agindo por conta e ordem da Emissora, observada, obrigatoriamente, a seguin:

ordem de alocagio:

A



i) caso tenha recebido notificacdo do Agente Fiducidrio da 1* Emissdo sobre a

insuficiéncia de recursos na Conta do Fundo de Amortizagio 1* Emissdo ou na
Conta de Recebimento PPI para que a Emissora honre suas obrigagdes nos
termos da Escritura da 1* Emisséio, 0 Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera
transferir recursos da Conta Excedente PPI ¢ Rendimentos da Conta de
Excedente PPI, obrigatoriamente nesta ordem, para a Conta de Recebimento
PPI, até o montante indicado na notificagdo do Agente Fiduciario da I°
Emissdo;

i) desde que (a) nfio estejam em curso eventos de avaliagfo, amortizago
antecipada e/ou vencimento antecipado relativos &s Debéntures da 1* Emissdo,
conforme disposto na Escritura da 1° Emissdo, ¢ (b) ap6s atendida a
transferéncia indicada na alinea *“i” acima, em caso de insuficiéncia de
recursos para que a Emissora honre suas obrigagSes nos termos da Escritura
da 3* Emissdo, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera transferir, assim que
disponivel, recursos da Conta de Excedente PPI e Rendimentos da Conta de
Excedente PPI, se existentes e/ou assim que venham a ser transferidos para
essa conta, nesta ordem, para a Conta de Recebimento PEP, até o montante
suficiente para cobertura das obrigagSes da Emissora na Escritura da 3*
Emissdo, tanto no curso ordinario de pagamento das obrigag@es relativas as
Debéntures da 3" Emissfio ou na hipdtese de estar em curso um evento de
amortizagfo antecipada e/ou evento de vencimento antecipado das Debéntures

da 3* Emissio;

iii)  desde que (a) ndo estejam em curso eventos de avaliagio, amortizagfio
antecipada e/ou vencimento antecipado relativos &s Debéntures da 3* Emisso,
conforme disposto na Escritura da 3" Emissio, (b) apés atendidas as
transferéncias indicadas nas alineas “i i” acima e (c) tenha recebido

” e “id
notificagdo do Agente Fiducidrio da 2° Emissfo de insuficiéncia de recursos
na Conta da 2° Emissio para que a Emissora honre suas obrigages nos termos
da Escritura da 2" Emissfo tanto no curso ordindrio de pagamento das
obrigag0es relativas as Debéntures da 1* Série da 2* Emiss&o ou na hipétese de
estar em curso um evento de amortizagdo antecipada das Debéntures da 1*
Série da 2" Emisso efou evento de vencimento antecipado das Debéntures da
2° Emissdo, o Agente Fiduciario da 3* Emiss#o devera transferir, assim que
disponivel, recursos da Conta de Excedente PPI ¢ Rendimentos da Conta de
Excedente PP, se existentes e/ou assim que venham a ser transferidos para
essa conta, nesta ordem, até o montante indicado na notificagio do Agenfe
Fiduciario da 2* Emisso para a Conta da 2* Emissdo; e

iv) desde que (a) ndo estejam em curso eventos de avaliagdo ou amortizach

antecipada das Debéntures da 17 Série da 2° Emissfio efou eventos de
vencimento antecipado relativos as Debéntures da 2* Emissdo, conforme

A\
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disposto na Escritura da 2* Emisso e (b) apds atendidas as transferéncias
indicadas nas alineas “” a “iii” acima o Agente Fiducidrio da 3* Emissgo, ou
quem sucedé-lo, na gestdo da Conta de Recebimento PEP, devera transferir,
assim que disponivel, os recursos da Conta de Excedente PPI e os
Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se existentes e/ou assim que
venham a ser transferidos para essa conta, (1) para a Conta de Livre
Movimentagio PPI no pentltimo Dia Util de cada més, caso as Debéntures
Subordinadas ainda ndo tenham sido quitadas ou (2) apds a quitagio das
Debéntures da 1* Emissfio e das Debéntures Subordinadas, transferir tais
recursos somente mediante solicitagio da Emissora, em até 1 (um) Dia Util,

para a conta por esta indicada na referida solicitago.

3.18.4 Os recursos retidos e aplicados no Fundo de Amortizagio — 3* Emissdo também
deverfio ser utilizados para quitar as obrigagGes perante os titulares das Debéntures da 1°
Emissdo, caso os recursos da Conta Excedente PPI e os recursos excedentes da Conta de
Recebimento PEP, e respectivos Rendimentos, se houver, nfo sejam suficientes para
realizar as transferéncias e retengdes previstas no subitem (a) “i” e no subitem (b) “i” do
item 3.18.2 acima.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 3* EMISSAOQ
4.1 Data de Emisséo

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da 3* Emissfo serd o
dia 18 de maio de 2015 (“Data de Emissio”™).

4.2 Valor Nominal Unitario

4.2.1. O valor nominal unitirio de cada Debénture da 3* Emisséo é de R$10.000,00 (dez
mil reais) na Data de Emissio.

4.3  Quantidade de Debéntures e Namero de Séries

4.3.1. Serfio emitidas inicialmente 60.000 (sessenta mil} debéntures, em série Unica
(“Debéntures da 3* Emiss#o™), observando que tal montante pode ser aumentado em fungfio
da emissdo de Debéntures Adicionais e/ou de Debéntures do Lote Suplementar, conforme
disposto nas Clédusulas abaixo, sendo que a quantidade final de Debéntures da 3* Emissdo a
ser emitida serd definida apds a conclusiio do Procedimento de Beokbuilding nos term
das Clausulas abaixo.

4.3.2,  Nos termos do artigo 24 da Instru¢io CVM 400, a quantidade de Debéntures da

Emissio inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais (conforme
definidas abaixo), poderd ser acrescida em até 8,34% (oito inteiros e trinta e quatro
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centésimos por cento), ou seja, em até 5.000 (cinco mul) Debéntures da 3* Emisséo
(“Debéntures do Lote Suplementar”), destinadas a atender o excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer do Procedimento de Bookbuilding, que somente
poderd ser exercida pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, na data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures do Lote Suplementar terdo as
mesmas caracteristicas das Debéntures da 3* Emisso originalmente ofertadas, nos termos
desta Escritura da 3* Emissdo, observado que as Debéntures do Lote Suplementar
eventualmente emitidas serfio colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo.

4.3.3. Adicionalmente, nos termos do § 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a
Emissora poderd aumentar a quantidade de Debéntures da 3" Emissfio com relagdo a
quantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, em
até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 9.000 (nove mil) Debéntures da 3* Emissdo
(“Debéntures Adicionais”), na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding. As
Debéntures Adicionais terdo as mesmas caracteristicas das Debéntures da 3* Emissdo
originalmente ofertadas, nos termos desta Escritura da 3 Emissfo, observado que as
Debéntures Adicionais eventualmente emitidas serdo colocadas sob regime de melhores
esforgos de colocagio,

4,3.4, Caso ocorra 0 aumento na quantidade de Debéntures da 3* Emissédo originalmente
ofertada, esta Escritura da 3* Emiss#io deveri ser ajustada de maneira a refletir a quantidade
de Debéntures da 3* Emissfo efetivamente emitidas, mediante a celebragio de aditamento a
esta Escritura da 3" Emissfo, que devera ser arquivado na JUCESP, no prazo de até 20
{vinte) dias de sua celebragio, sem necessidade de nova aprovagio societdria pela Emissora
ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo, nos termos da RCA.

4.4  Espécie

44.1. As Debéntures da 3* Emissfio serfio da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por AcJes.

4.5 Conversibilidade

4.5.1. As Debéntures da 3 Emissiio néo serfio conversivels em agdes de emissdo da
Emissora.

4.6 Forma

4.6.1. As Debéntures da 3* Emissdo sfo da forma nominativa e escritural, sem emisgio
de cautelas ou certificados.
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4.7

Prazo e Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures da 3° Emissdo vencerfo em 16 de junho de 2020 (“Data de
Vencimento™), ocasidio em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures da 3* Emissdo pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragfo da 3" Emissio e dos demais encargos devidos ¢ ndo pagos até a data de seu

efetivo pagamento, calculada na forma da Clausula 4.9 abaixo.

4.8

Atualizac@o do Yalor Nominal

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissiio ndo serd atualizado
monetariamente,

4.9

Remuneracio

4.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissio, ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 3* Emissdo, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (*Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa a
ser definida em Procedimento de Bookbuilding e, em todo caso, limitada a 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) (“Taxa Maxima™) ao ano, expressa em 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emissdo até a Data da
Incorporagdo, para o primeiro Periodo de Capitalizagfio, e para os demais periodos, da Data
da Incorporagiio, ou da data do pagamento da Remunera¢éio da 3 Emissdo (conforme
abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do pagamento da
Remuneragio da 3* Emissio subsequente, de acordo com a formula abaixo (“Remuneracéo
da 3° Emissdo™):

R={SVN x[(FatorDI x FatorSpread )- 1],

onde:

R = valor unitdrio da Remuneragdo da 3° Emissdo devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Periodo de Capitalizagdo = intervalo de tempo que (i) se inicia na Data\de
Emissdo e termina na Data da Incorporagdo, no caso do primeiro Periodo\de
Capitaliza¢do, (ii) se inicia na Data da Incorporagdo e termina na data do
primeiro pagamento da Remuneragdo da 3° Emissdo conforme identificado n

Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3° Emissdo, no caso do

a\



segundo Periodo de Capitalizagdo, ou (iii) se inicia na data do primeiro
pagamento da Remuneragdo da 3° Emissdo conforme identificado no
Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3" Emissdo ou na data do
pagamento da Remuneragdo da 3% Emissdo imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do pagamento da
Remuneragdo da 3° Emissdo do respectivo periodo. Cadua Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continunidade;

SVN = Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 3% Emissao ou salde do
Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizacdo,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

2}

Fator DI =T [[1 +(TDI, )],
Ppr = numero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "np;” um ntimero inteiro;
DI, _ , .
k = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, sendo que:

L/ 3

DI, :(ﬂ + IJ”’ -1
100
onde:
k=12 ..,n
DI,

= Taxa DI-Over, de ordem k, divitlgada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

Spread 1}"2_52

Fator Spread= (
100

|\



onde:

Spread = a ser apurado em Procedimento de Bookbuilding, observada a Taxa
Maxima, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais;

“n” = ntimero de Dias Uteis entre a Data de Emisséo, Data da Incorporagéo
das Debéntures da 3° Emissdo, ou data de pagamento da Remuneragéio da 3°
Emissao imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do calculo, sendo

m" um niimero inteiro.

4.9.1.1. Observagdes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsével pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma.

() O fator resultante da expressio [1+(TDIL, )] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento.

(iti)  Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDIk )] sendo que, a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

{iv) = Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante
(Fator DI) com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

{v) O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.9.2. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragfo do valor de qualquer
obrigagfio pecuniaria prevista relativa as Debéntures da 3* Emissdo, conforme o disposto
nesta Escritura da 3* Emiss8o, sera aplicada a tltima Taxa DI que estiver disponivel

naquela data, por até 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, nfio sendo devidas quaisquer A~

compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas
da 3% Emissdo, quando da divulgac¢fio da Taxa DI aplicavel.

4.9.3. Na hipdtese de auséncia de apuragéio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo supefi




estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por AgGes e nesta Escritura da 3" Emisséo),
a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias, contados da data de ocorréncia de
qualquer dos eventos acima definidos, para que seja deliberada pelos Debenturistas da 3°
Emissfio a ratificagdo da aplicagfio da Taxa SELIC ou aplicagio de uma nova taxa a ser
definida de comum acordo entre os Debenturistas da 3* Emissfio e a Emissora, sobre a qual
serd aplicado o spread aplicivel & Remuneragio da 3" Emissio, a ser apurado em
Procedimento de Bookbuilding, sempre de forma a preservar o valor real da Remuneragéo
da 3* Emissdo. Aprovada a deliberagfio acima referida, por, no minimo, 75% (setenta ¢
cinco por cento) dos titulares das Debéntures da 3" Emissdo, a nova taxa serd aplicada a
partir da data de realiza¢dio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emisséo,
segundo as regras determinadas pelos Debenturistas da 3* Emissdo em conjunto com a
Emissora no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte:
dos Debenturistas da 3* Emissdo.

4.9.4, Na hipotese de auséncia de apuragiio e/ou divulgagdo da Taxa SELIC por prazo
superior a § (cinco) Dias Uteis consecutivos apés a data esperada para sua apuragio efou
divulgagfo, ou, ainda, no caso de extingdo da Taxa SELIC ou impossibilidade de sua
aplicagfio por imposicio legal ou determinagdio judicial, auséncia de ratificagfio da Taxa
SELIC ou aprovagio de nova taxa para substitui-la pelos Debenturistas da 3" Emissédo na
forma da Cldusula 4.9.3 acima, a Emissora dever4, em regime de caixa, e observadas as
Clausulas 3.18.2 e 3.18.3, promover a amortiza¢do extraordindria parcial do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emiss#o, acrescido da Remuneragdo da 3* Emissio
e demais encargos. devidos, se aplicavel; e, quando da realizacio do ultimo pagamento, no
resgate total do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 3* Emissdo, acrescido
da Remunerag¢fio da 3* Emissdo e demais encargos devidos, se aplicavel, sem a incidéncia
de multa ou prémio de qualquer natureza, observado o critério pro rata temporis.

4.9.5. As Debéntures da 3* Emissio resgatadas nos termos da Cléusula 4.9.4 acima
deverdo ser imediatamente canceladas.

4,10 Periodicidade de Pagamento da Remuneragfio da 3" Emissio

4.10.1. A Remuneragdo da 3* Emissfo correspondente a cada Periodo de Capitalizago sera
devida nas datas indicadas no cronograma definido no “Anexo III” desta Escritura da 3*
Emissdo (“Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3* Emissfio™). A Remuneragionda
3* Emissdo devida entre a Data de Emissdo e 30 de junho de 2015 (“Data da Incorporagio®
serd incorporada ac Valor Nominal Unitério, sendo este valor a base de calculo p
proximo Periodo de Capitalizaggo.

25



L ] - LE ] *ane a0y anw
LA L I L] » .0
L LI ] LR R X LR LR A
. " s » = n .
LI "e L] dsan 4R L]
- /e am LL ) . S#ama
LE I | L L4 L] a8 @
LI L) " LE LN & dua
. e @ r s w M »
L L] » L) * » »
Ay 48 [ X ] e ke @8

4.11 Amortizacio

4.11.1. As Debéntures da 3" Emisséo serfio amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e
sucessivas, nas datas indicadas no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3°
Emissdo, vencendo-se a 1* (primeira) parcela em 15 de julho de 2015 e a Gltima em 16 de
junho de 2020. O percentual de amortizagdo indicado no Cronograma de Pagamento das
Debéntures da 3* Emissfio incidird sobre o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
indicado no “Anexo III”.

4.12 Subscric¢io e Preco de Integralizagiao

4.12.1. As Debéntures da 3" Emissdo serdo subscritas e integralizadas & vista no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remunera¢éo da 3° Emisséo.

4.13 Direito de Preferéncia

4.13.1. Ni#o haverd direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscrigdo das
Debéntures da 3* Emissio, conforme deliberado na AGE e na RCA.

4.14 Pagamentos e Fundo de Amortizagio — 3* Emissio

4.14.1. A Emissora deverd constituir, com os recursos depositados na Conta de
Recebimento PEP, em moeda corrente nacional ou em aplicagdes financeiras, mantidas
e/ou vinculadas 2 Conta de Recebimento PEP e Rendimentos da Conta de Recebimento
PEP, relacionados a essa conta, na forma do artigo 55 da Lei das Sociedades por AgGes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para todos os fins de direito, um fundo de amortizag@o para
as Debéntures da 3* Emissdo no montante minimo indicado na Clausula 4.14.2, o qual
devera ser mantido até a quitagfio das Debéntures da 3* Emisséo (“Fundo de Amortizagio —
3° Emissdo”).

4.14.2, O Fundo de Amortiza¢do — 3* Emissdo deverd ter valor minimo equivalente: (1) a
proxima parcela de pagamento de Remuneragdo da 3* Emissfo e amortizagdo de principal
das Debéntures da 3° Emissfio até o final do segundo Periodo de Capitalizagdo; (ii) as
proximas 2 (duas) parcelas de pagamento de Remuneragdo da 3* Emissdo e amortizac@o de
principal das Debéntures da 3* Emisséo até o final do terceiro Perfodo de Capitalizagio; e
(i) as proximas 3 (trés) parcelas de pagamento de Remuneragfio da 3 Emissipne
amortizagéio de principal das Debéntures da 3* Emisséo até o final do quarto Periodg d
Capitalizagio e nos Periodos de Capitalizagdo seguintes até a quitag@io das Debéntures di 3*
Emissdo, conforme datas e valores das parcelas previstos na tabela contida no “Anexo HI”
desta Escritura da 3* Emiss#o, as quais deverdo ser razoavelmente projetadas, pelo Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo, até suas datas de pagamento, considerando-se (a) as taxas d
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juros em vigor na data em que efetuar a verificagdo do valor do Fundo de Amortizagdo — 3*
Emissdo e (b) o critério pro-rata temporis.

4.14.3. Caso, em qualquer data, o valor mantido na Conta de Recebimento PEP e/ou em
aplicagGes financeiras vinculadas a Conta de Recebimento PEP que constituam o Fundo de
Amortizagio — 3* Emissfo, inclusive Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, seja
inferior aos montantes minimos definidos na Clausula 4.14.2 acima, o Agente Fiduciario da
3" Emissdo devera transferir recursos da Conta de Excedente PPI, existentes, ou assim que
recebidos da Conta Recebimento PPI, para a Conta de Recebimento PEP, em montante
suficiente para efetuar o reenquadramento do Fundo de Amortizagdo - 3* Emissdo nos
termos das Clausulas 3.18.2 ¢ 3.18.3.

4,144, O Agente Fiducidrio da 3" Emissfo deverd verificar, a partir das 16h00min
(dezesseis horas) do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior 3 data de pagamento de
cada parcela de Remuneragido das Debéntures da 3* Emisséo e de amortizagéio de principal
das Debéntures 3* Emissio, se ha montante suficiente na Conta de Recebimento PEP para
realizagdio de tais pagamentos e para a manutengio do montante minimo da Conta de
Despesas 3 definido na Clausula Décima, ¢ do Fundo de Amortizagdo — 3% Emissdo
definido na Clausula 4.14. Caso ndo seja suficiente, 0 Agente Fiducidrio da 3* Emissdo,
devera bloquear e transferir recursos da Conta de Excedente PPI, quando ¢ assim que
houver recursos disponiveis na referida conta, para a Conta de Recebimento PEP, até o
montante necessarto para compor os valores relativos ao pagamento da parcela vincenda da
Remuneragdo da 3* Emisséo e da amortizagdo de principal das Debéntures da 3* Emissfo
e/ou ao reenquadramento do Fundo de Amortizagdo — 3" Emisséio ¢ da Conta de Despesas
3, se for o caso.

4.14.5. Caso seja necessario, o Agente Fiduciario da 3* Emissfo deverd utilizar os
Rendimentos da Conta de Recebimento PEP, bem como os recursos ou aplicagdes
financeiras, mantidos e/ou vinculados ao Fundo de Amortizagdo — 3* Emissdo,
obrigatoriamente nesta ordem, para a manutengio da Conta de Despesas 3 ¢ para o
pagamento da parcela vincenda da Remuneracdio da 3° Emissio ¢ da amortizagio de
principal das Debéntures da 3* Emissdo caso a Emissora ndo conte com recursos suficientes
na data de transferéncia para a Conta Banco Mandatirio 3, necessérios ao pagamento
integral e tempestivo das respectivas obrigagdes.

4.14.6. Os recursos mantidos em moeda corrente nacional ou em aplicagbes finangeiras 4/
vinculadas a Conta de Excedente PP, & Conta de Recebimento PEP (incluindo o Funido'de
Amortizag8o — 3* Emissdio), 4 Conta de Despesas 3 ¢ & Conta Banco Mandatario 3, be Q

como os Rendimentos, integram, de forma irrevogavel e irretratdvel, a Garantia| Rea
prestada em favor dos Debenturistas da 3* Emissfo, representados pelo Agente Fidugidrio
da 3* Emissdo, e deverdo ser acompanhados pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissfio, na
forma do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessdo Fiduciaria da 3
Emiss#o.
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4.14.7. O Agente Fiduciario da 3* Emissfio devera determinar a utilizagéio dos recursos ou
aplicagdes financeiras, mantidos e/ou vinculados a Conta de Excedente PP, a Conta de
Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizagéio — 3° Emissfio), 4 Conta de Despesas
3 e 4 Conta Banco Mandatario 3, de acordo com as disposi¢des da Escritura da 1" Emissdo
e desta Escritura da 3* Emissdo e os termos e as condigdes do Contrato de Cessio
Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cess#éio Fiducidria da 3° Emisséo.

4.15 Garantias

4.15.1. As Debéntures da 3* Emiss#o sfio da espécie com garantia real, a serem constituidas
e reguladas no Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP, no Contrato de Cessdo Fiduciéria da
32 Emissfo e no Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI (“Garantia
Real”), conforme descrita abatxo:

a) observados os termos e as condighes do Contrato de Cessdo Fiducidria do PEP e do
artipo 66-B, da Lei n® 4,728/65, com a redagfio dada pela Lei n® 10.931/04, da Lei
0.514/97 e do Cédigo Civil brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que forem
aplicaveis: cessfio fiducidria, constituida pela Emissora em favor dos Debenturistas da
12 Emisso e dos Debenturistas da 3* Emissdo, de forma compartilhada, dos Direitos
Creditorios do PEP, sendo certo que em caso de insuficiéncia de recursos para a
quitagio das obrigag3es decorrentes da Escritura da 1* Emissfo, os Debenturistas da
1* Emissfio possuem prioridade na utilizag8o dos recursos objeto desta garantia;

b) observados os termos ¢ as condi¢des do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP ¢ do
Contrato de Cessfio Fiducidria da 3* Emissfo e do artigo 66-B, da Lei n® 4.728/65,
com a redagdo dada pela Lei n® 10.931/04, da Lei 9.514/97 ¢ do Cddigo Civil
brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), no que forem aplicaveis: cessdo fiduciaria,
constituida em favor dos Debenturistas da 3* Emissdo: (i) dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Conta
de Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizagio — 3* Emissdo), na Conta de
Excedente PPI, na Conta Banco Mandatério 3 e na Conta de Despesas 3 (doravante
denominadas, em conjunto, “Contas Vinculadas™); e (ii) dos titulos, bens e direitos,
decorrentes dos investimentos permitidos realizados com os recursos depositados em
cada Conta Vinculada, respectivamente. A cessfo fiducidria dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na Co
de Recebimento PEP (incluindo o Fundo de Amortizag#io — 3* Emissdo) e na Conta de
Excedente PP, incluindo os Rendimentos da Conta de Recebimento PEP e da Cohta
de Excedente PPI, é compartilhada com os Debenturistas da 1* Emiss#o até a quitacfo
das Debéntures da 1* Emiss3o, sendo certo que em caso de insuficiéncia de recurs
para a quitacio das obrigagBes decorrentes da Escritura da 1* Emissdo, o
Debenturistas da 1* Emissfo possuem prioridade na utilizagio dos recursos objeto
desta garantia; e
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¢) observados os termos e as condi¢Ges do Contrato de Cessio Fiducidria da Conta de
Recebimento PPI e do artigo 66-B, da Lei n° 4.728/65, com a redagfio dada pela Lei
n® 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cddigo Civil brasileiro (artigos 1.361 e seguintes),
no que forem aplicaveis: a cessdo fiducidria, em favor do Agente Fiducidrio da 3*
Emissdo, dos direitos de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos
mantidos e/ou depositados na Conta de Recebimento PP], observado que esta garantia
somente sera constituida apds a quitagdo das Debéntures da 1° Emissgo.

4.15.1.1, Para fins de esclarecimentos, a cessio fiduciaria sobre os recursos mantidos e/ou
depositados na Conta Banco Mandatirio 3 e na Conta de Despesas 3 e dos Rendimentos
relacionados a essas contas néo sera compartilhada com os titulares das Debéntures da 1*
Emissdo.

4.15.1.2. Enquanto existirem Debéntures da 3 Emiss8o em circulagdo, o valor
minimo da Garantia Real deve ser equivalente a, no minimo, 160% (cento e sessenta por
cento) da soma do saldo do valor nominal unitario das Debéntures da 3* Emiss3o, acrescido
da Remuneragfo da 3* Emissdio e demais encargos devidos e do saldo do valor nominal
unitdrio das Debentures da 1* Emisséo, acrescido da remuneragfo da 1* Emissfio e demais
encargos devidos, observado o critério pro-rata temporis. De forma a verificar-se o
enquadramento, pela Emissora, ao parimetro acima estabelecido, a Emissora e o Agente
Fiduciario da 3* Emissfo deverfio calcular, no antepenultimo-Dia Util de cada més
calendério (cada uma “Data de Verificagio™), apds o recebimento do Relatdrio Gerencial, o
Indice de Garantia Real (“IGR”), por meio da aplicagio da seguinte expressdo:

1GR = Yk _,VDC, + VFA + VCBM + VCEPPI

SDR
onde:
IGR Indice de Garantia Real, calculado em cada Data de Verificagdo.
VDC, Soma do (a) Valor Presente do PEP Ativo e (b) Valor Presente do
PPI Ativo, sendo:
(a) “Valor Presente do PEP Ativo™: (1) valor das parcelas dos 41/\'/

Direitos Creditérios do PEP vincendas até a Data de
Vencimento descontados pela taxa de juros de cada um dds
respectivos Parcelamentos do PEP, apurado no ultimo IDia
Util do més calendério imediatamente anterior a respectjva
Data de Verificago, deduzido do (2) valor das parcelas dps
Direitos Creditérios do PEP vincendas até a Data de
Vencimento, descontados pela taxa de juros de cada um do
respectivos Parcelamentos do PEP, apurado no dltimo Dia
Util do més calendario imediatamente anterior a respectiva
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VFA

VCBM

VCEPPI

Data de Verificagdo, cujo status no Relatdrio Gerencial
enviado, pela Emissora, por meio eletrnico ao Agente
Fiduciario da 3* Emissto ¢ ao Agente Fiducidrio da 1°
Emissdo, até o antepeniltimo Dia Util de cada més
calendario (i) conste como “ROMPIDO” e/ou (ii) ou sejam
de Parcelamento(s) do PEP que ja atendam, nos termos da
legislagdo aplicavel ao PEP, aos requisitos necessarios para
que ofs) respectivo(s) Parcelamento(s) do PEP seja(m)
considerado(s) Parcelamento(s} do PEP Rompido(s),
conforme aplicavel, apurado no ultimo Dia Util do més

calendario imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacdo,

(b) “Valor Presente do PPI Ativo™ (1) soma das parcelas dos
Direitos Creditérios do PPI vincendas até a Data de
Vencimento, apurado no tltimo Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagfo,
deduzido da (2) soma das parcelas dos Direitos Creditdrios
do PPI vincendas até a Data de Vencimento, apurado no
Gltimo Dia Util do més calendario imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificagfio, cujo status no Relatorio
Gerencial enviado, pela Emissora, por meio eletrdnico ao
Agente Fiduciario da 3 Emissfo e ao Agente Fiducidrio da
1* Fmissdo, até o antepentltimo Dia Util de cada més
calenddrio, (i) conste como “ROMPIDO” e/ou (i) ja
atendam, nos termos da legislagdo aplicivel ao PPI, aos
requisitos necessdrios para que ofs) respectivo(s)
Parcelamento(s) do PPI  seja(m) considerado(s)
Parcelamento{s) do PPI Rompido(s), conforme aplicavel,
apurado no ultime Dia Util do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagdo,

valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e
aplica¢Bes financeiras, vinculados ao Fundo de Amortizagdo — 3°
Emissdo, apurado no dltimo Dia Util do més calendério
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagdo,

valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacion
aplicagfes financeiras, vinculados 3 Conta Banco Mandatarijo 3,
apurado no dltimo Dia Util do més calendario imediatamente
anterior a respectiva Data de Verificacdo,

valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional
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aplicagdes financeiras, vinculados a Conta de Excedente PPI,
apurade no ultimo Dia Util do més calendario imediatamente
anterior a respectiva Data de Verificacdo.

SDR somatorio do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
3* Emissdo e do saldo do valor nominal unitirio das Debéntures da
1* EmissHo, acrescido da Remuneragdo da 3* Emissfo e demais
encargos devidos, e da remuneragdo da 1* Emissdo apurado no
tltimo Dia Util do més calendrio imediatamente anterior 2
respectiva Data de Verificagio.

K Nimero total de meses entre a Data de Verificagdo e a Data de
Vencimento, sendo K um ntimero inteiro.

4.15.1.3. Enquanto existirem Debéntures da 3* Emisséo em circulago, o IGR, apurado na
forma da Clausula 4.15.1.2 acima, devera ser equivalente a, no minimo, 1,6 (um virgula
seis). Caso o valor do IGR seja inferior a 1,6 (um virgula seis), em qualquer Data de
Verificacdo, configura-se um Evento de Avaliagdo. Para os fins e efeitos de célculo do
IGR, a 1* (primeira) verificagiio ocorrerd no pendltimo Dia Util do més calendério
imediatamente subsequente ao da 1 (primeira) data de amortizagdo das Debéntures da 3
Emiss3o,

4.15.1.4. Os recursos decorrentes do pagamento, resgate ou alienagio dos titulos
financeiros, presentes ou futuros, e quotas de fundos de investimento, adquiridos, pela
Emissora, com os recursos depositados em. cada uma das Contas Vinculadas deverdo ser
obrigatoriamente creditados na respectiva conta de origem. Cabera ao Agente Fiduciario da
3®* Emissfio, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessio
Fiduciaria da 3* Emissdo, previamente & movimentacio dos recursos depositados nas
Contas Vinculadas, verificar, mediante a assinatura das instituigdes financeiras custodiantes
dos ativos em questdo sobre a notificagio realizada nos termos do Contrato de Cessfio
Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cess#o Fiduciaria da 3* Emiss3o, que (a) as instituigdes
financeiras custodiantes dos ativos em questiio comprometeram-se, por escrito, a observar o
acima previsto; e (b) os respectivos bens e direitos encontram-se devidamente onerados em
favor dos titulares das Debéntures da 3* Emissdo e das Debéntures da 1* Emissfo, se for o
caso, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria do PEP e do Contrato de Cesga
Fiducidria da 3% Emissao e da legislagdo em vigor.

4.15.1.5. A Emissora obriga-se, em cardter irrevogavel e irretratavel, a realizar todp e
qualguer ato, enviar correspondéncias, assinar e entregar qualquer tipo de documento ‘pu
declaragdo, que venha a ser solicitado pelo Agente Fiduciario da 3* Emiss8io e pelo Agente
Fiduciario da 2* Emissdo, necessirio ao aperfeicoamento e formalizagio da cess3
fiduciéria dos bens e direitos vinculados & Garantia Real.
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4.15.1.6. Enquanto existirem Debéntures da 3° Emissdo em circulagdo, a Emissora e o
Agente Fiduciario da 3* Emissio deverdo calcular o Indice de Cobertura (“IC”) em cada
Data de Verificagfo, utilizando-se dos 1iltimos Relatorios Gerenciais disponibilizados pela
Emissora, de acordo com a seguinte expressdo:

onde:

ICm

VCRm

VAMm

VIm

4.15.1.7. Enquanto existirem Debéntures da 3* Emissio em circulagdo, cada Indice [
Cobertura, apurado na forma da Clausula (4.15.1.6) acima, deverd ser equivalente a,
minimo, 1,4 (um virgula quatro), sendo que a verificagfo do Indice de Cobertura iniciar-st
a a partir do primeiro més de pagamento da Remuneragfio da 3 Emissdo e a amortizagay
das Debéntures da 3* Emissfio, ou seja, a 1* (primeira) Data de Verificagdo serd 30 de
agosto de 2015.

VCRm

i, =—-:;
VAMm +Vim

Indice de Cobertura, calculado em cada Data de Verificagio, referente ao
més 1.

somatdrio dos valores dos Direttos Creditérios do PEP e dos valores dos
Direitos Creditérios do PPI de titularidade da Emissora, recebido nos 2
{(dois) meses imediatamente anteriores ao més m e no més m e de qualquer
transferéncia adicional que seja feita para a Conta de Recebimento PEP e
para a Conta de Recebimento PPI nos 2 (dois) meses imediatamente
anteriores ao més m e no més m, deduzidos (i) dos valores de principal e
juros pagos nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores ao més m e os
pagos no més m aos Debenturistas da 1° Emissfio e aos titulares das
Debéntures Subordinadas (valor esse a ser informado pela Emissora ao
Agente Fiducidrio da 3* Emisséo) e (ii) de qualquer retenggo feita na Conta
de Recebimento PPI e/ou na Conta Fundo de Amortizagio da 1° Emisséo e
adicionado de qualquer libera¢dio da Conta Fundo de Amortizagdo da 1*
Emissdo nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores ao més m e no més n.

somatoério dos valores da amortizagdo das Debéntures da 3* Emissdo,
previstos para pagamento nos 2 meses imediatamente anteriores ac més m
somado ao valor da amortizagdo das Debéntures da 3* Emisso previsto para
pagamento no més m, conforme definido na tabela contida no “Anexo III”
desta Escritura da 3° Emissfo.

somatorio dos valores de juros das Debéntures da 3* Emissdo, conforme
definidos na Clausula 4.9, previstos para pagamento nos 2 meses
imediatamente anteriores ao més m e no més m,
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4.15.1.8. Conforme estabelecido no Contrato de Cessdo Fiducidria do PEP, a Emissora
ndo se encontra obrigada a promover o reforgo da Garantia Real, mesmo na hipdtese de os
Direitos Creditérios do PEP ali onerados encontrarem-se inadimplentes, deixarem, por
qualquer motivo, de ser exigiveis, serem objeto de Eventos de Indenizagiio do PEP ou
tornem-se insuficientes, inabeis; imprdprios ou imprestaveis ao fim a que se destinam, sem
prejuizo da prerrogativa da Emissora em proceder voluntariamente ao reforgo da garantia
ali prestada.

4.15.1.9. Os recursos depositados nas Contas Vinculadas somente poderdo ser aplicados
pelo Agente Fiducidrio da 3* Emisséio, atuando por conta e ordem da Emissora, em (a)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b) operagdes compromissadas
tendo por lastro os titulos acima referidos e como contraparte qualquer das Institui¢des
Autorizadas; (c) quotas de fundos de investimentos, administrados por Instifuigcdes
Autorizadas, com liquidez diaria e cujas politicas de investimento admitam a alocagfio de
recursos preponderantemente nos ativos identificados nas alineas “a” ¢ “b” anteriores; e/ou
(d) fundos de investimentos administrados por Instituigbes Autorizadas, com liquidez
diaria, que invistam em quotas dos fundos identificados na alinea “c” acima, sendo
expressamente vedada a aquisi¢io de ativos de renda varidvel. Para os fins e efeitos desta
Escritura, sdo consideradas “InstituicSes Autorizadas” as seguintes institui¢Oes financeiras:
(i) Banco do Brasil S.A.; (ii) Itan Unibanco S.A.; e (iii) institui¢Ses controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das instituigGes referidas nos subitens “i” e “if” acima.

CLAUSULA QUINTA —DA AQUISICAO FACULTATIVA E DO RESGATE ANTECIPADO PELA
EMISSORA

5.1. Aquisi¢io Facultativa

5.1.1. A Emissora ndo podera adquirir Debéntures da 3* Emissio desta Emissio.

5.2. Resgate Antecipado

5.2.1. As Debéntures da 3" Emissdo nfio poderdo ser antecipadamente resgatadas, ¢V’

ressalvado o seu resgate antecipado quando da realizagdio do tiltimo pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario, caso tenha sido declarada a amortizagéo antecipada e/ou o

vencimento antecipado nos termos desta Escritura da 3* Emiss3o. §
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CLAUSULA SEXTA —DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DOS
EVENTOS DE AMORTIZACAO ANTECIPADA

6.1. Eventos de Avaliacio

6.1.1. Sdo considerados eventos de avaliagio (“Eventos de Avaliacfo”), sujeitos aos
procedimentos definidos na Clausula 6.1.2 e seguintes abaixo, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a)

b)

d)

g)

existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenham sido
apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor unitario ou
total seja 1gual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), excetuados os que
tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo, sustagdo de seus
efeitos ou, ainda, sejam prestadas garantias adequadas em juizo em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data do protesto;

inadimpléncia da Emissora no cumprimento de qualquer obrigacio de natureza
financeira em que a mesma seja a principal pagadora ou garantidora e/ou caso tenha
sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negécios acima referidos,
cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil
reais);

caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o IGR, em
qualquer Data de Verificagio;

caso, em cada Data de Verificagho, o somatério do valor nominal dos Direitos
Creditérios do PEP de titularidade da Emissora, que tenham sido objeto, no periodo
de 90 (noventa) dias imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagio, de
extin¢io, total ou parcial, em razo de compensagio, liquidagdo com utilizagdo de
crédito acumulado de ICMS ou dagdo em pagamento, nos termos da alinea “a” da
Clausula 6.1 do Contrato de Cessfio do PEP, seja igual ou superior ao valor do
VDC, conforme indicado na Clausula 4.15.1.2. acima, apurado para a respectiva
Data de Verificagao;

caso 0 IC, nfio atenda ao disposte na Clausula 4.15.1.6 em qualquer Data de
Verificagdo;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢fio nfo pecunidria prevista
nesta Escritura da 3* Emissfo, que no seja integralmente sanada pela Emissora no

prazo de 15 (quinze) dias contado da data de inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista em qualquer dos
Documentos da Operacgo, exceto com relagiio as obrigacGes desta Escritura da 3*
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Emissfio, ou aquelas referentes as Debéntures da 2° Série da 2° Emisséio e as
Debéntures Subordinadas, que ndo seja integralmente sanado pela Emissora nos
prazos ali estabelecidos e, se ndo houver prazo especifico estabelecido, no prazo de
15 (quinze) dias a contar do respectivo inadimplemento;

as declara¢Qes e garantias prestadas pela Emissora nos Documentos da Operacdo
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas,

descumprimento, por qualquer das partes e intervenientes {(outras que ndo a
Emissora), dos Documentos da Operagdo, exceto com relagdo as obrigagbes
referentes s Debéntures da 2* Série da 2° Emissdo e as Debéntures Subordinadas,
de qualquer de suas respectivas obrigagGes previstas nos Documentos da Operagéo,
que nio seja integralmente sanado nos prazos ali estabelecidos e, se ndo houver
prazo especifico estabelecido, no prazo de 15 {quinze) dias a contar do respectivo
inadimplemento;

caso a legalidade ou a validade da cesséio dos Direitos Creditorios do PEP e dos
Direitos Creditérios do PPI pelo Estado para a Emissora, nos termos do Contrato de
Cessdo do PEP ¢ do Contrato de Cessio do PPI e/ou de qualquer dos Documentos
da Operacio, venha a ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e
seja concedido provimento, ou seja proferida decisdo judicial ou administrativa, que
afete o curso ordindrio do Processo de Securitizagdo do PEP ou do PPI, excetuados
os casos que tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagdo,
sustagdo dos efeitos da medida proposta, ou da referida decisfio judicial ou
administrativa, caso aplicavel, em até 15 {(quinze) Dias Uteis contados da data em
que a Emissora e/ou o Estado forem intimados do respectivo procedimento, e/ou da
referida decisdo judicial ou administrativa;

caso a legalidade ou a validade da emissiio das Debéntures da 3* Emissdo venha a
ser judicial ou administrativamente questionada ou arguida e seja concedido
provimento, ou seja proferida decisio judicial ou administrativa que afete o curso
ordindrio do Processo de Securitizagdo do PEP e do PPI, excetuados os casos que
tenham sido objeto de medida judicial adequada para anulagéo, sustagdo dos efeitos

da medida proposta, ou da referida decisdo judicial ou administrativa caso aplicavel, /[7/'/
em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora e/ou o Estado

forem intimados do respectivo procedimento e/ou da referida decisfo judicial ou

administrativa; @

no “anexo I” da declaragfio preparada pelo Secretario da Fazendo do Estado de Sdo

caso ocorra o inadimplemento do Estado efou a declaragio do vencimento
antecipado de suas obrigages assumidas em qualquer dos instrumentos juridicos
perfilados (i) no “anexo A” da declaragio preparada pelo Secretirio da Fazenda do
Estado de Sdo Paulo na forma do “anexo VII” do Contrato de Cessdo do PEP, (i1}
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Paulo na forma do “anexo XII” do Contrato de Cessio do PPI, e tal descumprimento
ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de recebimento pela
Emissora de notificacio e qualquer dos Agentes Fiduciarios apontando a ocorréncia

do respectivo evento;

caso seja ajuizada contra a Emissora qualquer agfo, ou conjunto de agles, de
execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo execug¢des fiscais, cujo valor
seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados

individualmente ou em conjunto;

caso ocorra a efetivagdo de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor
seja igual ou superior a R$200.000,00 (duzentos mil reais), considerados

individualmente ou em conjunto;

caso ocorra a concessdo de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar
fiscal de que trata a Lei n® 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que

imponha restri¢fio a alienagio de ativos de titularidade da Emissora;

rebaixamento da classificagdo de risco outorgada as Debéntures da 3* Emiss@o para
nota inferior a AA (flat) em escala nacional ou equivalente, sempre se considerando
a tabela de classificagio da Agéncia de Classificagio de Risco responsivel pela

emissio da nota;

caso, no antepentltimo Dia Util de cada més, os valores retidos e aplicados na
Conta de Recebimento PEP referentes ao Fundo de Amortizagio — 3 Emissdo

sejam inferiores aos montantes minimos definidos na Clausula 4.14.2;

caso no antepeniltimo Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Despesas 3 nao

seja igual ou superior ao valor minimo indicado na Clausula Décima;

caso a auditoria das demonstragGes financeiras da Emissora n3o seja feita por

Empresa de Auditoria Independente;

caso a Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso, divulgada seja maior ou igual a
150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI ou Taxa SELIC, conforme o caso,

do Dia Util imediatamente anterior;

ocorréncia de qualquer tipo de proposta de legislagdo ou medida administrativa,

r

iniciativa do Poder Executivo, do Estado de Séo Paulo que implique na modific¢a

das caracteristicas dos Direitos Creditérios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI
ao tempo de sua cessfo para a Emissora;
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V) ocorréncia, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 3 (trés) Datas de

Verificagdo no periodo de 12 (doze) meses, de qualquer Evento de Indenizacio do
PEP e de Evento de Indenizag@io do PP, cujo valor indenizatdrio total devido pelo
Estado & Emissora em razdo do referido Evento de Indenizacdo do PEP e Evento de
Indenizagio do PPI seja igual ou superior ao valor mensal de juros e amortizagéio a
ser pago pela Emissora no més imediatamente seguinte ac da Data de Verificagdo,
nos termos desta Escritura da 3 Emisséo; exceto indenizagio devida em decorréncia
(a) de eventual diferenga do valor dos Direitos Creditérios do PEP entre o
fechamento do dia 28 de novembro de 2014 e a data da efetivacdo da cess8o dos
Direitos Creditérios do PEP que nfo sejam recebidos pela Emissora e (b) auséncia
da incidéncia de acréscimos financeiros devidos 4 Emissora nos termos do Contrato
de Cessdo do PEP, nas parcelas vencidas dos Parcelamentos do PEP e dos
Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme sejam identificados pela Emissora no
relatério mensal enviado pelo Estado 4 Emissora nos termos da cldusula 8.15 do
Contrato de Cessio do PEP;

w) ocorréncia de qualquer evento de avaliago das Debéntures da 1 Emissfio e das
Debéntures da 1* Série da 2° Emisséo, previstos na Escritura da 1° Emisséio e na
Escritura da 2* Emissfio, conforme informado pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciario da 1* Emiss#o e/ou pelo Agente Fiducirio da 2* Emissfo;

X) ocorréncia de evento ¢/ou determinagfo de amortizagio antecipada das Debéntures
da 1* Emissfio, nos termos da Escritura da 1* Emissfo, e das Debéntures da 1* Série
da 2° Emissdo, nos termos da Escritura da 2* Emissfio, conforme informado pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario da 1* Emissdo e/ou pelo Agente Fiduciario da
2* Emissfio; ou

y) ocorréncia de evento e/ou declarag8o de vencimento antecipado das Debéntures da
1? Emiss#o, nos termos da Escritura da 1* Emisséo, e das Debéntures da 1° Série da
2° Emissfo, nos termos da Escritura da 2* Emissio, conforme informado pela
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciirio da 1* Emiss#o e/ou pelo Agente Fiduciario da
2" Emissio.

6.1.2. A Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio da 3” Emissfio, o Agente Fiduciario
da 1? Emissdo ¢ o Agente Fiducidrio da 2* Emissdo por meio eletrdnico, da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em
que esta tomar conhecimento do evento.

6.1.3, Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagio, o Agert
Fiducidrio da 3* Emissfio convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tom
ci€ncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo, p
que seja avaliado o grau de comprometimento da 3* Emiss#o, devendo o Agente Fiduciario
da 3" Emissdo interromper imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da
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Conta de Recebimento PEP, da Conta de Excedente PPI e dos Rendimentos relacionados a
essas contas para a Conta da 2" Emiss#o efou para a Conta de Livre Movimentagfo PPL

6.1.4. Os titulares das Debéntures da 3* Emissfo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3® Emissdo, convocada na forma da Cldusula 6.1.3 acima e instalada nos
termos da Clausula 11.2 abaixo, poderio deliberar por maioria das Debéntures da 3°
Emissdo em 1% (primeira) convocagdo ou por maioria das Debéntures da 3* Emissdo
presentes em 2* (segunda) convocag¥o: (i) que o Agente Fiduciario da 3* Emissdo reinicie
os procedimentos de transferéncia de valores excedentes da Conta de Recebimento PEP e
dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2° Emissdo, e da Conta de
Excedente PPI e dos Rendimentos da Conta de Excedente PPI para a Conta da 2* Emissdo
e/ou Conta de Livre Movimentagdo PP, conforme o caso; (ii) que o Evento de Avaliagio
seja considerado um Evento de. Amortizago Antecipada, sendo que, neste hipotese, devera
ser observado o disposto na Cléusula 6.2.2 abaixo; ou (iii) que o Evento de Avaliagfio seja
considerado um Evento de Vencimento Antecipado, sendo que, nesta hipédtese, devera ser
observado o disposto na Clausula 7.1.3 abaixo.

6.1.5. Na hipdtese do item “ii” da Clausula 6.1.4 acima, os Debenturistas da 3* Emissdo
poderdo definir, no curso da referida Assembleia Geral de Debenturistas da 3° Emiss#o, os
eventos que ensejardo a convolagdo automatica do Evento de Avaliagdo (considerado como
um Evento de Amortizagdo Antecipada) em um Evento de Vencimento Antecipado,
independentemente da realizagio de uma nova Assembleia Geral de Debenturistas da 3°
Emissfio prevista na Clausula 6.2.5 e sendo que, nesta hipotese, devera ser observado o
disposto na Clausula 7.1.3 abaixo.

6.2. Eventos de Amortizacio Antecipada
6.2.1. Sdo considerados eventos de amortizagdo antecipada (“Eventos de Amortizagio

Antecipada”), sujeitos aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdio pecunidria devida aos
Debenturistas da 3" Emissdio prevista nesta Escritura da 3* Emissdo, que ndo seja
integralmente sanada pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da
data de vencimento da respectiva obrigacéo;

b) caso seja ajuizada contra a Emissora, pelo Governo do Estado, qualquer agdo, ou
conjunto de agdes, questionando qualquer dos Documentos da Operagéo;

<) caso seja proposta qualquer tipo de legislagio ou medida administrativa, pelo Poile

Executivo do Estado de Sao Paulo, que inviabilize os procedimentos descritos nesta
Escritura da 3* Emissdo, nas Debéntures da 3* Emissio ou nos demais Documento

da Operagio;
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d) caso seja aprovada qualquer legislagiio estadual ou medida administrativa que
inviabilize os procedimentos descritos nos Documentos da Operagio;

e) rescisdo, por qualquer motivo, do Contrato de Cessio do PEP, do Contrato de
Cessdo do PPI, do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP, do Contrato de Cessdo
Fiduciaria do PPI, do Contrato de Cessio Fiduciaria da 3* Emissdo ¢/ou dos demais
Documentos da Operagfio; ou

) deliberagfio, pelos Debenturistas da 3* Emiss3o, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emisséo, que qualquer dos Eventos de Avaliag3o constitui um
Evento de Amortizagio Antecipada.

6.2.2. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Amortizagio Antecipada,
enquanto esse evento ndo for interrompido na forma prevista na Clausula 6.2.6 abaixo, o
Agente Fiducidrio da 3" Emissfio (i) deverd, caso ja ndo o tenha feito, interromper
imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP
e dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissio e da Conta
de Excedente PPI e dos Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver, para qualquer
conta que ndo seja uma Conta Vinculada, bem como (ii) providenciaré a utilizagdo dos
recursos depositados na Conta de Excedente PPI, na Conta de Recebimento PEP e no
Fundo de Amortizagio — 3* Emissio e dos Rendimentos relacionados & Conta de
Recebimento PEP e & Conta de Excedente PPI disponiveis ou que venham a ser creditados
por conta de arrecadagdo futura, para os seguintes pagamentos e na seguinte ordem (A) na
quitagdo das Debéntures da 1* Emissfo, caso solicitado pelo Agente Fiducidrio da 1°
Emisséo, (B) na amortiza¢8o extraordindria parcial do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 3" Emisséio, acrescido da Remuneragio da 3* Emiss3o e demais encargos
devidos, se aplicavel; e, quando da realizagdo do ltimo pagamento, se houver saldo, (C) no
resgate total do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emiss#o, acrescido
da Remuneragdo da 3" Emissfo e demais encargos devidos, se aplicével, incorridos até a
data do pagamento, observado o critério pro rata temporis.

6.2.3. Os recursos referidos no item “ii” (B) e item “ii” (C) da Clausula 6.2.2 acima,
deverdo ser inicialmente imputados no pagamento da Remunera¢io da 3* Emissdo e
posteriormente na amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3*
Emissio.

6.2.4. A Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio da 3* Emiss#o, o Agente Fiduciario
da 1" Emissdo e o Agente Fiducidrio da 2® Emisso, por meio eletronico, da ocorréncid e
qualquer dos Eventos de Amortizagio Antecipada, no prazo de até 2 (dois) Dias Utei
confado da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.
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6.2.5. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagdo Antecipada, o
Agente Fiduciario da 3* Emissfo convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emisséo,
para que seja avaliado o grau de comprometimento das obrigagGes desta 37 Emissdo. Os
titulares das Debéntures da 3* Emissio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da
3* Emissdo, instalada nos termos da Clausula 11.2 abaixo, poderfo deliberar, por maioria
das Debéntures da 3* Emissdo em 1° (primeira) convocag¢do ou por maioria das Debéntures
da 3* Emissio presentes em 2° (segunda) convocagédo, (i) que o Evento de Amortizagio
Antecipada seja considerado um Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) quais os
eventos que ensejardo a convolagio automatica do Evento de Amortizagdo Antecipada em
um Evento de Vencimento Antecipado, independentemente da realizacio de uma nova
Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissao.

6.2.6. Sem prejuizo da prerrogativa prevista da Clausula 6.1.5 acima, na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada, os titulares de 75% (setenta ¢ cinco
por cento) das Debéntures da 3% Emissfio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
da 3 Emissio em 1" (primeira) convocag8io, ou por maioria das Debéntures da 3* Emissio
presentes, em 2° (segunda) convocagio, poderfio deliberar a interrupcio dos procedimentos
definidos na Cldusula 6.2.2 acima e a consequente retomada das transferéncias de valores
da Conta de Recebimento PEP para a Conta da 2* Emissdo e da Conta de Excedente PPI
para a Conta de Livre Movimentag3o PPI ou para a Conta da 2* Emissédo, conforme o caso.

6.2.7. Na hipétese de amortizag8o antecipada das Debéntures da 3* Emisséio que estejam
custodiadas na CETIP, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP
devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizagdo.

CLAUSULA SETIMA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1.  Eventos de Vencimento Antecipado
7.1.1. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado (“Eventos de Vencimento

Antecipado”), sujeitos aos procedimentos abaixo definidos, quaisquer das seguintes
ocorréncias:

a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial, autofaléncia (ou outros
procedimentos equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora;

b) liquidac¢do, pedido de faléncia néo elidido no prazo legal, ou decretagdo de faléntia
da Emissora;

¢) extingdo ou dissolugfo da Emissora;
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d) transformagéo da Emissora em soctedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

e) cessfio, promessa de cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, pela Emissora, de suas obrigagdes assumidas nesta
Escritura da 3* Emissgo;

f) decretagio de intervengdio, liquida¢io extrajudicial ou regime especial de
administracio temporéria do Banco Centralizador;

g) concessdo de autoriza¢do para a reducéo de capital da Emissora e/ou a negociagdo, a
qualquer titulo, pela Emissora, com agles de sua emissfo;

h) caso o Banco Centralizador deixe de exercer suas fungdes nos termos do Contrato
de Centralizagdo e Repasse de Recursos e dos respectivos Documentos da
Operagdo, sem a assungio, por outra instifuigdo financeira, sem solugdo de
continuidade, de suas responsabilidades definidas nos Documentos da Operagédo dos
quais 0 Banco Centralizador seja parte ou interveniente;

i) caso seja realizada qualquer operagiio de fusio, cisdo ou incorporag@o envolvendo a
Emissora;

7) deliberagdo, pelos Debenturistas da 3* Emiss#o, em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissdo, que qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos
Eventos de Amortizagio Antecipada constitui um Evento de Vencimento
Antecipado, nas formas definidas nas Clausulas 6.1.4 ¢ 6.2.4;

k) caso a Emissora adquira quaisquer direitos creditérios que ndo estejam
expressamente previstos na Lei Autorizativa, conforme vigente na Data de Emisséo;

1) caso a Emissora adquira, no curso de cada exercicio social, quaisquer ativos
imobilizados em valor unitario superior a R$100.000,00 (cem mil reais), ressalvada
(1) a realizagfio de aplicagBes financeiras previstas nos Documentos da Operagéo, e
(2) a aquisi¢do de direitos creditérios expressamente previstos na Lei Autorizativa;

m) caso a Emissora contrate quaisquer operagdes de financiamentos ou emita titulos de
divida ou valores mobili4rios, exceto por quaisquer titulos de divida ou valores
mobilidrios dos quais decorram obrigagBes que estejam subordinadas as obrigagdes
da Emissora decorrentes das Debéntures da 1* Emissdo, das Debéntures da 3°
Emissdo e das Debéntures da 1° Série da 2* Emissdo, nesta ordem,

n) caso a Emissora realize quaisquer outras atividades estranhas ao seu objeto socjal
que possa afetar e/ou frustrar os direitos, as garantias e as prerrogativas dos titular &‘
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das Debéntures da 3* Emiss&o, o equilibrio econdmico financeiro da Emissora e a
boa ordem legal, administrativa e econdmico financeira da Emissora; ou

0) apods quitacdo das Debéntures da 1* Emissio, onerar a qualquer titulo a parcela do
fluxo financeiro correspondente aos Direitos Creditérios do PPI vincendos, exceto
se ceder fiduciariamente em garantia aos Debenturistas da 3% Emissdo.

7.1.2. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario da 3* Emissfio, o Agente Fiduciario
da 1* Emissdo, € o Agente Fiduciario da 2* Emissdo, por meio eletrénico, da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento.

7.1.3. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado,
excetuados aqueles perfilados nas alineas “g”, “i”, “I”, “m” e “n” da Cldusula 7.1.1 acima,
0 Agente Fiducidrio da 3" Emissdo deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obriga¢Oes relativas as Debéntures da 3* Emissfio e exigir o imediato pagamento, pela
Fmissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3* Emissdo, acrescido da
Remuneragdo da 3* Emissfo devida até a data do efetivo pagamento e dos demais encargos
devidos, observada a subordinagio dos pagamentos ¢ a ordem de alocagdo dos recursos
previstas nas Clausulas 3.18.2, alinea (b) acima, ¢ tomar todas as medidas cabiveis a defesa
dos direitos, interesses e prerrogativas dos Debenturistas da 3* Emisséo. Nos termos do
paragrafo unico do artigo 13 da Instrugdio CVM 28, o Agente Fiducidrio da 3% Emissdo
somente se eximird do cumprimento das obrigagGes acima referidas caso assim seja
deliberado pelos Debenturistas da 3* Emisséo representando 100% (cem por cento) das
Debéntures da 3* Emissdo.

7.1.4, Sem prejuizo da obrigagio do Agente Fiducidrio da 3" Emissfo de declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagGes relativas as Debéntures da 3" Emissdo na
forma da Clausula 7.1.3 acima, na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado perfilados nas alineas “g”, “i”, *1”, “m” e “n” da Clausula 7.1.1
acima, o Agente Fiducidrio da 3" Emisséo deverd, caso jd ndo o tenha feito, interromper
imediatamente os procedimentos de transferéncia de valores da Conta de Recebimento PEP
e dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP para a Conta da2? Emiss#o, e bloquear a
transferéncia de recursos da Conta de Excedente PPL, conforme estipulado na Clausula
3.18.3 desta Escritura da 3* Emissfio; e convocard, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em
que tomar ciéncia do respectivo evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas da 3*

Emissdo, para deliberar sobre a declaragdo de vencimento antecipado.

7.1.5. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Anteci
perfilados nas alineas “g”, “i”, “1”, “m” e “n” da Cléusula 7.1.1 acima, os titulares\da
Debéntures da 3* Emissfio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas da 3" Emissgo,
poderdo deliberar por maioria das Debéntures da 3* Emissdo em 1? (primeira) convocag?ﬁ

ou por maioria das Debéntures da 3* Emiss#io presentes em 2° (segunda) convocagio: (i)
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que o Agente Fiduciario da 3* Emissfio reinicie os procedimentos de transferéncia de
valores da Conta de Recebimento PEP e dos Rendimentos da Conta de Recebimento PEP
para a Conta da 2* Emissdo, respectivamente, bem como o desbloqueio dos recursos da
Conta de Excedente PPI e dos Rendimentos da Conta de Excedente PPI, se houver; ou (ii)
que seja declarado o vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissdo, sendo que,
nesta hipotese, deverd ser observado o disposto no item 7.1.3 acima.

CLAUSULA OITAVA — DAS OBRIGAGCOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora se obriga a:
a) fornecer ao Agente Fiduciario da 3* Emissfo:

i)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgagfo, (i) cdpia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas
de parecer dos auditores independentes, bem como cdpia de qualquer
comunicagiio feita pelos auditores independentes 3 Emissora ou 4 sua
administragdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo ou contas da Emissora; (ii) declaragdo do Diretor de
Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagdes constantes nesta Escritura da 3° Emissfo ¢ a n#o ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagfio e/ou Eventos de Amortizagio Antecipada
e/ou Eventos de Vencimento Antecipado; e (iif) organograma societdrio
atualizado da Emissora;

ii) copia dos boletins de subscrigio das Debéntures da 3" Emissio em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data da integralizago,

ifi) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM,
nos prazos ali previstos;

iv) cdpias dos extratos das atas de todas as assembleias gerais de acionistas e
reunides do Conselho de Administragdo, que vierem a ser realizadas na
vigéncia desta Emissio de Debéntures da 3° Emissdo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados de seu registro na JUCESP ;

v) na mesma data de suas publicagSes, os atos e decisdes referidos na Clausula
3.16.1;

vi) imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente Emissig de
Debéntures da 3* Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario da 3® Emissio;
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vii) cépia de qualquer correspondéncia, notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora, relacionada a um inadimplemento das obrigacGes
previstas nesta Escritura da 3* Emissdo e demais Documentos da Operag#o,
observados os prazos de cura aplicaveis, que possa afetar os direitos, garantias
e prerrogativas dos titulares das Debéntures da 3* Emissfo, imediatamente
apds o seu recebimento;

viii) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagGes perante os Debenturistas
da 3* Emissdo, caso solicitados pelo Agente Fiducidrio da 3* Emisséo, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva solicitagéio;

ix) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nas Clausulas 6.1.1,
6.2.1 e 7.1.1. acima, imediatamente apds a sua ocorréncia; ¢

X) namesma data em que as informagdes ¢ documentos elaborados pela Agéncia
de Classificagdio de Risco sejam colocados 4 disposicdo da Emissora,
inclusive atualizagSes e simulas, fornecer ao Agente Fiduciario da 3* Emissio
as referidas informagGes e documentos.

b) proceder a4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a publicacdo de suas
demonstraces financeiras anuais;

c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, bem como dar ao Agente
Fiduciario da 3" Emissdo ou seus representantes previamente identificados acesso irrestrito:

i)  atodo e qualquer relatério do auditor independente entregue 4 Emissora;

il) a toda e qualquer informagfio referente a Emissora e seus ativos que seja
necessdria ao atendimento, pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissio, de suas
obrigagdes pactuadas nesta Escritura da 3% Emissdo e nos demais Documentos
da Operagiio; e

iii) aos livros ¢ aos demais registros contdbeis e societirios da Emissora, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfo;

d) convocar a Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissfo para deliberar sob

qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss@o\nos
termos da Clausula 11.] abaixo, caso o Agente Fiduciario da 3* Emissio n3o o faca;
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e) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, ANBIMA e CETIP com o
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

D cumprir com o disposto na Instrugio CVM 480, incluindo, mas nio se limitando a, o
artigo 48, bem como as demais normas e regulamentos aplicdveis as companhias com
registro de companhia aberta, categoria B, perante a CVM;

£) utilizar os recursos dessa Emiss3o exclusivamente para os fins descritos na Clausula
3.4 desta Escritura da 3* Emissfo;

h) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a analise de Empresa de
Auditoria Independente;
1) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos dos

normativos aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e aos titulares das Debéntures da 3*
Emissio as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, conforme previsto na Lei
das Sociedades por A¢des, quando solicitado;

) manter em adequado funcionamento estrutura para atender, de forma eficiente, os
titulares das Debéntures da 3° Emissdo, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os
orglos destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar institui¢Ges financeiras
autorizadas para a prestagfo desse servigo;

k) contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura da 3* Emissdo, ou ainda substitui-los, se for o caso, incluindo o
Agente Fiduciario da 3" Emissfio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério, os
sistemas de negociacdo das Debéntures da 3* Emiss#o no mercado secundario e Agéncia de
Classificagfio de Risco;

Jy) contratar ¢ manter contratada Agéncia de Classificacdo de Risco de reconhecida
reputacio e que emita rating em escala global;

m)  enviar para o sistema de informagGes periddicas e eventuais da CVM o relatério
anual elaborado pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfio, em até 4 {quatro) meses do
encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de sua divulgagéo pelo agente

fiducidrio, nos termos da regulamentaciio vigente;

n) ndo realizar opera¢Ses fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

0) tomar as medidas necessarias para:
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i)  preservar todos seus direitos, concessdes e licengas necessérios para continuar
conduzindo seus negdcios, dentro do respectivo objeto social;

ii) manter em boas condi¢les os bens ¢ ativos utilizados na condugiio de seus
negocios; e

1ii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigagses
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras;

p) notificar o Agente Fiduciario da 3* Emissfic e a entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures da 3* Emissdo sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgdo ou suspensfo das atividades da Emissora;

qQ informar imediatamente ao Agente Fiducidrio da 3° Emissfo ¢ a entidade do
mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures da 3* Emissdo
qualquer mudanga significativa ou imprecisdo das informagles que afetem direta ou
indiretamente as Debéntures da 3* Emissfo;

1) informar a entidade do mercado de balc@io organizado em que forem negociadas as
Debéntures da 3* Emissfo o valor e a data de pagamento de toda e qualquer Remuneragio
da 3* Emisséio e amortizagdo;

8) promover a atualizagio, no minimo, anual da classificagfio de risco das Debéntures
da 3* Emisséo pela Agéncia de Classifica¢fio de Risco;

t) encaminhar, imediatamente, ao Agente Fiducidrio da 3 Emissfo ¢ divulgar, em sua
pagina da rede mundial de computadores e enviar para o sistema de informagoes periddicas
e eventuais da CVM, o relatorio emitido pela Agéncia de Classificagdo de Risco, conforme

[t

disposto na alinea “s” acima,

u) encaminhar ao Agente Fiduciario da 3* Emiss#io, sempre que solicitado e na forma e
nas datas previstas nos respectivos Documentos da Operagéio, as informagdes sobre a
carteira de Direitos Creditorios do PEP e dos Direitos Creditorios do PPI,

v) preparar suas demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM em especial, mas ndo se limitando a observar o inciso
“VIII” do Artigo 25 da Instru¢io CVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada;

w) divulgar snas demonstragGes financeiras, acompanhadas de notas explicati

parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computado
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;
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X) manter os documentos mencionados na alinea “v” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

¥) observar as disposigGes da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes 4
negociagao;

Z) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
“Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instru¢do CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta;

aa)  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, ANBIMA e/ou pela CETIP;

bb)  envidar os melhores esfor¢os necessarios para ceder fiduciariamente em garantia
aos Debenturistas da 3" Emisso a parcela do fluxo financeiro correspondente aos Direitos
Creditérios do PPI vincendos, apds a liquidagdo integral das Debéntures da 1% Emissdo;

cc)  até que a cessdo fiducidria em garantia do PPI mencionada na alinea acima seja
formalizada, n#o onerar o referido fluxo financeiro a terceiros, sob pena de vencimento
antecipado;

dd) encaminhar ao Agente Fiduciario da 3* Emissio todo e qualquer relatério,
comuntcacdo, aviso, intimagHo, notificagido e/ou citagdo encaminhada pelo Estado e/ou por
qualquer outra Pessoa a Emissora, no &mbito dos Documentos da Operagdo, incluindo os
auditores da Emissora, bem como as notificagbes da Emissora ao Estado referentes a
qualquer inadimplemento do Estado de suas obrigagSes nos termos do Contrato de Cessfo
do PEP e no Contrato de Cesséio do PP, no prazo méximo de 1 (um) Dia Util, contado da
data de sen recebimento ou envio, conforme o caso;

ee)  informar o Agente Fiduciario da 3* Emissfo sobre qualquer descumprimento pela
Emissora, pelo Estado, por qualquer dos Bancos Arrecadadores, pelo Banco Centralizador,
pelo Agente Fiduciario da 1* Emissdo, pelo Agente Fiduciario da 2° Emissdo efou pelos
demais signatirios dos Documentos da Operagdio de suas respectivas obrigagdes la
assumidas, no prazo méximo de 1 (um) Dia Util, contado da data de seu conhecimento;

ff) n#o aditar o Contrato de Cessdo do PEP e/ou o Contrato de Cesséio do PPI sem o
consentimento dos Debenturistas da 3* Emissio;

gg)  encaminhar os relatorios ¢ informagdes enviados pelo Estado 4 Emissora nos térm

da “Secdo ¥V — Dos relatorios e das Informagdes” da cldusula oitava do Contrato de Cgssio
do PEP e da Secdo “Se¢do V — Dos Relatdrios e das Informagdes™ da clausula oitava do
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Contrato de Cesséo do PP], incluindo o Relatério Gerencial, por meio eletrdnico ao Agente
Fiduciario da 3" Emissfo, até o antepeniltimo Dia Util de cada més calendario;

hh)  celebrar, nos termos do Anexo VI a esta Escritura da 3* Emissfo, e providenciar o
registro do Contrato de Cessfo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, no registro de
titulos e documentos, localizados na cidade de Sdo Paulo, Estado de SZo Paulo, e na cidade
da sede do Agente Fiducidrio da 3° Emissfo, em até 30 (trinta) dias corridos apés a quitacfio
das Debéntures da 1* Emissio;

ii) enviar 8 CVM e & entidade do mercado de balcéio organizado em que forem
negociadas as Debéntures da 3* Emissdo, até a data da 1* (primeira) publicagiio, cépia do
edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de Debenturistas da
3* Emissao; e

1) enviar 8 CVM e a entidade do mercado de balcio organizado em que forem
negociadas as Debéntures da 3" Emissfio, no primeiro dia 1til subsequente ao dia de
encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo, sumdrio das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissio,

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura da 3* Emisséo, a qual, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgéo
para, nos termos da lei e da presente Escritura da 3° Emissdio, representar perante a
Emissora a comunhio dos titulares das Debéntures da 3* Emissgo.

9.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiduciario da 3" Emissdo € realizado
por instituigdo financeira.

9.1.3. Para os fins da Instrugdo CVM 28, seguem abaixo os dados relativos as emissGes de
debéntures feitas pela Emissora, por sociedades coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario da 3 Emiss&o tenha
atuado como agente fiduciario:

i} 1" emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em a¢des, em série tinica, da
espécie com garantia real, para distribuigiio pilblica, com esforgos restritos
colocagdo, da Emissora, no volume total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhes de reais), na data da emissido, mediante emissdo de 1.200 (mil ¢ duzentay)
debéntures, com vencimento em 29 de fevereiro de 2016. As garantias reais d

ol
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referida emissdo sdo consubstanciadas por: (i) cessfo fiduciaria dos Direitos
Creditorios do PPI e cessfo fiduciaria dos Direitos Creditérios do PEP; (ii) cessdo
fiduciaria de ativos financeiros mantidos e/ou depositados na Conta de
Recebimento PPI, na Conta Fundo de Amortizagio da 1* Emissdo, e na Conta
Banco Mandatério 1 e na Conta de Excedente PPI; e (iii) cessfo fiduciaria de
ativos financeiros mantidos efou depositados na Conta de Recebimento PEP,
inclusive seus respectivos Rendimentos;

if) 2* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria com garantia adicional real, em 2 (duas) séries, para distribuicdo
puiblica, com esforgos restritos de coloca¢fo, da Emissora, no volume total de
R$5.918.620.000,00 (cinco bilhdes, novecentos e dezoito milhdes e seiscentos e
vinte reais), na data da emissdo, mediante emissdo de 8.000 (oito mil) Debéntures
da I* Série da 2* Emissfio, com vencimento em 17 de dezembro de 2019, e
5.118.620 (cinco milhdes, cento de dezoito mil e seiscentas e vinte) Debéntures da
2* Série da 2* Emissfio, com vencimento em 18 dé julho de 2024, As garantias
reais da referida emissfio sdo consubstanciadas por cessfo fiduciaria dos direitos
de crédito de titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos e/ou
depositados e/ou aplicagles mantidas, creditados e/ou referentes 4 Conta da 2°
Emissdo, inclusive Fundo de Amortizagdo — 2* Emissfio, 2 Conta de Despesas 2 e &
Conta Banco Mandatario 2 e seus respectivos Rendimentos.

9.2 Substituicio

9.2.1 Nas hipoteses de impedimentos temporérios, rentincia ou gualquer outro evento de
vacdncia, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissio para a deliberagio sobre a
escolha do novo Agente Fiduciario da 3* Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio da 3% Emissfo a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
da 3* Emissdo que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 3*
Emisséo, ou pela CVM., Na hipétese de a convocagiio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo acima citado, cabera 2 Emissora efetua-la.

9.2.2 Caso o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo nfio possa continuar a exercer as suas ﬂ/
funges por circunstincias supervenientes, bem como nas hipdteses previstas na Clausula

9.2.1 acima, o Agente Fiduciario da 3® Emissdo devera comunicar imediatamente tal fato

aos titulares das Debéntures da 3* Emisséo, pedindo sua substituigo. E,

9.2.3 Fica facultado aos titulares das Debéntures da 3" Emissfo, apds o encerramenfondo
prazo para a distribui¢8o das Debéntures da 3° Emiss@io no mercado, proceder & substityica
do Agente Fiducidrio da 3* Emissfo ¢ a indicagio de seu substituto em Assembleia Ge
Debenturistas da 3" Emissdo convocada para este fim, na forma prevista na Instrugéio C
28.
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0.2.4 A substituigiio do Agente Fiduciario da 3" Emiss#o devera ser objeto de aditamento
a presente Escritura da 3* Emissdo, que deve ser averbado no registro de comércio onde se
encontrar registrada a presente Escritura da 3* Emisséo.

0.2.5 O Agente Fiduciario da 3* Emissfio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura da presente Escritura da 3* Emiss8o ou, no caso do agente fiducidrio
substituto na data de: celebragéo de aditamento & substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo ou até o pagamento integral do saldo
devedor das Debéntures da 3* Emissdo, o que ocorrer primeiro.

9.2.6 O Agente Fiduciario da 3* Emissfio, se substituido nos termos deste item, sem
qualquer custo adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas da 3* Emissfo, devera
colocar 3 disposigiio da instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substituicfio, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e
demais informagdes sobre a 3 Emissfio ¢ sobre a Emissora que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio da 3° Emissio ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emiss&o ou
que quaisquer das Pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execu¢o de
suas func¢des, independentemente do meio em que tais documentos e informagdes estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituig8o substituta cumpra, sem solugio de
continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario da 3* Emissfo substituido,
nos termos desta Escritura da 3* Emissao.

0.2.7 Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio da 3 Emissdo as
normas e preceitos da CVM.

9.3 Deveres

9.3.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura da 3*
Emissdo, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio da 3* Emissdo:

a. proteger os direitos e interesses dos titulares das Debéntures da 3" Emissfo,
aplicando no exercicio da fungio o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e

probo emprega na administragiio de seus proprios bens;

b. renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo, que lhe impega o exercicio de suas fungdes;

c. conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais pagpgis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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d. verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas

nesta Escritura da 3" Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanados as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover nos competentes orglos, caso a Emissora ndo o faga, s expensas da
Emissora, o registro desta Escritura da 3* Emissfo, dos instrumentos de constituigio das
Garantias Reais e seus respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sendo que, nesta hipétese, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indica¢bes e documentos
necessarios;

f. acompanhar a observincia, pela Emissora, da periodicidade na prestagdo das
informagGes obrigatérias, alertando os Debenturistas da 3* Emissfo acerca de eventuais
omiss@es ou inverdades constantes de tais informagées;

2. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificagGes nas condigGes das Debéntures da 3* Emisséo;

h. verificar a regularidade da constituigdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como valor dos bens dados em garantta, observando a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade, o que inclui o acompanhamento da Garantia Real;

i solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas da justiga do trabalho e Procuradoria da Fazenda Plblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

iR solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

k. convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissgo,
por meio de anuncio publicado, pelo menos por 3 (trés) vezes, nos orgéos de imprensa onde
a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

L. comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas da 3° Emissdo a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

m. enviar 3 ANBIMA os relatérios de classificagio de risco das Debéntures da 3*
Emisséo elaborados pela Agéncia de Classificagiio de Risco contratada pela Emissora, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do relatério encaminhado pela Emlssora
ficando estabelecido que a Emissora devera fornecer a Agéncia de Classificagfio de
respectiva, em tempo habil, todas as informag¢Ses necessarias, incluindo info:
financeiras e outras que lhe venham a ser por esta solicitadas, para fins de elaboracéy dos
relatorios de classificagfio de risco das Debéntures da 3* Emissdo;

i
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n. elaborar relatério preparado nos termos da alinea “b™ do § 1° do artigo 68 da Lei das

Sociedades por Ag¢oes, a ser colocado a disposi¢iio dos Debenturistas da 32 Emiss3o dentro
de 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio social da Emissora, o qual deverd conter,
a0 menos, as seguintes informagdes:

i)

vi)
vii)

viii)

xi)

Xii)

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagSes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagio de informag&es pela Emissora;

alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstra¢Ses contabeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e sua estrutura de capital;

posicdo da distribuigio ou colocagéio das Debéntures da 3* Emissfio no
mercado;

resgate, amortizagio e pagamento de Remuneracdo da 3 EmissHo,
observado o disposto nesta Escritura da 3" Emiss#o realizados no perfodo;

constituicio e aplicagdes do Fundo de Amortizagdo — 3* Emissdo;
constituicdo e aplicagdo da Conta de Despesas 3;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da 3°
Emissfio, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura
da 3” Emissdo, no Contrato de Cessio do PEP, no Contrato de Cessfo do
PPI, no Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP, no Contrato de Cessdo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, ap6s a sua celebragdo, ¢ no
Contrato de Cessdo Fiduciria da 3® Emissio;

declaragdo acerca da suficiéncia e exeqilibilidade das garantias das
Debéntures da 3" Emisséo;

declarag@io sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio da 3* Emissio; e
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xiil)  existéncia de outras emissGes de debéntures, ptiblicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, para sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario.

0. colocar o relatdrio de que trata a alfnea “p” acima a disposicfo dos titulares das
Debéntures da 3* Emissfio, ao menos nos seguintes locais:

i) na sede da Emissora;

il) no escritério do Agente Fiduciario da 3® Emissdo;
iii) na CVM,;

iv) na CETIP; e

v) na sede do Coordenador Lider.

P publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, aniincio comunicando aos Debenturistas da 3* Emissfio que o
relatorio encontra-se a disposi¢éo nos locais indicados na alinea *“0” acima;

q. manter atualizada a relagio dos Debenturistas da 3* Emisséio e seus enderecos;

. fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura da 3* Emisséo, no
Contrato de Cessfio Fiduciaria do PEP e no Contrato de Cesséo Fiducidria da 3* Emissfo e
no Contrato de Cesséio Fiducidria da Conta de Recebimento PPIL, especialmente daquelas
impositivas de obrigages de fazer e de nio fazer;

s. observar o disposto nesta Escritura da 3* Emissfo quando da movimentagfio dos
recursos depositados na Conta de Recebimento PEP, no Fundo de Amortizagio — 3®
Emissdo, na Conta de Despesas 3, na Conta Banco Mandatério 3 e na Conta Excedente PPI;

f. notificar os Debenturistas da 3* Emissfio, se possivel individualmente, do
descumprimento pela Emissora, pelo Estado, por qualquer dos Bancos Arrecadadores, pelo
Banco Centralizador e/ou pelos demais signatirios dos Documentos da Operagio de suas
respectivas obrigagfes 14 assumidas no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contado do
término do prazo estabelecido no competente Documento da Operagdo para que seja siigdo
o respectivo inadimplemento, ou da data em que tiver tomado conhecimento, caso nd¢ haja
prazo de cura, indicando o local em que fornecerd aos interessados majore
esclarecimentos;
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uw exigir dos signatarios dos Documentos da Operaglo os dados, as informagdes e os
relatérios por estes devidos ao Agente Fiduciario da 3* Emissfo, na periodicidade definida
em cada instrumento juridico, bem como o cumprimento tempestivo de suas demais
obrigagdes em face do Agente Fiduciario da 3% Emissdo; e

V. Cumprir notificacdes do Agente Fiduciario da 1° Emisso com relagio &
transferéncia ou bloqueio de recursos da Conta de Recebimento PEP ¢ do Agente
Fiduciario da 2* Emissio com relag¢fo & transferéncia ou bloqueto de recursos da Conta de
Excedente PPL

9.4 Atribuigdes Especificas

9.4.1. O Agente Fiducidrio da 3* Emissfio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da comunhdo dos Debenturistas da 3* Emissfio e da realizagio de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigGes da presente Escritura da 3* Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures da 3* Emissdo e cobrar seu principal e acessorios;

b) executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou parcial
das Debéntures da 3* Emisséio e das Debéntures da 1* Emissfo, conforme o caso e nos
termos desta Escritura da 3* Emissfo, do Contrato de Cessdio Fiduciaria do PEP, do
Contrato de Cess#io Fiduciaria da 3* Emissfo e do Contrato de Cessdio Fiducidria da Conta
de Recebimento PPI;

c) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas da 3° Emissio;

d) ser diligente caso atue em outras emissdes da Emissora, nio prejudicando os
Debenturistas da 3* Emissdo;

e) representar os titulares das Debéntures da 3 Emisséio na hipotese de faléncia,
recuperagdo judicial/extrajudicial, intervencdo, liquidagio extrajudicial ou evento
semelhante da Emissora; e

f notificar o Agente Fiduciario da 1* Emissio e o Agente Fiducidrio da 2* Emiss&o
por meio eletrnico, da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, Eve
Amortizagdo Antecipada e/ou Evento de Vencimento Antecipado, bem como da ocoy
de determinago de amortizagio antecipada e/ou declaragZo de vencimento antecipay
Debéntures da 3* Emisséo.
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9.4.2, Nos termos do paragrafo tinico do artigo 13 da Instrugio CVM 28, o Agente
Fiduciario da 3* Emiss8o somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocéo das
medidas contempladas nas alineas “a” a *¢” da Clausula 9.4.1 se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas da 3* Emissfo, esta assim o autorizar por deliberacgo de 100% (cem
por cento) das Debéntures da 3 Emissdo, bastando, porém, a deliberagdio da maioria dos
titulares quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “e” da Clausula 9.4.1 acima.

9.4.3. O Agente Fiducidrio da 3" Emissdo sera responsdvel por verificar, no momento de
aceitar a fungdo, a veracidade, a completude das informagGes técnicas e financeiras
constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagGes contidas nesta Escritura da 3*
Emissfo, diligenciando no sentido de que sgjam sanadas as omisses, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugdo CVM 28.

9.4.4. O Agente Fiduciario da 3* Emissdo nédo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio
de veracidade nas deliberag@es societarias, em atos da administra¢do da Emissora ou ainda
em qualquer documento e/ou relatorio ou registro que considere auténtico e que lhe tenha
sido encaminhado pela Emissora, ou por terceiros a seu pedido, para a verificagdo das
obriga¢des definidas nos Documentos da Operagdio, e nfo serd responsavel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerio sob obrigagfio legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.5 Remuneracio do Agente Fiduciirio da 3" Emissdo

0.5.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio da 3 Emissdo a titulo de honorarios pelo
desempenho de suas atribui¢Bes, nos termos da lei ¢ desta Escritura da 3* Emisséio, uma
remuneragio paga da seguinte forma:

a) parcelas mensais de R$1.200,00 (mil ¢ duzentos reais) para as Debéntures da 3°
Emissfo, sendo devida a 1 (primeira) parcela mensal em até 30 (trinta) dias contados a
partir da data de assinatura desta Escritura da 3* Emissfo e as demais nas mesmas datas dos
meses subsequentes, até o vencimento final da 3% Emissfo; e

b) a remuneragdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures da 3*
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.5.1.1. Os impostos e contribuigdes incidentes sobre os honorarios (Impostos sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, Imposto de Renda Retido na Fonte — \
Contribui¢do Para Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Contribuig3o para
Programa de Integracdo Social — PIS e CSLL — Contribui¢io Social Sobre o Kucro
Liquido) serfo de responsabilidade do Agente Fiducidrio da 3* Emissfio pelas aliqugtas
vigentes na data dos pagamentos.
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9.5.1.2, No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures da 3* Emissdo ou

de “reestrutura¢éio das condigBes” das Debéntures da 3° Emissdo, serdio devidas ao Agente
Fiduciario da 3* Emissdo, em adigdo 4 remuneragfio e demais valores devidos nos termos
desta Escritura da 3° Emissfio, o valor de R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por
homem-hora de trabalho dedicado (i) & execugfio das garantias, (if) comparecimento a
reunides formais com a Emissora e/fou com o0s Debenturistas da 3° Emissao, e (iii)
implementa¢fo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos. Os valores acima
deverfo ser pagos ao Agente Fiducidrio da 3" Emissfo no prazo de 30 (trinta) dias apods a
entrega, pelo Agente Fiduciario da 3° Emissdo, de relatério pormenorizado contendo
descri¢do e tempo despendido pelos representantes do Agente Fiducidrio da 3* Emissdo
com cada tarefa. Entende-se por “reestrutura¢do das condicGes” das Debéntures da 3°
Emissfo eventos relacionados 4 alteragdo ou modificagéo (i) das garantias, (ii) dos prazos
de pagamento e (iii) das condi¢Ges vinculadas ao vencimento antecipado dos titulos.

9.5.2. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures da
3" Emisséio, 0 Agente Fiduciario da 3" Emissdo fara jus somente a remuneragdo a este
devida, calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo
restituir & Emissora a diferenga entre a remuneragio recebida e aquela a que efetivamente
este faz jus, atualizada com base na variagdo percentual acumulada do IPC-FIPE, desde o
pagamento antecipado até a data da efetiva devoluggo dos valores.

9.5.3. A remuneragfo devida ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo nos termos do item 9.5.1
serd atualizada anualmente, a partir da Data de Emissio, com base na variago percentual
acumulada do IPC-FIPE, ou, na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo.

9.5.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio da 3® Emissd3o, os débitos em atraso ficarfio
sujeitos a multa e juros de mora, na forma definida para as obrigagdes da Emissora nesta
Escritura da 3® Emisséo e no Contrato de Prestagfio de Servigos celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiducidrio da 3* Emissfo, realizado de acordo com Pregao Eletrdnico Processo
CPSEC n° 04/2014.

9.6 Despesas

9.6.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario da 3® Emissio de todas as despesas em
que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos titulares
das Debéntures da 3" Emissdo ou para realizar seus créditos.

9.6.2 O ressarcimento que se refere a Clausula 9.6.1 acima sera efetuado em até 5 (ginc

Dias Uteis ap6s a entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protegio dos direitos dos titulares das Debéntures,da
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3®* Emissfo, incluindo, mas nfo se limitando a, notas fiscais, faturas e/ou outros documentos
comprobatérios satisfatorios a3 Emissora a seu exclusivo critério,

9.6.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas comprovadas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario da 3*
Emissfio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures da 3*
Emissfio deverdo ser por estes previamente aprovadas em Assembleia Geral de
Debenturisas da 3" Emissdo e adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3° Emisséo e,
posteriormente, conforme previsto em let, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3® Emissfio incluem, também os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos judiciais, custas processuais e taxas
judiciérias de agGes propostas pelo Agente Fiduciario da 3* Emissdo enquanto representante
da comunhio dos titulares das Debéntures da 3* Emissfo, desde que devidamente
comprovadas, razoaveis ¢ em conformidade com as melhores praticas de mercado e nos
limites necessdrios para a preservagdo dos direitos dos Debenturistas da 3* Emissgo,
observados os limites constantes nos itens 9.6.5 ¢ 9.6.6 (“Despesas™). Eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serfio
igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures da 3" Emisséo, bem como a
remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario da 3* Emissfo, na hipotese
de a Emissora permanecer inadimplente com relagéio ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo solicitar garantia
prévia dos titulares das Debéntures da 3” Emissdo para cobertura do risco de sucumbéncia.

0.6.4 As Despesas referidas na Cldusula 9.6.3 acima compreenderfo, inclusive, as
seguintes:

a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura da
3* Emiss3o, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) emissio de certidQes;

c) custos incorridos no transporte de representantes do Agente Fiducidrio da 3°
Emissdo entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes, respeitando o limite definido com a Emissora e/ou com os
titulares das Debéntures da 3* Emissio;

d) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, desde que necessarios a defesa dos interesses dos titulares das Debéntures
da 3* Emisséo,

9.6.5 O ressarcimento pela Emissora na forma da lei, das despesas a serem adiantafas

pelos titulares das Debéntures da 3° Emissac em relagio ao pagamento de honorarids
advocaticios de terceiros de que trata a Clausula 9.6.3, estarfio limitadas ac valor d
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3* Emissdo, incluinde, mas ndo se limitando a, notas fiscais, faturas e/ou outros documentos
comprobatdrios satisfatérios & Emissora a seu exclusivo critério.

9.6.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas comprovadas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio da 3*
Emissdo venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures da 3°
Emissio deverdo ser por estes previamente aprovadas em Assembleia Geral de
Debenturisas da 3° Emissiio e adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3* Emissdo e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares das Debéntures da 3* Emissdo incluem, também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depédsitos judiciais, custas processuais ¢ taxas
Judiciarias de ages propostas pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfo enquanto representante
da comunhdo dos titulares das Debéntures da 3* Emissdo, desde que devidamente
comprovadas, razoaveis e em conformidade com as melhores priticas de mercado e nos
limites necessérios para a preservagdo dos direitos dos Debenturistas da 3* Emissfo,
observados os limites constantes nos itens 9.6.5 ¢ 9.6.6 (“Despesas™). Eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos titulares das Debéntures da 3* Emiss3o, bem como a
remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciirio da 3* Emiss#o, na hipétese
de a Emissora permanecer inadimplente com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario da 3* Emissdo solicitar garantia
prévia dos titulares das Debéntures da 3* Emisséo para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.4 As Despesas referidas na Clausula 9.6.3 acima compreenderio, inclusive, as
seguintes;

a) publicagio de relatorios, avisos e notificagles, conforme previsto nesta Escritura da
3° Emissfo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

b) emissdo de certiddes;

c) custos incorridos no transporte de representantes do Agente Fiduciario da 3°
Emissdo entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessarias ao
desempenho das fungdes, respeitando o limite definido com a Emissora e/ou com os

titulares das Debéntures da 3* Emissdo; 4/
d)

eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, desde que necessdrios 4 defesa dos interesses dos titulares das Debéntures Q
da 3" Emissdo,

9.6.5 O ressarcimento pela Emissora na forma da lei, das despesas a serem adiantaias

pelos titulares das Debéntures da 3* Emissao em relagfio ao pagamento de honorari
advocaticios de terceiros de que trata a Clausula 9.6.3, estardo limitadas ao valor d
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R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), exceto na condig¢do de aprovagéo pelos
titulares das Debéntures da 3° Emissdo com a anuéncia da Emissora, de contratagiio por
meio de processo de escolha de proposta de menor valor dentre no minimo 3 (trés)
propostas de escritérios com notéria especializagio para prestacéio dos servigos citados, em
conformidade com as melhores praticas de mercado, em pregos razoaveis a critério dos
Debenturistas da 3" Emisso, e nos limites necessarios a preservagdio dos direitos dos
Debenturistas da 3" Emissao.

9.6.6 As despesas com depdsitos judiciais, custas processuais, taxas judiciarias e
emolumentos em geral de que trata a Clausula 9.6.3 e as despesas de que trata a Clausula
9.6.4 estarfio limitadas ao valor de R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais).
Para realizagio de despesas com valores superiores a R$1.500.000,00 (um milhio e
quinhentos mil reais), inclusive das despesas de que trata a Clausula 9.6.5 acima, o Agente
Fiduciério da 3* Emissdo devera solicitar autorizagiio prévia & Emissora, justificando sua
necessidade e razoabilidade, a qual nfo poderd nega-la sem motivo justificado. No caso de
a negativa da Emissora ser considerada injustificada, o Agente Fiducidrio da 3* Emissiio
podera ainda realizar a despesa com recursos disponiveis na Conta de Recebimento PEP ou
ainda recursos recolhidos dos Debenturistas da 3* Emissto e cobrar judicialmente da
Emissora o respectivo reembolso.

9.6.7 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, decorrentes de agOes intentadas
contra 0 Agente Fiduciario da 3" Emissfio em raz#o de a¢Ses realizadas no exercicio de suas
atribui¢Bes, serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas da 3* Emissdo. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio da 3* Emissfio e devero
ser igualmente adiantados pelos titulares das Debéntures da 3* Emissfo.

9.6.8 O crédito do Agente Fiduciario da 3* Emissdo por despesas incorridas para proteger
os direitos e interesses ou realizar créditos dos titulares das Debéntures da 3* Emissdo, que
nfo tenha sido saldado na forma ora estabelecida, seri acrescido a divida da Emissora e
gozard das mesmas garantias das Debéntures da 3* Emissdo, tendo preferéncia sobre estas
na ordem de pagamento.

9.7 Declaracdes e Garantias do Agente Fiduciario

9.7.1 O Agente Fiduciario da 3* Emisséio declara e garante 4 Emissora que:

a) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas de lei, conforme estabelecido no
§ 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes e nas demais normas aplicdveis qfara

exercer a fungdo que the é confertda;

b) aceita a fung3o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres €\ as
atribuicGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura da 3" Emisso;
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c) aceita integralmente a presente Escritura da 3* Emissfo, todas as suas Clausulas e
condigdes;

d) nfio tem qualquer liga¢do com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

e) esta ciente da regulamentacéio aplicidvel, emanada do BACEN e pela CVM;

f) n#o se encontra em nenhuma situagéio de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicdvel vigente;

h) verificou a veracidade das informagées contidas nesta Escritura da 3* Emissdo, na

Data de Emissfo, nos documentos e informagges prestados pela Emissora, sendo certo que
o Agente Fiducidrio da 3* Emissfio ndo conduziu nenhum procedimento de verificagéo
independente ou adicional da veracidade das declaragGes ora apresentadas;

i) na data de assinatura desta Escritura da 3* Emissfo, verificou que as Garantias
Reais, as quais (exceto com relagio & garantia constituida sobre a Conta de Recebimento
PPI, sobre a Conta de Despesas 3 e sobre a Conta Banco Mandatario 3) sdo compartilhadas
com os Debenturistas da 1 Emisséo, sdo suficientes, porém somente estardio constituidas
apds os devidos registros previstos na Clausula 2.6.1, observado ainda que o Contrato de
Cessio Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI somente serd celebrado e registrado apds
aquitagdo as Debéntures da 1* Emisséo, sendo certo que a execugfo das Garantias Reais
sujeita-se aos riscos indicados nos Prospectos;

i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura da 3* Emissdo e os demais
Documentos da 3* Operagdo, em que o Agente Fiduciario da 3* Emissdo comparece como
parte ou interveniente, e. a cumprir com suas obrigacSes previstas nesses instrumentos,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

k) a celebragdo desta Escritura da 3* Emissdo e dos demais Documentos da 3"
Operagdo, em que comparece como parte ou interveniente, e o cumprimento de suas
obrigages ali previstas nfio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario da 3* Emissdo;

D esta Escritura da 3* Emiss@io ¢ os demais Documentos da 3* Operagéo, em_gue
comparece como parte ou interveniente, constituem uma obrigagio legal, vilitla\g
vinculante do Agente Fiduciario da 3* Emissdo, exequivel de acordo com os seus termps €
condigdes;
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m) que o representante legal que assina esta Escritura da 3* Emissfio tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio da 3" Emissfo, as
obrigagGes ora estabelecidas e, sendo mandatério, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

n) cumpre, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagfes dos orgéos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugédo dos seus negocios; e

0) podera participar de outras emissSes da Emissora na qualidade de agente fiduciario
ou de outro prestador de servigo.

CLAUSULA DECIMA - DA CONTA DE DESPESAS 3

10.1.  Em até 120 (cento e vinte) dias da data da integralizagfio das Debéntures da 3°
Emissdo, de forma irrevogavel e irretratavel, para todos os fins de direito, a Emissora
deverd manter na conta corrente de movimentagfio restrita de n® 18.251-6, agéncia n° 1897-
X, de sua titularidade, junto ao Banco do Brasil S.A. (*Conta de Despesas 3”), o montante
inicial de R$479.860,00 (quatrocentos e: setenta e nove mil oitocentos e sessenta reais)
equivalente ao valor previsto para o pagamento das despesas e custos necessarios a
manutengdo dos servigos necessarios a 3" Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a
custos e despesas tais como com o Agente Fiduciario da 3° Emissdo, a Agéncia de
Classificagdo de Risco, o Escriturador Mandatario, a CETIP, banco depositario das Contas
Vinculadas, referente aos 24 (vinte e quatro meses) subsequentes, em moeda corrente
nacional e/ou aplicagOes financeiras, para pagamento de tais despesas e custos para o
pagamento das despesas e custos necessarios a manuten¢fo dos servigos necessarios & 3*
Emisséio, devendo o valor acima ser informado anualmente pela Emissora ao Agente
Fiduciario da 3* Emissfio. A Conta de Despesas 3 serd movimentada exclusivamente pelo
Agente Fiducidrio da 3® Emisséo, por conta ¢ ordem da Emissora, nos termos desta
Escritura da 3* Emissdo e do Contrato de Cessdio Fiduciaria da 3 Emiss3o.

10.2.  Observado o disposto na Cléusula 3.18.3 acima, os recursos da Conta de
Recebimento PEP deverdo ser transferidos pelo Agente Fiduciario da 3* Emisso para a
Conta de Despesas 3, até que os recursos, em moeda corrente nacional e aplicagbes
financeiras, mantidos e/ou vinculados a Conta de Despesas 3, atinjam o valor minimo
estabelecido na Clausula Décima acima.

10.3. Nos termos da Clausula Décima acima, a Emissora devera realizar uma apuragdo
anual acerca do valor para o pagamento das despesas e custos necessarios 4 manutenc
dos servigos necessérios a 3* Emissdo referente aos 24 (vinte ¢ quatro) meses subsequgntes
e encaminhar o valor assim apurado ao Agente Fiduciario 3* Emissdo no prazo de\90
(noventa) dia do fim do exercicio social da Emissora. Caso os recursos depositados Ra
Conta de Despesas 3 s¢jam maiores do que as estimativas destas despesas referente aos 2
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(vinte e quatro meses) subsequentes, podera a Emissora solicitar a liberago de tais valores
a maior para a Conta de Livre Movimentagdo CPSEC, independentemente de aprovagio
prévia dos Debenturistas da 3" Emissdo. Caso a apurag¢do aponte valores insuficientes, os
recursos da Conta de Recebimento PEP e/ou da Conta de Excedente PPI, bem como seus
respectivos Rendimentos, observado o disposto na Clausula 3.18.3 acima, deverdo ser
transferidos pelo Agente Fiduciario da 3* Emissio para a Conta de Despesas 3, até que os
recursos, em moeda corrente nacional e aplicagSes financeiras, mantidos e/ou vinculados a
Conta de Despesas 3, atinjam o novo valor minimo assim apurado.

104. Fica o Agente Fiduciario da 3* Emissdo, neste ato, autorizado a debitar da Conta de
Despesas 3, valores equivalentes a despesas e custos necessarios a manutencgéo dos servigos
necessarios a 3* Emissdo, incluindo, mas nfo se limitando, 3 remuneragio em atraso dos
prestadores de servigos inerentes as obrigagfes previstas nesta Escritura da 3* Emissfo,
incluindo ¢ Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o sistema de negociagdo das
Debéntures da 3° Emisséo no mercado secundario, o Agente Fiduciario da 3* Emissgo, € a
Agéncia de Classificagiio de Risco. Na hipdtese de utilizagfio dos recursos das Contas de
Despesas 3, o Agente Fiducidrio da 3" Emissfo, agindo por conta e ordem da Emissora,
deverd, imediatamente, transferir recursos da Conta de Recebimento PEP para a Conta de
Despesas 3, em montante suficiente para efetuar o seu reenquadramento.

10.5. Caso os recursos da Conta de Recebimento PEP ndo sejam suficientes para o
reenquadramento da Conta de Despesas 3, o Agente Fiduciario da 3* Emissfio deverd
transferir mensalmente os recursos da Conta de Excedente PPI para a Conta de
Recebimento PEP e da Conta de Recebimento PEP para a Conta de Despesas 3, até que
seja estabelecido o montante suficiente para efetuar o seu reenquadramento.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 3°
EMISSAQ

As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissdo, aplicar-se-a o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por A¢des.

11.1. Convocagio

11,1.1. Os Debenturistas da 3* Emissio poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em

Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissio (“Assembleia Geral de Debenturistas da W
3* Emissdo”), nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da 3* Emissdo,

observado o disposto na Clausula 8.1 (e) acima. /C’/

11.1.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emiss3o podem ser convocadas'pelo
Agente Fiducidrio da 3* Emissfo, pela Emissora, por titulares das Debéntures da 3* Emisgdo
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que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da 3* Emissdo em
circulagdo, ou pela CVM.

11.1.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emisséio deverd ser
realizada no prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagio da
convocagio. Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 3° Emissfio e, segunda
convocacio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 {oito) dias ap6s a data marcada
para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissdo em primeira
convocagio.

11.1.4. As deliberagfes tomadas pelos Debenturistas da 3* Emissdo no &mbito de sua
competéncia legal, observados os quora estabelecidos nesta Escritura da 3* Emissdo, serdo
existentes, validas ¢ eficazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das
Debéntures da 3* Emissfio em circulagdo independentemente de terem comparecido as
Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissao ou do voto proferido nas Assembleias
Gerais de Debenturistas da 3° EmissSo, desde que nfHo conflitante com clausulas da
Escritura da 1* Emissdo.

11.1.5. Serfo consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emissfo
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures da 3* Emissdo em circulagéo,
independentemente de publicagSes e/ou avisos.

11.2. Quorum de Instalacio

11.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas da 3* Emissdo se instalara(do), em
primeira convoca¢do, com a presenga de Debenturistas da 3" Emissio que representem 75%
(setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures da 3* Emisséo em circulagéo, € em
segunda convocagio com qualquer nimero de Debenturistas da 3* Emisséo.

11.2.2. Para efeito da constituigdo de todos os quora de instalagdo e/ou deliberagfio de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissfo previstos nesta Escritura da 3*
Emissdo, consideram-se em circulag@io_todas as Debéntures da 3" Emissfo subscritas e ndo
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures da 3* Emissdo: (i) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) controladoras (ou grupo de controle da Emissora); e
(b) administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando a, Pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a tais administradores.

11.3. Mesa Diretora
11.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emiss#o cabera a

Debenturista da 3* Emissfo eleito pelos titulares das Debéntures da 3° Emiss@o ou aquel
que for designado pela CVM.
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11.4, Quorum de Deliberagio

11.4.1. Ndo havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagiio entre os
Debénturistas da 3* Emiss#o. Nas deliberagBes das Assembleias Gerais de Debenturistas da
37 Emissfio, a cada Debénture da 3* Emissdo em circulagiio cabera um voto, sendo admitida
a constituigiio de mandatério, Debenturista da 3* Emissfio ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 11.4.2 abaixo, toda matéria objeto de deliberagio em Assembleia Geral de
Debenturistas da 3* Emissfio deverd ser aprovada por Debenturistas da 3* Emissio
representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 3* Emisséio
em circulagio.

11.4.2. Néo estdo incluidos nos quora mencionados na Cldusula 11.4.1 acima:

@ 05 quora expressamente previstos em outros itens desta Escritura da 3* Emisséo;

(i)  qualquer alteragio as condi¢Ses das Debéntures da 3* Emissfo, a qual devera ser
aprovada por Debenturistas da 3* Emissdo titulares de, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures da 3" Emiss#o em circulagio; e

(ili)  alteragbes dos quora estabelecidos nesta Escritura da 3* Emisséo, das disposi¢oes
previstas na Cldusula 11.4.1 acima e/ou relacionadas 2 resilicio ou aditamento do
Contrato de Cessdio do PEP, deverdo ser aprovadas, em qualquer convocagio, por
Debenturistas da 3* Emiss#o que representem 100% (cem por cento) das Debéntures
da 3* Emissdo em circulago.

11.5. Outras Disposi¢des 2 Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emisséio

11.5.1. Sera facultada a presenga dos representantes (inclusive legais) da Emissora em
quaisquer Assembleias Gerais de Debenturistas da 3* Emiss#o.

11.5.2. O Agente Fiduciario da 3" Emissdo deverd comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Debenturistas da 3* Emissfio e prestar aos Debenturistas da 3* Emissio as
informagdes que lhe forem solicitadas.

11.5.3. Aplicar-se-4 s Assembleias Gerais de Debenturistas da 3" Emiss¥o no que couber o
disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges sobre assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DAS DECLARACOES E-GARANTIAS DA EMISSORA
12.1. A Emissora declara ¢ garante que:

a) € uma sociedade por agGes de capital aberto, devidamente constituida sob a form
de companhia aberta, categoria B, nos termos da Instrugio CVM 480, com existéncia vilida



e em situagdo regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como est4
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura da 3* Emissfio e os demais
Documentos da 3" Operagio e a cumprir com suas obrigagbes previstas nesses
instrumentos, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para
tanto;

c) os representantes legais que assinam esta Escritura da 3° Emissfio e os demais
Documentos da 3" Operagéio tém poderes estatutirios para assumir, em seu nome, as
obrigagBes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

d) a celebragdo desta Escritura da 3" Emissio e dos demais Documentos da 3
Operagdo e o cumprimento das obriga¢es ali previstas nfo infringem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pela Emissora e pelo Estado;

€) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo ou licenga, ordem de, ou
qualificagfio perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio, adicional aos
ja conhecidos, € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigag@es nos termos
desta Escritura da 3* Emissfio e dos demais Documentos da 3* Operacdio, ou para a
realizagdio da Emissdo, exceto (i) o arquivamento desta Escritura da 3* Emissio na
JUCESP; (it) o registro dos instrumentos que de constitui¢io das Garantias Reais nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos; (iii) obtencéio do registro da
Oferta perante a CVM; (iv) registro das Debéntures da 3" Emissfio junto ao MDA ¢ ao
CETIP21.

f) esta Escritura da 3® Emissdo, as obrigacbes aqui assumidas e as declaragGes
prestadas pela Emissora nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM 400, bem como as
obrigagbes assumidas nos demais Documentos da 3* Operagdo, constituem obrigagGes
legais, validas e vinculantes da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigoes;

2) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de colocagdo, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagio do registro da Emissora que
venham a integrar os Prospectos, so verdadeiras, consistentes de qualidade e suficientes,
permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

h) a celebragfo da Escritura da 3* Emisséo e dos demais Documentos da 3% Operagio
a colocagfio das Debéntures da 3® Emisséo nfo infringem qualquer obrigagZo anteriorment
assumida pela Emissora e pelo Estado, nem qualquer disposi¢do legal, contrato o
instrumento do qual a Emissora e/ou o Estado sejam parte, e nfo ira resultar em:
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i) vencimento antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos;

ii) criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
aqueles existentes na presente data ou relativos ou previstos nos Documentos da
3" Operacdo; e

iti) rescis@io de qualquer desses contratos ou instrumentos,

i) as demonstracbes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 31 de dezembro de 2012 ¢ em 31 de dezembro de
2013 e 31 de dezembro de 2014, bem como ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31
de margo de 2015, representam corretamente a posigio patrimonial e financeira nas datas a
que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, os quais foram aplicados de maneira consistente nos periodos
envolvidos. Desde 31 de margo de 2015 néo houve nenhum impacto adverso relevante na
situag@io financeira € nos resultados operacionais em questiio, nio houve qualquer operagio
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que seja relevante para a
Emissora, com excecdo da emissio de Debéntures da 2° Emissdo;

3 a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinag@es dos drgéos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugfo
de seus negdceios;

k) nfio ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investiga¢io governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora, em suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades, com excegdo
do Processo n® 024883/026/13 existente perante o Tribunal de Contas do Estado de Sio
Paulo;

1) tem, nesta data, todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais, se houver)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas vélidas, exceto no que se referir a autorizagdes e licengas cuja
perda, revogagio ou cancelamento nfo resulte em impacto adverso relevante para as suas
atividades e sttuagéo financeira;

m) a Emissora desconhece a existéncia de pendéncias judiciais, administrativas ou
arbitrais de qualquer natureza que possam afetar negativamente e de forma relevante o
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora e, no seu melhor conhecimento, pel
Estado nos Documentos da Operagdo, com excego do Processo n® 024883/026/1
existente perante o Tribunal de Contas do Estado de Séo Paulo;
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n) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio da 3° Emissfo que o impeca de
exercer plenamente suas fungdes com relagdo & 3* Emissfo;
0) ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario da 3* Emissdo de

exercer, plenamente, suas fun¢Ges, nos termos do § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades
por Agdes e das demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

P) o Formulario de Referéncia da Emissora, os Prospectos e o Formulario Cadastral da
Emissora, conforme o caso, contém as informagGes relevantes necessdrias ao
conhecimento, pelos investidores da Oferta, da Emissora, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacgdes
materialmente relevantes, bem como foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, sendo que a Emissora € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de tais informagGes;

q) as opinides e analises expressas pela Emissora no seu Formulirio de Referéncia e
nos Prospectos em relagdo a Emissora sdo dadas de boa-fé ¢ consideram todas as
circunstincias materiais relevantes no contexto da Oferta e s#io feitas com base em
suposi¢des razodveis;

r) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio da 3* Emissio sdo
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes sobre a Emissora para a tomada de decisdo de investimento;

s) tem plena ciéneia € concorda integralmente com a forma de divulgagfio e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de calculo da Remuneragio
da 3* Emissdo, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em observincia ao
principio da boa-fé; e

t) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio
da Taxa SELIC.

12.2. A Emissora obriga-se a informar imediatamente ao Agente Fiducidrio da 3* Emisséo
caso qualquer das declaragfes acima prestadas deixe de ser verdadeira. As declara¢Bes
prestadas pela Emissora nesta Escritura da 3* Emissgo subsistirfo até o pagamento integral
das Debéntures da 3* Emiss#o. Fica a Emissora responsdvel por eventuais prejuizos que
decorram diretamente da falsidade ou inexatiddo destas declaragbes, sem prejuizo de
configurar a ocorréncia de um vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissfo,
observado os prazos para purgagiio da mora previstos nesta Escritura da 3* Emissdo, e
consequentemente, ensejar, de pleno direito, a execugfio das garantias constituidas por mei

do Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e do Contrato de Cessdo Fiducidria da 3
Emissfo.
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CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — DAS NOTIFICACOES
13.1. Notificacdes

13.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura da 3* Emiss#o deverfio ser encaminhadas igualmente para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
At.: Diretor Presidente

Avenida Rangel Pestana, 300 — 3° andar
Sdo Paulo.— SP

CEP: 01017-911

Telefone: (+55 11) 3243-2819

Fac-simile: (+55 11) 3243-2830

E-mail: cpsecfaz@fazenda.sp.gov.br

para o Agente Fiduciario da 3* Emissto;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

At: Antonio Amaro ou Monique Garcia ou Marcelo Andrade

Avenida das Américas, n°500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-100

Telefone: (21} 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-0099

E-mail:  gerl.agente@oliveiratrust.com.br;  antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e
scc(@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

ITAU UNIBANCO S.A.

At.: Sr. Dalmir Nogueira Coelho

Rua Ururai, 111 - Prédio B — Térreo

CEP: 03084-010- S&o Paulo - SP

Telefone: (+55 11) 2797-4207

Fac-simile: (+55 11) 2797-3140 4% '
E-mail: dalmir.coelho@itau-unibanco.com.br

13.1.2. Observado o quanto disposto na Cléusula 13.1.3 abaixo, as comunicag¢les serdio p/
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimentd’
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos endereggs
acima ou quando da confirmagéo do recebimento da transmissfo via fac-simile (“answ
back™), via e-mail ou por outro meio de transmissdo eletrénica. Serd considerada valida a
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confirmagéo do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de transmiss@o eletrénica,
ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante
tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmisséo e que do mesmo
constem informagbes suficientes 2 identificacio do emissor e do destinatiric da
comunicagdo. Os originais dos documentos enviados por meio de fac-simile ou e-mail
deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
envio da mensagem.

13.1.3. Todas as comunicagbes dirigidas 4 Emissora serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo.

13.1.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada por cada
Parte as demais, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1. Rentuncia

14.1.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
da 3" Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos titulares das Debéntures da 3* Emissio em
razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como rentincia a0 mesmo, nem constituird novagio ou
precedente no tocante a qualquer inadimplemento ou atraso. A nulidade ou invalidade de
qualquer das Clausulas contratuais aqui previstas nfio prejudicara a validade e eficdcia das
demais Clausulas e disposi¢des aplicaveis.

14.2.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢io Especifica

14.2.1. Esta Escritura da 3* Emissio e as Debéntures da 3* Emissdo constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e 11 do artigo 585 do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ji que, independentemente de quaisduer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura da 3* Emissdo
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigGes dos artigos 632 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures da 3* Emissfo nos termos da Clausula 7 desta Escritura da 3* Emissao.
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14.3. Independéncia das disposigtes da Escritura da 3* Emisséio

14.3.1. Caso qualquer das disposi¢Ges desta Escritura da 3* Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposi¢Bes néo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

14.4. Prazos

14.4.1. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura da 3* Emissfio, os prazos
estabelecidos na presente Escritura da 3" Emissdo serfo computados de acordo com a regra
prevista no artigo 132 do Cddige Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento. Observado que para o célculo dos juros sera considerado o dia inicial e
excluido o dia do vencimento.

14.5. Irrevogabilidade e Sucessores

14.5.1. A presente Escritura da 3* Emisséo € firmada em caréter irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de néio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

14.6.  Lei Aplicivel

14.6.1. Esta Escritura da 3* Emissdo sera regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

14.7.  Solu¢io de Disputas

14.7.1. Para todos os fins e efeitos de direito, tendo em vista a natureza tnica e
exclusivamente patrimonial das obrigagGes assumidas pelas Partes nos Documentos da
Operagio, cada uma das Partes reconhece, desde j4, a relevincia de qualquer pedido
judicial de tutela antecipada feito com base nas disposi¢Ges desta Escritura da 3* Emissio,
assim como a caracterizagdo do dano iminente para os Debenturistas da 3* Emissfo, na
hipodtese do descumprimento de qualquer das obrigagBes assumidas nesta Escritura da 3*
Emissdo,

14.8. Foro
14.8.1. Fica eleito o foro da comarca da capital do Estado de S3o Paulo, com exclusfio de

qualquer outro, por mais privilegiado que possa vir a ser, para dirimir quaisquer dividas o
controvérsias oriundas desta Escritura da 3" Emissgo.

9.
R
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E por estarem justas e acordadas, assinam as Partes a presente Escritura da 3® Emissdo, em
caréter irrevogavel e irretrativel, em 3 (trés) vias de igual teor e conteldo perante as duas

testemunhas adiante assinadas.

Sdo Paulo, 14 de maio de 2015,

[RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

70



] »
RN %
.
. L I . . :"' LY LT
ve e " dsen ses 5
Y s s
e H s T ol Seas
1T '
s 4 . HE-E R s sen
ane Tuet L [1
. ae s e YL

Pagina de assinaturas 01 de 02 da Escritura Particular da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribui¢cdo Pitblica, da Companhia Paulista de Securitizacdo celebrada em

14 de maio de 2015

COMPANHIA PAULISTA DE SKCURITIZ

Nome:  JORGELUIZAVILADA s:iLv::.a Nome:
G hia Pautista de Securitizagdo .
Cargo:  Compan [?ire?gr Presidente Cargo MAX FREDDY FRAUENDORF

Com anhiaPau!lstadeSecuritlzagao
Dlretmphdmmistraﬁvo FinanceiroedeRubs
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Pagina de assinaturas 02 de 02 da Escritura Particular da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées, da Espécie com Garantia Real, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, da Companhia Paulista de Securitizacdo celebrada em

14 de maio de 2015

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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AnexoI
Termos Definidos

Os termos e as expressGes adotados nesta Escritura da 3* Emissdo, grafados em letra
mailscula, terdo os significados a eles abaixo atribuidos, aplicaveis tanto as formas no

singular quanto no plural:

1) “3* Emissdo™: tem o significado que lhe & atribuido na Clausula Segunda desta

Escritura da 3* Emissdo;

2) “Aditamento™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clédusula 3.6.1 desta

Escritura da 3* Emissio;

3 “AGE”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.1 desta Escritura da 3*

Emissio;

4) “Agéncia de Classificaciio de Risco™: significa a agéncia de classificagio de risco
contratada pela Emissora nos termos da alinea “I”” da Clausula 8.1 desta Escritura da

3* Emissdo para emitir a classificagio de risco das Debéntures da 3* Emisséo;

5) “Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores
de servicos, prepostos, mandatarios de qualquer pessoa, de direito publico ou
privado, servidores do Estado e seus respectivos Orgdos, que tenha(m) sido
expressamente autorizado(s), por contrato ou lei, a atzar em nome da referida

pessoa;

6) “Agente Fiducidrio da 1* Emiss8o™ significa o representante dos titulares das

Debéntures da 1* Emiss#o, conforme identificado na Escritura da 1% Emisséo;

7 “Agente Fiducidrio da 2* Emissdo™ significa o representante dos titulares das

Debéntures da 2* Emissio, conforme identificado na Escritura da 2* Emissdo;

8) “Agente Fiducidrio da 3 Emissdo™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no

predmbulo desta Escritura da 3* Emissdo;

9) “ANBIMA” significa a Associa¢io DBrasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais;

10)  “Anistia™: significa perddo da san¢do decorrente de infragdo a legislagdo tributaria
concedido por meio de expressa autorizagdo da legislagéo pertinente e reconhecida

como aplicével pelo Estado;

A\
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

“Assembleia Geral de Debenturistas da 3* Emissfo™ tem o significado que lhe é
atribuido na Clausula 11.1.1 desta Escritura da 3® Emisséo;

“Aviso aos Debenturistas’: tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 3.16.1
desta Escritura da 3* Emisséo; »

<

~-

“BACEN™: significa o Banco Central do Brasil;

“Bancos Arrecadadores™: significa, isoladamente ou em conjunto, (i) cada uma das
instituigbes financeiras perfiladas no “Anexo IV”;, e (ii) outras instituighes
financeiras que venham a atuar como agentes arrecadadores de recursos do Estado
nos termos da Resolugdo;

“Banco Centralizador”: significa 0 Banco do Brasil S.A., sociedade de economia
mista, com sede na Capital Federal, Setor Bancario Sul, Quadra I, Bloco C, Edificio
Sede III, 24° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 00.000.000/0001-91, ou seu
sucessor na qualidade de agente financeiro do Tesouro do Estado de Sao Paulo;
“Bango Liquidante™: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 3.7.1 desta
Escritura da 3* Emisséo;

“Boletim de Subscri¢fio da 2* Série da 2° Emissdo ¢ Termo de Cessdo™ significa o
documento datado de 30 de dezembro de 2014 pelo qual o Estado subscreveu as
Debéntures da 2* Série da 2* Emissfio e integralizou mediante a cessdo, de
determinados Direitos Creditérios do PEP conforme indicado no referido
instrumento;

“Boletim de_Subscricdo e Termo de Cessio n° 1’ significa o “Boletim de
Subscrigio e Termo de Cessdo n° 17, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estado subscreveu e integralizou mediante a cessfo dos Direitos Creditorios do PPI
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Boletim de_ Subscricio e Termo de Cessiio n° 2”: significa o “Boletim de

Subscricdo e Termo de Cessdo n° 27, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o

Estado subscreveu e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Creditérios do PPI
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Boletim de Subscricio e Termo de Cessio n” 3™ significa o “Boletim
Subscricdo ¢ Termo de Cessdo n° 37, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual
Estado subscreveu e integralizou mediante a cessdio dos Direitos Creditérios do PP
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;
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21)

22)

23)

24)
25)
26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

“Carta de Ciéncia™ significa a comunicagfo aos Bancos Arrecadadores sobre a
cessdo dos Direitos Creditérios do PPI e dos direitos Creditérios do PEP, contendo
a assinatura dos Bancos Arrecadadores, presentes e futuros, preparada
substancialmente na forma do “Anexo III”” ao Contrato de Cess3o do PPI e na forma
do “Anexo II1” ao Contrato de Cessdo do PEP, conforme aplicével,;

“Carta de Ciéneia de Cessfo Fiducidria do PEP™: significa a comunicagfio aos
Bancos Arrecadadores sobre a cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios do PEP,
contendo a assinatura dos Bancos Arrecadadores, presentes ¢ futuros, preparada
substancialmente na forma do “Anexo IV” do Contrato de Cessio do PEP;

“CETIP™: tem o significado que lhe & atribuido na Clausula 2.5.1 desta Escritura da
3* Emissdo;

“CETIP21”: Médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios;
“CF”: significa a Constituigfio da Republica Federativa do Brasil de 1988;
“Clausula™: significa qualquer clausula desta Escritura da 3° Emissdo;

“CNPJ/MFE™: significa o Cadastro Nactonal de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

“Cédigo Criptografado™: significa o c6digo fornecido pelo Estado para identificagéio
¢ individualizacfo de cada Parcelamento do PEP e de cada Parcelamento do PPI de
modo a manter o sigilo fiscal de cada Contribuinte;

“Comunicacio de Da¢io em Pagamento do PPI”: tem o significado que lhe &
atribuido na Clausula 3.17.14 desta Escritura da 3* Emissgo;

“Comunica¢io de Daclo em Pagamento do PEP”: tem o significado que lhe é
atribuido na Clausula 3.17.16 desta Escritura da 3* Emissio;

“Conta Banco Mandatario 1”: significa a conta corrente de movimentagfo restrita
de n°® 02045-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 0057 do Itat
Unibanco S.A. ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiducidrio da 1* Emisséo;

“Conta Banco Mandatario 2”: significa a conta corrente de movimentagio restrita
no 14.270-5, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 0057 do Itat
Unibanco S.A. ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularidade da




P

33)

34)

35)

36)

37

38)

39)

Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com

anuéncia do Agente Fiduciario da 2° Emissio;

“Conta Banco Mandatdrio 3”: significa a conta corrente de movimentaggo restrit

an®

14.271-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 0057 do Itait Unibanco
S.A. ou outra conta corrente de movimentagfo restrita de titularidade da Emissora,
prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com anuéncia do

Agente Fiduciério da 3* Emissdo;

“Conta da 2" Emissfio™: significa a conta corrente de movimentagdo restrita n®
18.154-4, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n® 1897-X do Banco do
Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentagfio restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora com

anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissdo;

“Conta de Despesas 2™ significa a conta corrente de movimentagdo restrita n°
18.155-2, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n® 1897-X do Banco do
Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com

anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emisso;

“Conta de Despesas 3”; tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula Déc

ima

desta Escritura da 3* Emisso, ou outra conta corrente de movimentagio restrita de
titularidade da Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela

Emissora, com anuéncia do Agente Fiduciario da 3" Emissdo;

“Conta_de Excedente PPI™: significa a conta corrente de movimentagio restrita n®
116.250-0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n® 1897-X do Banco
Centralizador, ou outra conta corrente de movimentagio restrita de titularidade da
Emissora, prévia ¢ expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 2* Emissao e do Agente Fiduciério da 3* Emissdo;

“Conta Fundo. de Amortizaciio da 1* Emissio™: significa a conta coirente

de

movimentago restrita de n® 118.250-1 da agéncia n° 1897-X, de titularidade da

Emissora, mantida junto ao Banco Centralizador, ou outra conta corrente

de

movimentagdo restrita de titularidade da Emissora, prévia e expressamente
informada, por escrito, pela Emissora, com anuéncia do Agente Fiducidrio da 1?

Emissio;

“Conta de Livre Movimentacio CPSEC™: significa a conta corrente de

ivre

movimentagdo de no 7888-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia\ no

1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de titularidade
Emissora, prévia ¢ expressamente informada, por escrito, pela Emissora;

a
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40)

41)

42)

43)

44)

A45)

46)

47)

“Conta_de Livre Movimentagio PEP™: significa a conta corrente de livre

movimentacdo de n° 18.156-0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n°
1897-X do Banco do Brasil S.A. ou outra conta corrente de titularidade da

Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora;

“Conta de Livre Movimentagio PPI"™: significa a conta corrente de livre

movimentagio de n° 18.153-6, mantida pela Emissora na agéncia n° 1897-X do
Banco do Brasil S.A., ou outra conta corrente de titularidade da Emissora, prévia e

expressamente informada, por escrito, pela Emissora;

“Conta de Recebimento PEP”: significa a conta corrente de movimentagfo restrita

n° 9.835-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X do Banco do

Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentacdo restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiducidrio da 1* Emissfo e do Agente Fiduciario da 3" Emissdo;

“Conta de Recebimento PPT: significa a conta corrente de movimentagdo restrita

de n® 8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n 1897-X do Banco
do Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentacgio restrita de titularidade da

Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissdo;

“Contas Vinculadas™: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “b™ da

Clausula 4.15.1;

“Contrato de Arrecadago™: significa cada um dos instrumentos juridicos celebrados

com cada um dos Bancos Arrecadadores, nos termos da Resolugdo, conforme

aditado;

“Contrato de Centralizacio ¢ Repasse de Recursos”: significa o “Contrato de

Centralizacdo e Repasse de Recursos™, celebrado em 16 de abril de 2012, conforme
aditado em 29 de dezembro de 2014, entre o Estado ¢ o Banco Centralizador, com
anuéncia e interveniéncia da Emissora, do Agente Fiduciario da 1* Emissdo o qual
devera ser aditado para inclusio do Agente Fiducidrio da 3* Emissfio previamente a

subscricdo e integralizagio das Debéntures da 3* Emisséo;

“Contrato de Cessfio do PEP"™: significa, em conjunto, o “Instrumento Particular

Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios do Programa Especial|de
Parcelamento — PEP e Qutras Avengas”, celebrado pela Emissora e pelo Estado gm
18 de dezembro de 2014 e o Boletim de Subscrigio da 2° Série da 2° Emissdo\e
Termo de Cessido e 0 Termo de Cesséo de Direitos Creditérios PEP celebrados e

o\



48)

49)

50)

51)

52)

53)

33)
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30 de dezembro de 2014, pelos quais os Direitos Creditérios do PEP foram cedidos
pelo Estado a Emissora;

“Contrato de Cessdo do PPI™: significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Outras Avencas”
celebrado pela Emissora e pelo Estado em 01 de margo de 2012, € o Boletim de
Subscrigdo e Termo de Cessdo n° 1, o Boletim de Subscri¢éo e Termo de Cessdo n°
2, o Boletim de Subscri¢do ¢ Termo de Cessdo n° 3 e 0 Termo de Cessdo de Direitos
Creditorios do PPI, celebrados em 20 de abril de 2012;

“Contrato de Cessfio Fiducidria da 2° Emissfo™: significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Contas Bancdrias da 2% Emissédo em Garantia
e Outras Avengas”, celebrado em 19 de dezembro de 2014 entre a Emissora € o
Agente Fiducidrio da 2* Emissfo;

“Contrato de Cessdo Fiducidria da 3 Emisséo”: significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Contas Bancarias da 3° Emisséio em Garantia
e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio da 3* Emisséo
em 14 de maio de2015;

“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Ativos Financeiros™: significa o “Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria de Bens e Ativos Financeiros em Garantia”,
celebrado em 01 de margo de 2012 e seus respectivos anexos;

“Contrato _de Cessdo Fiducidria_da_Conta_de Recebimento PEP™: significa o
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria e Outras Avengas”
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio da 1" Emissio, com a
interveniéncia do Agente Fiducidrio da 2* Emisséio, em 19 de dezembro de 2014;

“Contrato de Cessfio Fiducidria da Conta de Recebimento PPI”: significa o
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPI e Outras Avengas” que serd celebrado apés a quitagdo das
Debéntures da 1* Emissfo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo;

54) “Contrato de Cessio Fiduciaria do PEP™: significa o Contrato de Cessio Fiduciaria
da Conta de Recebimento PEP conforme aditado em 14 de maio de 2015, cujas
partes, apds o aditamento, sfo a Emissora, o Agente Fiduciario da 1* Emissdo e o
Agente Fiduciédrio da 3* Emissdo com a interveniéncia do Agente Fiduciario da 2°
Emissfio e do Estado;

“Contrato de Cessfio Fiducidria do PPI”: significa, em conjunto, o “Instrument
Particular de Contrato de Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio da 1* Emissfio e
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56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

o Estado, em 01 de margo de 2012, e o “Termo de Cessdo Fiducidaria em Garantia
n® I”, o “Termo de Cessdo Fiducidria em. Garantia n° 2", o “Termo de Cessdo
Fiduciaria em Garantia n® 3” e o “Termo de Cessdo Fiducidria em Garantia n° 4,
celebrados em 23 de abril de 2012; '

“Contrato de Custddia_de Dados em Midia de CD-R”™: significa o “Termo de.
Contrato de Prestagdo de Servigos de Custddia de Midias Eletrénicas sob forma de
CD-R”, celebrado entre o Estado e o Banco do Brasil S.A. com anuéncia e
interveniéncia da Emissora ¢ do Agente Fiducidrio da 1° Emissdo em 30 de
dezembro de 2014, o qual devera ser aditado para inclusio do Agente Fiduciario da
3* Emissfio previamente a subscrig8o e integralizagio das Debéntures da 3°
Emiss3o;

“Contrato de Distribuicio da 1* Emissdo™ significa o “Contrato de Distribui¢édo
Puablica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da 17 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, de Emissdo da Companhia Paulista de Securitizacdo, conduzida
Sob 0 Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo”, celebrado entre a Emissora € o
Banco Fator S.A., em 01 de margo de 2012;

[1

‘Contrato de Distribui¢iio da 2* Emisséo™: significa o “Contraio de Distribui¢do
Publica com Esforgos Restritos de Colocacio da 2° (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢ées, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Real, em 2 (duas) Séries, da Companhia Paulista de.
Securitizacdo, conduzida Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagio”
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em 30 de dezembro de 2014;

“Contrato de Distribuicdo da 3° Emissfio™: significa o “Contrato de Distribui¢do
Piblica da 3° (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em.
Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Companhia Paulista de
Securitizacdo, conduzida Sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo”, a ser
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores;

“Contribuinte™; significa cada Pessoa especifica responsivel pelo pagamento dos
créditos tributarios, nos termos da legislagfo aplicavel, cujos Direitos Creditérios do
PPI e os Direitos Creditorios do PEP foram cedidos &8 Emissora ao amparo Contrato
de Cessdo do PPI e do Contrato de Cessdo do PEP, conforme aplicavel ;

“Coordenador Lider™; significa o Banco Fator S.A.;

“Coordenadores™: significa (i) o Banco Fator S.A., instituigdo financeira com sede
na Rua Renato Paes de Barros 1017, 11° e 12° andar, na Cidade de S3o Paulo
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.644,196/0001-06, (ii) o
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Banco ABC Brasil S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Cidade Jardim,
n® 803, 2° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 01453-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 28.195.667/0001-06, (iti) o Banco Caixa Geral —
Brasil S.A., institui¢do financeira com sede na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 17°
andar, Itaim Bibi, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.466.988/0001-38, e (iv) o Banco Santander
(Brasil) S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235 - Bloco A, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Séo
Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 90.400.888/0001-42;

63)  “CVM”: significa a Comisso de Valores Mobiliarios,

64)  “Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3? Emissfo™: tem o significado que
lhe ¢ atribuido na Clausula 4.10.1 desta Escritura da 3* Emissio;

65) “Data da Incorporacio™: tem o significado que lhe é atribuido na Cléusula 4.10.1
desta Escritura da 3? Emisséo;

66) “Data de Emissio™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.1.1 desta
Escritura da 3® Emissio;

67)  “Data de Vencimento™ tem o significado que lhe & atribuido na Cldusula 4.7.1 desta
Escritura;

68)  “Data de Verificacdo”: tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 4.15.1.2
desta Escritura da 3" Emissfo;

69)  “Debéntures Adicionais™: tem o significado que lhes é atribuido no item 4.3.3 desta
Escritura da 3* Emiss#o,

70)  “Debéntures_da 1* Emissdo™: significa as debéntures da 1? emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agSes, em série tinica, da espécie com garantia real da
Emissora, emitidas nos termos da Escritura da 1 Emisséo;

71)  “Debéntures da 1* Série da 2* Emissfo™: significa as debéntures da 17 série da 2°
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional real, em 2 (duas) séries da Emissora, emitidas nos termos da
Escritura da 2* Emisséo;

72)  “Debéntures da 2° Emissfo™: significa, em conjunto, as Debéntures da 1* Série da
Emissio e as Debéntures da 2° Série da 2" Emissfo;
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“Debéntures da 2% Série da 2* Emiss&o™: significa as debéntures da 2* série da 2°
emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria,
com garantia adicional real, em (duas) séries da Emissora, emitidas nos termos da
Escritura da 2* Emissdo;

“Debéntures da 3* Emissdo™: significa as debéntures da 3* emissiio de debéntures
simples, ndo conversiveis em a¢Ges, em série tnica, da espécie com garantia real da
Emissora, emitidas nos termos desta Escritura da 3" Emissdo;

“Debéntures do Lote Suplementar”: tem o significado que lhes é atribuido no item
4.3.2 desta Escritura da 3* Emissgo;

“Debéntures_ Subordinadas’™ significa as debéntures subordinadas de emissio
privada da Emissora, emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Debenturistas da_1* Emissdo™: significa os titulares das Debéntures da 1* Emissdo,
observados os termos e condigGes da Escritura da 1* Emissgo;

“Debenturistas da 1* Série da 2* Emissio™: significa os titulares das Debéntures da
1* Série da 2° Emissfo;

“Debenturistas da 2* Emissd0™: significa, em conjunto, os Debenturistas da 1* Série
da 22 Emissdo e os Debenturistas da 2% Série da 2* Emissdo, observados os termos e
condi¢Bes da Escritura da 2* Emisséo;

“Debenturistas da 2* Série da 2* Emissfo™: significa os titulares das Debéntures da
2® Série da 2" Emissfo, observados os termos e condi¢ghes da Escritura da 2°
Emissgo;

“Debenturistas da 3* Emigsdo™ tem o significado que lhe ¢ atribuido no predmbulo
desta Escritura da 3® Emissao;

“Decreto Estadual n® 51.960™: significa o Decreto Estadual n® 51.960, de 4 de julho
de 2007, conforme alterado;

“Decreto Estadual n® 58.811”: significa o Decreto Estadual n® 58.811, de 27 de
dezembro de 2012, conforme alterado;

“Decreto Estadual n® 60.444”: significa o Decreto Estadual n® 60.444, de 13 de
maio de 2014, conforme alterado;

“Decretos Estaduais n® 58.811 e n° 60.444”: significa, em conjunto, o Decret
Estadual n° 58.811 e o Decreto Estadual n® 60.444;
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‘Despesas”: tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 9.6.3 desta Escritura
da 3* Emissfo;

“Dia Util”: significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de 4mbito nacional;

“Direitos Creditérios do PEP™; significa a parcela do fluxo financeiro
correspondente a 71% (setenta € um por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento
do PEP Vigente de cada Parcelamento do PEP, conforme relactonados em anexos
especificos do Boletim de Subscrigdo da 2* Série da 2% Emissfo e Termo de Cessdo
e do Termo de Cessdo de Direitos Creditorios do PEP para efetivagfio da cessio
objeto do Contrato de Cessdo do PEP, os quais ndo compreendem os Direitos
Creditorios Excluidos do PEP;

“Direitos Creditérios do PPI”: significa, com referéncia a cada Parcelamento do
PPI, a parcela do fluxo financeiro correspondente a 74% (setenta e quatro por cento)
do somatdrio do valor correspondente ao Saldo Devedor do Parcelamento do PPI
Vigente de cada Parcelamento do PPI, conforme relacionados em anexos
especificos: (i) do Boletim de Subscri¢do e Termo de Cessdo n® 1; (ii) do Boletim
de Subscri¢do € Termo de Cessdo n° 2; (iii) do Boletim de Subscri¢do e Termo de
Cessdo n° 3; e (iv) do Termo de Cessdo de Direitos Creditorios do PPI, os quais ndo
compreendem os Direitos Creditorios Excluidos do PPI;

“Direitos Creditorios Excluidos do PEP”: significa, com referéncia a cada
Parcelamento do PEP, (a) a parcela do fluxo financeiro correspondente a 29% (vinte
e nove por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigente de cada
Parcelamento do PEP, que compreende a Verba Honoraria, a Quota Parte dos
Municipios e eventual montante relativo ao Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Vigente de cada Parcelamento do PEP pertencente ao Estado que ndo tenha sido
objeto da cessfo efetivada nos termos do Boletim de Subscri¢do da 2? Série da 2*
Emissdo e Termo de Cessdo € do Termo de Cessdo de Direitos Creditorios do PEP,;
e (b) 0 que exceder o somatério da Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor
dos Parcelamentos do PEP Rompidos do respectivo Parcelamento do PEP;

“Direitos Creditorios Excluidos do PPI”: significa, com referéncia a cada
Parcelamento do PPI, (A} a parcela correspondente a 26% (vinte e seis por cento)
do somatério do fluxo financeiro correspondente ao Saldo Devedor do
Parcelamento do PPI Vigente de cada Parcelamento do PPI, cedidos pelo Estado a
Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo do PPI, que compreende a Verba
Honoraria ¢ a Quota Parte dos Municipios; e (B) o que exceder o somatdrio da
Quota Parte da Cessionéria no Saldo Devedor dos Parcelamentos do PPI Rompido
do respectivo Parcelamento do PPI,
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92) “Documentos da Distribuiciio da 1 Emissfio™: significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, utilizados no processo de distribui¢do das Debéntures da 1*
Emisséo, nos termos da Instrugio CVM n° 476/09;

93)  “Documentos da Distribuicio da 2" Emissdo”: significa os documentos ¢ materiais,
em qualquer meio, utilizados no processo de distribuigdo das Debéntures da 2°
Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09;

94)  “Documentos da Distribuicdo da 3* Emiss&o”: significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, que serfo utilizados no processo de distribuigdo das Debéntures
da 3* Emiss@o, nos termos da Instrugdo CVM n® 400/03;

95) “Documentos da_ Operacio’™ significa, em conjunto, os Documentos da 17
Operacdo, os Documentos da 2° Operagdo ¢ os Documentos da 3* Operagéo.

96) “Documentos da 1* Operagdo™: significa os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) o
Contrato de Cessdo do PPI; (ii) a Escritura da 1 Emissdo; (iii) a Escritura de
Debéntures Subordinadas; (iv) o Contrato de Cessdo Fiducidria do PPL; (v)o
Contrato de Centralizagdo e Repasse; (vi) cada Contrato de Arrecadacdo; (vii) o
Contrato de Distribuigéo da 1* Emiss#o; (viii) os Documentos da Distribui¢fo da 12
Emissfio; (ix) cada Carta de Ciéncia preparada substancialmente na forma do
“Anexo [II” do Contrato de Cessdo do PPI contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (x) o Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos Financeiros; e (xi) o
“Termo de Contrato que entre si celebram o Estado de Sdo Paulo e o Banco do
Brasil S.A. para presta¢ao de Servigos de Custodia de Midias Eletronicas sob a
Jorma de CD-R”, celebrado em 20 de abril de 2012;

97)  “Documentos da 2* Operacfo™ significa os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) o
Contrato de Cesso do PEP; (ii) aditamento ao Contrato de Centralizagdo e Repasse;
(iii) o Contrato de Distribui¢do da 2* Emissdo; (iv) os Documentos da Distribuigo
da 2° Emisso; (v) cada Carta de Ciéncia preparada substancialmente na forma do
“Anexo III"” do Contrato de Cessdo do PEP contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (vi) a Escritura da 2* Emiss#o; (vii) o Contrato de Cessdo Fiduciaria
da Conta de Recebimento PEP; (viii) o Contrato de Cessdo Fiducidria da 2?*
Emissfio; (ix) o “3° Aditamento a.Escritura Particular da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Serie Unica, da Especie com
Garantia Real, Para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Companhia Paulista de Securitizagdo”, celebrado em 19 de dezembro de 2014; (
o “27 (Segundo) Aditamento ao Instrumento Particular da 1° (Primeira) Emissgio
Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em A¢des, da Companhia
Paulista de Securitizagdo”, celebrado em 19 de dezembro de 2014; ¢ (xi) o Contrato
de Custddia de Dados em Midia de CD-R;
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“Documentos da 3* Operac3o™: significa os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) esta
Escritura da 3" Emisséo; (ii) o Contrato de Distribuigdo da 3" Emissfo; (iii) os
Documentos da Distribuic@io da 3* Emissio; (iv) o Contrato de Cesséo Fiduciaria do
PEP; (v) o Contrato de Cessdo Fiduciaria da 3* Emissdo; (vi) o “2¢ (Segundo)
Aditamento ao Contrato de CentralizacGo e Repasse de Recursos”; (vil) as Cartas
de Ciéncia de Cessfio Fiduciaria do PEP; e (viit) o “I1° Aditamento ao Termo de
Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia de Midias Eletrénicas, sob a forma
de CD-R";

“Emissora” significa a Companhia Paulista de Securitiza¢fo, conforme qualificada
no predmbulo desta Escritura da 3* Emissdo;

“Empresa de Auditoria Independente”: significa qualquer empresa de auditoria
registrada na CVM, sendo certo que, no caso de qualquer empresa deixar de ter
registro na CVM de auditor independente, serd considerada automaticamente
impedida de atuar como uma Empresa de Auditoria Independente para fins desta
Escritura da 3* Emisséio;

“Escritura_da_1° Emissdo™: significa a “Escritura Particular da 1° (Primeira)
Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribui¢do Piblica, com Esforcos Restritos de
Colocagdo, da Companhia Paulista de Securitizacdo™ celebrada em 01 de margo de
2012, entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 1* Emissfo, conforme aditada;

“Escritura da 2* Emissfo™ significa a “Escrifura Particular da 2° (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribui¢éo
Publica, com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Companhia Paulista de
Securitizag@o”, celebrada entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio da 2* Emissfio em
19 de dezembro de 2014;

“Escritura da 3® Emissfio™: significa a presente “Escritura Particular da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢des, da Espécie
com Garantia Real em Série Unica, para Distribuigdo Ptiblica, da Companhia
Paulista de Securitizacdo™;

“Escritura de Debéntures Subordinadas™: significa o “Instrumento Particular da 1°
(Primeira) Emissdo Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis e
Ag¢des, da Companhia Paulista de Securitizagdo” celebrado em 01 de dezembro d
2010 pela Emissora, conforme aditada;
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109)

110)

“Escriturador Mandatario™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.7.1

desta Escritura de 3* Emissio;

“Estado™: tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 3.1.1 desta Escritura da

3* Emisséo;

“Eventos de Amortizacdo Antecipada™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na

Clausula 6.2.1 desta Escritura da 3* Emisséo;

“Eventos de Avaliagdio”; tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 6.1.1

!

desta Escritura da 3* Emissfo;

1Y

‘Eventos de Indenizaciio do PEP™: significam os seguintes eventos nos quais o

Estado obriga-se a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a Emissora
deir&ou de receber por conta dos Direitos Creditérios do PEP: (i) extingfo total ou
parcial dos Direitos Creditdrios do PEP em razdo de compensagfo, liquidagdo com
utilizagdo de crédito acumulado de ICMS ou dag3o em pagamento entre o Estado ¢
o Contribuinte; (ii} auséncia da incidéncia de acréscimos financeiros devidos a
Emissora nos termos do- Contrato de Cessfio do PEP, nas parcelas vencidas dos
Parcelamentos do PEP e dos Parcelamentos do PEP Rompidos, conforme sejam
identificados pela Emissora no relatorio mensal enviado pelo Estado & Emissora nos
termos da clausula 8.15 do Contrato de Cessdo do PEP; (iii) eventual diferenca do
valor dos Direitos Creditérios do PEP entre o fechamento do dia 28 de novembro de
2014 ¢ a data da efetivagio da cessdo dos Direitos Creditorios do PEP que ndo
sejam recebidos pela Emissora; (iv) ndo transferéncia de Direitos Creditérios do
PEP a Emissora, quando de seu pagamento, em razio da necessidade de adequagao
dos sistemas pelo Banco Centralizador, conforme o disposto na Resolugdo SF/97,
de 18 de dezembro de 2014; (v) em decorréncia da responsabilidade imputada ao
Estado pela existéncia do crédito, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil
brasileiro; ou (vi) concessdo de Anistia ¢/ou Remissdo, que tenha por objeto a
extingdo total ou parcial dos Direitos Creditérios do PEP ou ainda celebragdo de

transagdo, com exting#o total ou parcial dos Direitos Creditérios do PEP;

“Eventos de Indenizacio do PPI": significam os seguintes eventos nos quais o
Estado obriga-se a indenizar a Emissora, exclusivamente pelo valor que a Emissora
deixou de receber por conta dos Direitos Creditérios do PPI: (a) extingdo total ou
parcial do Direito Creditério do PPI em razdio de compensagdo, liquidagdo com
utilizagio de crédito acumulado de ICMS ou dagdo em pagamento; (b) €

decorréncia da responsabilidade imputada ao cedente pela existéncia do crédito, ngs
termos do artigo 295 do Cédigo Civil brasileiro; ou {¢) concesséo de Anistia e/¢u
Remissdo, que tenha por objeto a extingdo total ou parcial dos Direitos Creditérigs
do PPI ou ainda celebragfo de transagfio, com extingdo total ou parcial dos Direit

Creditorios do PPI;

o)

©



111)

112)

113)
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119)
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“Eventos de Vencimento Antecipado™ tem o significado que lhe é atribuido na

Clausula 7.1.1 desta Escritura da 3" Emissio;

“Formulario de Referéncia™: tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 3.5.7

desta Escritura da 3* Emisséo;

“Fundo de Amortizacio — 2* Emissd0™ significa os recursos e as aplicagbes
financeiras realizadas com recursos da Conta da 2* Emissio em montante minimo

definido na Clausula 4.9.1 da Escritura da 2* Emissio;

“Fundo_de_Amortizacdo — 3" Emissfio™ significa os recursos e as aplicagGes

financeiras vinculadas & Conta de. Recebimento PEP a ser constituido para as
Debéntures da 3" Emissdo, em montante minimo definido na Clausula 4.14 desta

Escritura da 3% Emissfio;

“Garantia Real”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.15.]1 desta

Escritura;

“GARE"”: significa Guia de Arrecadagdo Estadual;

“ICMS™: significa o Imposto sobre Operacdes Relativas a Circulagdo de
Meicadorias ¢ sobre PrestagSes de Servigos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal de Comunicagio - ICMS, de competéncia dos Estados e do Distrito
Federal, nos termos do artigo 155, inciso II, da CF, disciplinado pela Lei
Complementar n® 87, de 13 de setembro de 1996, e alteragBes posteriores, e
instituido pela Lei Estadual n° 6.374, de 1° de marco de 1989, e alteracGes

posteriores;

“IGR”: significa o indice de garantia real calculado nos termos da Clausula 4.15.1.2

desta Escritura da 3* Emissdo;

“Indice de Cobertura™ significa o indice de cobertura calculado nos termos da
Clausula 4.15.1.6 desta Escritura da 3* Emissgo;

“InstituicGes Autorizadas™; tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula

4.15.1.9 desta Escritura da 3* Emissfo;

“Instrucdo CVM 28" significa a Instrugiio CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada;

“Instrugio CVM 358”: tem o significado que lhe € atribuido na alinea “y” da

Clausula 8.1 desta Escritura da 3* Emisséo;
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123)  “Instrugio CVM 400 tem o significado que lhe é atribuido na Cldusula 2.1.1 desta
Escritura da 3? Emisséo;

124)  “Instrucdo CVM 480”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.5.7 desta
Escritura da 3® Emisséo;

125) “Investidores Institucionais™: significa os investidores qualificados residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil, compreendendo, (a) até 30 de junho de 2015,
instituigdes financeiras, pessoas naturais e juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente atestem por escrito sua condi¢io de investidor qualificado, fundos
de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados,
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizada pela
CVM, em relagio a seus proprios recursos, companhias seguradoras ¢ sociedades e
capitalizagfio, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e -
regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios, ou (b) institui¢Ges financeiras e demais
instituigdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizag@o, fundos de investimento, clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM, agentes auténomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios, investidores nfo residents, investidores
profissionais, pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo préprio,
de acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo da CVM n® 554, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificagio técnica ou possuam certificagGes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagfo a seus recursos
proprios e clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados;

126) “JUCESP™: significa a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo;

127) *“Lei Autorizativa™: significa a Lei n® 13.723, de 29 de setembro de 2009, e suas
alteragSes posteriores, publicada no Diario Oficial de Sdo Paulo, em 30 de setembro
de 2009, na Secgdo I;

128) “Lei das Sociedades por A¢des” tem o significado que lhe € atribuido na Clausula
1.1 desta Escritura da 3* Emisséo;
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129) “MDA”: MDA — Mddulo de Distribuigfo de Ativos;

130) *“Oferta™ tem o significado que lhe é atribuido na Clausula Segunda desta Escritura
da 3? Emissio;

131} “Parcelamento do PEP”: significa os valores (i) dos créditos tributarios relativos ao
ICMS, cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2013 vencidos € nfo
pagos na sua respectiva data de vencimento, parcelados no &mbito do PEP,
acrescidos (ii) das Verbas Honorérias, nos casos de débitos ajuizados pela PGE;

132) “Parcelamento do PEP Rompido™: significa cada Parcelamento do PEP relacionado
em anexos especificos do Boletim de Subscrigio da 2° Série da 2* Emissdo e Termo
de Cessdio ¢ do Termo de Cesséo de Direitos Creditérios do PEP, considerado
rompido, nos termos dos Decretos Estaduais n® 58.811 e n® 60.444;

133) “Parcelamento do PPI™: significa o parcelamento, celebrado no ambito do PPI
cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2006,

134) “Parcelamento do PPI Rompido™: significa cada Parcelamento do PPI considerado
rompido, nos termos do Decreto Estadual n° 51.960;

135) “Partes™: tem o significado que lhe € atribuido no Predmbulo desta Escritura da 3*
Emiss3o; )

136) “PEP™ significa o Programa Especial de Parcelamento — PEP, instituido pelos
Decretos Estaduais n° 58.811 e n® 60.444,

137)  “Periodo de Capitalizacio™: significa intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de
Emissfo e termina na Data da Incorporagio, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, (ii) se inicia na Data da Incorporacio ¢ termina na data do primeiro
pagamento da Remuneragio da 3* Emissio conforme identificado no Cronograma
de Pagamento das Debéntures da 3" Emiss3o, no caso do segundo Periodo de
Capitalizacdo, ou (iii) se inicia na data do primeiro pagamento da RemuneragZo da
3* Emissio conforme identificado no Cronograma de Pagamento das Debéntures da
3% Emissdo ou na data do pagamento da Remuneragfio da 3* Emissfio imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na data do /8
pagamento da Remuneragdo da 3® Emissdo do respectivo periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade;

138) “Pessoa™ significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou grupos ndo
personificados, de direito phblico ou privado, incluindo qualquer entidade da
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administragdo pablica, federal ou estadual, direta ou indireta, qualquer modalidade
de condominio e/ou de funde de investimento;

“Pessoas Vinculadas™ tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 3.6.2 desta
Escritura da 3% Emisséo;

“PGE™; significa a Procuradoria Geral do Estado de Séo Paulo;

“PPI"™ significa o Programa de Parcelamento Incentivado — PPI instituido pelo
Decreto Estadual n® 51.960;

“Procedimento de Bookbuilding”: tem o significado que lhe € atribuido na Clausula
3.6.1 desta Escritura da 3* Emissao;

“Processo de Securitizagdo do PEP e do PPI”: significa os mecanismos e
procedimentos definidos nos Documentos da Operagdo por meio dos quais o Estado
cedeu Direitos Creditérios do PEP e os Direitos Creditérios do PPI & Emissora e a
Emissora emitiu as Debéntures da 1* Emissdo, as Debéntures da 2*° Emissio, as
Debéntures Subordinadas e as Debéntures da 3° Emissao;

3

‘Prospectos™: significa o Prospecto Preliminar € o Prospecto Definitivo, quando
considerados em conjunto;

“Prospecto Definitivo™: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 3.5.2
desta Escritura da 3* Emisséo;

‘Prospecto Preliminar™ tem o significado que lhe € atribuido na Clausula 3.5.2
desta Escritura da 3* Emissdo;

“Quota Parte da Cessionaria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido™:
significa, com referéncia a cada Parcelamento do PEP, o valor determinado
correspondente a parcela de 71% (setenta € um por cento) do somatério do valor, no
momento imediatamente anterior a0 Rompimento do Parcelamento PEP, de todas as
parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PEP, conforme relacionados
em anexos especificos do Boletim de Subscrigdo da 2* Série da 2* Emissdo e Termo
de Cessio e do Termo de Cessfo de Direitos Creditoérios do PEP, compreendendo o
valor do principal, juros e acréscimos financeiros, calculados na forma prevista nos
Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444, por meio de calculo proforma pro-rata
temporis, desde o Rompimento do Parcelamento PEP e até que se verifique
liquidagio integral dos respectivos Direitos Creditorios do PEP pelo respectiv
Contribuinte;
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“Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Rompido™:
significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPI, o valor determinado
correspondente & parcela de 74% (setenta e quatro por cento) do somatério do valor,
de todas as parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PPI, conforme
relacionados em anexos especificos (i) do Boletim de Subscrigdo ¢ Termo de
Cesséo n® 1; (ii) do Boletim de Subscrigio e Termo de Cessdo n°2; (iii) do Boletim
de Subscri¢do e Termo de Cessfo n° 3; ¢ (iv) do Termo de Cessdo de Direitos
Creditérios do PP, os quais no compreendem os Direitos Creditérios Excluidos do
PPI, no momento imediatamente anterior ao Rompimento do Parcelamento PPI,
compreendendo o valor do principal, juros calculados na forma prevista em lei € os
acréscimos previstos no Decreto Estadual n® 51.960, que continuardo incidindo pro-
Jorma, observado o critério pro-rata temporis, sobre o valor da Quota Parte da
Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento Rompido do PPI do respectivo
Parcelamento do PPI, apés o Rompimento do Parcelamento PPI e até que se
verifique a liquidagio integral dos respectivos Direitos Creditérios do PPI pelo
respectivo Contribuinte;

“Quota Parte dos Municipios™: significa a quota parte de 25% (vinte e cinco por
cento) do produto da arrecadagio do ICMS pertencente aos municipios, conforme o
disposto no inciso IV do artigo 158 da CF;

“RCA™: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 1.1 desta Escritura da 3*
Emissio;

“Relatdrio Gerencial™ significa o relatério gerencial enviado, pela Emissora, por
meio eletronico ao Agente Fiduciario da 3° Emissio, até o antepeniltimo Dia Util
de cada més calenddrio, observadas as informagGes fomecidas no relatdrio
elaborado com base no layout contido no “Anexo V” desta Escritura da 3* Emissio;

“Remissfio™: significa o perdiio da divida tributaria, concedido por meio de expressa
autorizagio da legislagfo pertinente e reconhecida como aplicével pelo Estado;

“Remuneracio da 3 Emissio™ tem o significado que lhe é atribuido na Clausula
4.9.1 desta Escritura da 3* Emisséo;

“Rendimentos™ significa qualquer rendimento auferido pela Emissora decorrente de
investimentos realizados com recursos depositados nas Contas Vinculadas que
sejam permitidos nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria do PEP e do
Contrato de CessSo Fiducidria da 3" Emissdo e nos termos da Clausula 4.15{1.
desta Escritura da 3* Emisséo;

“Resolugio’ significa a Resolugio SF-40, de 11 de dezembro de 2006, a Resolugo
SF-45, de 15 de agosto de 2007, a Resolugéo SF- 80, de 02 de dezembro de 2011,
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Resolugdo SF- 94, de 15 de dezembro de 2014, a Resolugdo SF- 97, de 18 de
dezembro de 2014, e suas respectivas alteragdes posteriores;

“Rompimento _do Parcelamento PEP”: significa o rompimento de qualquer
Parcelamento do PEP, nos termos dos Decretos Estaduais n° 58.811 ¢ n° 60.444;

[

‘Rompimento do Parcelamento PPI”: significa o rompimento de qualquer
Parcelamento do PPI, nos termos do Decreto Estadual n® 51.960;

“Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigente”: significa o somatério do valor
de todas as parcelas de cada Parcelamento do PEP em vigor, excluidos os
acréscimos financeiros previstos no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n° 58.811
eno § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n® 60.444;

“Saldo Devedor do Parcelamento do PPI Vigente™: significa ¢ somatdrio do valor
de todas as parcelas de cada Parcelamento do PPI em vigor, compreendendo o valor
do principal do tributo, os juros calculados pela Taxa SELIC. e os acréscimos
previstos no Decreto Estadual n° 51,960, para o caso de pagamento de parcelas em
atraso antes de ocorrer o Rompimento do Parcelamento PPI;

“Spread’”: tem o significado que lhe é atribuido na Cléusula 4.9.1 desta Escritura da
3* Emissao;

“Taxa DI”: tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.9.1 desta Escritura
da 3° Emissio;

“Taxa Maxima™; tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 4.9.1 desta
Escritura da 3* Emissdo;

“Taxa SELIC™: significa a taxa basica de juros divulgada pelo Banco Central do
Brasil;

“Termo de Cessio de Direitos Creditdrios do PPI™: significa 0 documento datado de
20 de abril de 2012, pelo qual o Estado cedeu 2 Emissora parcela dos Direitos
Creditorios do PP, nos termos do Contrato de Cessdo do PPI;

“Termo de Cessfio de Direitos Creditorios PEP™: significa o documento datado de
30 de dezembro de 2014 pelo qual o Estado ceden & Emissora determinado
Direitos Creditérios do PEP;

“Valor Nominal Unitario™: é o valor indicado na Clausula 4.2.1 ou esse valor apos a
incorporagio mencionada na Cldusula 4.10.1 desta Escritura da 3° Emissap,

conforme o caso; e
.\
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“Verba Honordria™: significa a verba honoraria devida & PGE, de que trata o artigo
55 da Lei Complementar n° 93, de 28 de maio de 1974, e suas alteragdes
posteriores, equivalente a 1% (um por cento) do valor do débito fiscal nos termos do
Decreto Estadual n® 51.960 ou a 5% (cinco por cento) do valor do débito fiscal, nos
termos dos Decretos Estaduais n® 58.811 e n° 60.444, nas hipéteses de débitos

ajuizados pela PGE.
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Anexo II
Aditamento 2 Escritura da 3° Emissio

1* (PRIMEIRO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 3°
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO

entre

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACZ\O,
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.Al
como Agente Fiduciario, representando a comunhido dos Debenturistas da 3° Emissdo

@

Datado de
[L3] de [E3] de 2015




1° (PRIMEIRO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 3°
(TERCEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

a) COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agbes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede e
foro na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n°
300, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 11.274.829/0001-07 (“Emissora™), neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social;

¢, do outro lado, representando os interesses da comunh3o dos titulares das debéntures
objeto da presente emisséo (“Debenturistas da 3* Emiss3o™),

b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 203, inscrita
no CNPJ/MF sob n® 36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu
Estatuto Social (“Agente Fiducidrio da 3° Emissao™);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissfio doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario da 3* Emiss3o celebraram em 14
de maio de 2015, a “Escritura Particular da 3° (terceira) Emissdo de Debéntures Simples,
Nédo Converstveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, da Companhia Paulisia de Securitizagdo” (“Escritura da 3?
Emissdo™); e

CONSIDERANDO QUE, conforme previsto na Escritura da 3* Emissio, apds realizagéo do
Procedimento de Bookbuilding, foi fixada a quantidade de Debéntures da 3" Emissdo a ser
efetivamente distribuida e a Remuneragdo da 3* Emisséo;

as Partes vém, por meio deste “I° (Primeiro) Aditamentio a Escritura Particular da 3¢
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢do Piiblica da Companhia Paulista d,

Securitizagdo” (“Aditamento”) aditar a Escritura da 3* Emissdo, mediante as seguintes
clausulas e condigGes:

1. Todos os termos iniciados em maitiscula, ndo expressamente definidos neste
Aditamento, terfio os significados atribuidos a esses termos na Escritura da 3* Emiss#o.
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2, Alterar a Clausula Segunda, passando a Clausula Segunda da Escritura da 3°

Emisséo a vigorar com a seguinte redagéio;
“CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS

A 3% (terceira) emissdo de debéntures simples, niio conversiveis em agbes de entisséo
da Emissora, da espécie com garantia real, em série unica (“3° Emissdo”), para
distribuicdo puiblica, nos termos desta Escritura da 3% Emissdo (“Qferta”), é feita
com observincia dos seguintes requisitos:

2.1, Registro na CVM

2.1.1. A Oferta foi devidamente registrada na CVM na forma da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢des, da
Instrugdo da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400").

2.2, Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”)

2.2.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar
da data do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para as QOfertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigdo
de Valores Mobilidrios .

2.3. Arquivamento das atas da AGE e da RCA na JUCESP e publicagio das
atas

2.3.1. A ata da AGE foi arquivada na JUCESP em [g] de maio de 2015, sob o n°
IE ;j] , e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Séo
Paulo. A ata da RCA foi arquivada na JUCESF em [} ;3] de maio de 2013, sob o n® Q
], e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo
Paulo. Os atos societarios relacionados com & emissdo e Oferta das Debéntures da
32 Emissdo que, eventualmente, venham a ser praticados ap6s o registro da ata de
RCA também serdio arquivados na JUCESP e publicados pela Emissora no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, conforme
legislacdo em vigor,

|
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2.4. Inscricdo desta Escritura da 3° Emissdo na JUCESP

24.1. A presente Escritura da 3“ Emissdo foi arquivada na JUCESP em [E‘-] de
maio de 20135, sob o n° f; ,:3] e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP,
nos termos do artigo 62, inciso Il e do § 3°, da Lei das Sociedades por A¢ées.

24.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario da 3° Emisséo 1
(uma) via original desta Escritura da 3° Emissdo e eventuais aditamentos,
devidamente registrados na JUCESP, em até 20 (vinte) dias apos a data de obtengdo
dos referidos registros.

2.5. Registre para Distribuicdo e Negociacdo

2.5.1. As Debéntures da 3% Emissdo foram registradas para (a) distribui¢do no
mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribui¢do realizada através da CETIP; e (b) negocia¢do no
mercado secundario por meio do Modulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liguidadas financeiramente e as Debéntures da 3° Emissdo custodiadas
eletronicamente na CETIP.

2.6. Registro da Garantia Real

2.6.1. Contrato de Cessdo Fiduciaria do PEP e o Contrato de. Cessdo Fiduciaria
da 3° Emissdo foram registrados em cartorios de registro de titulos e documentos,
localizados na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na cidade da sede do
Agente Fiduciario da 3° Emissdo. Uma via devidamente registrada de cada
instrumento serd entregue ao Agente Fiduciario da 3° Emissdo em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do efetivo registro. Para todos os fins, o Contrato de Cesséio
Fiducidria da Conta de Recebimento PPI serd registrado, no prazo de 20 (vinte) dias
contado de sua assintura, em cartorios de registro de titulos e documentos,
localizados na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na cidade da sede do
Agente Fiducidrio da 3% Emissdo e uma via devidamente registrada deste instrumento
serd emtregue. ao Agente Fiducidrio da 3° Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de seu efetivo registro.”

Alterar o item 3.3.1, passando o item 3.3.1 da Escritura da 3* Emissdo a vigorar

com a seguinte redagao:

3.3.1. Ovalor total da presente 3° Emissdo é de [:-:5] {; ;3] '), na Data de Emissdo.

©



4, Alierar os itens 3.17.1 ¢ 3.17.2, passando os itens 3.17.1 e 3.17.2 da Escritura da 3*

Emisséo a vigorar com a seguinte redacdo:

“3.17.1. Foi adotado pelos Coordenadores o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos pardgrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdio CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding”) mediante a verificagdo, com
os Investidores Institucionais, do interesse de investimento nasDebéntures da 3°
Emissdo em diferentes niveis de taxa de juros e a quantidade de Debéntures da 3“
Emissdo,

3.17.2. Foi aceita a participagdo no Procedimento de Bookbuilding dos Investidores
Institucionais, incluindo (i) acionistas controladores ou administradores da
Emissora; (ii) controladores e administradores de quaisquer dos Coordenadores;
(iii} outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (iv) cénjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das
pessoas referidas nas alineas (i) a (ii) acima (em conjunio, “Pessoas Vinculadas”),
sendo que as intengdes de investimento por pessoas vinculadas serfio admitidas até
atingirem 100% (cem por cento) da quantidade de Debéntures da 3* Emissao
ofertadas. [Ndo foi verificado excesso de demanda superior a 173 (um terco) da
quantidade de Debéntures da 3° Emissdo inicialmente ofertada, sendo porianto
permitida a colocagio das Debéntures da 3° Emissdo junto a investidores que sejam
Pessoas Vinculadas.]”

5. Alterar os itens 4.3.1, 4.3.2 e 4.3.3, passando a vigorar com a seguinte redagfo:

“4.3.1. Sdo emitidas 60.000 (sessenta mil} debéntures, em série unica (“Debéntures
da 3° Emissdo”), observande o disposto na Clausula 3.6. A quantidade de
Debéntures da 3 Emissdo alocadas foi definida em comum acordo entre a Emissora
e os Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding.

4.3.2. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a gquantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionais
(conforme definidas abaixo), [foi/poderia ter sido, mas ndo foi,] acrescida em
[até][8,34]% ([oito inteiros e trinta e quatro centésimos por cento]), ou seja, em até
[5.000 (cinco mil)] Debéntures da 3° Emissdo (“Debéntures do Lote Suplementar”),
destinadas a atender o excesso de demanda que [foi/fosse] constatado no decorrer do
Procedimento de Bookbuilding, que somente [foi/poderia ser, mas ndo foi,] exercida
pelos Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, [As Debéntures do Lote Suplementar ferdo as
mesmas caracteristicas das Debéntures da 3¢ Emissdo originalmente ofertadas, nos
termos desta Escritura da 3° Emissdo, observado que as Debéntures do Lote
Suplementar emitidas serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de

colocagdo.]
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4.3.3. Adicionalmente, nos termos do § 2° do artigo 14 da Instru¢éio CVM 400, a
Emissora [aumentow/ poderia ter aumentado, mas ndo aumentou] em [até][15,00%
(quinze por cento)] ou seja, em [até] [9.000] (fnove mil])] a quantidade de
Debéntures da 3° Emissdo inicialmente ofertada, sem considerar distribui¢do das
Debéntures do Lote Suplementar (“Debéntures Adicionais™), na data de conclusao
do Procedimento de Bookbuilding. [As Debéntures Adicionais terdo as mesmas
caracteristicas das Debéntures da 3° Emissdo originalmente ofertadas, nos termos
desta Escritura da 3° Emissdo, observado que as Debéntures Adicionais emitidas
serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo.]”

6. Alterar o item 4.9.1, passando o item 4.9.1 da Escritura da 3* Emissdo a vigorar
com a seguinte redagio:

“4.9.1 Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3° Emissdo ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3° Emissdo, conforme o caso,
incidiréio juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
Extra-Grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo
Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
capitalizada de um spread ou sobretaxa definida de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding (“Sobretaxa’) equivalente a {; ;j:] % (1 ;] POF cento) ao ano, expressa em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emisséo até a Data
da Incorporagdo, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, e para os demais
periodos, da Data da Incorporagdo, ou da data do pagamento da Remuneragdo da 3*
Emissdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do pagamento da Remuneracdo da 3° Emissdo subsequente, de acordo com a
Jormula abaixo (“Remuneracdo da 3° Emissao™):

R ={SVNx|(FatorDIx FatorSpread )-1]}.

r
onde:

R = valor unitario da Remunerag@o da 3° Emissdo devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento,

Periodo de Capitalizagdo = intervalo de tempo que (i) se inicia na Data da
Incorporagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, (ii) se inicia na
Data da Incorporagio, no caso do segundo Periodo de Capitalizacdo e
termina na data do primeiro pagamento da Remuneracdo da 3° Emissdo
conforme identificado no Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3°
Emissdo, ou (iii) se inicia na data do primeiro pagamento da Remuneragdo
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da 3“ Emissdo conforme identificado no Cronograma de Pagamento das
Debéntures da 3° Emissdo ou na data do pagamento da Remuneragdo da 3°
Emissdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data do pagamento da Remuneragdo da 3°
Emissdo do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitaliza¢do sucede o
anterior sem solugdo de continuidade.

SVN = Valor Nominal Unitario de cada Debénture da 3° Emissdo ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, informado/calculado com 8 (vito)
casas decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (vito) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

. Fator DI =ﬁ [1+(TDI1, )]

k=l
By = ntimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "np” um niumero inteiro;

11 , . .
k = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, sendo que:
dy

TDI, :(25- - IJM -1
100

onde:

k=12 ..,n
DL, _ Taxa DI-Over, de ordem k, divilgada pela CETIP, vdlida por 1 (um)
dia util (overnight), wtilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk=1,‘

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, sendo que:

Fator Spread= [M +1J25
100

onde;

Spread = [51];

s
€
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n” = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, Data da Incorporagéo,
ou data de pagamento da Remuneracdo da 3° Emissdo imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data do cdlculo, sendo "n" um nttmero inteiro.”

7. Todos o0s demais termos e condiges da Escritura da 3* Emissfo, nfo alterados

expressamente por este Aditamento, sfo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor
¢ efeito.

8. O presente Aditamento serd registrado na JUCESP, no prazo de até 20 (vinte) dias

de sua celebragdo, de acordo com o exigido pelo inciso II do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

9. Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sd@o Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegtado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas a seguir
assinadas, a tudo presentes,

Sdo Paulo, [13] de [3] de 2015.

[0 RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de assinaturas 01 de 02 do 1° (Primeiro) Aditamento a Escritura Particular da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com

Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢do Piblica, da Companhia Paulista de
Securitizagdo celebrado em [‘f;] de 2015

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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Pagina de assinaturas 02 de 02 do 1° (Primeiro) Aditamento a Escritura Particular da 3°
(Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, da Companhia Paulista de

Securitizagdo celebrado em [;—?_} de 2015

QOLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo: Femando Nunes Luis
Sonia Regina Menezes Procuradol
Procuradora
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:

[0 RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Anexo II1

Cronograma de Pagamento das Debéntures da 3* Emissio

Debéntures da 33 Emissio "

% AmortizacSo Sobre Saklo % Amortizacio Sobre Sakio
PMT Datas do Valor mcimal Unitario PMT Datas do Valor mcammm Unitario
.a 18/05/2015 .. 9,00000% 30 13/12/2017 _ 4,60190%
0 30/06/2015 ) 0,00000% 31 15/01/2018 4,81720%
1 15/07/2015 | . 2,37870% 32 16/02/2018 | . . 5,03360%
2 13/08/2015 1,70080% 3 14/03/2018 4,99030%
3 15/05/2015 1,32800% 34 13/04/2018 5,13110%
4 .} 1501072015 | . 1,28750% . . 35, 15/05/2018 .. 5,14460%
5 13/11/2015 1,26530% 36 13/06/2018 5,33130%
[ 15/12/2015 1,23910% 37 13/07/2018 5,28290%
7 13/01/2016 ~1,21010% .. 38 15/08/2018 5,58210%
8 15/02/2016 1,18520% 39 13/09/2018 5,93130%
g 15/03/2006 {. ... . 1,15820% .. . 40 | 16/10/2018 | .6,02810%
10 | 13/0912016 3,45420% 41 1441142018 5,97270%
1 13/05/2016 3,55120% 7] 1311272018 6,37210%
12 15/06/2016 3,64530% 43 15/01/2019 6,85880%
13 "13/07/2016 7 3,68920% 44 13/02/2019 | . 7,24970%
14 15/08/2016 3,76190% 45 13/03/2019 7,41450%
15 14/05/2016 3,86920% 46 15/04/2019 8,13470%
16 14/10/2016 " 3,90790% _ .47 "15/05/2019 | 8,08560%
17 16/11/2016 4,02160% 48 13/06/2019 8,96070%
18 14/12/2016 4,09770% 49 15/07/2019 8,78420%
19 13/01/2017 | 4,06560% 50 14/08/2019 9,57060%
20 15/02/2017 4,02240% 51 13/09/2019 11,58610%
2 15/03/2017 | T . 4,22810% - 52 15/10/2019 12,69550%
22 13/04/2017 4,47430% 53 13/11/2019 14,78270%
23 15/05/2017 |. 4,76490% 54 13/12/2019 17,59520%
24 14/06/2017 5,07690% 55 15/0112020 21,67240%
" 25 | .13/07/2017 [ 540100% . 56 13/02/2020 28,02520%
2% 15/08/2017 | . 5,74050% 57 13/03/2020 39,52430%
27 13/09/2017 5,91420% 58 15/0412020 42,98290%
26 16/10/2017 5,63840% 59 13/05/2020 60,98630%
2% 16/11/2017 4,46660% 60 16/06/2020 100,00000%
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Bancos Arrecadadores

Nome da Institui¢do Financeira

CNPJ/MF

HSBC BANK BRASIL S.A. — Banco Miiltiplo

01.701.201/0001-89

Banco do Brasil S. A,

00.000.000/0001-91

Banco Santander (Brasil) S.A.

00.400.888/0001-42

Caixa EconOmica Federal

00.360.305/0001-40

Banco Bradesco S.A. 60.746.948/0001-12
Itat Unibanco S.A. 60.701.190/0001-04
Banco Safra S.A. 58.160.789/0001-28

Banco Mercantil do Brasil S.A.*

17.184.037/0001-10

* p Banco Mercantil do Brasil 5.A. somente atua como Banco Arrecadador de Direitos Creditérios de PPL.
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Anexo 'V
Relatorio Gerencial do PPI ou do PEP

Relatdrio de Cessdo

Ne° de

N°®de

Ne do Data de Data de Vencimento
N° de o Parcelas Parcelas . a X Valor Tof
Contribuinte . . Vencimento (1 (Cltima Parcela )
ordem PPL/PEP Cedidas do | Vincendase Parcela Cedida) Cedida) Parce
no | 1| [PPUPEP] | Nio pagas _
a b C D e f
R§
R$
Sub Total [PPI/PEP]s
Ativos R$
R§
R}
R}
R$
R$
R3
Sub Total [PPL'PEP]s
Quitados
R}
Sub Total [PPL'PEF]s
Rompidoes RS
Total de [PPI/PEP]s
Cedidos
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Quanto as informagdes referentes ao més imediatamente anterior, que devem ser enviadas
até o antepenultimo Dia Util de cada més, um relatério contendo o seguinte:

Informagdes referentes ao més de [E5] / [E4

[Valor presente da carteira de Direitos Creditorios do PEP / Saldo atualizado da
carteira de Direitos Creditérios do PPI] apurado para o ultimo Dia Util do més
calendario imediatamente anterior, discriminada:

Carteira cedida RS

Carteira de créditos rompidos R§

(créditos que estfio em processamento pelo Estado por
qualquer motivo)

Carteira de créditos que ja atendam, nos termos da [ R$
legislagfo aplicdvel ao [PPI/PEP], aos requisitos necessarios para
que ofs) respectivo(s) Parcelamento(s) do [PPI/PEP] seja(m)
considerado(s) Parcelamento(s) do [PPI/PEP] Rompido(s)

Carteira de créditos vincenda apos a Data de Vencimento | R$
da 3* Emisséo

Valor dos Direitos Creditérios do [PEP/PPI] pago no més calendério | R$
imediatamente anterior a emissio do Relatorio Gerencial:

Valor dos Direitos Creditérios do [PEP/PPI] em atraso, [com ate 4 | R$
parcelas em aberto/a mais de 90 dias] e cujo rompimento ainda nio
tenha ocorrido no més calendério imediatamente anterior:

Valor dos Direitos Creditérios do [PEP/PPI] cuja cessdio tenha sido | R$
resolvida (rompimento) no més calendério imediatamente anterior:
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Anexo VI
Contrato de Cessio Fiduciaria da Conta de Recebimento PPL

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DA
CONTA DE RECEBIMENTO PPI EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

FIRMADO ENTRE

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO,

ComMO EMISSORA,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.,

COMO REPRESENTANTE DOS DEBENTURISTAS DA 3* EMISSAO

(] pE [] pE [H]

¥
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DA
CONTA DE RECEBIMENTO PPI EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO, sociedade por a¢des, com registro
de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVYM”), com sede e foro
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Rangel Pestana, n°® 300, 3° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.274.829/0001-07 (“Emissora™), neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social;

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., sociedade por a¢Ses, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma do seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario da 3" Emissd0”), representando a comunhdo dos Debenturistas da 3* Emissfo; e

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario da 3* Emissfo, em conjunto denominados como
“Partes” e, quando individual ¢ indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

@) em 01 de margo de 2012, a Emissora e 0 OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes acima
qualificada, neste ato representado na forma do seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario da 1*° Emiss3o”), na qualidade de representante dos Debenturistas 1°
Emissdo subscritores e adquirentes das Debéntures da 17 Emiss3o, celebraram a
“Escritura Particular da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures, Ndo Conversiveis
em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicéio
Piblica, com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Companhia Paulista de
Securitizagio” (“Escritura da_1* Emissdo”), conforme aditada posteriormentg, por
meio da qual foram estabelecidos os termos e as condi¢Ses para a emissip d
debéntures da primeira emissdo (“Debéntures da 1* Emissdo”) da Emissora, \para
distribui¢#o piblica, com esforgos restritos de colocagio (“1° Emissfo™);

(i) em [29 de fevereiro de 2016] a Emissora quitou as obrigagdes perante os titul
das Debéntures da 1* Emissio;
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(i) em 14 de maio de 2015, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario da 3 Emissdo, na
qualidade de representante dos Debenturistas da 3* Emissio, celebraram a “Escritura
Particular da 3* (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em
Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicio Publica, da
Companhia Paulista de Securitizagdo” (“Escritura da 3° Emissio”), por meio do
qual foram estabelecidos os termos e as condigBes para a emissdo de debéntures da
terceira emissdo da Emissora, para distribuigdo publica (“Debéntures da 32
Emissio™); e

(iv) para assegurar o cumprimento das obrigacBes estabelecidas na Escritura da 3°
Emisséio, a Emissora se comprometeu, na Escritura da 3* Emiss3o a celebrar a
presente cessdo fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, nos termos da Escritura da
3* Emissio,

tém entre si justo e contratado celebrar o presente “Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI em Garantia e Outras Avengas”
(“Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta_de Recebimento PPI”), o qual se regera pelas
seguintes Clausulas e condi¢des:

Clausula Primeira — Das DefinicGes

1.1. As expressdes abaixo, no plural ou no singular, sio empregadas neste Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI com os significados que lhes sio
correspondentes:

a) “3" Emissfio™ significa a 3 (terceira) emissfio de debéntures simples, ndo
conversiveis em agles de emissfiio da Emissora, da espécie com garantia real, em
série Unica, para distribui¢fo piiblica;

b) “Agente do Estado™ significa qualquer orgfo ou entidade integrante da
administracdo publica direta ou indireta do Estado, assim como os gestores publicos
¢ agentes politicos investidos de poderes de representagdo do Estado;

<) “Agente Fiducidrio da 1° Emissdo”; significa o representante dos titulares das
Debéntures da 1* Emissdo;

d) “Agente Fiducidrio da 2° EmissSio™ significa o representante dos titulargs d
Debéntures da 2* Emissdo, conforme identificado na Escritura da 2* Emisséo;

€) “Agente Fiducidrio da_3° Emiss#o™; significa o representante dos titulares
Debéntures da 3* Emissfo, conforme identificado no preAmbulo deste Contrato de
Cessfo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI;
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f) “Bancos Arrecadadores™; significa, isoladamente ou em conjunto, (i) cada uma das

instituigdes financeiras perfiladas no “Anexo I do Contrato de Cesso do PEP; e
(ii) outras instituiges financeiras que venham a atuar como agentes arrecadadores
de recursos do Estado nos termos da Resolugdo;

g) “Banco Centralizador”™: significa 0 Banco do Brasil S.A., sociedade de economia
mista, com sede na Capital Federal, Setor Bancério Sul, Quadra I, Bloco C, Edificio
Sede III, 24° andar, inscrito no CNPI/MF sob o n® 00.000.000/0001-91, ou seu

sucessor na qualidade de agente financetro do Tesouro do Estado de Sdo Paulo;

h) “Boletim de Subscrigio da 2* Série da 2" Emisséio e Termo de Cessfio™ significa o
documento datado de 30 de dezembro de 2014 pelo qual o Estado subscreveu as
Debéntures da 2* Série da 2° Emissio e integralizou mediante a cessio de
determinados Direitos Creditérios do PEP conforme indicado no referido
instrumento;

i) “Boletim de Subscri¢io ¢ Termo de Cessdio n® 1™ significa o “Boletim de
Subscrigio e Termo de Cessdo n° 17, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estado subscreveu e integralizou mediante a cessio dos Direitos Creditdrios do PPI
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

)] “Boletim de Subscricio e Termo de Cessdio_n® 2™ significa o “Boletim de
Subscri¢do e Termo de Cessdo n° 2”, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estado subscreveu e integralizou mediante a cess#o dos Direitos Creditérios do PPI
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

k) “Boletim de Subscricio e Termo de Cessfio n® 3 significa o “Boletim de
Subscri¢do e Termo de Cessdo n° 37, datado de 20 de abril de 2012, pelo qual o
Estado subscreveu e integralizou mediante a cessdo dos Direitos Creditérios do PPI
parte das debéntures emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

D “Carta de Ciéncia”: significa a comunicagdo aos Bancos Arrecadadores sobre a
cessdo dos Direitos Creditdrios do PPI e dos Direitos Creditérios do PEP contendo a
assinatura dos Bancos Arrecadadores, presentes e futuros, preparada
substancialmente na forma do “Anexo III”” ao Contrato de Cessdo do PPI e na formpa
do “Anexo III” ao Contrato de Cessdo do PEP, conforme aplicavel;

m)  “Carta de Ciéncia de Cessio do PEP™ significa a comunicagdo aos Bancos
Arrecadadores sobre a cessio dos Direitos Creditérios do PEP, contendq a
assinatura dos DBancos Airrecadadores, presentes e futuros, preparada
substancialmente na forma do “Anexo III”” ao Contrato de Cessdo do PEP;

n) “CETIP™ significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
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“CF”: significa a Constituigfio da Republica Federativa do Brasil de 1988§;

“Clausula™: significa qualquer cldusula deste Contrato de Cessiio Fiduciria da
Conta de Recebimento PPI;

“CNPI/MF”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda;

“Conta Banco Mandatario 3™ significa a conta corrente de movimentag#o restrita n°
14.271-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 0057 do Itat Unibanco
S.A. ou outra conta corrente de movimentag#o restrita de titularidade da Emissora,
prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com anuéncia do
Agente Fiduciario da 3* Emissfo;

“Conta de Despesas 3”: significa a conta corrente de movimentacfo restrita de n°
18.251-6 de titularidade da Emissora mantida na agéncia n° 1897-X do Banco do
Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentagio restrita de titularidade da
Emissora, prévia ¢ expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiducidrio da 3" Emissdo;

“Conta de Excedente PPI”: significa a conta corrente de movimentagio restrita n°
116.250-0, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X do Banco
Centralizador ou outra conta corrente de movimentagdo restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora, com
anuéncia do Agente Fiducidrio da 2* Emisséo e do Agente Fiduciario da 3* Emisséio;

[

‘Conta _de Livre Movimentagdo PPI™: significa a conta corrente de livre
movimentagiio de n® 18.153-6, mantida pela Emissora na agéncia n® 1897-X do
Banco do Brasil S.A., ou outra conta corrente de titularidade da Emissora, prévia e
expressamente informada, por escrito, pela Emissora;

“Conta de_Recebimento PEP”: significa a conta corrente de movimentago restrita
n°.9.835-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n® 1897-X do Banco do
Brasil S.A., ou outra conta corrente de movimentago restrita de titularidade da
Emissora, prévia e expressamente informada, por escrito, pela Emissora,
anuéncia do Agente Fiducidrio da 1* Emissfo e do Agente Fiduciario da 3* Emisgao;

“Conta_de Recebimento PPI”: significa a conta corrente de movimentagdo restrita n°
8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na agéncia n° 1897-X do Banco\do
Brasil S.A. ou outra conta corrente de movimentagiio restrita de titularidade ga
Emissora, prévia ¢ expressamente informada, por escrito, pela Emissora, co
anuéncia do Agente Fiduciario da 1* Emissao;

@
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x) “Contrato de Arrecadacfo™ significa cada um dos instrumentos juridicos celebrados
com cada um dos Bancos Arrecadadores, nos termos da Resolugfio, conforme
aditado;

) “Contrato de Centralizagiio ¢ Repasse de Recursos™ significa o “Contrato de

Centralizacd@o e Repasse de Recursos”, celebrado em 16 de abril de 2012, conforme
aditado em 29 de dezembro de 2014 e em [e] de [®] de 2015, entre o Estado e o
Banco Centralizador, com anuéncia e interveniéncia da Emissora € do Agente
Fiduciério da 1* Emisséo e do Agente Fiducidrio da 3* Emissdo;

Z) “Contrato de Cessiio do PEP”: significa, em conjunto, o “fustrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditdrios do Programa Especial de
Parcelamento — PEP e Outras Avengas”, celebrado em 18 de dezembro de 2014, o
Boletim de Subscri¢io da 2* Série da 2° Emissfo e Termo de Cesséo e 0 Termo de
Cessfo de Direitos Creditérios PEP celebrados em 30 de dezembro de 2014, pelos
quais os Direitos Creditérios do PEP foram cedidos pelo Estado a Emissora;

aa)  “Contrato de Cessdo do PPI”: significa, em conjunto, o “Instrumento Particular de
Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios e Qutras Avengas”
celebrado pela Emissora e pelo Estado em 01 de margo de 2012, e o Boletim de
Subscri¢io e Termo de Cesséio n® 1, o Boletim de Subscri¢do e Termo de Cessdo n°
2, o Boletim de Subscrigéio e Termo de Cess3o n° 3 e o Termo de Cessfio de Direitos
Creditdrios do PPI, celebrados em 20 de abril de 2012,

bb)  “Contrato de Cessdo Fiducidria da 2° Emissdo”: significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiducidria de Contas Bancarias da 2° Emissdo em Garantia
e Quiras Avengas”, celebrado em 19 de dezembro de 2014 entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio da 2* Emissao;

cc)  “Contrato de Cessdo Fiduciaria da 3* Emissio”™: significa o “Instrumento Particular
de Contrato de Cessdo Fiducidria de Contas Bancarias da 3% Emissdo em Garantia
e Quiras Avengas”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 3* Emissao
em 14 de maio de 2015;

dd) “Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos Pinanceiros™ significa o “Instrumento
Particular de Cessdo Fiduciaria de Bens e Atives Financeiros em Garantia);
celebrado entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio da 1° Emisséio em 01 de margo fde
2012 e seus respectivos anexos;

ee) “Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de Recebimento PEP™: significa
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria e Outras Avengas’
celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio da 1* Emissdo, com a
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interveniéncia do Agente Fiducidrio da 2° Emissdo, em 19 de dezembro de 2014;

“Contrato de Cessao Fiducidria da Conta de Recebimento PPI”: significa este
“Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de
Recebimento PPI e Outras Avengas ™,

“Contrato de Cesséao Fiduciaria do PEP”: significa o Contrato de Cessfio Fiduciaria
da Conta de Recebimento PEP apds ter sido aditado em 14 de maio de 2015, cujas
partes, apds o aditamento, serdo a Emissora, o Agente Fiduciario da 1 Emissfo e o
Agente Fiducidrio da 3* Emissdo com a interveniéncia do Agente Fiducidrio da 2°
Emiss&o e do Estado;

“Contrato de Cessfio Fiduciaria do PPI”: significa, em conjunto, o “Instrumento
Particular de Contrato de Promessa de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Outras Avengas™, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio da 1° Emissfio e
o Estado, em 01 de margo de 2012, e o “Termo de Cessdo Fiduciaria em Garantia
n® I”, o “Termo de Cessdo Fiducidaria em Garantia n° 2°, o “Termo de Cessdo
Fiducidria em Garantia n° 3" e o “Termo de Cessdo Fiduciaria em Garantia n° 47,
celebrados-em 23 de abril de 2012;

“Contrato de Custddia de Dados em Midia de CD-R™: significa 0 “Termo de
Contrato de Prestacdo de Servigos de Custodia de Midias Eletrénicas sob forma de
CD-R”, celebrado entre o Estado e o Banco do Brasil S.A., com anuéncia e
interveniéncia da Emissora ¢ do Agente Fiducidrio da 1* Emissfo em 30 de
dezembro de 2014, conforme aditado em [#] de [®] de 2015, com interveniéncia do
Agente Fiduciario da 3* Emisséio;

&

‘Contrato de Distribuicdio da 1* Emisséio™: significa o “Contrato de Distribuicdo
Piblica, com Esforcos Restritos de Colocagdo da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nido Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, de Emissdo da Companhia Paulista de Securitizagdo, conduzida Sob
0 Regime de Melhores Esforgos de Colocagdo”, celebrado entre a Emissora e o
Banco Fator §.A. em 01 de margo de 2012;

“Contrato de Distribuicio da 2* Emissio™ significa o “Contrato de Distribuigéo
Piiblica, com Esforgos Restritos de Colocaciio, da 2* (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Ses, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Real, em 2 (duas) Séries, da Companhia Paulista de
Securitizagdo, conduzida Sob o Regime de Melhores Esforgos de ColocagHo”,
celebrado entre a Emissora € os Coordenadores em 30de dezembro de 2014;

“Contrato de Distribuicdo da 3* Emissdo™: significa o “Contrato de Distribuic
Piblica da 3° (terceira) Emissiio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis en
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Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, da Companhia Paulista de
Securitizagdo, conduzida Sob o Regime de Garantia Firme Colocacdo” celebrado
entre a Emissora ¢ os Coordenadores em [e] de [e] de 2015;

mm) “Contribuinte”; significa cada Pessoa especifica responsédvel pelo pagamento dos
créditos tributarios, nos termos da legislag@o aplicavel, cujos Direitos Creditdrios do
PPI e os Direitos Creditérios do PEP foram cedidos & Emissora ao amparo do
Contrato de Cess3o do PPI e do Contrato de Cessfio do PEP, conforme aplicavel,;

nn) “Coordenadores™ significa (i) o Banco Fator S.A., institui¢do financeira com sede
na Rua Renato Paes de Barros 1017, 110 ¢ 12° andar, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06, (ii) o
Banco ABC Brasil S.A.,, institui¢3o financeira com sede na Avenida Cidade Jardim,
n” 803, 2° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 01453-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.195.667/0001-06, (iii) o Banco Caixa Geral —
Brasil S.A., instituigdo financeira com sede na Rua Joaquim Floriano, n® 960, 17°
andar, Itaim Bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 04534-004,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.466.988/0001-38, e (iv) o Banco Santander
(Brasil) S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235 - Bloco A, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 90.400.888/0001-42;

00) “Debéntures da [* Emissdg™: significa as debéntures da 1° emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie com garantia real da
Emissora, emitidas nos termos da Escritura da 1* Emissdo, as quais foram quitadas

pp)  “Debéntures da_1* Série da 2° Emiss3o™: significa as debéntures da 1% série da 2°
emissdo de debéntures simples, ndo conversivets em agdes, da espécie quirograféria,
com garantia adicional real, em (duas) séries da Emissora, emitidas nos termos da
Escritura da 2° Emisséo;

qq) “Debéntures da 2* Emissdio®: significa, em conjunto, as Debéntures da 1* Série da 2°
Emiss#o e as Debéntures da 2* Série da 2° Emissfo;

IT) “Debéntures da 2° Série da 2* Emiss@io™: significa as debéntures da 2* série da 2°
emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em agles, da espécie quirografay
com garantia adicional real, em (duas) séries da Emissora, emitidas nos termog da
Escritura da 2° Emisséo;

$s) “Debéntures da 3° Emissdo™; significa as debéntures da 3* emissio de debéntires
simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da espécie com garantia real\da
Emissora, que serdo emitidas nos termos da Escritura da 3* Emisséo;
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“Debéntures Subordinadas™: significa as debéntures subordinadas de emissdo
privada da Emissora, emitidas nos termos da Escritura de Debéntures Subordinadas;

“Debenturistas da 1* Emissfio”: significa os titulares das Debéntures da 1* Emisso,
observados os termos e condigdes da Escritura da 1* Emiss#o;

“Debenturistas da 3" Emissao™: significa os titulares das Debéntures da 3* Emissfo,
observados os termos e condi¢des da Escritura da 3 Emisséo;

Decreto Estadual n® 51.960”: significa o Decreto Estadual n° 51.960, de 4 de julho

de 2007, conforme alterado;

“Decreto Estadual n® 58.811”: significa 0 Decreto Estadual n° 58.811, de 27 de
dezembro de 2012, conforme alterado;

“Decreto Estadual n°® 60.444”; significa o Decreto Estadual n° 60.444, de 13 de maio
de 2014, conforme alterado;

“Decretos_Estaduais n® 58.811 e n® 60.444™: significa, em conjunto, o Decreto
Estadual n° 58.811 e o Decreto Estadual n® 60.444;

“Dia_Util™: significa segunda a sexta-feira, exceto feriados de 4mbito nacional;

“Direitos Creditérios do PEP™ significa a parcela do fluxo financeiro
correspondente a 71% (setenta e um por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento
do PEP Vigente de cada Parcelamento do PEP, conforme relacionados em anexos
especificos do Boletim de Subscrigiio da 2° Série da 2* Emissdo e Termo de Cesséo
e do Termo de Cessiio de Direitos Creditérios do PEP quando da efetivagdo da
cessdo objeto do Contrato de Cess#o do PEP, os quais ndo compreendem os Direitos
Creditérios Excluidos do PEP;

“Direitos Creditérios Excluidos do PEP™ significa, com referéncia a cada
Parcelamento do PEP, (a) a parcela do fluxo financeiro correspondente a 29% (vinte
e nove por cento) do Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigente de cada
Parcelamento do PEP, que compreende a Verba Honoréria, a Quota Parte d
Municipios e eventual montante relativo ao Saldo Devedor do Parcelamento do PEP
Vigente de cada Parcelamento do PEP pertencente. ao Estado que néio tenha sido
objeto da cessfo efetivada nos termos do Boletim de Subscrigfio da 2° Série da
Emissfo ¢ Termo de Cessfio e do Termo de Cesséo de Direitos Creditérios do PEP;
e (b) o que exceder o somatdrio da Quota Parte da Cessionéria no Saldo Deved
dos Parcelamentos do PEP Rompidos do respectivo Parcelamento do PEP;
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“Direitos Creditérios Excluidos do PPI”: significa, com referéncia a cada
Parcelamento do PPI, (A) a parcela correspondente a 26% (vinte e seis por cento) do
somatério do fluxo financeiro correspondente ao Saldo Devedor do Parcelamento
do PPI Vigente de cada Parcelamento do PP, cedidos pelo Estado & Emissora, nos
termos do Contrato de Cesséio do PPI, que compreende a Verba Honoréaria € a Quota
Parte dos Municipios; ¢ (B) o que exceder o somatdrio da Quota Parte Cessiondria
no Saldo Devedor dos Parcelamentos do PPI Rompidos do respectivo Parcelamento
do PPI;

“Documentos da Distribui¢éio da_1* Emissdo™: significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, utilizados no processo de distribuigdo das Debéntures da 1°
Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09;

“Documentos da Distribui¢fio da 2° Emiss#o™ significa os documentos e materiais,
em qualquer meio, utilizados no processo de distribuicdo das Debéntures da 2°
Emisséo, nos termos da Instrugo CVM n® 476/09;

“Documentos da Distribui¢do da 3* Emissdo™ significa os documentos € materiais,
em qualquer meio, que serdo utilizados no processo de distribuigio das Debéntures
da 3" Emissio, nos termos da Instrugdo CVM n° 400/03;

“Documentos da Operagio™ significa, em conjunto, os Documentos da 1°
Operagdo, os Documentos da 2* Operagio e os Documentos da 3" Operagéo;

“Documentos da 1* Operacfo™: significa os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) o
Contrato de Cessiio do PPI; (ii) a Escritura da 1* Emissdo; (iif) a Escritura de
Debéntures Subordinadas; (iv) o Contrato de Cessdo Fiducidria do PPL; (v)o
Contrato de Centralizagdo e Repasse; (vi) cada Contrato de Arrecadagdo; (vii) o
Contrato de Distribui¢éio da 1* Emiss8io; (viii) os Documentos da Distribuigéo da 17
Emissfio; (ix) cada Carta de Ciéncia preparada substancialmente na forma do
“Anexo_III" do Contrato de Cessdo do PPI contendo a assinatura dos Bancos
Arrecadadores; (x) o Contrato de Cessfio Fiducidria de Ativos Financeiros; e (xi) o
“Terma de Contrato que entre si celebram o Estado de Sdo Paulo e o Banco do
Brasil S A, para prestacio de Servicos de Custodia de Midias Eletrénicas sob a
forma de CD-R”, celebrado em 20 de abril de 2012;

“Documentos da 2* Operago™ significa os seguintes documentos, incluindg seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados] (i\o
Contrato de Cessdo do PEP; (ii) aditamento ao Contrato de Centralizagao ¢ Repasse,
(iii) o Contrato de Distribuigdo da 2* Emissdo; (iv) os Documentos da Distribyigio
da 2* Emissfo; (v) cada Carta de Ciéncia preparada substanciailmente na formy do
“Anexo III” do Contrato de Cessio do PEP contendo a assinatura dos Bango




[ ] LR} LA NN} LN N ]
. & L) » L
L I LN Y | “w L
L . L] L]
L]

Arrecadadores; (vi) a Escritura da 2° Emisséo; (vii) o Contrato de Cessfo Fiduciaria
da Conta de Recebimento PEP; (viii) o Contrato de Cessfo Fiduciaria da 2*
Emissdo; (ix) o “3° Aditamento a Escritura Particular da 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, Para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da
Companhia Paulista de Securitizacdo”, celebrado em 19 de dezembro de 2014; (x)
0 “2° (Segundo) Aditamento ao Instrumento Particular da 1° (Primeira) Emissdo
Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Companhia
Paulista de Securitizagdo”, celebrado em 19 de dezembro de 2014; ¢ (xi) o Contrato
de Custddia de Dados em Midia de CD-R;

kkk) “Documentos da 3® Operacio™ significa os seguintes documentos, incluindo seus
respectivos aditamentos e anexos conforme sejam assinados e formalizados: (i) a
Escritura da 3" Emissdo; (ii) o Contrato de Distribuicdo da 3* Emissdo; (iii) os
Documentos da Distribui¢io da 3" Emissdo; (iv) o Contrato de Cessdo Fiduciaria do
PEP; (v) o Contrato de Cesséo Fiduciaria da 3* Emissfo; (vi) o "2° (Segundo)
Aditamento ao Contrato de Centralizacdo e Repasse de Recursos”; (vii) as Cartas
de Ciéncia de Cessdo Fiduciaria do PEP; e (viii) o “I°Aditamento ao Termo de
Contrato de Prestagio de Servigos de Custodia de Midias Eletronicas, sob a forma
de CD-R”,

1l)  “Emissora™: significa a Companhia Paulista de Securitizagfio, conforme qualificada
no preAmbulo deste Contrato de Cessfio Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI;

mmm) “Escritura da 17 Emissdo™; significa a “Escritura Particular da 17 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica, com Esfor¢os Restritos de
Colocagdo, da Companhia Paulista de Securitizag@o”, celebrada em 01 de margo de
2012, entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario da 1* Emissfio, conforme aditada;

nnn)  “Escritura da 2° Emiss@io™: significa a “Escritura Particular da 2° (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em 2 (duas) Séries, para Distribui¢do
Phiblica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Companhia Paulista de
Securitizagdo”, celebrada entre a Emissora e o Agente Fiduciario da 2° Emissdo em
19 de dezembro de 2014,

ooo) “Escritura da 3* Emissdo™ significa a “Escritura Particular da 3° (Terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, Para Distribuicdo Pitblica, da Companhia Paulista
de Securitizagdo”, celebrada entre a Emissora e 0 Agente Fiducidrio da 3* Emissio
em 14 de maio de 2015;
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ppp) “Escritura de Debéntures Subordinadas™: significa o “Instrumento Particular da 1°
(Primeira) Emissdo Privada de Debéntures Subordinadas, Ndo Conversiveis em
Ac¢des, da Companhia Paulista de Securitizagdo” celebrado em 01 de dezembro de
2010 pela Emissora, conforme aditado;

qqq) “Estado™ significa o Estado de S#o Paulo, pessoa juridica de direito piblico interno,
domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S50 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 46.379.400/0001-50;

rr)  “Eventos Adversos™; tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1 da Clausula
Quarta deste Contrato de Cessfo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI;

sss)  “ICMS™ significa o Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagio de Mercadorias e
sobre PrestagSes de Servicos de Transporte Interestadual e Intermunicipal de
Comunicagdo - ICMS, de competéncia dos Estados e do Distrito Federal, nos termos do
artigo 155, inciso II, da CF, disciplinado pela Lei Complementar n°® 87, de 13 de
setembro de 1996, e alteragGes posteriores, e instituido pela Lei Estadual n® 6.374, de 1°
de margo de 1989, e alterac@es posteriores;

ttt)  “Instrugio CVM 476™: significa a Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

uuu)  “Instrugio CVM 400™: significa a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada;

vvy) “Lei_Autorizativa™ significa a Let n° 13.723, de 29 de setembro de 2009, e suas
alteragGes posteriores, publicada no Diario Oficial de Sdo Paulo, em 30 de setembro
de 2009, na Segdo I;

www) “Obrigacdes™ tem o significado que lhe é atribuido no item 2.1 da Clausula
Segunda deste Contrato de Cesséo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI;

xxx) “Parcelamento do PEP™: significa os valores (i) dos créditos tributarios relativos ao
ICMS, cujos fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2013 vencidos e néo
pagos na sua respectiva data de vencimento, parcelados no ambito do PEP,
acrescidos (ii) das Verbas Honorarias, nos casos de débitos ajuizados pela PGE;

yyy) “Parcelamento do PEP Rompido™: significa cada Parcelamento do PEP relacionado
em anexos especificos do Boletim de Subscri¢io da 2* Série da 2* Emissao e Termo
de Cessdio e do Termo de Cessfo de Direitos Creditdrios do PEP, considerad
rompido, nos termos dos Decretos Estaduais n® 58.811 e n° 60.444;

zzzZ) “Parcelamento do PP1”: significa o parcelamento, celebrado no dmbito do PPI, cujos
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fatos geradores ocorreram até 31 de dezembro de 2006;

“Parcelamento do PPI Rompido™: significa cada Parcelamento do PPI considerado
rompido, nos termos do Decreto Estadual n® 51.960;

“Partes™: tem o significado que lhe é atribuido no Predmbulo deste Contrato de
Cessfo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI;

“PEP™: significa o Programa Especial de Parcelamento — PEP, instituido pelos
Decretos Estaduais n° 58.811 e n° 60.444;

“Pessoa”™ significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica ou grupos ndo
personificados, de direito publico ou privado, incluindo qualquer entidade da
administragdo puablica, federal ou estadual, direta ou indireta, qualquer modalidade
de condominio efou de fundo de investimento;

“PGE”: significa a Procuradoria Geral do Estado de Sdo Paulo;

“PPI”: significa o Programa de Parcelamento Incentivado — PPL, instituido pelo
Decreto Estadual n° 51.960;

“Processo _de Securitizacio do PEP ¢ do PPI™ significa os mecanismos ¢
procedimentos definidos nos Documentos da Operagio por meio dos quais o Estado
cedeu Direitos Creditdrios do PEP ¢ os Direitos Creditérios do PPI a4 Emissora e a

Emissora emitiu as Debéntures da 1° Emissdo, as Debéntures da 2" Emissfo, as

Debéntures Subordinadas e as Debéntures da 3* Emiss@o;

“Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Rompido™:
significa, com referéncia a cada Parcelamento do PEP, o valor determinado
correspondente 4 parcela de 71% (setenta e um por cento) do somatério do valor, no
momento imediatamente anterior a0 Rompimento do Parcelamento PEP, de todas as
parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PEP, conforme relacionados
em documentos especificos do Boletim de Subscrigio da 2" Série da 2* Emissdo e
Termo de Cessdo e do Termo de Cessiio de Direitos Creditérios do, compreendendo
o valor do principal, juros e acréscimos financeiros calculados na forma prevista nos
Decretos Estaduais n° 58.811 ¢ n° 60.444, por meio de calculo pro forma pro-ra
temporis, desde 0 Rompimento do Parcelamento PEP e até que se verifiqud 2
liquidagfio integral dos respectivos Direitos Creditérios do PEP pelo respectivo
Contribuinte;

“Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento do PPI_ RompidoV:
significa, com referéncia a cada Parcelamento do PPL, o valor determinad
correspondente a parcela de 74% (setenta e quatro por cento) do somatério do valor,
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de todas as parcelas vencidas e vincendas de cada Parcelamento do PPI, conforme
relacionados em anexos especificos (i) do Boletim de Subscrigio ¢ Termo de
Cessdo n° 1; (ii) do Boletim de Subscrigdo ¢ do Termo de Cessdo n°® 2; (iii)} do
Boletim de Subscri¢do e do Termo de Cessfo n® 3; (iv) do Termo de Cessfo de
Direitos Creditdrios do PPI, os quais ndo compreendem os Direitos Creditérios
Excluidos do PPI, no momento imediatamente anferior a0 Rompimento do
Parcelamento PPI, compreendendo o valor do principal, juros calculados na forma
prevista em lei e os acréssimos previstos no Decreto Estadual n® 51.960, que
continuardo incidindo pro-forma, observado o critério pro-rata temporis, sobre o
valor da Quota Parte da Cessiondria no Saldo Devedor do Parcelamento Rompido
do PPI e até que se verifique a liquidagiio integral dos respectivos Direitos
Creditérios do PPI pelo respectivo Contribuinte;

“Quota_Parte dos Municipios™: significa a quota parte de 25% (vinte ¢ cinco por
cento) do produto da arrecadagdo do ICMS pertencente aos municipios conforme o
disposto no inciso IV do artigo 158 da CF;

“Remuneracéio da 3* Emissfo™: significa a remuneragiio devida as Debéntures da 3*
Emissio, nos termos da Escritura da 3* Emiss3o;

“Resolugio”: significa a Resolugdo SF-40, de 11 de dezembro de 2006, a Resolugdo
SF-45, de 15 de agosto de 2007, a Resolucéo SF- 80, de 02 de dezembro de 2011, a
Resolugdo SF- 94, de 15 de dezembro de 2014, a Resolugdo SF- 97, de 18 de
dezembro de 2014, e suas respectivas alteragGes posteriores;

“Rompimento do Parcelamento PEP™: significa o rompimento de qualquer
Parcelamento do PEP, nos termos dos Decretos Estaduais n® 58.811 e n® 60.444;

“Rompimento do Parcelamento PPI": significa o rompimento de qualquer
Parcelamento do PPI, nos termos dos Decretos Estaduais n® 51.960;

“Saldo Devedor do Parcelamento do PEP Vigente": significa 0 somatério do valor
de todas as parcelas de cada Parcelamento do PEP em vigor, excluidos os
acréscimos financeiros previstos no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n°® 58.811
e no § 6, do artigo 1° do Decreto Estadual n® 60.444;

“SEFAZ”: significa a Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo;
“Termo de Cessfio de Direitos Creditdrios do PPI”: significa o documento datado |de

20 de abril de 2012, pelo qual o Estado cedeu 2 Emissora parcela dos Direifps
Creditérios do PPI, nos termos do Contrato de Cessdo do PPI;

“Termo de Cessiio de Direitos Creditérios do PEP”: significa o documento datad
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de 30 de dezembro de 2014 pelo gual o Estado cedeu 38 Emissora determinados
Direitos Creditérios do PEP; e

“Verba Honoraria™: significa a verba honoréaria devida a PGE, de que trata o artigo
55 da Lei Complementar n° 93, de 28 de maio de 1974, e suas alteragdes
posteriores, equivalente a 1% (um por cento) do valor do débito fiscal nos termos do
Decreto Estadual n® 51.960 ou a 5% {(cinco por cento) do valor do débito fiscal, nos
termos dos Decretos Estaduais n® 58.811 e n® 60.444, nas hipoteses de débitos
ajuizados pela PGE.

Clausula Segunda — Da Divida

Para os fins legais, as Partes descrevem as principais condi¢Ses financeiras das
obrigagGes assumidas, pela Emissora em face dos Debenturistas da 3" Emissdo, na
Escritura da 3" Emiss@io compreendendo obrigacGes principais ou acessérias, tais
como juros ordindrios e de mora, encargos moratorios, multas, atualizagdo
monetaria, tributos ou contribuices e despesas e satisfagfo integral de seus direitos e
outras despesas previstas ou decorrentes da Escritura da 3® Emissao, seja em juizo ou
fora dele (“Qbrigagfes™), sem prejuizo do detalhamento constante na Escritura da 32
Emissio que, para esse efeito, é considerada aqui integralmente transcrita:

Debéntures da 3° Emissdo

a)

b)

d)

Principal: a Emissora comprometeu-se a pagar aos Debenturistas da 3* Emisséo o
valor do principal das Debéntures da 3* Emissdo, equivalente a R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reis) em 60 (sessenta) parcelas mensais e sucessivas,
observado o detalhamento contido na Escritura da 3° Emissfo, cujos termos sfo
considerados como aqui integralmente transcritos;

Juros Remuneratérios: os Debenturistas da 3° Emissdo receberio juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no Informativo Diério, disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (*“Taxa DI"”), capitalizada de um
spread ou sobretaxa de [i:i,_; % ([;r'f:] por cento) ao ano, expressa em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados conforme estipulado na Escritura da 3°
Emissdo (“Remuneracio da 3" Emissfo™);

Data de Vencimento: 16 de junho de 2020; e

Encargos Moratérios:_ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas da 3” Emissfo, os débitos vencidos e nfo pagos pela
Emissora ficardo sujeitos, além da Remuneragio da 3* Emissdo prevista nos termo
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da Escritura da 3* Emissdo, a multa, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e
juros de mora, calculados pro rata die, de 1% (um por cento) ao més, sendo ambos
incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdio judicial
ou extrajudictal.

Despesas gerais relativas & Escritura da 3° Emissdo

o Despesas e custos necessarios a manutengdo dos servigos necesséarios a 3* Emissfo,
tais como custos ¢ despesas com o Agente Fiduciario da 3* Emissfo, o escriturador
mandatario, CETIP, banco depositario da Conta de Recebimento PEP, da Conta de
Excedente PP, da Conta Banco Mandatario 3 e da Conta de Despesas 3, agéncia de
classificagéo de risco, entre outros, €

» Despesas necessdrias 4 salvaguarda dos direitos e interesses dos Debenturistas da 3°
Emissao.

Clausula Terceira — Da Cessio Fiduciaria em Garantia da Conta de Recebimento PPI

3.1. Observados os termos e condi¢Ges deste Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPI e do artigo 66-B, da Lei n°® 4.728/65, com a redagéo dada pela Lei
n°® 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cddigo Civil brasileiro (artigos 1.361 e
seguintes), conforme alterados de tempos em tempos, no que forem aplicaveis, em
garantia do fiel, cabal, pronto e integral pagamento das ObrigagSes e até a liquidagio
integral das ObrigagGes, a Emissora, neste ato € na melhor forma de direito, em
carater irrevogavel e irretrativel, cede fiduciariamente em favor dos Debenturistas da
3* Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, livres e
desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, €
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios e preferéncias inerentes, os
direitos de crédito de sua titularidade referentes aos recursos mantidos e/ou
depositados na conta corrente de movimentagdo restrita n® 8.250-3, de titularidade
da Emissora mantida na agéncia n° 1897-X do Banco do Brasil S.A. (“Conta de
Recebimento PPI™).

3.2. Até a comprovagdo do devido pagamento integral das ObrigagGes, a Emissora nfo
podera realizar qualquer tipo de negécio tendo por objeto, direta ou indiretamente, a
Conta de Recebimento PPL

3.3. Em decorréncia da garantia real ora constituida, a Conta de Recebimento PPI fita
submetida ao controle do Agente Fiduciario da 3% Emissdo, de forma irrevogavelie
irretrativel, até o integral pagamento das Obrigagdes. Como condigdo dos negocio
avencados neste Contrato de Cessfio Fiducidria da Conta de Recebimento PPI, a
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Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos dos artigos 683 ¢ 684 do
Cédigo Civil brasileiro, nomeia e constitui o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo como
seu Unico e exclusivo procurador para, movimentar a Conta de Recebimento PPI,
para os fins e observados os termos ¢ condigGes estabelecidos neste Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI ¢ nos demais Documentos da
Operagfo. Desta forma, até a liquidago integral das Debéntures da 3* Emissdo, fica
desde ja estabelecido que somente o Agente Fiducidrio da 3* Emissfo poderd
movimentar a Conta de Recebimento PPI, ndo podendo a Emissora fazé-lo em
qualquer circunstancia.

Fica desde j& estabelecido que a Emissora obriga-se a ndo realizar qualquer ato ou
procedimento que implique ou possa resultar no fechamento, cancelamento,
alteragio ou bloqueio da Conta de Recebimento PPI e/ou resulte em sua
movimentagdo e na transferéncia dos recursos ali depositados de forma diversa
daquela aqui expressamente estabelecida, salvo por expressa autorizagdo do Agente
Fiduciarto da 3" Emissfio. Os poderes aqui outorgados poderfio ser novamente
outorgados somente para a Pessoa que venha a substituir o Agente Fiduciario da 3*
Emissio no cumprimento de suas fungbes estabelecidas nos Documentos da
Operagdo.

Para os fins da garantia objeto desta Clausula Terceira, a Emissora deve entregar ao
Agente Fiduciario da 3* Emissdo, em até 10 (dez) dias contados da presente data,
comunicagdo escrita firmada pela Emissora, com “de acordo” do Banco
Centralizador, informando sobre a cesséo fiduciaria da Conta de Recebimento PPI,
preparado substancialmente na forma do “Anexo II” deste Contrato de Cessfio
Fiducidria da Conta de Recebimento PPI, a qual deve ser acompanhada dos
documentos que comprovam os poderes de representagdo dos signatérios.

Para fins de cumprimento das normas de sigilo bancario em vigor, a Emissora
expressamente autoriza o repasse pelo Agente Fiducidric da 3% Emissdo aos
Debenturistas da 3 Emissdo das informagdes referentes 4 Conta de Recebimento
PPI.

Identificados pela Emissora recursos de titularidade do Estado que tenham side
depositados na Conta de Recebimento PPI, e desde que comunicado pela Emissora
ao Agente Fiduciario da 3° Emisséo, o Agente Fiduciario da 3" Emissdo devera
verificar se a titularidade de tais recursos é do Estado Unica e exclusivamente com
base nos relatorios enviados pela Emissora nos termos da Escritura da 3" Emissdo.
Confirmado pelo Agente Fiducidrio da 3 Emissfio o direito do Estado a tais recursos,
o Agente Fiduciédrio da 3® Emissfio obriga-se a transferir tais recursos imediatamente,
em prazo néo superior a 2 (dois) Dias Uteis a contar do recebimento da comunicagdo
enviada pela Emissora acima referida, para a Conta de Livre Movimentagdo PPI,
independentemente da ocorréncia de qualquer evento que enseje ou possa ensejar a

Pégina 123 de 141



3.8

4.1.

4.2,

5.1.

1)

2)

eaune . [ 1) [T Y saw mup
L ] . a ] . * w
LI L ] LR R X L) LN 2]
. . » " » L ] - &
LEJ L LR ] ‘e S0P ]
- ‘e (1] L] * seew
L1 I ] L} L] LR ] L1 I
LI » L) " kep a e
- 4 L] . [ N - [ ] [ ]
.. . " e w . s »
#&tn »a .0 (1] "R BN

amortizagéo antecipada e/ou o vencimento antecipado das Debéntures da 3* Emissio
nos termos da Escritura da 3* Emissdo, sendo que nfio poderd ser responsabilizado
por quaisquer eventuais erros e divergéncias contidos nos relatérios apresentados
pela Emissora. Os recursos acima referidos, t3o logo sejam transferidos para a Conta
de Livre Movimentagio PPI deverfio ser transferidos imediatamente pela Emissora
para o Estado nos termos do Contrato de Cessfio do PPI.

O Agente Fiduciario da 3" Emissdo se compromete a transferir todo e qualquer
recurso que for depositado na Conta de Recebimento PPI, imediatamente, até o Dia
Util seguinte ao de seu deposito, para a Conta de Excedente PP

Cldusula Quarta — Do Refor¢o da Garantia

O Agente Fiducidrio da 3" Emiss3o néo poderd exigir o reforco da garantia ora
prestada pelo simples fato de parte ou totalidade dos direitos referentes a Conta de
Recebimento PPl encontrarem-se inadimplentes, ou deixarem, por qualquer
motivo, de ser exigiveis, tormarem-se insuficientes, indbeis, improprios ou
imprestaveis ao fim a que se destina (“Eventos Adversos”), sem prejuizo da
prerrogativa da Emissora em proceder voluntariamente ao reforgo da garantia ora
prestada.

Nio obstante o disposto no item 4.1. acima, até a liquidagdo integral das
Obrigacdes, a Emissora obriga-se a comunicar ao Agente Fiduciario da 3* Emissdo,
por escrito, em até 10 (dez) Dias Uteis, caso verifique, no melhor de seu
entendimento, por qualquer motivo, a ocorréncia de qualquer Evento Adverso
tendo por objeto a Conta de Recebimento PPL.

Clausula Quinta — Das Declaracoes das Partes

A Emissora, devidamente representada na forma de seus atos constitutivos, declara
¢ assegura ao Agente Fiducidrio da 3" Emissfio, que na data de assinatura deste
Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI:

¢ uma sociedade por ac¢es de capital aberto, devidamente constituida, com
existéncia valida e em situaciio regular segundo as leis da Repiblica Federativa do
Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

a celebragio: deste Contrato de Cessfio Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI e
dos demais Documentos da Operagio nos quais a Emissora comparece na qualidade
de parte ou interveniente e/ou a assung3o das obrigacdes deles decorrentes se fazem
nos termos de seus atos constitutivos e da Lei Autorizativa e tém plena eficécia;
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5)

6)

7)

8)

9)

seus representantes legais que assinam este Contrato de Cessfio Fiduciédria da Conta
de Recebimento PPI e os demais Documentos-da Operagdo, nos quais a Emissora
comparece na qualidade de parte ou interveniente, tém poderes para assumir, em
nome da Emissora, as obrigagOes estabelecidas nos referidos instrumentos, bem
como para outorgar mandatos a terceiros, nos termos definidos neste Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI;

a situagfio econdmica, financeira e patrimonial da Emissora nfo sofreu qualquer
alteragdo significativa que possa afetar de maneira adversa a sua solvéncia;

as obrigagGes assumidas pela Emissora neste Contrato de Cessdo Fiducidria da
Conta de Recebimento PPI e nos demais Documentos da Operagdo sdo obrigagdes
existentes, validas, eficazes e exigiveis contra a Emissora de acordo com os seus
respectivos termos;

ndo ha quaisquer titulos de emissdo da Emissora ou sacados contra a Emissora que
tenham sido protestados;

a Emissora nfio € ré em qualquer procedimento judicial efou administrativo,
inclusive, sem limita¢3o, aqueles de natureza trabalhista, previdenciaria, tributéria e
ambiental, com excegio do Processo n® 024883/026/13 existente perante o Tribunal
de Contas do Estado de S#o Paulo;

a celebracio deste Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI e
dos demais Documentos da Operagdo, nos quais a Emissora comparece na
qualidade. de parte ou interveniente, € o cumprimento das obrigagles deles
decorrentes nio acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento, total ou
parcial, (i) de quaisquer contratos ou instrumentos firmados anteriormente 4 data da
assinatura deste Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI dos
quais a Emissora seja parte ou interveniente efou aos quais estejam vinculados, a
qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade da Emissora, (ii) de qualquer norma
legal ou regulamentar, federal, estadual ou municipal, a que a Emissora e/ou
qualguer bem ou direito de sua propriedade estejam sujeitos, e (iii) de qualquer
ordem ou decisdo judicial ou administrativa, ainda que liminar, que afete a
Emissora, e/ ou qualquer bem ou direito de sua propriedade e/ou negécios juridicos
objeto dos Documentos da Operacéo;

a Conta de Recebimento PPI: (i) existe ¢ foi devidamente constituida; (it) € de sua
legitima e exclusiva titularidade e encontra-se totalmente livre e desembaracada de
quaisquer 6nus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza, que possam obstar a
cessdo fiduciaria e o pleno gozo e uso, pelo Agente Fiducidrio da 3" Emissdo, de
todos os direitos, garantias e prerrogativas relacionados a Conta de Recebimento
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PPI pelo Agente Fiduciario da 3* Emissfo, exceto pelo 6nus aqui constituido; e (iii)
encontra-se operacional e ativa;

10)  os direitos cedidos fiduciariamente por meio deste contrato s3o existentes, validos e
eficazes de acordo com os termos dos respectivos instrumentos que os constituem,
tendo sido constituidos com estrita observancia aos termos e condi¢8es da legislagio
de regéncia;

11) a Emissora encontra-se adimplente no cumprimento de todas as suas obrigagGes
definidas neste Contrato de Cessfio Fiducidria da Conta de Recebimento PPI ¢ nos
demais Documentos da Operagéo nos quais a Emissora comparece como parte e/ou
interveniente;

12) a Emissora desconhece a existéncia de pendéncias judiciais, administrativas ou
arbitrais de qualquer natureza que possam afetar negativamente e de forma relevante
o cumprimento das obrigagles assumidas pela Emissora €, no seu melhor
conhecimento, pelo Estado nos Documentos da Operaciio, com excegio do Processo
n® 024883/026/13 existente perante o Tribunal de Contas do Estado de Sio Paulo;

13}  todos os alvarés, licencas, autorizagGes ou aprovagdes exigiveis ao funcionamento
da Emissora e a celebracfio deste Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de
Recebimento PPl e dos demais Documentos da Operagdo nos quais a Emissora
comparece como parte ¢/ou interveniente, incluindo seus respectivos anexos, e a
assungdo das obrigagBes deles decorrentes se fazem nos termos das leis e
normativos aplicaveis;

14)  seus livros contdbeis e societrios estdo regularmente abertos e registrados no
competente orgdo de registro, estando, também, devidamente atualizados; e

15)  a Emissora cumpre, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis 4 condugiio dos seus negdcios.

5.2. O Agente Fiducidrio da 3* Emisso, devidamente representado na forma de seus
atos constitutivos, declara e garante que:

a) ¢ uma Institui¢io financeira validamente constituida e em funcionamento de acordo
com a legislagdo aplicavel,

b} a celebragio deste Contrato de Cess@io Fiduciaria da Conta de Recebimento PPl e

seus Anexos ¢ a assungdo das obrigagtes dele decorrentes se fazem nos termos de
seus atos constitutivos e tém plena eficacia; e
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c) as Pessoas que assinam este Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de
Recebimento PPI e seus respectivos Anexos tém poderes para assumir, em seu
nome, as obrigagdes aqui estabelecidas.

5.3. A Emissora deverd: (i) informar ao Agente Fiduciario da 3* Emisso de qualquer
ato ou fato que possa afetar a validade de quaisquer das declaragfes acima
prestadas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento, (ii) adotar as
medidas cabiveis para sanar a inveracidade ou a incorregdo destas declaragdes, ¢
(iif) indenizar e manter indenes o Agente Fiducidrio da 3* Emissfio por qualquer
dano ou prejuizo direto causado em razdo do descumprimento aos termos ¢
condi¢des desta Clausula.

Clausula Sexta — Das Obrigacdes Adicionais

6.1. Até o pagamento ou cumprimento integral das ObrigacGes e sem prejuizo das
demais obrigacSes assumidas neste Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPL, a Emissora expressamente obriga-se a:

a. dar ciéncia, por escrito, dos termos e condi¢es deste Contrato de Cessao Fiduciaria
da Emissfio ¢ dos demais Documentos da Operagio a seus administradores e
prepostos ¢ fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus termos e
condigdes;

b. tomar todas as cautelas necessdrias e realizar todo e qualquer ato ou procedimento
definido neste Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI e nos
demais Documentos da Operag¢do nos quais a Emissora comparece como parte e/ou
interveniente, de forma a resguardar e proteger os direitos, garantias ¢ prerrogativas
do Agente Fiduciario da 3* Emissfo na qualidade de representante dos Debenturistas
da 3* Emissfo e credor fiducidrio das garantias prestadas pela Emissora neste
Contrato de Cesséo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI;

c. colocar, observado o disposto nesta Clausula, a disposi¢ao do Agente Fiduciario da 4/11
3* Emissdo, em 10 (dez) Dias Uteis da solicitag8o feita, informagdes referentes aos
bens e direitos onerados nos termos deste Contrato de Cessdio Fiducidria da Conta
de Recebimento PPI, que ndo tenham sido fornecidas e/ou contempladas nos
relatorios preparados nos termos dos Documentos da Operagéio, encaminhados ao
Agente Fiducidrio da 3* Emisséio, de forma que este possa acompanhar e monitorar
o fluxo de recebimento e outros eventos relativos a Conta de Recebimento PPI;

Ige

d. entregar ao Agente Fiduciario da 3* Emiss#o, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
contado da data de encerramento do trimestre correspondente, copias de seus
balancetes trimestrais e, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social, copia de suas demonstracSes financeiras, individuais e

Pagina 127 de 141



s Bd m L ] ar aphr wbk® waa
LI | L | I ]
L I | [ N ] LR ] ] A e
L] " a4 [ ] LI
LR J ke L X3 Sndr ofa ]
L) e w1 *m e wwds
.: : » - [ R4 L ]
L} . assn
a a 4 L e L4 = .'.l
- ] - » e 4 v B L]
LL 1 ] L3 ] aw a94 4N

consolidadas, devidamente auditadas por empresas de auditoria de 1* (primeira)
linha;

e. manter sua contabilidade sempre atualizada nos termos da legislagiio aplicavel,
incluindo, sem limitag¢do, as normas e os procedimentos do Tribunal de Contas do
Estado de Sfo Paulo, das autoridades fiscais e da Comisséo de Valores Mobiliarios
- CVM;

f. comunicar ao Agente Fiduciario da 3% Emissfio, por meio eletrénico, imediatamente
em prazo ndo superior a 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do respectivo evento, o descumprimento, pelo Estado e/ou quaisquer
dos Agentes do Estado, incluindo pelo Banco Centralizador e/ou por qualquer dos
Bancos Arrecadadores, dos deveres e obrigagfes definidos nos Documentos da 3*
Operagdo nos quais as respectivas Pessoas comparecem como parte e/ou
interveniente;

g sem prejuizo da obrigagdo constante na clausula 3.4 acima, informar ao Agente
Fiduciario da 3" Emissio o bloqueio, fechamento, mudanga ou cancelamento, a
qualquer titulo, da Conta de Recebimento PPI, imediatamente em prazo nido
superior a 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
respectivo evento;

h. n#lo transferir, criar, incorrer ou permitir a existéncia de qualquer 6nus on gravame
sobre os investimentos da Conta de Recebimento PPI, exceto pelo 6nus aqui
constituido, salvo mediante prévio e expresso consentimento do Agente Fiduciario
da 3* Emissiio;

i, praticar quaisquer atos e firmar todos e quaisquer documentos necessdrios a
preservagio dos direitos e poderes atribuidos ao Agente Fiducidrio da 3* Emissio
em decorréncia da presente cessfio fiducidria em garantia, inclusive perante a
CETIP, desde que solicitado por escrito pelo Agente Fiduciério da 3" Emissdo;

J- tomar as cautelas necessarias e realizar os atos ou procedimentos definidos neste
Contrato de Cessiio Fiducidria da Conta de Recebimento PPl e nos demais
Documentos da Operagiio, de forma a resguardar e proteger os direitos, garantias e
prerrogativas do Agente Fiducidrio da 3* Emissdo e dos Debenturistas da 3*
Emissdo, previstos neste Contrato de Cessfio Fiducidria da Conta de Recebimento
PPI e nos demais Documentos da Operagéo; e

k. comunicar ao Agente Fiducidrio da 3" Emissfio a rescisdo, o cancelamento ou a

suspensfio de seus efeitos, a qualquer titulo, de qualquer dos Documentos da
Operagio dos quais o Agente Fiduciario da 3* Emiss8o ndo seja parte, ou o término

Pagina 128 de 141 \



de seu respectivo prazo de vigéncia, em até 10 (dez) Dias Uteis subsequentes & data

6 4 @ :
L N ] LI | ] L
. s » a8 LL T ] L L] *ud
a 4 v 4 . [
LA e L1 eier sihu L]
] L1 .y a2 F wese
+8 & L] [ ] L2 ) g B
. B L] L) L3 1] 4 &b
. 3 » « 88 4 . 4
e & » 4 as ¥ . 8 8
‘el & -5 (1] LL N ] ]

em que tomar conhecimento do fato.

6.2. Na hipdtese de qualquer parte ou interveniente dos Documentos da Operagfo, por
qualquer motivo, deixar de cumprir imediatamente qualquer ordem do Agente
Fiduciario da 3* Emissio, a qual este esteja legitimado a passar, a Emissora
compromete-se, tendo em vista suas obrigacSes assumidas expressamente nos
Documentos da Operagédo que fizer parte e a legislagiio em vigor, ¢ desde que suas
agdes ndo causem ou possam causar danos as pessoas a quem a respectiva ordem
foi dirigida, a envidar os melhores esforgos para o cumprimento da determinagao,
sem prejuizo da propositura, pelo Agente Fiducidrio da 3* Emisséo, das medidas
judiciais e extrajudiciais cabiveis contra o responsavel buscando o cumprimento da
obrigagdo inadimplida ou para ressarcimento dos eventuais danos ocorridos.

7.1. Na hipétese de estar em curso qualquer evento de amortizagdo antecipada das
Debéntures da 3* Emisso e/ou evento de vencimento antecipado, previsto na
Escritura da 3* Emissfio, fica deste ji autorizada a execugéio da garantia ora
constituida, independentemente de prévia comunicagdo a Emissora e/ou sua prévia

Clausula Sétima — Do Exercicio das Garantias

autorizagdo, na forma dos itens seguintes.

72. Sem prejuizo das demais atribuigdes, prerrogativas e atribuigdes do Agente
Fiduciario da 3* Emissfo previstos neste Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPl e na Escritura da 3® Emisséo com relagdo a realizagdo de
bloqueios, transferéncias, retengdes, e utilizagdo dos recursos relativos a Conta de
Recebimento PPI, caso esteja em curso qualquer evento de amortizagdo antecipada
e/on evento de vencimento antecipado nos termos da Escrittira da 3* Emisséo,
independentemente de notificagio judicial ou extrajudicial ou qualquer outro
procedimento adicional em face da Emissora, fica desde jd estabelecido pelas
Partes, que o Agente Fiducidrio da 3* Emissdo poderi exercer os direitos, as
garantias e as prerrogativas previstos no artigo 66-B, Pardgrafos 3 e 4° da Lei n°
4.728/65, artigo 19 da Lei n° 9.514/97, observadas as limitagSes definidas neste

Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI;

7.3. Na hipdtese de excussio da garantia objeto do presente Contrato de Cessido
Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, as Partes estabelecem que o Agente
Fiduciario da 3 Emissdo podera transferir os valores depositados na Conta d
Recebimento PPIL, independentemente de autorizagdo da Emissora, diretamen
para conta corrente de sua titularidade mantida no Banco Centralizador ou nl
institui¢io financeira que venha a suceder o Banco do Brasil S.A, como agent
financeiro do Tesouro do Estado, limitado ao montante global das Debéntures.da 3
Emissio, sempre observadas as disposigdes contidas no Contrato de Centralizagio
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e Repasse e nas Cartas de Ciéncia. Os recursos acima referidos deverdio ser
obrigatoriamente alocados pelo Agente Fiduciario da 3" Emissdo tdnica e
exclusivamente na liquidagfo das Debéntures da 3° Emissdo.

7.4. Na hipétese de pagamento integral das ObrigagSes pela Emissora, todos os direitos
e bens arrolados neste Contrato de Cesséo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI
como garantias estarfo automaticamente livres e desembaragados de quaisquer
Onus ou gravames.

7.5.  No caso de insuficiéncia de recursos, a Emissora permanecera responsavel pelo
pagamento do saldo remanescente das Obrigagdes.

7.6, Em decorréncia da garantia real constituida nos termos deste Contrato de Cessdo
Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, até o pagamento integral das Obrigacgdes,
a Emissora, em cariter irrevogavel e irretratdvel, nos termos dos Artigos 683 e 634
do Cédigo Civil brasileiro, nomeia e constitui o Agente Fiduciario da 3% Emissdo
como seu Unico e exclusivo procurador para realizar, em seu nome, todo e qualquer
ato necessério ao aperfeicoamento efou a execugfo das garantias constituidas nos
termos deste Contrato de Cessfo Fiducidria da Conta de Recebimento PPIL,
podendo, inclusive, assinar documentos, formularios, requisi¢des, passar instrugdes
a CETIP ou qualquer outra cdmara de liquidag@o e realizar todo e qualquer ato ou
procedimento considerado como necessério ao bom e tempestivo cumprimento do
mandato ora outorgado.

7.7. No caso de inadimplemento da Emissora, o Agente Fiduciario da 3* Emissdo
poderd deduzir os valores arrecadados nos termos desta Clausula, observados os
limites constantes nos itens 7.8 ¢ 7.9 abaixo, as despesas incorridas com a adogdo
de medidas judiciais efou extrajudiciais para salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas da 3* Emissdo, devidamente aprovados pelos Debenturistas da 3"
Emissiio reunidos em assembleia geral de debenturistas, compreendendo, mas nio
se limitando a, honorarios advocaticios, depdsito judiciais, custas processuais, taxas
judicidrias e emolumentos em geral, desde que devidamente comprovadas, em
valores razodveis e, em conformidade com as melhores préticas de mercado.

7.8.  As despesas com honordrios advocaticios de que trata a clausula 7.7. acima, estardo
limitadas ao valor de R$1.500.000,00 (um milhio e quinhentos mil reais). Para
contratagio de advogados com honoréarios superiores a R$1.500.000,00 {(um milhgo
e quinhentos mil reais) o Agente Fiduciario da 3* Emissdo devera realizar cotagio
entre pelo menos 3 (trés) escritorios de advocacia com reputagio no mercado ¢ 0s
Debénturistas da 3* Emissfo deverfio optar pela proposta que oferega condigdes
menos onerosas para a Emissora, dando-lhe ciéncia de todo o procedimento.
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8.1.

9.1,

b)

As despesas com depdsitos judiciais, custas processuais, taxas judiciarias e
emolumentos em geral de que trata a Clausula 7.7 estarfio limitadas ao valor de
R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais). Para realizagdo de despesas
com valores superiores a R$1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil reais), o
Agente Fiduciario da 3" Emissfio devera solicitar autorizagdo prévia & Emissora,
justificando sua necessidade e razoabilidade, que néo poderd nega-la sem motivo
justificado. No caso de a negativa da Emissora ser considerada injustificada, o
Agente Fiducidrio da 3* Emissfo poderd, ainda assim, realizar a despesa com
recursos adiantados pelos Debenturistas da 3* Emissfio, os quais poderfio cobrar
judicialmente da Emissora o respectivo reembolso.

Clausula Qitava — Das Penalidades

No caso de inadimplemento de qualquer das obrigagdes assumidas pela Emissora
neste Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de Recebimento PPI, o Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo, na qualidade de representante dos Debenturistas da 3*
EmissHo, terd direito ao recebimento de indenizagfo pelas perdas e danos sofridos e
efetivamente comprovadas, excluido lucros cessantes, o qual néio podera exceder o
valor dos Direitos Cedidos Fiduciariamente, nos termos deste Contrato de Cessio
Fiducidria da Conta de Recebimento PPI, acrescido das cominagBes legais
pertinentes.

Clausula Nona — Das Comunicacdes

As comunicagdes a serem enviadas nos termos deste Contrato de Cessfo Fiduciaria
da Conta de Recebimento PPI serfo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo, nos seguintes enderegos:

para a Emissora:

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO
At.: Diretor Presidente

Avenida Rangel Pestana, 300 — 3° Andar

CEP: 01017-911 - Sdo Paulo - SP

Telefone: (+55 11) 3243-2819

Fac-simile: (+55 11) 3243-2830

e-mail: cpsecfaz@fazenda.sp.gov.br

para o Agente Fiduciario da 3® Emissfo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORE
MOBILIARIOS S.A.
At: Antonio Amaro ou Monique Garcia
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Avenida das Américas, n°500, bloco 13, sala 205

Rio de Janeiro - RJ

CEP: 22640-100

Tel.: (+55 21) 3514-0000

Fax: (+55 21) 3514-0099

E-mail:  gerl{@oliveiratrust.com.br;  antonio.amaro@gliveiratrust.com.br e
scc@oliveiratrust.com.br

Observado o quanto disposto na Clausula 9.1.3 abaixo, as comunicagBes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos acima ou quando da confirmagdo do recebimento da
transmissdo via fac-stmile, via e-mail ou por outro meio de transmissdo eletrbnica
(“answer back”). Sera considerada valida a confirmagdo do recebimento via fac-
simile, e-mail ou outro meio de transmissio eletrnica, ainda que emitida pela parte
que tenha transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a
partir do equipamento utilizado na transmissio e que do mesmo constem
informag¢Ges suficientes 4 identificagiio do emissor ¢ do destinatirio da
comunicacio. Os originais dos documentos enviados por meio de fac-simile ou e-
mail deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o envio da mensagem.

2. Todas as comunicagdes dirigidas 3 Emissora serdio consideradas entregues quando

recebidas sob protocolo.

. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada por cada Parte-

as demais, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia do evento.

Cliusula Décima- Das Disposi¢oes Finais

O presente Contrato de Cesséio Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI vigorara
até o pagamento integral das Obrigages, conforme confirmado pelo Agente
Fiduciério da 3* Emissao.

Por deliberagio dos Debenturistas da 3* Emissdo, o Agente Fiducidrio da 3°
Emissiio podera contratar Pessoas para prestarem servigos especializados tais como
pericias, levantamentos adicionais e coletas de informagdes relacionadas as
Debéntures da 3" Emissdo.

A contratagdo das Pessoas para a prestagio dos servigos convencionados no item
10.2 acima, apenas, serd reembolsada pela Emissora se (i) a contratagdo dos
servicos for realmente necessdria e devidamente justificada, nos termos da
legislag8o em vigor; (ii) desde que haja prévia autorizagfo escrita da Emissora para
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a contratagfo, nos termos da legislagéio em vigor e de seus atos societarios; e (iii) os
valores cobrados forem compativeis com os praticados no mercado, apds cotagéo
com pelo menos 3 (trés) orgamentos e opgdo pela proposta que ofereca condigSes

menos onerosas & Emissora, dando-lhe ciéncia de todo o procedimento.

10.3. O presente Contrato de Cess#o Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, bem como
seus respectivos aditamentos, serfio levados a registro pela Emissora nos cartérios
de registros de titulos e documentos da sede das Partes em até 20 (vinte) dias,
contados da data de celebragio do respectivo instrumento. As despesas de registro
serdo arcadas pela Emissora.

10.4. Toda e qualquer modificagdo, alteragdo ou aditamento ao presente Contrato de
Cess3o Fiduciéria da Conta de Recebimento PPI somente serd valido e eficaz se
feito por instrumento escrito, assinado por todos os signatirios deste Contrato de
Cess#o Fiducidria da Conta de Recebimento PPI, e devera ser levado a registro, nos
termos do item 10.3 acima.

10.5. As obrigagies de qualquer das Partes previstas neste Contrato de Cess#o Fiduciaria
da Conta de Recebimento PPI, para as quais nfio tenha sido estabelecido prazo
especifico, serfio exigiveis no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento, pela respectiva Parte, de comunicagdo exigindo o cumprimento da
obrigacdo respectiva.

10.6. As Partes celebram este Contrato de Cessio Fiduciaria da Conta de Recebimento
PPI, em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando-se ao seu fiel, pontual e
integral cumprimento por si e por seus sucessores e cessiondrios, a qualquer titulo.

10.7. A tolerincia e as concessdes reciprocas por quaisquer das Partes terfio carater
eventual e transitério e nio configurarfio, em qualquer hipétese, novagéo, renincia
ou modificagfo de qualquer direito.

10.8. Caso, ao término dos procedimentos de excussio de garantias previstos neste
Contrato de Cessfo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, ndo tenha ocorrido o
pagamento integral das Obrigagfes, a Emissora permanecerd responsavel pelo
pagamento integral do saldo das Obrigagdes ainda em aberto, independentemente
de qualquer agdo ou procedimento.

10.9. Caso qualquer Clausula ou condigio prevista neste Contrato de Cessdo Fiducidria
da Conta de Recebimento PPI seja invalidada ou considerada nula, as demafs
disposi¢cGes aqui contidas permanecerio integralmente validas e eficazes até{o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigages aqui previstas. Ocorrendola
declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Contrato
Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, as Partes desde ja s
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comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a Clausula
declarada invalida ou nula, a incluséio de termos e condi¢des validos que reflitam os
termos e condi¢des da Clausula invalidada ou nula, observada a intengfio e objetivo
das Partes quando da negociagdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em
que essa se insere,

A Emissora nfio poderd, sem a autorizagdo prévia, expressa e por escrito do Agente
Fiduciario da 3* Emissfo, ceder ou transferir qualquer dos seus direitos on
obrigagtes decorrentes do presente Contrato de Cessfio Fiducidria da Conta de
Recebimento PPI ou sua posigéo juridica nele ocupada.

Ficara automaticamente sub-rogado nos direitos e obrigagGes decorrentes deste
Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI, o novo agente
fiduciario que substitua o atual Agente Fiducidrio da 3* Emissdo, nos termos da
Escritura da 3* Emiss3o.

O Preimbulo e os Anexos deste Contrato de Cessdo Fiducidria da Conta de
Recebimento PPI sdo partes integrantes e insepardveis do presente Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI.

Toda e qualquer quantia liquida e certa devida a qualquer das Partes por forga deste
Contrato de Cessfo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI podera ser cobrada via
processo de execugfo, atribuindo ao presente a qualidade de titulo executivo
extrajudicial nos termos e para os efeitos do artigo 585, inciso II, do Codigo de
Processo Civil.

Para fins de registro, a Emissora apresenta, neste ato, a certiddo negativa ou, caso
positiva, com efeitos de negativa, expedida pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB) com relagiio aos pagamentos tributos, contribui¢des federais e
contribuigdes previdenciarias, a qual é parte integrante deste Contrato de Cessdo
Fiducisria da Conta de Recebimento PPI como seu *Anexo I”. A Emissora
compromete-se a apresentar tal certiddo atualizada sempre que solicitado pelo
Agente Fiduciério da 3* Emissfio com antecedéncia de 10 (dez) dias.

Com o pagamento integral das Obrigages, o Agente Fiducidrio da 3" Emissdo
deverd emitir um termo de quitagfo, caso assim seja solicitado pela Emissora, para
que scja levado a registro no mesmo Cartério de Titulos e Documentos em que foi
registrado o presente Contrato de Cess#o Fiduciria da Conta de Recebimento PP
para dar ciéncia a terceiros da liberagéio da garantia constituida neste instrumento.

Clausula Décima Primeira — Do Foro e Lei de Regéncia
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11.1. Sera competente o foro da comarca da capital do Estado de Sdc Paulo, com
exclusfio de qualquer outro, por mais privilegiado que possa a ser, para dirimir
qualquer conflito decorrente deste Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de
Recebimento PPIL.

11.2. Este Contrato de Cessfo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI sera regido e
interpretado de acordo com as leis da Repiblica Federativa do Brasil.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente Contrato de Cessdo Fiduciaria da
Conta de Recebimento PPI em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins e
efeitos de direito, obrigando-se por si, por seus sucessores ou cessionarios a qualquer
titulo, na presenca das duas testemunhas abaixo assinadas.

Sio Paulo, [Fia] de [més] de [Eno].

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco, seguem paginas de
assinaturas. ]
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Pagina de assinaturas 01 de 02 do INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA DA CONTA DE RECEBIMENTO PPI EM GARANTIA E OUTRAS

AVENCAS, celebrado em [dia] de [més] de [@no]

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO

Nome:
Cargo:
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Pdgina de assinaturas 02 de 02 do INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE
CESSAQ FIDUCIARIA DA CONTA lllf,' RECEBIMENTO PPI EM GARANTIA E OUTRAS
AVENGAS, celebrado em [dig] de [més] de [ang)

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
como representante dos Debenturistas da 3* Emisséo

Nome:

0:Sonia Regina Menezes Cargo: Femando Nunes Luis
Procuradora Procurador
Testemunhas;
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXOI

Certidio expedida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (REB) com relacio
a0s pagamentos tributos, contribui¢des federais e contribui¢des previdenciarias
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ANEXO II
Notificagfio ao Centralizador

Sdo Paulo, [2] de [3] de 2015.

Ao

Banco do Brasil S.A.

SSB Quadra 1 — Bloco G — Lote 32
Distrito Federal — Brasilia

At [2]

Ref.. INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA DA CONTA DE RECEBIMENTO PPI EM GARANTIA E OUTRAS
AVENCAS.

Prezados Senhores,

Informamos que, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo

Fiducidria da Conta de Recebimento PPI em Garantia e Qutras Avengas”, celebrado em

[E.] de [E] de 2015 (“Contrato de Cessiio Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI™), entre

(a) COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAO, sociedade por agdes, com

registro de companhia aberta categoria "B" perante a Comissfio de Valores Mobiliérios

(“CVM”), com sede e foro na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida

Rangel Pestana, n° 300, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 11.274.829/0001-07

(“Emissora”), e (b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de

Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205,

inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91 (*Agente Fiduciirio da 3* Emissio”),

representando a comunhdo dos debenturistas da 3* emisséo publica de debéntures simples,

nfio conversiveis em agdes, em série Gnica, da espécie com garantia real da Emissora

(“Debéntures da 3* Emissdo™), a cessfo fiducidria (“Cessdo Fiduciéria”ﬁ os direitos de

crédito de sua titularidade referentes aos recursos mantidos e/ou depositados na conta e
corrente de movimentag#o restrita n° 8.250-3, de titularidade da Emissora, mantida na

agéncia n® 1897-X do Banco do Brasil S.A. pela Emissora (“Conta de Recebimento

PPI”), em favor do Agente Fiducidrio da 3* Emisséo, observados os termos e condigfes p
do Contrato de Cessio Fiducidria da Conta de Recebimento PPI e do artigo 66-B, dd Lei

n° 4.728/65, com a redagio dada pela Lei n° 10.931/04, da Lei 9.514/97 e do Cqdig
Civil brasileiro (artigos 1.361 e seguintes), conforme alterados, no que forem aplicayeis,
em garantia do fiel, cabal, pronto e integral pagamento das Obrigag¢Ses (conf:
abaixo definidas) e até a liquidag#o integral das ObrigagGes, razdo pela qual solicitarpos
que seja efetuado o registro da referida oneragfio nos termos da lei e regulamentagéo
vigor.
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Em decorréncia da Cessao Fiducidria:

(i) a Conta de Recebimento PPI ficar submetida ao controle do Agente Fiduciario da 3°
Emissdo, de forma irrevogavel ¢ irretratavel, até o integral pagamento das obrigagGes
assumidas pela Emissora em face dos titulares das Debéntures da 32 Emissdo, nos
termos da “Escritura Particular da 3° (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, da Companhia Paulista de Securitizagdo”, celebrada entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio da 3* Emissfio, em 14 de maio de 2015, conforme
aditada (“Escritura da 3" Emissfo”), compreendendo obrigagdes principais ou
acessdrias, tais como juros ordindrios e de mora, encargos moratorios, multas,
atualizacdo monetdria, tributos ou contribuigdes e despesas e satisfacdo integral de seus
direitos e outras despesas previstas ou decorrentes da Escritura da 3* Emissfo, seja em
juizo ou fora dele (*“QObrigacdes™); e

(i) como condigfio dos negocios aven¢ados no Contrato de Cesséio Fiduciaria da Conta
de Recebimento PPl, a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos dos
artigos 683 ¢ 684 do Cddigo Civil Brasileiro, nomeou e constituiu o Agente Fiduciario
da 3* Emissfo como seu Unico e exclusivo procurador para movimentar a Conta de
Recebimento PPI, para os fins e observados os termos e condigGes estabelecidos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria da Conta de Recebimento PPI ¢ demais documentos
relacionados. Desta forma, até a liquidagdo integral das Debéntures da 3* Emissdo, fica
desde j4 estabelecido que somente o Agente Fiduciario da 3° Emissio podera
movimentar a Conta de Recebimento PPI, ndo podendo a Emissora fazé-lo em qualquer
circunstancia.

Ficam V.Sas. desde j4, irrevogavel e irretratavelmente, instruidos a: (i) cumprir € prestar
todas e quaisquer informagdes e documentos solicitados pelo Agente Fiducidrio da 3°
Emiss#o, a qualquer tempo a partir desta data, em relag@o aos recebimentos da Conta de
Recebimento PPI acima, (ii) cumprir prontamente as ordens dadas pelo Agente
Fiduciario da 3® Emissdo, seu(s) agente(s) ou qualquer preposto ou mandatério, a
qualquer tempo a partir desta data, sem qualquer consulta prévia, inclusive com relago
a movimentagdes dos recursos depositados, aplicagdes e transferéncias do saldo da
Conta de Recebimento PP, e (iii) permitir o acesso do Agente Fiduciario da 3* Emissgo
aos extratos da Conta de Recebimento PPI e seu saldo, em especial ao acesso eletrénico
a Conta de Recebimento PPI, que ndo serfo consideradas viola¢des ao sigilo bancario
previsto em lei, ao qual, em particular, renunciamos em favor do Agente Fiduciario g
3* Emissdo, seu(s) agente(s) ou mandatario(s).

Esta notificagdo e as instrugGes nela contidas sfo feitas a V.Sas. em carater irrevogavel e
irretratavel, ndo podendo ser alteradas, suplementadas ou canceladas, no todo ou
parte, por qualquer motivo, sem o consentimento prévio e por escrito do Agen
Fiducidrio da 3* Emissfo. Este documento devera ser registrado nos competente
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cartorios de registro de titulos e documentos das sedes da Emissora ¢ do Agente
Fiducidrio da 3* Emissdo, no prazo de até 20 (vinte) dias uteis contado de sua celebragao,
arcando a Emissora com todas as despesas relativas a tais registros.

Permanecemos a disposi¢do de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente,

COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZACAQ

Nome:
Cargo:

DE ACORDO:
Data:

Banco do Brasil S.A.

Nome:
Cargo:
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