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ESCRITURA PARTICULAR DA 7* (SETIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE DUAS SERIES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA MRS
LOGISTICA S.A.

SAo partes (“Partes”) nesta “Escritura Particular da 7* (Sétima) Emissao de Debéncures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em até Duas Séries, da Espécic Quirografaria, para
Distribuicio Publica, da MRS Logistica S.A.” (“Escritura de Emissio™):

I: como emissora das Debéntures (conforme abaixo definido) objeto da Emissao
{conforme abaixo definido):

MRS LOGISTICA S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberra
perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade do Rio
de janeiro, Estado do Rio de Janciro, na Praia de Botafogo, n” 228, sala 1.201 I,
Botafogo, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n” 01.417.222/0001-77, neste ato representada na
forma do seu Estaruto Social (“Emissora™); e

11. como agente fiducidrio, nomeado nesta Eseritura de Emissiao e nela interveniente,
representando a comunhio dos Debenrturistas {(conforme abaixo definido):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MUB]IJ»&RIOS,
instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede
na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n.” 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita perante o

CNPJ/MF sob o n.” 17.343.682/0001-38, ncste aro representada na forma de seu
Estatuto Social (“Agente Fiduciario™);
QUE resolvem, em regular forma de direito, celebrar esta Escritura de Emissio em
observancia as seguintes clausulas e condigoes:
(Para os fins desta Eseritura de Emissio, considera-se “Dia_Udl” qualquer dia que niao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional)
(Para fins desta Escritura de Emissio, consideram-se “Documentos da Oferra” esta

Escritura de Emissio, o Contrato de Distribuicio {conforme abaixo definido), a RCA
(conforme abaixo definido) e os demais documentos celebrados no ambito da Ofera

{conforme abaixo definido).

Os termos aqui iniciados em maiiscula, estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles arribuidos nesra Escritura de Emissiio, ainda que posteriormente ao scu

uso.
| & AUTORIZACAD
1.1 A Emissio, a Oferta, esta Escritura de Emissio e o Contrato de Distribuicio sio

rcalizados com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do Consclho de
Administracio da Emissora realizada em 12 de dezembro de 2014 (“RCA™), nos
termos do artigo 16, item “h”, do Estatuto Social da Emissora ¢ nos termos do
pardgrafo 17 do artigo 59 da Lei n” 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acces”).

2

s

3

<

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: MRS LOGISTICA S/A

Protocolo: 0020150028563 - 07/01/2015

71""\( T""/ Nire: 33300163565

Bernardo F. 5. Berwanger

Secretario Geral

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/01/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagao: 3D339EB8ACA49A84B314E4F9BOB0OF4449ED3FIDAB2566983ACAFA174D99DICEE

Arquivamento: ED33000596-000/4

141



2 Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a (1) contrarar
instituicoes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicio pablica das Debéntures, nos termos da Instrugio da CVM n” 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400™); ¢ (ii) praticar
todo ¢ qualquer ato necessario a realizagio da Oferta ¢ 2 Emissdo, incluindo a
celebracio de rodos os documentos necessirios 4 concretizacdo da Emissio, dentre
os quais o aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificara o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido).

2 REQUISITOS

®)

A emissdo e a distribuigio piiblica das Debéntures, sob o regime de garantia firme
de colocagio, observado o disposto na Cliusula 5.8 abaixo (“Emissio™ e “Oferta”,
respectivamente), nos termos da Instrugio CVM 400, serio realizadas com
observancia dos seguintes requisitos:

0] Avrquivamento e publicagao da ata de RCA. A ata de RCA foi devidamente
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de [anciro (“JUCLERJA™) em 17 de
dezembro de 2014, sob o nimero 00002710045 e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) em 19 de dezembro de 2014 ¢ no jornal
“Didrio Mercantl” em 19, 20 ¢ 21 de dezembro de 2014, conforme disposto no
artgo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes.

(1) Inscricao ¢ registro desta Esoritura de Emissao ¢ sens aditamentos. 1ista Escritura de
IEmissio sera registrada na JUCER]JA, conforme disposto no artigo 62, inciso II, da
Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora devera disponibilizar ao Agente
Fiducidrio 1 {uma) via original desta Escritura de Emissdo registrada na JUCERJA
no prazo de até 5 {cinco} Dias Uteis contados da data do respecuvo regisiro. 1a
mesma forma, os eventuais aditamentos 4 Escritura de Emissdo serio arquivados
na JUCERJA, conforme disposto no paragrafo 37 do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Acdes, ¢ a Emissora declara, reconhece e concorda que 1 (uma) via
original de rais aditamentos registrados devera ser enviada ao Agente Fiduciirio no
prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados de seu respectivo registro.

(11} Registro na CVM. A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Instrucio CVM n” 400, da Instrugio da CVM n® 471, de 8 de agosto de
2008 (“lostrucio CVM 4717), do “Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento
Simplificado para © Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugao CVIM
471, celebrado entre a CVM e a Associagio Brasileira das Enddades dos Mercados
Financeiro e de Capitais™ (“ANBIMA™), em 20 de agosto de 2008, conforme
alterado (“Convénio CVM-ANBIMA™), bem como das demais disposicoes legais ¢
regulamentares apliciveis.

(WY Awdlise prévia pela ANBIMA. O pedido de registro da Oferta na CVM serd }

objeto de analise prévia pela ANBIMA, no ambito do “Codigo ANBIMA de
Regulacio ¢ Mclhores Prd.tlcdb pard as f'\rj\ldadm {_onvemad'm , datado de 09 de
junho de 2010 (“Co i 3 v s, do “Cadigo
ANBIMA de Regulacio e Mclhores Praticas para as Ofertas Pablicas para as %
Ofertas Pablicas de Distribuicio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios™, darado de 30
de janciro de 2014 (“Cadigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Codigo
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ANBIMA de Advidades Conveniadas, “Cdodigos ANBIMA™) e do Convenio CVM-
ANBIMA.

(v) Registro para Distribmicio ¢ Negocagge. As Debénrures serio registradas para
(a) distribuicio no mercado primario por meio (i) do MDA — Modulo de
Distribuigio de Atvos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mereados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigao das Debéntures liquidada
financciramente por meio da CETIP, e/ou (i) do DDA - Sistema de Distribuigio
de Ativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo a distribuicao das
Debénrores  liquidada  financeiramente  por mcio da BM&FBOVESPA; ¢
(b) negociacio no mercado secundirio por meto (i) do Modulo CETIP 21 - Titulos
¢ Valores Mobilidrios, administrado ¢ operacionalizado pela CETIP (“"CETIP21™),
sendo as negociagoes das Debéntures liquidadas financeiramente por mcio da
CETIP ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (i) do
PUMA  Trading System Plataforma  Unificada  de  Muld  Atdvos  da
BM&FBOVESPA, administrado ¢ operacionalizado  pela BM&FBOVIESPA
{(“PUMA™), sendo as negociagoes das Debéntures liquidadas financeiramente por
meio da BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas cletronicamente na

BM&FBOVESPA.

{vi) Projeto de Infraestrutura Considerado como Priovitario pelo Ministério dos Vransportes.
A Oferra serd realizada nos termos dos artigos 17 e 27 da Lei n” 12431, de 24 dc
junho de 2011, conforme alterada (“Lei n” 12.4317), para financiamento de projeto
de investimento no sctor de transportes (“Projcto de lavestimento™), o qual foi
considerado como prioritario pelo Minisiério dos Transportes, nos termos da
Portaria do Ministério dos Transportes n” 398, de 18 de novembro de 2014,
publicada no Didrio Oficial da Unido em 19 de novembro de 2014 (“Portaria 398
do Ministério dos Transportes™), nos termos da Lei n” 12,431, do Decreto n” 7.603,
de 9 de novembro de 2011 ¢ da Portaria GM n” 9, de 27 de janeiro de 2012, do
Ministério dos Transportes.

QBLET 0 MISSORA

A Emissora tem por objeto social: (i) prestar servigos de transporte ferrovidrio de
carga; (i) explorar servicos de carga, descarga, armazenagem ¢ transbordo nas
estaghes, patios ¢ terrenos existentes na faixa de dominio das linhas ferroviarias
objeto da concessao; (i) implantar e explorar terminais intermodais executando
servigos ¢ operagdes de movimenraghes ¢ armazenagem de mercadorias, mediante
utilizacic do modal ferroviario; (iv) participar de projetos gue tenham como
objetivo a promocio do desenvolvimento sécio econdmico das dreas de influéncia,
visando a ampliagio dos servigos ferrovidrios concedidos; (v) executar todas as
advidades afins ou correlatas as descritas nos incisos anteriores; e (V1) exercer outras
atividades que utilizem como base a infraestrurura da Emissora.

=
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» DOS RECURSOS

DESTINAC

4.1 Os recursos liquidos obridos pela Emissora com a Emissio, incluindo recursos
obtidos, eventualmente, com a colocacio de Debéntures Suplementarcs e/ou
Debéntures Adicionais {conforme abaixo definidos), scrao utilizados integralmente
para financiamento de Projeto de Invesumento de acordo com o quadro de usos e
fontes apresentado guando do enquadramenco do Projeto de Investimento como
priotititio nos termos da Lei n” 12,431, observado o disposto na Cliusula 4.2
abaixo.

4.1.1 O Projeto de Investimento terd as seguintes caractesisticas principais:

) olyetive do Projeto de Investimento: (a) revitalizagao da via permanente, por meio
da aquisicao e aplicacio de trilhos, dormentes ¢ outros materiais acessorios visando
atuar preventvamente na manutengio das boas condigdes da via, incluindo o
reembolso de despesas jd incorridas com tais agoes, observados os requisitos legais;
¢ (b) implantagio do sistema de Controle de Trens Baseado em Comunicacio
(Commnmication Based Train Control - CBTC), por meio da aquisicio de maquinas,
cquipamentos ¢ realizagao de obras de infracswrutura de telecomunicagdes e
sinalizagio para implementar um sistema que trara aumento da capacidade de carga
conjugada com incremento de scguranga nos servicos desempenhados, incluindo o
reembolso de despesas jd incorridas com tais agices, observados os requisitos legais;

(i) desericdo da fase em que ge encontra: 0 Projeto de Invesumenro encontra-se em
curso, tendo sido iniciado em 2013,

{11} volume estimade dos recirsos financeiros necessarios para realizacde do Projefto de
Investimente: RS 643.322.000,00 (seiscentos e quarenta e trés milhoes, trezentos e
vinte e dois mil reais); e

(iv) percentieal que se estima captar com a Oferta, frente ds necessidades de rvecirios
Sfinanceiros do Projeto de Investimento: 77,45% (setenta e sete inteiros ¢ gquarenta € cinco
centésimos por cento), sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais. Os recursos necessarios para a consecucao do Projeto de
Investimento poderio decorrer de uma combinagio dos recursos liquidos que a
Emissora vier a receber com a Oferta e ourras fontes decorrentes de
financiamentos adicionais ¢ do caixa decorrente das suas atividades operacionais.

4.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1 acima, os recursos liquidos obudos pela
Emissora com a Oferta poderao ser alocados para o pagamento futuro ou para o
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto de Investimento,
que tenham ocorrido em prazo jgual ou inferior a 24 (vinte ¢ quatro} meses da dara
de encerramento da Oferta. A utilizagio de recursos liquidos da Oferea para
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto de Investimento
{bem como eventuais comprovagdes e outros requisitos relacionados a essa
destinacdo), obedecera sempre os requisitos e condigoes estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional (“CMN"), conforme competéncia a ele outorgada
pela Lei n® 12,431, nos termos da Resolugio CMN n” 3.947, de 27 de janciro de
2011, ou norma posterior que a altere, substitua ou complemente.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Niimero da Emissao. Esta ¢ a 7* (sétima) emissio de debéntures da Emissora.

Niimero de Sémes. A FEmissio sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo as
debéntures objeto da Fmissio distribuidas no ambito da primeira série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série” (¢ os titulares das Debéntures da
Primeira Série, “Debenturistas da Primeira Séric”), as debéntures objeto da Emissio
distribuidas no ambito da segunda série doravanie denominadas “Debéntures da
Segunda Série” (e os vrulares das Debéntures da Segunda Série, “Debenturistas da
Segunda Série”) e as Debéntures da Primeira Série e as Debénrures da Segunda
Série, em conjunto, doravante denominadas “Debéntures™ (¢ os Debenturistas da
Primeira  Série, em conjunto com os Debenturistas da  Segunda  Série,
“Debentaristas™).

A existéncia ¢ a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissda
serdo definidas de acordo com a demanda das Decbéntures pelos investdores,
conforme apurado em Procedimento de  Baskbuilding, em sistema de vasos
comunicantes, nos termos da Clausula 5.10 abaixo, sendo que qualquer uma das
séries poderd ndo ser emitida, conforme resultado do Procedimento de Bookbnifding,
hiporese em que a toralidade das Debéntures serd emitida em série dnica.

Lalor Total da Fmissgo. O valor toral da Emissio sera de RS 300.000.000,00
{quinhentos milhdes de reais), na Dara de Emissao {conforme abaixo definido), sem
considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais (“Valor Total
da Emigsao”), sendo certa que o aumento da Oferta estard limitado a 28,66% (vinte
¢ oito inteitos ¢ sessenta ¢ scis centésimos por cenro) do Valor Toral da Emissao,
de forma a respeitar o valor miximo do Projeto de Investimento aprovado nos
rermos da Portaria 398 do Ministério dos Transportes.

Qriantidade de Debéntures. Serao emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debénrures, sem
considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais (conforme
disposto na Clausula 5.11 abaixo), sendo que a quantidade de Debenrures a ser
alocada em cada uma das séries da Emissio sera definida em sistema de vasos
comunicantes, conforme a demanda pelas Debéntures apurada apos a conelusao do
Procedimento de Boskbuiiding, sendo certo que a quaniidade de Debénrtures de uma
das sérics deverd ser diminuida da quantidade de Debéntures toral da Emissio,
definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série.

Bavico Liguidante. A institnicao prestadora dos servicos de banco liquidante das
Debéntures sera o Itat Unibanco S.A., instituicao financeira com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100
— Torre Olavo Setdbal, inscrito no CNPJ/MF sob o n.” 60.701.190,/0001-04
(“Banco Liquidante”, cuja definigio inclui qualquer outra instituicio que venha a
suceder o Banco Liguidante na prestagao de rais servigos).

Escriturador Mandatarie. A insttuicio prestadora dos servigos de escrituragio das
Debénrures é a Itat Corretora de Valores S.A., instituigio financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n”
3400, 10" andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n”61.194.353/0001-64
(“Escriturador Mandatario”, cuja definicio inclui qualquer outra instituigio que

venha a suceder o Escriturador Mandatirio na prestacao de tais servigos).
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5.7 Agincia de Classificacdo de Risco. A agéncia de classificacio de risco das Debentures

sera a Standard & Poor’s Rarings do Brasil Lida., com sede na Cidade de Sao Paulo, /D
Lstado de Siao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201, 187 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n* 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”, cuja
definicio inclui qualquet outra instituigio que venha a suceder a Agéncia de
Classificagio de Risco na prestagdo de tais servigos). Caso a Emissora deseje alrerar,
a qualquer tempo, a Agencia de Classificacio de Risco, ou a Agéncia de
Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o refing, 2 Emissora podera substituir a Agéncia de
Classificacao de Risco, sem a necessidade de aprovagao dos Debenturistas, desde
que a agéncia de classiticagio de risco substituta scja 2 Standard & Poor’s Ratngs
do Brasil Ltda., a Moody’s América Latina Ltda. ou a Firch Radngs Brasil Leda. Para
a subsdrtuicio da Agéncia de Classificacao de Risco por qualquer outro classificador
de risco que ndo aqueles aqui mencionados, havera necessidade de aprovagio prévia
dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagio.

58 Colocagao ¢ Procedimento de Disiribwicao. As Debénrtures serio objeto de distribuicao
publica, nos termos do “Contrato de Estruturacio, Coordenagio e Dismibuicio
Puablica de Debéntures Simples, Nao Conversivels em Acoes, da Espécie
Quirografaria, cm até Duas Séries, sob o Regime de Garanoa Firme de Colocagao,
da 7* Emissio da MRS Logistica S.A” (“Contrato _de Distribuicdo™), com a
intermediagio de insttuigdes integrantes do sistema de distribuigio de wvalores
mobilidrios (“Coordenadores”, entre os quais a instituicdo intermedidaria lider da
Oferta), sob: (i} o regime de garantia firme de colocagio, com relagio a totalidade
das Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debentures
Adicionais; ¢ (ii) o regime de melhores esforgos de colocagio, com relagio as
Debéntures  Suplementares e as Debéntures Adicionais. Seri  utlizado o
procedimento previsto no paragrafo 3° do ardgo 33 da lInstrucio CVM 400,
conforme plano de distribuicao elaborado pelos Coordenadores, o qual levara em
consideragdo suas relagdes com clientes ¢ outros aspectos de natureza comercial,
bem como as estratégias dos Coordenadores ¢ da Emissora, observados os termos
e condigdes definidos no Conurato de Distribuigio. Ao claborar o plano de
distribuicio, os Coordenadores deverfio, adicionalmente, assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagao do
investimento ao perfil de risco de scus respectivos clientes; e () que os
representantes de venda das instituigdes participantes do conséreio de distribuicio
recebam previamente exemplar do prospecto preliminar da Oferta incorporando
por referéncia o formulirio de referéncia da Emissora elaborado nos termos da
Instrucio da CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrugio CVM 4807, “Formulario de Referéncia” e “Prospecto Preliminar”,
respectivamente) e do prospecto definitivo da Oferta, incorporando por referéncia :
o Formulario de Referéncia (“Prospecto Definitive™ e, em conjunro com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”), com informagoes sobre a Emissora ¢ a
Oferta, nos rermos da Instrugio CVM 400, para leitura obrigatoria, e que suas S

dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos
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A colocagio publica das Debéntures somente ocorrera apds: (i) o atendimento dos
requisitos a que se refere a Cliusula 2 acima; (ii) a concessio do registro da Oferta
pela CVM; (i) a divulgacio do anincio de inicio de distribuicao pdblica das
Debéntures (“Anuncig de Injcio™); e (iv) a disponibilizagio do Prospecto Definitivo
aos investidores ¢ seu envio 4 CVM, nos termos do artigo 54 da Instrucdo CVM
400.

Praza de Colscagas. Os Coordenadores realizardo a  distribuicao  publica  das
Debéntures no prazo de até 6 (seis) meses contados da dara de divulgacao do
Anuncio de Inicio ou até 31 de margo de 2015, o que ocorrer primeiro, desde que
tenham sido cumpridas as condicoes precedentes previstas no Contrato de
Disiribuigao (“Prazo de Colocacio™). Apos a colocagao das Debéntures durante o
Prazo de Colocacio, sera divulgado o respectivo anuncio de encerramento da
distribuigio das Debentures (“Anuncio de Encerramento™).

Procedimenta de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de colera de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores nos termos do  disposto nos
paragrafos 1° ¢ 2% do artigo 23 ¢ do artigo 44 da Inscrucio CVM 400, mediante a
verificagio, com o0s potenciais investndores, do interesse de investmento nas
Decbéntures, em diferentes niveis de taxas dc juros, para a definigdo, em conjunto
com a Emissora: (i) dos Juros Remuncratdrios da Primeira Série (conforme abaixo
definido) ¢ dos Juros Remuneratorios da Segunda Série {conforme abaixo definido);
e (i) da quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série (“Procedimento de
Baokbuilding”), considerando, inclusive, a emissio ¢ a quantddade das Debéntures
Adicionais e das Debéntures Suplementares, conforme o caso. O resultado do
Procedimento de Bookbuiding sera ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissio, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora,

Poderio participar do Procedimento de Bookbuilding os investdores do publico alvo
da Oferta, incluindo (i) acionistas, controladores ou administradores da Emissora;
(i1) controladores ou administradores de quaisquer dos Coordenadores; (iii) outras
pessoas  vinculadas 4 Oferta; ou  (iv) conjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes ou colaterais até o segundo grau de qualquer uma das pessoas
referidas nas alineas (i) a (iii) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas™), que
poderio subscrever Debéntures até o limite de 15% (quinze por cento) do toral de
Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais). Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das
Decbéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures
Adicionais), nio sera permitda a colocaciio de Debéntures junto a investidores que
sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por
investdores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos
do artigo 35 da Instrucao CVM 400, Esta vedacio nio se aplica ao Formador de
Mercado (conforme abaixo definido), uma vez que o direito de subscrever ¢ a
quanitidade maxima de valores mobiliarios a ser subscrira, se houver ral limitagio,
estardo divulgados nos Prospectos. Os Investidores de Varejo ndo participario do
Procedimento de Boskbuilding ¢, consequentemente, ndo farao parre da definicao da
taxa final dos Juros Remuneratérios da Primeira Série e da raxa final dos juros
Remuneratorios da Segunda Série.
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Anmento da Quantidade de Debéntures. A quantidade de Debentures inicialmente
ofertada podera ser aumentada conforme previsto abaixo, sendo certo que o
aumento da Oferta estara limitado a 28,66% (vinte ¢ oito intciros ¢ sessenta ¢ scis
centésimos por cento} do Valor Toral da Emissao, de forma a respeitar o valor
maximo do Projeto de Investmento aprovado nos termos da Portaria 398 do
Ministério dos Transportes ¢ da cliusula 4.2 acima:

0] nos termos do artigpo 24 da  Insrrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Adicionars, poderi
ser acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 75.000 (setenta ¢ cinco
mil} Debéntures suplementares, nas mesmas condigoes das  Debéntures
inicialmente oferradas (“Debéntures Suplementares™), destinadas a atender excesso

de demanda que evenrualmente scja consratado no Procedimento de Boskbuilding,
conforme opg¢io outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de
Diseribuigdo, que somente poderi ser exercida pelos Coordenadores em comum
acordo com a Emissora, até a dara de divulgagio do Anuncio de Inicio. A critério
dos Coordenadores ¢ da Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de
Bookbuilding, as Decbéntures Suplementares poderio ser Debéntures da Primeira
Séric e/ou Debéntures da Segunda Série; ¢

(i1) nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a Emissora
podera aumentar a quantdade de Debénwures com relagio a  quantidade
inicialmente oferiada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em aé 20%
{vinte por cento), ou seja, em até 100.000 (cem mil) Debéntures adicionais, nas
mesmas condigdes das  Debénrures  originalmente ofertadas  (“Debénrures
Adicionais™), sem a necessidade de novo pedido de registro 2 CVM, aré a dara de
divulga¢io do Anuncio de Inicio. A critério dos Coordenadores ¢ da Emissora,
conforme verificado no Procedimento de Boskbuiding, as Debentures Adicionais
poderio ser Debéntures da Primeira Série ¢/ou Debéntures da Segunda Série .

Caso ocorra o aumento na gquantidade de Debénrures originalmente ofertada,
conforme previsto na Clausula 5.11 acima, esta Escritura de Emissao devera ser
ajustada de manecira a refledr a quanddade de Debéntures efeuvamente emitida,
mediante a celebragio de aditamento a esta Escritura de Emissao, que devera ser
arquivado na JUCER]JA, nos termos do incise (i) da Clausula 2.1 desta Escritura de
Emissdo, sem necessidade de nova aprovagdo socicraria pela Emissora ou de
realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido).

Prazs de Subsericao. As Dcbéntures serao subscritas, a qualquer tempo, dentro do
Prazo de Colocacio.

Ferma de  Swbseriggo. As  Debéntures  serio  subscritas de acordo com  os
procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicivel.

Forma ¢ Preco de Integralizacgo. s Debéntures serio integralizadas a vista, no ato da
subscricio, sendo que todas as Debentures da Primeira Série serio inregralizadas
em uma unica data {(“Data de Integralizacio da Primeira_Série”) ¢ todas as
Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas em uma mesma data, que podera
ser a Data de Integralizagio da Primeira Séric ou o Dia Util subsequente (“Data de
Integralizacao da Segunda Série”). As Debenrures serao integralizadas em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitirio, acrescido da Remuneragio da
Primeira Série {conforme abaixo definido) ou da Remuneragio da Segunda Série
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(conforme abaixo definido), conforme o caso, calculada de forma exponencial
pro rata femporis desde a Data de Emissao até a Data de Integralizacio da Primeira
Scrie ou a Data de Integralizagio da Segunda Série, conforme o caso (“Preco de
Integralizacio™), de acordo com as normas de liquidagio ¢ procedimentos
aplicaveis da CETIP ¢/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.

Negociaggo. As Debénrtures serio registradas para negociacao no mercado secundario
por meio do CETIP21 e/ou do PUMA, observado o disposto no inciso (v) da
Clausula 2.1 acima.

CARACTERISTICAS 13AS DEBENTURES

Walor Nominal Unitirie. O valor nominal unitirio das Debéntures sera de RS1.000,00
{(mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio™).

Data de Emisrao. A dara de emissio das Debéntures sera o dia 13 de fevereiro de
2015 (“Data de Emissao’™).

Prazn e Data de Vencimento. O vencimento das Debéntures ocorrerd em: (i) 7 (sete)
anos contados da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de feverciro de 2022, para as
Debéntures da Primeira Série (“Data de Vencimento da Primeira Série™); e (i) 10
{dez) anos conrados da Dara de Emissio, ou seja, em 15 de fevereiro de 2023, para
as Debéntures da Segunda Série (*Data de Vencimento da Segunda Série”),
ressalvadas em ambos os casos as hipotescs de resgate antecipado (desde que
legalmente permitido) e/ou vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao.

Para os fins desta Escritura de Emissio, “Debéntures da Primeira Série em
Circulacio™ e “Debéntures da Se éric em Circulacdo™ significam todas as
Debéntures da Primeira Série ou Debéntures da Segunda Série, respectivamente,
subscritas ¢ integralizadas e ndo resgaradas, excluidas as Debéntures da Primeira
Séric ou Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (i) de trularidade de: (a) sociedades controladas pela Emissora
{diretas ou indireras), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e (¢}
administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a, pessoas direta ou
indiretamenrte relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2” (segundo). Para os fins
desta Escritura de Emissdo, “Debénrures em Circulacio™ significam as Debéniures
da Primeira Séric em Circulacio ¢ as Debénrures da Scgunda Série em Circulagdo,
quando consideradas em conjunto.

Forma ¢ Comprovagio de Titularidade das Debéntures. As Debénrures seriio emitidas na
forma nominariva e escritural, sem a emissiio de cautelas ou certificados, sendo que,
para todos os fins de direito, a titularidade das Debéncares serd comprovada pelo
extrato  de conta de  deposito  emitido  pelo  Escriturador  Mandatirio.
Adicionalmente, para as Debéntures cusrodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista que servira de comprovante de
titularidade de tais Debéntares, e, para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, sera expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que
scrvird de comprovante de titularidade de tais Debentures.

Conversibilidade ¢ Permutabilidade. As Debéntures serido simples, ndo conversiveis cm
acoes de emissio da Emissora, nem permutiveis em agoes de outras sociedades ou
por outros valores mobiliarios de qualquer natureza.
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6.6 Espécie. As Debéntures serio da espécie quirografiria, nos termos do artigo 38 da
Lei das Sociedades por Agdes, ¢ nao conferirio qualquer privilégio especial ou geral
aos scus titulares, nem especificarao bens para garandr eventual execucio judicial
ou extrajudicial das obrigactes da Emissora decorrentes das Debéntures,

6.7 Garantias. As Debeéntures nio contario com nenhum tipo de garanda.

6.8 Direito de Preferénaga. Nao havera qualquer direito de preferéncia na subscrigio das
Debénrures.

6.9 Remnneragio.

6.91  Atnalizacao de Valor Nominal Unitario das Debénturer. O Valor Nominal Unitirio das
Debéntures sera atualizado pela variacio acumulada do Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado peclo Insututo Brasileiro de Geografia
¢ Esraristica (“"IBGE"), a partir da Dara de Emissio (“Atualizacdo Moneraria™),
calculada de forma pro rata femporis por Dias Uteis até a integral liquidagio das
Debéntures, scando o produto da Aralizacio  Monetiria  incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitirio (ou ao saldo do Valor Nominal
Unitdrio) das Debéntures, calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitirio atualizade das Debéntures, calenladn com 8 (oitn) casas

decimalx, sew arredondanento;

1.°WNe = alor Nominal! Unitarie on salde do Valor Nowinal Ulnitario das Debéntures,
confornie o caso, informada/ caleniade com 8 (oite) casas decimals, sem arvedondamento;

C = fator aciumnlado das variacbes mensais do 1°CA, calenlade com 8 (vite) casas decimais, sem

arvedondamento, aprrado da seguinte forma:

dup
nlf N Jdut
k
o= fi] (o |
k=g ANl
Onde:
n = wimero total de indices considerados na Atnalizagdo Monetdria, sendo “n™ nwwr niimero S”

interrn; g

NI, = palor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atmalizagdo, caso a ><

atializagdo seja em data anterior on na propria data de amiversdrio das Deléntures. Apis a data

de aniversdrio, valor do wimero-indice do IPCA do miés de atnalizacdo: %

MNEE-T = palor do niimera-indice do IPCA do més anterior ao més "R
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drp = niimero de Dias Uteis entre a Data de Ewissdn on a iiltima data de aniversario das
Debintures, conforme o case, ¢ a data de calenlo, limitado av nimero total de Dias Uiteis de

wgéncia do mimero-indice do IPCA, sende “dup’ nm niiers infeiro;

dut = miimers de Dias Uleis conlidos entre a data de aniversario imediatamente anterior ¢ o
prixima data de aniversdrio das Debéntures, sendo “dut” wm nimero inteiro.

L

NI, Yo
Os fatores resultantes da expressao: | nif sd@o considerados conr 8 (oefo) casas decimais,
ket

senr arvedondaniento;

O produtinio é executado a pariir do fator miais recente, acrescentando-se, em seguida, o5 miain
remotos, Os resuftados infermedidrios séo calenlados com 16 (desesseis) casas decimars, semn

arvedandarmeto.

O niimero-indice do IPCA deverd ser ntilizado considerando-se idéntico ndmero de casas decimais
daquiele divirjgads pels IBGIE.

A aplicacio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor. sem
necessidade de aqjuste a Escritura de Emissao on qualguer ontra formalidade.

Considera-se como “data de aniversirio” todo dia 15 de cada miés, e caso referida data nie seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente. Considera-se como més de atnalizagdo o periods

wrensal campreendide entre duas datas de aniversdrie consecntivas.

6.9.1.1.  No caso de indisponibilidade temporaria do 1PCA, seri utilizado, em sua
substitui¢io, o namero-indice divulgado relativo ao més imediatamente anterior,
ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacio posterior do nimero-indice devido.

6.9.1.2,  Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a
15 (quinze) dias consecutivos, contados da data esperada para sua apuracio e/ou
divulgagio ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade do IPCA por
disposicio legal ou regulatoria ou determinagio judicial, o IPCA devera ser
substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto.

6.9.1.3. No caso dc nio haver substituto legal para o IPCA, sera uilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos no siscema de metas de inflagao para
o balizamento da politica monetaria do Brasil.

6.9.1.4. Na impossibilidade de utiliza¢io do indice referido na Clausula 6.9.1.3
acima, por qualquer motivo, a Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis, notificara o
Agente Fiduciario, que devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
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Primeira Séric (conforme abaixo definido) ¢ Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série (conforme abaixo definido), no modo ¢ prazos estipulados na
Clausula 10 abaixo ¢ no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes, para os
Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série decidirem, de
forma independente e de comum acordo com a Emissora, observada a Decisao
Conjunta BACEN/CVM 0”13, de 14 de margo de 2003, a lei 12431 ¢ a
regulamenragio aplicavel, o novo parimetro a ser aplicado (“Taxa Subsrtitutiva™).
Até a deliberagio da Taxa Substitutiva sera utilizada, para o cilculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de 1Zmissio, o altimo
indice unlizado no momento de referida impossibilidade, niao sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou pepalidades entre a Emissora ¢ os
Debenturistas quando da deliberagio da Taxa Substituriva.

6.9.1.5. Caso nido haja acordo sobre a Taxa Substtudva entre a Emissora ¢ os
Debenturistas  da  Promeira  Série  e/ou  Debentutistas  da Segunda  Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagao e Debéntures da Segunda Séric em Circulacdo, respectivamente, a
Emissora, desde que seja legalmente permitdo, resgatari a totalidade das
Debéntures da Primeira Série em Circulagio ¢ a totalidade das Debéntures da
Segunda Série em Circulagao, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacio da referida Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e da referida Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série, respectivamente, pelo seu Valor Nominal Unitario atalizado (ou
saldo do Valor Nominal Unitirio atualizado, conforme o caso), acrescido dos furos
Remuneratdrios da Primeira Séric ou dos Juros Remuneratorios da Segunda Série,
conforme aplicavel, calculados pro rata temporis desde a Dara de Emissio ou a Daia
de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série ou Data de Pagamenio
dos Juros Remuneratérios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, at¢ a data do efetivo resgate, caso em que a taxa a ser udlizada para calculo da
Atualizagio Monetaria sera equivalente ao ultimo indice efetivamente udlizado para
fins de atvalizacio monetiria, nio sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, mulas ou penalidades entre a Emissora ¢ os Debenturistas quando do
referido resgate.

6.9.1.6. Caso ndo seja legalmente permitido a4 Emissora realizar o resgate
antecipado das Debénrures da Primeira Série em Circulagio ¢/ou das Debéntures
da Segunda Séric em Circulagao, nos termos das disposicoes legais ¢ regulamentares
aplicaveis, inclusive em virtude do disposto no inciso 11 no paragrafo 17 do artigo 17
da Lei 12.431, quando do cilculo da atualizagio monetaria sera utlizado o ulomo
indice efetivamente utilizado para fins de atualizagio monetiria, até que o resgate
antecipado passe a ser legalmente permitido, aplicando-se cntio o disposto na
Clausula 6.9.1.5 acima, a critério da Emissora.

Juros Remmneratirior das Debéntures da Primeiva Série. Sobre o Valor Nominal Unitirio

atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitirio awalizado, conforme
aplicavel, das Debéntures da Primeira Série, incidirio juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzenros e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, limitado a uma taxa maxima de 20 (vinte) pontos base ao ano, base 252
(duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente ao
cquivalente & média aritmética das taxas anuais apliciveis as Notas do Tesouro
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Nacional - Séric B, com vencimento em 15 de agosto de 2022 ("NITN-B 2022™),
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (hitp:/ /www.anbima.com.br)
no 3” (terceiro), no 4% (quarto) e no 5" (quinto) Dias Uteis anteriores # data de
realizacio do Procedimento de Bookbuilding (exchuindo-se a dara de realizacio do
Procedimento de Beookbuilding no compuro de dias) (“Juros Remuneratorios da
Primeira Série” e, em conjunto com a Aralizacio Monetdria, “Remuneracio da
Primeira_Série”). A raxa final a ser uulizada para fins de calculo dos Juros
Remunecratérios da Primeira Série, uma vez definida em conformidade com o
Procedimento de Bookbuilding, seri ratificada por meio de aditamenio a esta

Escritura de Emissio.

6.9.2.1. Qs Juros Remuneratorios da Primeira Série serdo incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio amalizado (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio arualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Primeira Série, a partir da Dara de Emissao,
ou da Dam de Pagamento dos Juros Remuneratorios da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do scu efetivo pagamento
(“Periodo _apitalizacdo da Primeira Séric™), ¢ serio calculados em regime de
capitalizagio composta pro rafa femporis por Dias Uteis de acordo com a férmula
abaixo:

] = {VNa x |[Fatorjuros-1]}
ainde:

J = valor unitdrio dos juros devides no final de cada Perivdo de Capitalizacio da Primeira Sére,

calclado com 8 (oita) casas decimais, sem arvedondamento;

U Ne =1 alor Nominal Unitario atualizado (on saldo do 17 alor Nominal Unitdrio atualizado.
confornie o camn) das Debéntures da Primeira Série, calealads com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fatorjures = fator de juros fixos calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arvedondamento,
apurado da segninte forma:

e
F J ( taxa ) 252
atorjuros =
100
aiide:
taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatr) casas decivais, ?
a ser definida enr Procedinento de Bookbuilding;
PP = niimero de Dias Uteis entre a Data de FEwmisséo ou tiltima Data de Pagamento dos Juros S
Remuneratirios da Primeira Sére, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DDP” s wiimers

infeiro;

Juros Remuneratirios das Debéntures da Seggunda Série. Sobre o Valor Nominal Unicirio
atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitino arualizado, conforme
aplicivel, das Debéntures da Segunda Série, incidirao juros remuneratorios
correspondentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Ureis, a scr definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuiiding, limitado a uma taxa maxima de 35 (trinta e cinco) pontos base a0 ano,
base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente ao
cquivalente a média aritmérica das raxas anuais aplicaveis as Notas do Tesouro
Nacional - Sénie B, com vencimento em 15 de agosto de 2024 (“NTN-B 20247)
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (hitp://www.anhima.com.br)
no 3" (terceiro), no 47 {quarto) ¢ no 3 (guinto) Dias Uteis anteriores a data de
realizagdo do Procedimento de Baokbuilding (excluindo-se a data de realizacao do
Procedimento de Bookbuwilding no compuro de dias) (“luros Remuneratorios da
Segunda Série” e, em conjunto com a Armalizagao Monetaria, “Remuneracio da
Segunda Séric™). A taxa final a ser udlizada para fins de calculo dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, uma vez definida em conformidade com o
Procedimento de  Bookbuilding, serd ratificada por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissao.

6.9.3.1. Os Juros Remuneratérios da Segunda Série seriio incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario atalizado (ou saldo do Valor Nominal Unitario atualizado,
conforme o caso) das Debéntures da Sepunda Série, a parur da Data de Emissao,
on da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda  Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu eferivo pagamento
(“Periodo _de Capitalizacio da Sepunda Séric™), ¢ serio calculados em regime de
capitalizagio composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula
abaixo:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onede:

] = valor dos jurar devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao da Segnnda Sére, caleiilads
com 8 (nitn) casas decimais, sem arredandamento;

ViNa = Valor Nominal Unitdrio (on saldo do 1 alor Nowinal Unitdrio, conforme o caso) das
Debéntures da Segunda Serie, caleilada com 8 (0ito) casas decimais, sem arrvedondaniento;

Fator]uros = fator de juros fixes calenlado com 9 (nove) casas decimais, com arredondaments,
aputrado da seguinte forma:

ne
taxa ) 252

Fatorjuros = (W +

onede:

taxa = taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, infarmada com 4 (quatro) casas deciniais,
a ser definide e Procedinento de Bookbuilding

DP = miimera de Dias Utels entre a Data de Emissdo o siftima Data de Pagamento dos furos
Remnneratirios da Segnnda Série, conforme o caso, ¢ a daia atwal. sendo “DP" wm nimern
infeiro;

~/
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Pagamrento dos Jnros Remuneratorios.

Pagamento dos Juros Remuneratirios da Primeira Sévie. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de  resgate antecipado  (desde que legalmente permitido} e/ou
vencimento antccipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série nos termos desta Escritura de Emissao, os Juros Remuneratorios da Primeira
Série scrio pagos anualmente, sendo que o primeiro pagamento dos Juros
Remuneratorios da Primeira Série serd devido em 15 de feverciro de 2016 e o
dlimo serd devido na Data de Vencimento da Primeira Sére (cada uma dessas

daras, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série™).

Pagamento dos Juros Remuneratérior da Segunda Sévie. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de  resgate antecipado  (desde que  legalmente permitdo} efou
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda
Séric nos termos desta Escritura de Emissao, os Juros Remuneratdrios da Segunda
Série scrao pagos anualmente, sendo que o primeiro pagamento dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série sera devido em 15 de fevereiro de 2016 ¢ o
ulimo sera devido na Dara de Vencamento da Segunda Série (cada uma dessas
datas, uma “Data_de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Séric™).

Repactuacdo Programada. Nao havera repacruacio programada das Debéntures.
Amortizacao Programada.

Awortizacio Programada das Delbéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado (desde que legalmente permitido) e/ou
vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série nos termos desta Escritura de Emissio, o Valor Nominal Unitario atualizado
das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e
consecutivas, a partr do 6" (sexto) ano contado da Data de Enussao (inclusive),
conforme abaixo:

Percentual do Valor
Nominal Unitario

Datas de Pagamento atualizado das Debénrtures
da Primeira Série a ser
amortizado

15 de fevereiro de 2021 50,0000%

Saldo do Valor Nominal
15 de fevereiro de 2022 Unitdrio arualizado das
Debéntures da Primeira Série

Amoriizacao Programada das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado (desde que legalmente permitido) e/ou
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda
Série nos termos desta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario atualizado
das Debéntures da Segunda Séric sera amortuzado em 3 (irés) parcelas anuvais e
consecudvas, a pardr do 8 (oitavo) ano contado da Daia de Emissdo (inclusive),
conforme abaixo:

16

-
9
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Percentual do Valor
Nominal Unitario

Datas de Pagamento atualizado das Debéntures
da Segunda Séric a ser
amortizado
o 15 de fevereiro de 2023 o 33,3333%
a ‘15 de fevereiro de 2024 33,3333%

Saldo do Valor Nominal
15 de fevereiro de 2025 Unitdrio atualizado das

Debéncures da Segunda Série

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serio eferuados
(i) com relagio aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela CETIP,
utilizando-se 0s procedimentos adotados pela CETIP; (ii) com relacio iquelas que
estejam  custodiadas  pela BM&FBOVESPA, udlizando-se os procedimentos
adotados pela BM&FBOVESPA; ou (1) na hiportese de as Debéntures nio estaremn
vinculadas a CETIP ou 2 BM&FBOVESPA, (a) na scde da Emissora ou, conforme
o caso, (b)de acordo com os procedimentos adotados pelo  Escriturador
Mandatario.

Trataments 1ribnidvio e lmnnidade Vributdria.

As Debéntures gozam do tratamento tributirio previsto nos artigos 17 e 27 da Lei
o -
n® 12.431.

Ressalvado o tratamento tobutirio diferenciado das Debéntures previsto na
Clausula 6.14.1 acima, caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencio triburdria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para
a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Utcis antes da dara prevista para
quaisquer dos pagamentos relatvos as Debéntures, documentacio comprobatoria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de rer descontado dos scus
rendimentos, decorrentes dos pagamentos relatvos as  Debéntures de sua
titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor. Serd de
responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacio e validagio da imunidade ou
isencdo triburiria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovacio de mencionada situagio juridica tributdria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliagio, nao podera ser imputada 4 Emissora ou ao
Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento no prazo
estabelecido por meio desta Escritura de Emissdo,

Adicionalmente, caso a Emissora nao utilize os recursos captados por meio da
Oferta nos termos previstos na Clausula 4 acima, a Emissora deverd ser responsavel
pelo custo de todos os wibutos incidentes sobre todos e quaisquer pagamcntos
devidos aos Debenturistas que estariam sujeitos ao tratamento tributirio previsto
nos artigos 17 e 2 da Lei n” 12.431, aplicando-sc o ali disposto, inclusive o previsto
no paragrafo 8" do ardgo 1° e no parigrafo 3° do ardgo 2° da Lei n” 12.431. Nesse
caso, todos os tributos que eventualmente incidam sobre os pagamentos feitos pela
Emissora aos referidos Debenturistas, no ambito da Emissdo, serio suportados
pela Emissora, de modo que os referidos pagamentos deverio ser acrescidos dos

Ky
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valores correspondentes a quaisquer tributos e/ou taxas que incidam sobre rais
pagamentos, inclusive, mas ndo se imitando a, valores correspondentes ao Imposto
de Renda Retido na Fonte e ao Imposto de Renda Pessoa Juridica — TRPJ.

Prorrggacao dos Prazes. Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagio até o primeiro Dia Util subsequente, se a dara de
vencimento da respectiva obrigagao coincidir com feriado declarado  nacional,
sabado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente comercial ou
bancario na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, ou na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos de obrigagdes pecunidrias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacao
quando a dara de pagamento da respectva obrigacio coincdir com sabado,
domingo ou fenado declarado nacional, ou por meio da BM&FBOVESPA,
hipotese em que somente havera prorrogagio quando a data de pagamento da
respectiva obrigacao coincidir com sibado, domingo, feriado declarado nacional ou
data em que, por qualquer motive, nio haja expediente na BM&FBOVESPA.

Encarpos Moratrios. Sem prejuizo da Remuncracio da Primeira Série ou da
Remuneracio da Segunda Série, conforme o caso, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos ¢ niio pagos serdo acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao meés, calculados pro rata tfempors, desde a dam de
inadimplemento até a data do cfetivo pagamento, bem como de multa nio
compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do previsto na Cliusula 6.16
acima, o nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigacoes pecuniarias da Emissora nas daras previstas nesta
izscritura de Emissio ou em comunicado publicado nos termos desta Escritura de
Emissao ndo lhe dara direito ao recebimento da Remuneragao da Primeira Séric ou
da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso, e/ou LEncargos Moratorios no
perfoda relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assepurados os
direttos adquiridos ar¢ a dara do respectivo pagamento.

Publicidade. Vxceto pelo Aviso ao Mercado, que seria publicado no jornal “Didrio
Mercandl” e pelos atos societarios da Emissora, que serio publicados no IDOIER] e
no jornal “Didrio Mercandl”, todos os anuncios, avisos ¢ demais atos relativos a
Oferra, incluindo o Aviso ao Mercado, o Amincio de Inicio e o Anuncio de
Encerramenio, serio divulgados nas paginas na internet da Emissora, dos
Coordenadores, da CETIP, da BM&FBOVESPA ¢ da CVM, conforme o caso,
observado o disposto na legislacdo e regulamentacio aplicavel. A Emissora poderi
alterar o jornal acima por outro de grande circulagio e de edigao nacional que seja
adorado para suas publicages socictdrias, mediante comunicagiio prévia por escrito
ao Agente Fiducidrio e a publicacio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao
aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior
respectiva data de pagamento.
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6.20

6.22

6.22.1

Aquisicgo Antecipada Facultativa. A Emissora podera, a parur de 16 de feverciro de
2017, nos termos do inciso IT do parigrafo 17 do arrigo 1° da Lei n” 12.431, adquirir
no mercado as Debéntures em Circulagio, por preco ndo superior ao respectivo
Valor Nominal Unitario {ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
devendo rtal fato constar do relatério da administracio e das demonstragoes
tinanceiras, ou por preco superior ao respectivo Valor Nominal Unitario (ou saldo
do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso), desde que observadas as regras
expedidas pela CVM, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ na regulamentagio aplicavel. As Debéntures adquiriclas pela
Emissora poderio, a qualquer tempo, por opgio da Emissora, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula farao jus a4 mesma Remuncragao da Primeira Série ou Remuneragio da
Segunda Série, conforme o caso, das demais Debéntures em Circulacio.

Reggate Antecipada. T vedada a liquidagao antecipada das Debéntures por meio de
resgate ou pré-pagamento facultativo, salvo na forma que vier a ser regulamentada
pelo CMN, em conformidade com o disposto no arugo 17, paragrafo 19, inciso 11
da Lei n ® 12.431, e exclusivamente por meio da Oferta de Resgate Antecipado
{conforme definido abaixo).

Oferta de Resgate Antecipade. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério ¢ desde que
legalmente permitido, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado, rotal
ou parcial, das Debéntures em circulagio, em geral ou por série, conforme definido
pela Emissora, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderegada a todos os Debenturistas {ou a todos os Debenturistas de determinada
série da Emissdo, conforme definido pela Emissora), sem distingio, assegurada a
igualdade de condigoes a todos os Debenturistas (ou a todos os Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso), para aceitar o resgate antecipado das Debéntures
de que forem drulares, de acordo com os termos e condighes previstos abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado™):

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacio
enviada ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagio de anincio
nos termos da Clausula 6.18 acima (“Edital de Oferta de Resgate Antecipada™), o
qual deverd descrever os termos ¢ condigoes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo (a) se 2 Oferta de Resgate Antecipado sera reladva a toralidade ou a parte
das Debénrures em Circulagio e sc abrangerd todas as séries da Emissdo ou
determinada série a ser especificada; (b) caso a Oferta de Resgare Antecipado se
refira a parte de Debénrures em Circulacio, a quantidade de Debéntures em

Circulagic objeto da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo o valor
correspondente a cada séric da Emissdo que serd objeto da Oferta de Resgate
Antecipado, observado o disposto na Clausula 6.22.4 abaixo; (c) se a Oferta de
Resgate Antecipado estard condicionada a aceitacio desta por Debenturistas que
representem uma quantdade minima de Debénuwres; (d) o valor do prémio de
resgate antecipado, caso exista, o qual nio poderd ser negatvo; (¢) a forma ¢ o
prazo de manifestagio, 4 Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo 4
Oferra de Resgate Antecipado; (f) a data eferiva para o resgate antecipado ¢
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesio a
Oferta de Resgare Antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferra de Respate Antecipado
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¢ que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data de
publicacio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e (g) demais informagoes
necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacio do
resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus respecrivos trulares em
adesao a Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora deverd comunicar a data do resgate antecipado ao Escriturador
Mandatirio, 20 Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data.

O valor a ser pago em relacio a cada uma das Debéntures indicadas por scus
respectivos ttulares em adesio 4 Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao
respectivo Valor Nominal Unitdtio atualizado (ou saldo do Valor Nominal Unitrio
atualizado, conforme o caso), acrescido dos Juros Remuneratdrios da Primcira Série
ou dos Juros Remuneratdrios da Segunda Série, conforme o caso, calculados pro
rata teniporis desde a Data de Emissio ou desde a dltima Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios da Primeira Série ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da Segunda Série, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, €, se for o caso, do prémio de resgate antecipado oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Dcebéntures em
Circulacio (ou parte de determinada séric da Emissio), ¢ a quantidade de
Debéntures que tenham sido indicadas em adesiao a Oferta de Resgate Antecipado
seja maior do que a quanddade 4 qual a Oferta de Resgate Antecipado fol
originalmente direcionada, entio o resgate antecipado sera feito mediante sorteio,
coordenado pelo Agente Fiducidrio, cujo procedimento serd definido pela Emissora
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio de Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Cliusula 6.13 acima.

Com relacio as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
o resgate antecipado (scja total ou parcial) sera realizado em conformidade com os
procedimentos  operacionais da  CETIP; (b) que estejam  custodiadas
eletronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado (seja total ou parcial)
sera realizado em conformidade com os procedimentos operacionais da
BM&FBOVESPA; e (c) que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou
na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado (seja rotal ou parcial) serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador Mandatirio.

Formador de Mercado. A Emissora celebrou com o Banco Santander (Brasil) S.A.,
insttui¢do financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n” 2.235, inscrita no CNPJ/MF sob o n”
90.400.888/0001-42 contrato para exercer a atividade de formador de mercado para
as Debéntures, nos termos da Instrucio da CVM n® 384, de 17 de marco de 2003,
visando a garantir a existéncia ¢ a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra
¢ venda para as Debéntures, na CETIP e na BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12
{doze) meses contados da Data de Integralizacdo da Primeira Série (ou da Data d

Integralizacio da Segunda Série, caso nio sejam emitidas Debéntures da Primeirz

Série) (“Formador de Mercado™).
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Funda de Amaortizagao. Nao sera constituido fundo de amortizagao para a presente
Emissao.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas nesta Cldusula (cada uma dessas
hipoteses, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico™), todas as
obrigacoes objeto desta Escritura de Emissdao serao consideradas antecipadamente
vencidas ¢ imediatamente exigiveis, devendo ser aplicado o disposto nas Cliusulas
7.3 e 7.5 abaixo:

(i) (a) liquidagao, dissolugdo ou extingio da Emissora, cxceto sc a liquidagao,
dissolucio ¢/on extingao decorrer de uma operacao societiria que nao constitua um
Evento de Vencimento Antecipado {conforme abaixo definido); (b) decreracio de
falencia da Emissora; (¢) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora;
{d) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, nio elidido no prazo
legal; ou (e) pedido de recuperagiio judicial ou de recuperacio extrajudicial da
Emissora, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(i} término, perda, encampagao, caducidade, revogacio, anulagio ou qualquer
outra forma de extingio towal da concessio outorgada a Emissora para realizar

atividades relacionadas 4 exploragio e desenvolvimento do servigo publico de
transporte ferroviario de carga na matha Sudeste (“Concessao™);

(i) intervengio na Concessio por determinacio do Poder Concedente;

(iv) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos ardgos

220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

{v)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecuniiria previsra
nesta Escritura de Emissao, ndo sanado no prazo de 3 (tres) Dias Ureis;

(vi)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, cujo
valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhoes de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(vi)y  alteracdo e/ou transferéncia do conrrole acionirio direto da Emissora, nos
termos do artigo 116 da lei das Sociedades por Acgoes, exceto se previamente
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas. Nio
bavera, para todos os fins, rransferéncia do controle acionario dircto da Emissora
nos casos de alteracio e/ou transferéncia do controle decorrentes da transferéncia
de participacocs por qualquer um dos acionistas que atvalmente exercam o controle
direto da Emissora a qualquer sociedade (a) por ele controlada, direta ou
indirectamente; (b) que conrrole, direta ou indiretamente, referido acionista
controlador; {¢) que esteja sob controle comum do referido acionista controlador;
ou {d) que seja também um acionista controlador da Emissora;

(viiiy  alteracdo e/ou transferéncia do controle acionirio indireto da Emissora, nos
termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto nas hipoteses em
que, apds anunciada ou ocorrida referida alteracio e/ou transferéncia de controle
acionario, a classificagio de risco (rating) atribuida na Data de Emissio as
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Debeéntures pela Agéncia de Classificagio de Risco nio seja objeto de rebaixamento
pela Agéncia de Classificagio de Risco em 2 (dois) ou mais woedfch(es);

(ix) alienacdo, pela Emissora, de auvos permanentes que representem, em um
mesmo periodo de 12 (doze) meses, de forma individual ou agregada, valor igual ou
superior a R$100.000.000,00 {cem milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulacio;

(x)  reducio do capiral social da Emissora que nio seja realizada para absorcdo de
prejuizos acumulados, cxceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio;

(xiy nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
estritamente nos termos da Clausula 4 acima;

{xiiy constituicio de qualquer hipoteca, penhor, alienacio fiduciana, cessio
fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, dircito de
preferéncia, encargo, gravame ou onus, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
involuntirio, ou outro ato que tenha o efeito pratco similar a qualquer das
expressoes acima (“Onus”) sobre ativos da Emissora cujo valor, individual ou
agregado, seja equivalente ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhoces de reais),

ou seu equivalente em outras moedas, exceto (a) se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacao; ou (b) para consttuigio de garanga em financiamentos junto ao
BNDES ou outro banco de fomento nacional ou internacional;

(xm) cessdo, promessa de cessio ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, pela Emissora, no todo ou em parte, de qualquer
obrigagio relacionada as Debéntures, exceto se previamente autorizada por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacio;

(siv) rebaixamento na classificacio de risco das Debéntures atribuida pela Agéncia
de Classificacio de Risco, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, em 2 (dois)
ou mais woschfes) em relagido a classificacio de misco das Debéntures na Dara de
Emissdo, exceto se, previamente ao rchaixamento da classificagio de risco das
Debéntures, a nio declaracio do vencimento antecipado das Debéntures for
aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(sv) alteracio do objeto social vigente da Emissora, de forma que a Emissora
deixe de atuar essencialmente no transporte de carga; e

(xvi) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiducidrio devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em gue tomar ciéncia da
ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos a seguir (cada um desses eventos um
“Fyento de Vencimento Antecipado Nio Automatico™ e, €m COnNjunto com os
Eventos de Vencimento Antecipado Automidrcos, “Lventos de Vencimento
Anrecipado™), Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
nio declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, devendo ser aplicado o

disposto nas Clausulas 7.4 e 7.5 abaixo:
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{) inadimplemento, pela Emissora, no pagamento de dividas ou obrigaghes
pecunidrias  cujo  valor, individual ou agregado, scja igual ou superior a
RS$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu cquivalente cm outras
moedas, nio sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

(i) protesto de twlos contra a Emissora (ainda que na condicio de garantidora),
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a RS$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, excero se, no
prazo de 30 (rrinta) dias contados do respectivo protesto, tiver sido validamente
comprovado a0 Agente Fiducidrio, na qualidade de representante  dos
Debenturistas, que () o protesto foi cancelado; (b) foi apresentada defesa e foram
prestadas garanvas em juizo; ou (c) foi validamente comprovado pela Emissora
perante o juizo competeate que o protesto foi cfetvado por erro ou ma-fé de
terceiros;

(i) realizagdo, caso a Emissora esteja em mora com relacio ao pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria reladva as Debéntures ou tenha ocorrido e esteja
vigente qualquer Evento de Vencimento Antecipado, do pagamento de dividendos,
juros sobre capital proprio ou qualquer outra parucipagac no lucro prevista no
esmaruto social vigente da Emissora, que nao tenha sido declarada ai¢ a data de
celebragio desta Escritura de IEmissdo, ressalvado o pagamento do dividendo
minimo obrigatdrio previsto no ardgo 202 da l.ei das Sociedades por Agoes;

(iv) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacio nio pecuniaria
previsia nesta Escritura de lZmissdo, ndo sanado no prazo de 20 (vinre) dias
contado do recebimento de aviso por escrito (inclusive por meio eletronico) acerca
do descumprimento que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que o prazo
previsto neste inciso ndo se aplica para qualquer dos demais Ewventos de
Vencimento Antecipado;

(v)  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisao judicial e/ou arbitral nio
sujeita a recurso, envolvendo valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moecdas;

(vi) ato de qualquer autoridade governamental com o objeuvo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo  adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da IEmissora,
incluindo, sem limitagio, a redugio de escopo da Concessao pela devolucio, por

determinacao do Poder Concedente, de qualquer trecho da malha ferroviaria e i

concedida & Emissora, exceto no caso em que tal sequestro, expropriacio, S
nacionalizacio, desapropriacio, aquisicio compulsdria ou redugio de escopo nio
resulte na reducio do EBITDA (conforme abaixo definido) da Emissora em mais

do que 10% (dez por cento), nos termos das Cliusulas 7.2.2 ¢ 7.2.3 abaixo; >.<

(vil) comprovagio de que qualquer das declaragoes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissido ¢ falsa ou, ainda, é inconsistente ou incorrera, nestes dltimos
dois casos em qualquer aspecto relevante;

(viii) transferéncia, suspensao ou alteragao da Concessio, exceto no caso em gue
tal transferéncia, suspensiio ou alteragio nio resulte na redugio do EBITDA da
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Emissora em mais do que 10% (dex por cento), nos termos das Cliusulas 7.2.2 ¢
7.2.3 abaixo;

(1x) cisdo, fusio, incorporagio ou incorporacio de agdes envolvendo a Emissora,
exceto na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(a) se a operagio for realizada com sociedades por ela controladas,
direta ou indiretamcente, ¢ a Emissora seja a sociedade remanescente,
ressalvado que a composigio do controle final e a parucipacio detida pelos
atuais controladores finais da Emissora nio poderio ser alteradas, desde que
¢ sempre em atendimento ao disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades
por Acdes; ou

(b) se a operagio dver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debénrures em Circulacio;
ou

(<) desde que seja legalmente permitido, se tiver sido assegurado aos

Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 2 (dois) meses
contados da data de publicagio das ams dos aros socierdrios relativos i
aprovagdo da respectiva operagiio, o resgate das Debéntures de que forem
dtulares, mediante o pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario
ataalizado {(ou saldo do Valor Nominal Uniririo atvalizado, conforme o
caso), acrescido dos Jures Remuneratdrios da Primeira Série ou Juros
Remuneratorios da Segunda Série, conforme aplicavel, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissiio ou desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios da Primeira Séric ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, ohservado que o referido resgate somente
podera ser assegurado aos Debenturistas caso permitido pelas disposicoces
legais e regulamentares aplicaveis, inclusive o disposto no inciso Il no
parigrafo 17 do artigo 17 da Lei 12.431; ou

(d) se, apos anunciada ou ocorrida tal operagio, a classificagao de nsco
(rating) atribuida na Dara de Emissao as Debéntures pela Agéncia de
Classificacio de Risco ndo for objeto de rebaixamento pela Agéncia de
Classificacdo de Risco em 2 (dois) ou mais nafebes,

(x)  realizagio, pela Emissora, de qualquer ato em desacordo com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual ¢ integral cumprimento, pela Emissora, de qualquer de suvas obrigagoes
previstas em tais documentos, salvo se sanado no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis; e

(xi) ndo observancia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em Circulacao,
dos indices financeiros decorrente: (a) do quociente da divisio da Divida Liguida
(conforme definida abaixo} pelo EBITDA, que devera ser igual ou inferior a 3,0
(trés inteiros), relativo a cada trimestre do ano civil, a partir das demonstragoces
financeiras da Emissora reladvas a 31 de marco de 2015 (inclusive); ou (b} do
quociente da divisio do EBITDA pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme
definidas abaixo), que devera ser maior que 4,0 {quatro inteiros) ou menor que 0
(zero), no caso das Receitas Financeiras supcrarem as Despesas Financeiras
(conforme definidas abaixo), relativo a cada trimestre do ano civil, a partir das
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demonstragoes financeiras da Emissora relativas a 31 de marco de 2015 (inclusive)
{em conjunto, “Indices Financgiros™).

Para os fins do disposto nesta Clausula 7.2:

“Divida Liquida™ significa Divida (conforme abaixo definido} constante nas
rubricas de “Empréstimos e Financiamentos”, bruta dos custos da transacio,
considerando os Saldos das Operagées com Derivativos (conforme  abaixo
definido), deduzida dos valores constantes nas rubricas Caixa e Equivalente de
Caixa (conforme abaixo definido) ¢ Caixa Restrito (conforme abaixo definido) das
notas explicativas das demonstragoes financeiras da Emissora;

“Divida” significa, com base nas demonstragoes financeiras da Emissora, o
somatdrio de todas as dividas financeiras da Emissora junto a pessoas juridicas,
incluindo empréstimos e financiamentos com terceiros e emissio de drlos de
renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, no mercado de capitais local e/ou
internacional, bem como securitzagio de direitos creditorios/recebiveis da
Zimissora;

“EBITIDA” significa, com base nas demonstragdes financeiras da lZmissora relatvas
aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anteriores, o Lucro Liquido,
(a) acrescido, desde que deduzido no cilculo de ral Lucro Liquido, sem duplicidade,
da soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro Liquido; (i} Despesas
Financeiras {conforme abaixo definido); (iii) despesa de amortizacio ¢ depreciagio;
¢ (b) decrescido, desde que incluide no cdlculo de tal Lucro Liquido, sem
duplicidade, das Receitas Financeiras {conforme abaixo definido);

“Receitas Financeiras” corresponde, com base nas demonstragdes financeiras da
Emissora relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anreriores, a
soma do valor constante na rubrica Receitas Financeiras;

s das C acoc rivativ

[0 L

significa a dedugio da rubrica “Ganhos
das Operagdes com Derivativos” registrada no ativo, adicionada a rubrica “Perdas
das Operagdes com Derivativos” registrada no passivo, sendo ambas as rubricas
constantes das notas explicativas das demonstragoes financeiras da Emissora,

“Lucro Liguide” significa, com base nas demonstragoes financeiras da Emissora
relativas aos 4 (quarro) trimestres do ano civil imediatamente anteriores, a soma do
valor constante da rubrica “Lucro Liquide™ (ou prejuizo);

“Despesas Financeiras” significa, com base nas demonstracdes tfinanceiras da

Emissora relativas aos 4 {(quatro) trimestres do ano civil imediatamente antenores, a
soma do valor constante na rubrica Despesas Financeiras;

LAl ; incluem saldos de caixa, depositos bancarios a
vista e as aplicagdes financeiras com liguidez em aré 3 (urés) meses e sem perda
significativa de valor. Sio registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos

auferidos até as datas de encerramento das demonstragbes financeiras, apurados
pelo eritério pré-rata, que equivalem aos seus valores de mercado;

e "

inclui aplicagdes financeir:

Caixa Restrito < vinculadas que renham restrigao de

resgate, nio sendo caracterizados como de liquidez imediata pela Emissora; ¢

“Despesa Financeira Liquida” significa “Despesas Financeiras” menos “Receitas
Financeiras”, conforme apurado nas demonstragdes financeiras da Emissora.

bt 4t/

Bernardo F. 5. Berwanger
Secretdrio Geral
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7.2.3.

Fi

7.4

7.4.1

bt 4t/

Bernardo F. 5. Berwanger
Secretario Geral

Para os fins do disposto nesta Clausula 7.2{vi) ¢ {vii), a variagao do EBITDA scra
calculada de acordo com a seguinte férmula:

Variagdo do EBITDA= M

(@)

Sendo:

(a) no periodo-base: o EBITDA da Emissora apurado no fechamento
rrimestral anterior (“Trimestre-Base™) ao do trimestre em que (i) para fins da
Clausola 7.2 (vi), ral sequestro, expropriagio, nacionalizagio, desapropriagio,
aquisigio compulsoria ou redugao de escopo ocorren; ou (ii) para fins da Clausula
7.2 (viii), a rransferéncia ou suspensio ou alteragio da Concessio ocorreu (qualquer
um destes eventos, um “Evento de Impacto™); considerando-se, para o cilculo em
questio, o EBITDA da Emissora apurado em periodo de 12 (doze) meses,
contados a partir do fechamento do dlimo més do Trimestre-Base.

(b) no periodo-subsequente: o EBITDA da Emissora apurado no
fechamento teimestral subsequente (“Irimestre-Subsequente™) ao do trimestre em
que o respecuvo Evenrto de Impacto ocorreu; considerando-se, para o cilculo em
questio, o EBITDA da Emissora apurado em periodo de 12 (doze) meses,
contados a partir do fechamento do Gltimo meés do Trimestre-Subsequente.

Caso tenha ocorrido um Evento de Impacto, a Emissora deveri enviar o caleulo
previsto na Cliusula 7.2.2 ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar
na dara em que as informagoes financeiras trimestrais do Trimestre-Subsequente
sejam divulgadas pela Emissora, nos termos da regulamentagio aplicavel.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automdticos
indicados na Clausula 7.1 acima acarretard o vencimento antecipado automaitico das
Debeénrures, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario, no entanto, informar 4 Emissora por meio de
comunicacio escrita ¢ aos Debenrristas por meio da publicacio de aviso na forma
da Cliusula 6.18 acima, assim que tiver ciéncia da ocorréncia do respectivo Evento
de Vencimento Antecipado Automadtco, a formalizagao da declaracio de
vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antccipado Nio
Automaticos descritos na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da datra em que tomar ciéncia da ocorréncia do
referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
nio declaracao do vencimento antecipado das Debénrures.

Uma ver instalada, cm primeira convocacdo, 2 Assembleia Geral de Debenturistas
prevista na Clausula 7.4 acima, sera necessaria a manifestagio favorivel de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagio para aprovar (i) a nio declaragaio do venamento antecipado das
Debéntures; ou (i) a suspensdo dos trabalhos para deliberagio em data posterior.
Nestas hipoteses, o Agente Fiduciario nio devera declarar o vencimento antecipado
das obrigacdes objero desta Escritura de Emissio.
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7.4.2

7.5

7.6

=l
=l

Caso ndo haja  gaorsow  suficiente para instalacdo da  Assembleia Geral de
Dcbenturistas em primeira convocagao, o Agente Fiduciario ou a Emissora,
conforme o caso, realizara a segunda convocagio da Assembicia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia
Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagio nio haja deliberacao de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagio determinando a nio declaracio do vencimenro antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou {i1) nio haja, novamente, quorum para
instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (i) por qualquer mortivo, nio
ocorra a deliberagdo acerca do vencimento antecipado das obrigagdes da [Emissora
decorrentes das Debéntures, ressalvado o disposto no item (ii) da Cldusula 7.4.1
acima, o Agente Fiduciirio declarard antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
da Emissora constantes desta Escritura de Emissao, devendo o Agente Fiduciario
informar a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, por
meio de comunicagdo escrira, ainda que por meio clerronico, ¢ aos Debenturistas,
por meio da publicagio de aviso na forma da Clausula 6.18 acima.

EZm caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, na forma das Clausulas 7.3 ou 7.4 acima, a Emissora obriga-se a resgarar
a totalidade das Debéntures em Circulacio, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do respectivo Valor Nominal Unirdrio atualizado (ou saldo
do Valor Nominal Unitirio atualizado, conforme o caso), acrescido dos Juros
Remuneratérios da Primeira Série ou dos Juros Remuneratérios da Segunda Série,
conforme o caso, caleulados pro rafa femporis desde a Data de Emissao ou desde a
uluma Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da Primeira Série ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios da Segunda Série, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, em aré 3 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da comunicacio enviada pelo Agente Fiduciirio, ainda
que de forma cletrdnica, sob pena de, em néo o fazendo, ficar a Emissora obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

O Agente Fiduciario deverd comumicar eventual vencimenro antecipado das
Debéntures ao Banco Liquidante, por escrito, em até 1 (um) Dia Util da data em
que for declarado o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 12.1 desta Fscritura de Emissdo.

A CETIP ¢ a BM&FBOVESPA deverio ser informadas sobre o pagamento
descrito na Clausula 7.5 acima com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia,

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigaghes previstas nesta Escritura de Emissdo, a
LEmissora se obriga, ainda, a:

0] fornecer ao Agente Fiduciario ¢ disponibilizar em sua respectiva pagina
na internet (wawe.mrs.com.br) os seguintes documentos e informagdes:
(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada

exercicio social, (1) copia das demonstragoes financeiras da Emissora relarivas
ao exercicio social encerrado, preparadas de acordo com os principios

[
=1

S

§
%

bt 4t/

Bernardo F. 5. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: MRS LOGISTICA S/A

Nire: 33300163565

Protocolo: 0020150028563 - 07/01/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/01/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagao: 3D339EB8ACA49A84B314E4F9BOB0OF4449ED3FIDAB2566983ACAFA174D99DICEE

Arquivamento: ED33000596-000/4

166



bt 4t/

Bernardo F. 5. Berwanger
Secretario Geral

contabeis determinados pela legislacao e regulamentagao em vigor e
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; (2) relatorio
elaborado pela Emissora demonstrando a apuracao dos indices Financciros,
com base nas demonstragdes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o
caso, contendo 2 memdria de cilculo com todas as rubricas necessarias a sua
apuracio, podendo o Agente Fiduciario solicitar 2 Emissora ¢/ou aos scus
auditores independentes wodos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios; e (3) declaracao assinada pelo{s) representante(s) legais)
da FEmissora, na forma de seu estatuto social, atestando (3.1) que
permanecem vilidas as disposicoes contidas nesta Escritura de Emissio; (3.2)
a nio ocorréncia de gualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e a
inexisténcia de descumprimento de obrigacoes da Emissora perante os
Debenturistas; (3.3) o cumprimento da obrigacio de manutengao do registro
de companhia aberta da Emissora; (3.4) o cumprimento da obrigacio de
manurencio do orgio previsto no inciso (vi) desta Clausula 8.1; (3.5) que os
bens da Emissora foram mantidos devidamente segurados, conforme descrito
em suas demonstracdes financeiras mais recentes; ¢ (3.6) que nio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora.

(b) dentro de, no méaximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
rimestre do exercicio social, (1) copia das demonstracdes financeiras da
Emissora relativas ao trimestre encerrado, preparadas de acorde com os
principios contibeis determinados pela legislagao e regulamentaciao em vigor
e acompanhadas de parecer dos auditores independentes; ¢ (2) relatério
claborado pela Emissora demonstrando a apuragio dos Indices Financeiros,
com base nas demonstracdes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o
caso, contendo a memdria de edleulo com todas as rubricas necessdrias 4 sua
apuracio, pedendo o Agente Fiduciario solicitar 2 Emissora e/ou aos scus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

(¢) dentro de 20 (vinte) Dias Utcis conrados da respectiva solicitagio,
qualquer informacio que razoavelmente lhe venha a ser solicitada, permitindo
que o Agente Fiducidrio, por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros ¢ registros
contiabeis, bem como, no prazo de aré 20 (vinte) Dias Uteis contados da data
da solicitagio, a qualquer informagio relevante para esta Emissao que lhe
venha a ser solicitada e desde que ndo scja referente a informagdes
confidenciais e estratégicas da Emissora;

(d) informar e enviar todos os dados financeiros, atos societarios € ©
organograma de scu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, ¢ as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicivel, no c¢ncerramento de cada exercicio social, necessarios 4
realizacio do relatorio anual, conforme Instrugao da CVM n.” 28, de 25 de
novembro de 1983, conforme alrerada (“Instrucio CVM 28"}, que venham 2
ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (wrinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagio na CVM;
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(e} dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou
da data em que forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, copia
de rodas as cartas € comunicados enviados aos Debenturistas, bem como de
todos os avisos aos Debenturistas; e

(6 dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados de seu arquivamento na
JUCERJA, 1 (uma) via original das atas das Assembleias Gerais de
Debenturistas devidamente arquivadas na JUCERJA.

(i) protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura de Emissiao ¢ de
eventuais aditamentos na JUCERJA, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da celebracido desta Escritura de Emissio e de seus eventuais aditamentos, ¢ enviar
a0 Agente Fiduciario, dentro de até 5 {cinco} Dias Uteis contados da data do
respecuvo arquivamento na JUCERJA, 1 (uma) via ornginal desta Escritura de
Emissio ¢ de eventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCER]|A;

(i) enviar ac Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o
recebimento, copia de qualquer notificacao judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado, inclusive no caso
de recebimento de qualquer notificagio judicial ou extrajudicial relativa a protestos
de titulos efetuados contra a Emissora;

(iv) enviar ao Agente Fiduciario, em até 3 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento, copia dos cventuais comprovantes de cumprimento
de suas obrigacées pecunidrias perante os Debenruristas;

() convocar Assembleias Gerais de Debentunstas da  Primeira Série,
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série ¢ Assembleias Gerais de
Debenturistas, conforme o caso, para deliberar sobre qualquer das matcrias que
direra ou indiretamente se relacionem com a presente Emissio, nos termos desta
Escritura de Emissio, caso o Agente Fiduciario nao o faga, dentro do praro legal;

(vi) manter em adequado funcionamento drgio para atender, de forma
cficiente, os Debenturistas, ou contratar instituigoes financeiras autorizadas para a
prestacio desse servigo;

(vi) cumprir todas as lcis ¢, em todos os aspectos relevantes, todas as regras,
regulamentos ¢ ordens apliciveis em qualquer jurisdigdo na qual realizar negocios
ou possnir ativos, inclusive em relagio 4 manutencio de sua contabilidade
devidamente atualizada, de acordo com os principios contiabeis aplicaveis, a
adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, na forma da legislacio
societiria pertinente, ¢ is determinagoes da CVM e de outros drgios publicos

comperenics; >,<

(wiii) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer fato ou evento que tenha
ensejado ou possa ensejar a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado,
ou qgue possa causar um evento adverso relevante nas atvidades ou s’imm;ﬁn
economico-financeira da Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia Udl do
conhccimento, pela Emissora, da ocorréncia do fato ou evento. (O descumprimento
deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os Debenturistas
de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades ¢ pretensoes prev
Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures;
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(ix) divulgar em sva pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo art. 2" da Instrucio CVM n” 338, de 03
de janeiro de 2002, conforme alterada;

(x) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro

das Debéntures na ANBIMA, na CETIP e na BM&FBOVESPA,

(i) arcar com todos os custos: (a) decorrentes da  distribuigao  das
Debéntures, incluindo todos os custos relavvos 4 analise prévia pela ANBIMA e ao
seu registro na CETIP, na BM&FBOVESPA ¢ na CVM; (b) de registro ¢ de
publicagio dos atos necessirios 4 Emissiio, tais como esta Escritura de Emissio ¢
seus cventuais aditamentos ¢ os atos socierarios da Emissora; e (c) de contraragio
do Agente Fiducidrio, do Escriurador Mandatario, do Banco Liquidante, da

Agéncia de Classificagdo de Risco, da CETIP e da BM&FBOVESPA;

(xir) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
cxpensas, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandartirio, a CETIP, a
BM&FBOVESPA e o Agente Fiducidrio;

(xii1) contratar a Agencia de Classificacio de Risco para obtengio de rating
para as Debéntures, devendo a Agéncia de Classificacido de Risco: (i) observado o
disposto na Clausula 5.7 acima, manter atualizado o relatdrio de avaliagio, com
periodicidade minima de 12 (doze) meses, até o vencimento das Debéntures, bem
como dar ampla divulgacio de tal avaliagio ao mercado; (i) assegurar que sejam
entregues a0 Agente Fiducidrio os relatérios de classificagio de risco em até 5
(cinco) dias apds sua elaboracio; e (i) em até 1 (um) Dia Uil da ocorréncia do
cvento, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer alteragio da classificacio de risco
das Debéntures;

(xiv) repassar as informagdes referentes aos pagamentos a serem realizados
sob as Debéntures ao Banco Liquidante, informando o Valor Nominal Unitario
atualizado da véspera do evento até as 19 horas da véspera do evento,

(xv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agenre
Fiducidrio necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturisras oa
para realizar scus créditos, inclusive honoririos advocaticios ¢ outras despesas ¢
custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quanda devida aos
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.4.5 abaixo;

(xvi) cumprir todas as determinagoes da CVM, da ANBIMA, da CETIP e da
BM&FFBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando as
informacoes que lhe forem solicitadas;

(xvii) nao rransferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a
tercciros os direitos ¢ obrigagdes que respectivamente adquiriu ¢ assumiu nesta
Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos Decbenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; e

(xviii) manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a

CVM.
A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, a cuidar para
que as operacoes que venha a pradcar no ambiente CETIP e/ou na

BM&FBOVESPA scjam sempre amparadas pelas boas priticas de mercado, com
plena ¢ perfeita observancia das normas apliciveis 4 matéria, iscntando o Agente
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9.1
9.1.1

9.2
9.21

9.2.2

9.2.3

9.2.4

9.2.6

Q.27

Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagées, prejuizos, perdas ¢
danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas
der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido perados por atuacio do
Agente Fiducidrio.

AGENTE FIDUCIARIO

Noweagdo.

A Emissora nomeia e constitui 2 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, acima qualificada, como Agente Fiducidrio da Emissdo,
que, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da regulamenragao
aplicivel e desta Escritura de Emissao, representar os interesses da comunhio dos
Debenturistas perante a Emissora.

Substitnigdo.

Nas hipoteses de auséncia ¢ impedimentos temporirios, rendncia, intervencao,
liguidagao, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a cscolha de novo agente
fiduciario, a qual poderi ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.,

Na hipotese de a convocacio nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
I G 1
prazo referido na Clausula 9.2.1 acima, cabera 2 Emissora cferua-la.

A CVM podcera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto
nio se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario,

Na hipétese de o Agente Fiducidrio nio poder continuar a exercer as suas funcocs
por circunstancias supervenientes a esta Fscritura de Emissio, o Agenie Fiduciario
devera comunicar imediatamente cste fato a Emissora, por escrito, ¢ aos
Debenturistas, por meio da convocagio de Assembleia Geral de Debenruristas,
solicitando a sua substruicio.

E facultado aos Debenturistas, apods o encerramento do prazo de distribuigiao das
Debéntures, proceder a subsdwigio do Agente Fiducidrio e # indicacio de seu
eventual substituto, em Assembleia Geral de Debenrmristas  especialmente
convocada para esse fim, observado o gwerwm de deliberagio previsto na Clausula
10.8 abaixo.

A substituigio do Agente Fiduciario fica sujeita 2 comunicagao prévia a CVM e a
sua manifestaciio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 47 da
Instrucao CVIM 28,

A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento a esta Fscritura de Emissdo, que deverd ser averbado na JUCERREA
onde serd registrada esta Escritura de Emissao.
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9.2.8

929

9.3
9.3.1

O Agente Fiducirio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragao desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relatdvo 4 sua
substituicio, devendo permanecer no cxercicio de suas funcoes até a integral
liquidagio das obrigacoes decorrentes das Debéntures ou awe sua cfeava
substituicio ou cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Escritura de
IZmissio e a legislacdo em vigor, o que ocorrer primeiro.

Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.,

Deveres do Agente Fidnciario.

Além de outros previstos na regulamentagio aplicavel, nesta Escritura de Emissao,
em ato normativo da CVM ou nos Cdédigos ANBIMA, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciatio:

0] proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa atva ¢ proba costuma empregar
na administracio de seus proprios bens;

(i)  renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inapridio;

(iif) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o cxercicio de suas fungoes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes orgios, caso a lZmissora ndo o faga, o registro
desta Escritura de Emissao ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administracio da Emissora para que esta lhe fornega as indicacoes ¢
documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacoes
obrigatérias, alertando os Debentwristas acerca de  eventuais omissdes ou
inverdades constantes de rais informacoes;

(vii) emidr parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificacées nas condigoes das Debéntures, se for o caso;

(viii) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas funcoes ¢
as expensas da Emissora, certiddes arualizadas dos distribuidores civeis, das varas
da Fazenda TPuablica, cartorios de protesto, varas da Justica Federal, wvaras
trabalhistas & procuradoria da Fazenda Publica da localidade da scde da Emissora;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

{x) convocar, quando necessiario, Assembleia Geral de Debenturistas, arraves de
anuncio publicado pelo menos 3 (irés) veres nos érgaos de imprensa em que a
Emissora deve eferuar suas publicagdes;

(xi) comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem soliciradas;
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(xii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea
“b”, do paragrafo 17 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd
conrer, a0 menos, as informacoes abaixo:

{(a) evenrual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida
nas informagoes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatona prestagio de informacoes pela Emissora;

(b) alteracdes estarutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentirios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora enfocando
os indicadores economicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

{d) posicio da distribuigiao ou colocagio das Debéntures no mercado;

{(e) resgate, amortizagdo ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisicoes e vendas de Debéntures cferuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos caprados arravés da
Emissio, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(h) declaragio sobre sua aptdio para continuar exercendo a funcio de
Agente Fiduciirio; e

(i) existencia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feiras
pela propria Emissora, por sociedade controladora, controladas, sociedades
sob controle comum, coligadas, ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atwado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados
abaixo sobre tais emissGes: (1) denominacio da companhia  ofertante;
{2) valor da emissio; (3) quantidade dec debéntures emitidas; (4) espécie;
(3) prazo de vencimento das debeénrures; {6) tipo e valor dos bens dados em
garantia ¢ denominacdo dos garantdores; e (7) eventos de resgate,
amortizagio, conversio, repactuagio e inadimplemento no periodo;

(xlii) colocar o relatdrio de que trata o inciso acima a disposi¢ido dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 {quatro) meses, a contar do encerramento do excrcicio social
da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(a}) na sede da Emissora;

(b) no escritorio do Agente Fiduciario;
(¢} na CETIP;

(d) na BM&IFBOVESPA;

{(€) naCVM;e

pyaes

(f) na scde dos Coordenadores;

(xiv) publicar, nos 6rgios da imprensa onde a Emissora efetua suas publicacoes,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério acima mencionado se
encontra A sua disposicio nos locais indicados no inciso acima;
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9.3.1.1.

9.3.2

(xv) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, gestao de informacgdes junto 4 Emissora, ao Banco Liguidante, a CETIP ¢
a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,
a Emissora, mediante a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os Debentunstas,
no ato de subscri¢io, integraliza¢io ou aquisicio das Debéntures, autorizam
expressamente o Escriturador Mandarério, o Banco Liquidante, a CETIP ¢ a
BM&IFBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referentes a divulgacio, a qualquer momento, da posigao de Debéntures e
de seus respectivos titulares;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emissio, especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer ¢ de nao fazer,
bem como verificar se os cilculos dos indices Financeiros foram feitos de forma
correta, conforme informagoes publicas disponiveis ¢/ou fornecidas pela Emissora;

(xvil) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
30 (rrinta) dias conrados da ciéncia do fato, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissio, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, enviando comunicacio
de igual teor 2 CVM, a CETIP e a BM&FBOVIZSPA;

(xviii) divulgar as informagdes referidas no item (i) do inciso (xii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

(six) disponibilizar diariamente o saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, calculado pela Emissora, aos Debenturistas ¢ aos demais participantes
do mercado, por meio de sua central de atendimento c/ou de sua pigina na rede
mundial de computadores;

(xx) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contrarados, nos termos da
legislagio vigente;

(xxi) coordenar o sorweio das Debénrures a serem resgatadas nos casos previstos
nesta Escritura de Emissao, se aplicavel;

(xxii) custear todas as despesas decorrentes da execugio dos seus servigos,
incluindo rodos os tributos, municipais, estaduais ¢ federais, presentes ou fururos,
devidos em decorréncia da execugdo de seus servigos, excero por aqueles previstos
na Clausula 9.4.3 abaixo e todos os cncargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios; ¢

(xxiii) verificar o cumprimento da obrigacio da Emissora de atualizagio anual do

relatorio de avaliacio de risco das Debéntures, nos termos da Clausula 8.1(xii)
desta Escritura de Emissio.

Caso seja solicitada a auditoria extraordinédria prevista no inciso (ix) da Clausula
9.3.1 acima, os custos serao arcados pela Emissora.

O Agente Fiducianio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunbiao dos
Debenturistas ¢ da  realizagio  de  seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura de Emissao:

(i) declarar,  observadas  as  condicbes  desta  Escritura  de <missio,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢ acessorios;
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9.3.3

9.3.4

9.3.5

9.3.8

(i)  requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagio aplicavel;

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturisras; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ¢
extrajudicial, intervencgio e/ou liquidagio extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas na Cliusula 9.3.2 acima se, convocada a Assembleia Geral
de Debenruristas, esta assim o autorizar por deliberacio de Debenturistas que
representem a totalidade das Debéntures em Circulagao, bastando, porém, a
deliberacio de Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em
Circulagdo quando tal hipotese se referir ao disposto no inciso (iv) da Clausula 9.3.2
acima.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidro, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou copias aurenticadas de documentos
cncaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragio. Nio serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pecla
claboragio de documentos socictirios da Emissora, que permanecerio sob
obrigagio legal e regulamentar da Emissora de elabord-los, nos termos da legislagio
aplicivel.

O Agente Fiduciario nio seri obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade
nas deliberacdes societdrias ¢ em atos da administracio da Emissora ou ainda cm
qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para bascar suas
decisoes.

Os aros ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio quc criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exoncrarem tereciros de obrigacées
para com cles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serio validos quando
previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciirio ndo cmirird qualquer tipo de opiniao ou juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da Emissao que seja de comperéncia de
definicio  pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a  agir  em
conformidade com as instrucées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario nio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacées dos Dcbenturistas a cle transmitidas conforme definidas  pelos
Dehenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagao do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM
28, dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexio, de
qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorndo da legislagio ou
regulamenragio aplicavels ou desta Escritura de Emissdo.

O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacées que the forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices

Financeiros.
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9.4
9.4.1

942

9.4.3

9.4.4

9.45
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Renmneracao.

Sera devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honoririos pelos deveres ¢ atribuiges
que Ihe competem, nos rermos da legislagio e regulamentacio apliciveis ¢ desta
Escritura de Emissio, a seguinte remuneragio: parcelas anuais de RS 3.000,00 (tres
mil reais) cada, sendo a primeira parcela devida no 3 (quinto) Dia Util apos a data
dec assinatura desta Escritura de Emissio e as demais na mesma data dos anos
subsequentes. Referida remuneracio seri devida mesmo apdés a Dawa de
Vencimento da Primeira Séric € a Data de Vencimento da Scgunda Série, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas
pela Emissora e desde que tal pagamento nao incorra em duplicidade com a parcela
acima mencionada.

As parcelas acima mencionadas serdo reajustadas pela variacio acumulada do Indicc
Geral de Pregos do Mercado (“1GP-M"), divulgado pela Fundagiao Geralio Vargas,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier
a subsutui-lo, a parur da dara do primeiro pagamento, at¢ as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, sc necessdrio.

As parcelas acima citadas serfio acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuigio ao Programa de Integracio
Social - P18, Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, ¢
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente
Fiduciano, excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de QQualquer
Natureza - IR e a Contribuigao Social sobre Lucro Liquido - CSLL, nas aliquoras
vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més ¢ mula moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monectaria pelo 1GP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia at¢ a data do efedvo pagamento, calculado
pro rafa die.

O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas em que
razoavel ¢ comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar scus créditos, no prazo de aré 30 (rinta) dias
contados da entrcga de copia dos documentos comprobatérios nesse sentido, desde
que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, sendo que as despesas serdo consideradas aprovadas caso a Emissora nio
se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio. As despesas incluem, entre outras, as
seguintes:.

1) publicagio de relatorios, avisos ¢ notificagoes, conforme previsto nesta
LEscritura de Emissiao, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacio aplicavel,

(i1} extragao de ceruddes relacionadas 4 Emissao;
(1) fotocopias, digitalizacoes, envio de documentos relacionados 4 Emissio;
(iv) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados 2 Emissdo;
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(v) despesas de viagem, alimentagio, transportes e estadias, quando estas /D
sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio ¢
forem, sempre que possivel ¢ conforme estabelecido  acima,
antecipadamente aprovadas pela Emissora; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que venham a
ser comprovadamente necessarios, se ocorrerem  omissdes  cfou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas, sempre que possivel ¢ conforme estabelecido acima,
previamente aprovados pela Emissora.

9.4.6  Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, na  condigio de
representante da comunhio dos Debenturistas. As evenruais despesas, depositos ¢
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio do Agenre Fiducidrio na
hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (uinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar adiantamento aos Debenrturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
O adiantamento de despesas previsto acima nio inclui os Debenturistas impedidos
por lei de fazé-lo, devendo os demais Dcbenturistas ratcar as despesas na
proporcao de seus créditos, ficando desde ja estupulado que haveri posterior
reembolso aos Debenturistas que efetuaram o ratelo em proporgio superior a
proporgao de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por
aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua
participagao.

947 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger dircitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista na Cliusula 9.4.5 acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia sobre as demais dividas da Emissora na ordem de pagamento.

948 Fica cstabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigio do Agente

inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rate
temporis, desde a data de pagamento da remuncragio aré a data da efetiva
substituigio, 4 Emissora. O agente fduciario substiuto fara jus & mesma
remuneragio devida ao Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo j

Fiducidrio, o substtuido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio X

de prestagio de scrvigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela .
Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

9.5 Declaragies.

9.5.1 O Agente Fiduciario declara e garante 2 Emissora que:
(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos rodos os requisitos
legais ¢ estaturdrios necessarios para tanto;
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{11) a celebracio desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas
obrigagtes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(iii) esta Escritura de 2missio constitui uma obrigagio legal, valida, eficaz ¢
vinculante do Agente Fiduciirio, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes;

(iv) ofs) representante(s) legal(is) que assina{m) esta Escritura de Emissao
tem{tém) poderes societdrios ¢/ou delegados para tanto, podendo cumptir com
suas obrigacoes aqui previstas, tendo sido sausfeitos todos os requisitos legais e
CSTATULATIOS NCCESSATIOs Para tanto;

(v) sob as penas da lei, nio tem nenhum impedimento legal e nio se
encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses, conforme definido
no paragrafo 3% do ardgo 66 da [.ei das Sociedades por Acgoes, no artigo 10 da
Instrugio CVM 28 ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a fungio que lhe é
conferida nesta Escritura de Emissao;

(vi) estd ciente da regulamenrtagao aplicivel emanada pela CVM e pelo Banco
Central do Brasil, inclusive a Circular n? 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil;

{vii) aceita a fungio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres
e arribuigdes previstos na legislagio e regulamentacao especifica e nesra Escritura de

Zmissao;

(viii) accita integralmente esta Escritura de Emissdo, suas clausulas e
condigoes;

(ix) csti  devidamente qualificado a exercer as atvidades de Agenrte
Fiducidrio, nos termos da regulamentagio apliciavel vigente;

(x) nio possul qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de excrcer
suas fungoes;

(xi) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissido, no momento em que aceitou sua fungdo, diligenciando para que fossem
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que romou conhecimento;

(xil) ¢ insttuigdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras; ¢

(x1i1) na data de assinatura desta Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio idennficou que presta servigos de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) 4 (quarta) cmissio de debéntures
simples, nac conversiveis em agdes, em séric Unica, da espécic com garantia
flutuante, para distribuicio publica com esforgos restritos de colocacio, da
Emissora, com vencimento em 01 de fevereiro de 2020, em que foram emitidas
30.000 (trinta mil) debéntures, na data de emissio, no wvalor total de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). A€ a presente data foram
verificados eventos de amortizagio, conforme previsio na respectiva escritura de
emissio. A€ a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate,
conversio, repactuagio ¢ inadimplemento. Na data da emissio, as debéntures da 47
emissio da Emissora possuiam garanuas flutuantes, com privilégio geral sobre os

38

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: MRS LOGISTICA S/A

Nire: 33300163565

Protocolo: 0020150028563 - 07/01/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 08/01/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagao: 3D339EB8ACA49A84B314E4F9BOB0OF4449ED3FIDAB2566983ACAFA174D99DICEE

Arquivamento: ED33000596-000/4

177




ativos da Emissora, nos termos do pardgrafo 17 do artgo 58 da Lei das Sociedades
por Ag¢des, conforme previsio na escritura de emissio; (i) 5* (quinta) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da cspécie
quirografaria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacao, da
Emissora, com vencimento em 18 de julho de 2018, em que foram emiddas
300.000 (trezentas mil) debéntures, na data de emissio, no wvalor rodl de
RS300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais). Até a presente data nio foi
verificado  qualquer evento de resgate, amortzagio, cONversio, repactuacio ¢
inadimplemento; (i} 6* (sexta) emissao de debéntures simples, nao conversiveis em
acdes, em séric uUnica, da cspécie quirografiria, para distribuigao pablica com
esforcos restritos de colocacio, da Emissora, com vencimento em 10 de dezembro
de 2019, em que foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, na data de emissio,
no valor wotal de R8300.000.000,00 (rrezentos milhdes de reais). Aré a presente dara
nao foi verificado qualquer evento de resgate, amortizagio, conversio, repactuagio
¢ inadimplemento; (iv) 8" (oitava) cmissio publica de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, da Vale S.A., com vencimento em
15 de janciro de 2021 para as debéntures da 1° (primeira) série, 15 de janeiro de
2024 para as debéntures da 2% (segunda) série, 15 de janciro de 2026 para as
debéntures da 3* {terceira) série e 15 de janciro de 2029 para as debénrares da 4*
(quarta) série, em que foi emitdo 1.000.000 (um milhio) de debéntures, sendo
600.000 (seiscentas mil) debéntures para a 17 (primeira) série, 130.000 (cento ¢
cinquenta mil) debéntures para a 2* (segunda) série, 100.000 (cem mil} debentures
para a 3" (terceira) série, 150.000 (cento ¢ cinquenta mil) debéntures para a 4°
(quarta) série, na data de emissiio, no valor toral de RS1.000.000.000,00 (um bilhio
de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate,
amortizacio, conversio, repacruagio e inadimplemento; (v) 6* (sexta) emissio de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da espécie
quirografiria, para distribuicio puablica com esforcos restritos de colocagio, da
Companhia Sideridrgica Nacional, com venamento final em 30 de margo de 2015
para as debéntures da 1° (primeira) séric ¢ 06 de setembro de 2015 para as
debéntures da 2* (segunda) série, em que foram emitidas 156.500 (cento ¢ cinquenta
e seis mil e quinhentas) debéntures, sendo 106.500 (cento e seis mil ¢ quinhentas)
debéntures para a 1% (primeira) série ¢ 50.000 {cinquenta mil) debéntures para a 2°
(segunda) série, na data de emissio, no valor de RS 1.565.000,00 (um bilhico,
quinhentos ¢ sessenta ¢ cinco milhdes de reais). Até a presente data foram
verificados eventos de amortizacio, conforme previsio na respeciiva escritura de
emissio. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgatc,
repactuacgio e inadimplemento; e (vi) 7 (sétima) emissio de debéniures simples,
nio conversiveis em  acoes, em séric Unica, da espécie quirografiria, para
distribuicao publica com esforgos restritos de colocacio, da Companhia Siderargica
Nacional, com vencimento final em 28 de margo de 2021, em que foram emitidas
40.000 (quarenta mil) debénmres, na data de emissio, no valor de RS
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). Até a presente dara nio foi

verificado qualquer evento de amornzagao, resgate, repactuagio ¢ inadimplemento. @
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10. ASSEMBLELY GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.1 Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série poderio, a
qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artgo
71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da
comunhao dos Debenturistas  da  respectiva  série (“AssembleiaGeral de
Debenturisias da Primeira Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda

Série”, respectivamente), computando-se em separado os Debenturistas de cada

série, para fins de quoruns de convocacao, instalacao e deliberacio. Os
Debenturistas de ambas as sérics da Emissio também poderio, a qualguer tempo
reunir-se em assembleia geral (“Assembleia Geral de Debentristas™), de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas, computando-se em
conjunito todos os Debenturistas, para fins de quoruns de convocagio, instalagio e
deliberacao.

10.2  Aplica-se & Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Séne, a Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no
que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agoes sobre assembleia geral de
aclonistas.

103 A Assemblein Geral de Debenwristas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio da respectiva série da Emissao,
ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, no caso de Assembleias Gerais de Debenturistas; ou

(iv) pela CVM.

10.4  As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Sérnie, Assembleias Gerais de
Debenturistas da Segunda Série e Assembleias Gerais de Debenturistas serao
convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagao, mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da
Clausula 6.18 acima, respeitadas as demais regras relacionadas a publicacao de
anincio de convocacido de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agoes, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissio.

10.4.1 As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série, Assembleias Gerais de
Debenturisras da Segunda Série e Assembleias Gerais de Debenturistas  se
instalarao, em primeira convocagao, com a presenca de Debenturistas que

representem a maioria simples, no minimo, das Debéntures em Circulacio da %
respectiva série {ou a maioria simples, no minimo, das Debénrres em Circulacio, ’

no caso de Assembleias Gerais de Debenturistas) e, em segunda convocacio, com
qualquer guorsm.

10.4.2 A scgunda convocagao deverd ser realizada com, no minimo, 8 (oito) dias de
antecedéncia.

105 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas da Primeira Série, Assembleias Gerais de Debenturistas da
Segunda Série e Assembleias Gerais de Debenturistas.
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10.6
10.7

10.8

10.9

10110
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Bernardo F. 5. Berwanger
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O Agente Fiducidario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas da
Primeira Séric, Assembleias Gerais de Debenturistas da  Segunda Série e
Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacgoes
que lhe forem solicitadas.

A presidéncia e a secretaria das Assembletas Gerais de Debenturistas da Primeira
Série, Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série ¢ Assembleias Gerais
de Debenruristas caberio aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aquele

que for designado pela CVM.

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série e Assembleia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture em Circulacdo da respectiva séric (ou a cada
Debéntures em Circulacio, no caso de Assembleias Gerais de Debenturistas)
cabera um voto, sendo admitida a constituicao de mandatarios, diulares de
Debéntures ou ndo. As deliberagdes dependerio da aprovagio da majoria simples
dos Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagio da respectva série (ou
maioria simples dos Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagio, no caso
de Assembleias Gerais de Debenturistas), sendo certo que ndo estio incluidos neste
quoras agueles expressamente previstos em ourras Clausulas desta Escritura de
Emissao, inclusive na Cliusula 7 acima e nesta Clausula 10. As deliberagoes
tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura de Bmissdo, (i) serdo existences, validas e
cficazes perante a Emissora e obrigario a todos os Debenturistas da respectiva série
(ou a todos os Debenturistas, no caso de Assembleias Gerais de Debenrturistas),
independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Séric, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto nelas proferido, conforme o caso, e
(ii) nio conferirio aos dissidentes ou ausentes qualquer dircito a resgate de suas
Debéntures.

As seguintes deliberagoes, que somente poderdo ser propostas pela Emissora,
deverio ser tomadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagio ou dos Debenturistas representando 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio da respectiva série, quando a
matéria for de interesse exclusivo de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso: (i) alteracio das disposicoes
desta Clausula 10.9 e da Clausula 10.10 abaixo; (ii) alteracio da Remuneragio da
Primeira Série ou da Remuneragio da Segunda Série; (i) alteragio de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (iv)
alteracio da Data de Vencimento da Primeira Série ou da Data de Vencimento da
Segunda Série; (v) alteracdo da espécie das Debéntures; (vi) criacio de evento de
repactuagao; (vii) alteracao das disposicoes relativas a resgate antecipado; (viii)
alteracio das disposicoes relativas a amortuzagoes antecipadas; (ix) alreragio da
redagio de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e/ou (x) alteracao dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emissao.

As deliberagoes relativas a renuncia ou a perdio temporirio a um Evento de
Evento de Vencimento Antecipado (pedido de warrer) deverio ser aprovadas em
Assembleia Geral de Debenturistas, respeitando-se o quorum de 2/3 (dois rercos)
das Debénrtures em Circulagio.
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DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acoes de acordo com as leis brasileiras, com registro de
companhia aberta perante a CVM devidamente atualizado, ¢ estd devidamente
autorizada a desempenhar as atvidades descritas em scu objeto social;

{iy ¢ drular da concessao de servico pablico de transporte ferrovidrio de carga na
malha Sudeste, conforme o “Contrato de Concessao”, celebrado entre Emissora e
Unido Federal, por intermédio do Ministério dos Transportcs;

(iiiy cstd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e obreve
todas as aprovagdes e autorizagdes, inclusive as societarias, necessarias a celebracio
desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido sausfeitos todos os requisitos legais e
societdrios necessarios  para  tanto, nio  sendo  exigido nenhum  registro,
consentimento, autorizacio, aprovacio, licenca, ordem de, ou qualificagio perante
qualquer autoridade governamental ou orgao  regulatdrio, adicional aos ja
concedidos, exceto (i) pela inscrigio da RCA ¢ desta Escritura de Emissao na
JUCERJA, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao; (i) pelo regisero das
Debéntures na CETIP ¢ na BM&FBOVESPA; e (iii) pela andlise prévia da Oferta
pela ANBIMA, no ambito do Convénio CVM-ANBIMA; ¢ (iv) pelo registro da
Oferta na CVM.

(iv) a celebracio, os termos ¢ condigoes desta Escritura de Emissio ¢ o
cumprimento das obrigagbes aqui previstas, bem como a colocagio das
Debéntures, (a) ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem  qualquer
disposi¢cio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parie;(c) ndo
infringem qualquer disposi¢do legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora; ¢ (d) nio resultario em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) eriagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou instramentos;

(v)  os rcpresentantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao
tém poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
obrigacdes ora csrabelecidas e, sendo mandaririos, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandaros em pleno vigor;

(vi) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos drgios governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a0 cxercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente 4 Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugoes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente ¢ nas demais disposigoes legais ¢ regulamentares ambienrais que, em
qualquer desses casos, scjam igualmente relevantes para a execugio de suas
atividades, adotando as medidas e agdes preventvas ou reparatdrias gue sejam
necessariag, desonadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio de suas atividades descritas em seu objero social;
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{vil) exceto (a) pelo disposto no Formulario de Referéncia; e (b) pelas obrigagoes
que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas adminisctracva e/ou judicial ou
cujo descumprimento niao possa, direta ou indiretamente, comprometer de modo
relevante a normal conducdo de suas atvidades ou o integral e pontual
cumprimento de qualquer de suas obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissio,
csi em dia com o pagamento de twodas as obripagoes de natureza tributiria
{municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambienial e de quaisquer
outras obrigacoes impostas por lei;

(viii) nido tem qualquer ligacao com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas funcdes em relacio a esta Enussio;

{(ix) nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciirio de exercer,
plenamente, suas fungoes, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(x) a wvista das exigéncias legais e regulatorias nos planos federal, esradual e
municipal, e conforme as melhores priticas de atuacio aplicaveis ao seror da
Emissora, possul, validas e em vigor, ou estio em cfetivo processo de obtengio,
todas as autorizagdes € licencas (inclusive ambientais) relevantes para o exercicio de
suas atividades, inexistindo qualquer circunstancia material impeditiva da normal
conducao dessas atvidades ¢/ou que possa aferar suas obrigacoes pecuniarias e nao
pecuniarias assumidas no ambito da Emissio;

{xi) as demonstragbes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situacio financeira da Emissora em todos os seus aspectos relevantes nas datas a
que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(xii) excero pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposigio contratual ou legal ou de qualquer
ordem  judicial, administrativa ou arbitral; ou (b} qualquer acao judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tpo de
investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa
afetar de forma adversa relevante a capacidade da Emissora de honrar suas
obrigagies nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (2) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma aferar esta Escrirura de Emissao;

(xili) as informacoes constantes dos Prospectos e do Formulirio de Referéncia
claborado pela Emissora e disponivel na pdgina da CVM da rede mundial de
compuradores sio verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitndo aos
investidores uma romada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(xiv) os Prospectos ¢ o Formulirio de Referéncia (a) contém, no minimao, ¢ sem
prejuizo das disposigoes legais e regulamentares perunentes, todas as informagoes
relevantes necessirias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, dc suas
atividades e situacio cconomico-financeira, da Oferta, das Debéntures, dos riscos
inerentes as atvidades da Emissora ¢ quaisquer outras informacoes relevantes; e (b)
foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucio
CVM 400, a Instrugio da CVM n” 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, o Codigo ANBIMA de Atvidades Conveniadas e o Codigo ANBIMA de

Ofertas;
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11.2

12.1
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{xv) nio hd outros fatos relevantes em relagio 2 Emissora ¢/ou as Debéntures
nio divulgados no seu Formulirio de Referéncia ¢/ou na pagina da CVM da rede
mundial de compuradores cuja omissio faga com que qualquer declaragio do
Formulirio de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorrer
e/ou insuficiente;

(xvi) as opinides, anilises e previsdes (se houver) expressas no Formulirio de
Referéncia e nos Prospectos foram dadas de boa-fé, consideradas rtodas as
circunstancias relevantes no contexto da Oferta ¢ com base em suposiges

razodvels;

(xvil) esta Escriura de Emissio ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, legalmente vilidas ¢ vinculantes, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 385 da Lei n® 53.869, de 11 de janciro de 1973 (“Cddigo de Processo Civil™); ¢

{xviii) o registro de companhia aberta da Emissora esta vigente perante a CVM.

A Emissora sc compromete a notificar o Agente Fiducidario caso quaisquer das
declaragoes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
tal(is) declaracio(des) se tornou(ram) inveridica(s), incompleta(s) ou incorrera(s).

COMUNICACOES

As comunicacoes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissio deverio ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes
enderccos:

() Para a Emissora:

MRS LOGISTICA S.A.

Praia de Botafogo, n” 228, sala 1.201 IZ, Botafogo
CEP 22250-906 - Rio de Janerro, R]

At Felipe Perecmanis

Telefone: (21) 2559-4639

Fax: (21) 2559-4613

Correio eletronico: fpef@mrs.com.br / daff@mrs.com.br
() Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n.” 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 ¢ 304
CEP 22640-102 — Rio de Janciro, R}

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro ¢ Marcclle Motta Santoro ¢ Sr.,
Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565 ><
Fax: (21) 3385-4046 C@»

Correio eletrdnico: sracional@pentagonotrus om.l
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(i)

(iv)

()

()

Para o Banco Liquidanre:

Irav UNIBANCO S.A, :

Praca Alfredo Egvdio de Souza Aranha, n® 100 Torre Olavo Setabal
CEP: 04344-902, Sao Paulo — 5P

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

Correio eletronico: luiz.petitof@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandaririo:

1TAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400 10° andar
CEP: 04538-132, Sao Paulo — 5P

At Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4431

Fax: (11) 2797-3140

Correlo eletronico: Juiz,

Para a CETIP:

CETIP S.A — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001 - Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Correio eletronico: val
Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS
FuUTuROS

Praca Antonio Prado, 48, 2° andar

CEP 01010-901 - Sdo Paulo, SP

At.: Nelson Barroso Ortega

Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

Telefone: (11) 2565-5425

Fax: (11) 2565-4000

Correio eletronico: gre(@bvimf.com.br

1=

As comunicagdes serio consideradas entregues quando recebidas em via fisica sob

protocolo ou com “aviso de recebimento™ expedido pelo correio, ou, ainda, por

telegrama ou correio eletronico enviado aos enderegos acima. As comunicagoes
feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu
cnvio, conforme recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente ou por
qualquer outro meio indicativo do recebimento do far-simife ou correio eletronico.
Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderegos acima em ar¢
5 {cinca) Dias Uteis apos o envio da mensagem.
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12.1.2 A mudanca de qualquer dos enderecos efou representantes dos destinatarios acima

13.
131

13.2

133

13.5

13.6
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devera ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra
para as demais Partes mencionadas nesta Escritura de Emissio no que se refere a
obrigagao de comunicarem a Emissora.

DISPOSICOES GERAIS

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Eseritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de ral direito ou
faculdade, ou sera interpretado como rendncia a ele, nem constituird novacao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Caso qualquer das disposigoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por ral julgamento,
comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substtuirem a disposicao afetada por
outra que, na medida do poessivel, produza o mesmo efeito.

As Partes declaram, muta ¢ cxpressamente, que csta Escritura de Emissio foi
celebrada  respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagio de vontade das Partes e em perfeita relacao de

equidade.

As palavras ¢ os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como  quaisquer outros de  linguagem técnica ¢fou  financeira, que,
eventualmente, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, no cumprimento de
direitos e obrigacdes assumidos por ambas as Partes, scjam utilizados para
identficar a pritica de quaisquer atos ou fatos, deverio ser compreendidos e
interpretados cm consonancia com 0§ 1SOs, costumes ¢ praticas do mercado de
capitais brasileiro.

sta Escritura de Emissio ¢ as Debéntures consrituem titulos execurivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e 1l do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as Parres desde jd que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as abrigagdes assumidas nos termos desta EZscrntura de Emissao
comportam execugdo especifica e se submetem as disposiches dos artigos 633 ¢
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debénrares, nos termos desta Escritura de Emissao.

Esta Escritura de Emissio é firmada em cardter irrevogavel ¢ irretratavel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores. Nenhuma atribuicao ou obrigagao ricica sera
interpretada nesta Escritura de Emissdo contra o Agente Fiducidrio, salvoe aquelas
estabelecidas por lei aplicivel no que tange ao seu dever de diligéncia. O Agente
Fiduciario nao seri obrigado ¢/ou vinculado pelas disposigoes de qualquer outro
contrato no qual este nio figure como parte ¢/ou intervenienre,
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14. LELEFORO
14.1  Esta Escritura de Emissio reger-se-d pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

142 Fica eleito o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por cstarem assim justas € contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emussio, cm 4
{quartro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) restemunhas.

Rio de Janeiro, 30 de dezembro de 2014.

{As assinaturas seguem nas paginas seguinees.)

[Restante da pdgina deixado intencionalmente em branco.]
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