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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA NONA EMISSAO DE VALE S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da
Nona Emissfo de Vale S.A." ("Escritura de Emisséo"):

I.

1L

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

VALE S.A., sociedade por agBes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comisséio de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, na Avenida Graga
Aranha 26, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 33.592.510/0001-54, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.019.766, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Companhia™); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissfo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série") e dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) {"Debenturistas da Segunda
Série", e, em conjunto com 0$ Debenturistas da Primeira Série,
“Debenturistas™), observado o disposto nesta Escritura de Emisso:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Taneiro, Estado do Rio
de Taneiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B. salas 303 e 304,
inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (" Agente Fiduciario™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfio;-de acordo com os seguintes termos
e condicdes:

N

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

AUTORIZACAQ

A  emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes™) ("Emissdo"), a oferta publica de distribuigfo das Debéntures, nos
termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
do Mercado de Vzlores Mobilidrios"), da Instrugio da CVM n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instruciio CVM 400"), ¢ das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), e a
celebragio desta Escritura de Emissio e do Contrato de Distribuicio
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r

(conforme definido abaixo) seriio realizadas com base nas deliberagdes da
reuniio do conselho de administragio da Companhia realizada em
29 de julho de 2015 ("RCA™).

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta e a celebragio desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Distribui¢fo serfio realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L

IL

IIL

Iv.

arquivamento e publicagdo das atas dos alos societarios. Nos
termos do artigo 62, inciso [, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata
da RCA sera arquivada na JUCERJA e publicada no Didrio Oficial
do Estado do Rio de Janeiro ("DOERJ") ¢ nos jornais "Vaior
Econdémico” e "Jornal do Commercio”;

inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos
termos do artigo 62, inciso IT e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos seréo
inscritos na JUCERIJA,;

registro para distribui¢do. As Deb@ntures serdo registradas para

. distribuigdo no mercado primario por meio (a) do MDA — Modulo

de -Distribuigio de Ativos ("MDA"), —-administrade - €

~ operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados

("CETIP™), sendo a distribui¢do das Debéntures  liquidada
financeiramente por meio da CETIP; ¢ (b) do DDA - Sistema de
Distribuigio de Ativos ("DDA"), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias €
Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuigdo das Debéntures
liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;

registro para negociagdo e custédia eletrdnica. As Debéntures
serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio por meio
(a)do Modulo CETIP21- Titulos & Valores Mobilidrios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagbes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio
da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e
(b)do PUMA Trading System BM&FBOVESPA ("PUMA"),
administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em
mercado de bolsa de valores ¢ em mercado de balcdo organizado,
sendo as negociacdes das Debéntures liquidadas financeiramente
por meio da BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas
életronicamente na BM&FBOVESPA; ' ' L

registro da Oferta pela CVM. A Oferta sera registrada pela CVM,
nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
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Instrugio CVM 400 e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicdveis, observado especialmente o procedimento
de concessfio automatica de registro de oferta publica de
distribuigdo de valores mobilidrios emitidos por emissoras com
grande exposicdio a0 mercado, conforme o disposto nos artigos 6°-A
e 6°-B da Instrugdo CVM 400,

VI registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA — Associa¢io Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA"), no &mbito do "Cddige
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas
Pablicas de Distribuigio e Aquisigdo de Valores Mobiliarios”
("Codigo ANBIMA"); e

VIL enguadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12.431. As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2°
da Lei n.°12.431, de 24 dejunho de 2011, conforme alterada
("Lei 12.431"), possuindo as Debéntures todas as caracteristicas
necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12.431.

OBJETO SoclAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) realizar o aproveitamento de jazidas
minerais no territdrio nacional e no exterior, através da pesquisa, exploragio,
extracio, beneficiamento, industrializagéio, transporte, embarque ¢ comércio
de bens minerais; (ii) construir ferrovias, operar e explorar o trafego
ferroviario préprio ou de terceiros; (iii) construir e operar terminais maritimos
préprios ou de terceiros, bem como explorar as atividades de navegagdo e de
apoio portudrio; (iv) prestar servigos de logistica integrada de transporte de
carga, compreendendo a captagdo, armazenagem, transbordo, distribuigdo e
entrega no contexto de um sistema multimodal de transporte; (v) produzir,
beneficiar, transportar, industrializar e comercializar toda e qualquer fonte e
forma de energia, podendo, ainda, atuar na producdo, geragéo, transmisséo,
distribuigdo e comercializagdo de seus produtos, derivados e subprodutos;
(vi) exercer, no Pais ou no exterior, outras atividades que possam interessar,
direta ou indiretamente, a realizagfo do objeto social, inclusive pesquisa,
industrializago, compra e venda, importagiio ¢ exportagiio, bem como a
exploragfio, industrializacio e comercializagdo de recursos. florestais ¢ a
prestacio de servigos de qualquer natureza; e (vii) constituir ou participar, sob
qualquer modalidade, de outras sociedades, consdrcios ou entidades cujos
abjetos sociais sejam direta ou indiretamente, vinculados, acessorios ou
instrumentais ao seu objeto social.

Z
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4.1

h

5.1.1

5.2

DESTINACAO DOS RECURSOS E PROCEDIMENTO SIMPLIFICADO DE ALOCACAQ
DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente destinados ao uso com ou ao reembolso de gastos, despesas
efou dividas relacionados ao projeto de investimento em infraestrutura da
Companhia, denominado Projeto Expansio Estrada de Ferro Carajas, objeto
de concessiio por meio do Decreto Presidencial de 27 de junho de 1997,
publicado no Didrio Oficial da Unifo de 28 de junho de 1997, considerado
prioritario nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n.° 7.603, de
9 de novembro de 2011, e da Portaria do Ministério dos Transportes a ser
emitida e publicada no Diario Oficial da Unifio, descritos nos Prospectos
(conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta publica de distribuigfo, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobilirios, da Instrugdo CVM 400 e
das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, e do "Contrato de
Coordenagio e Distribuigio Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Nona Emissdo de Vale
S.A." ("Contrato de Distribui¢io”), com a intermediagdo de institui¢des
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios
("Coordenadores”, sendo a instituigdo intermediaria lider, "Coordenador
Lider") e das demais Institui¢des Participantes da Oferta (conforme definido
no Contrato de Distribuicdo), sob o regime de melhores esforgos de
colocagio, com relagdo a totalidade das Debéntures, incluindo as Debéntures
Suplementares (conforme definide abaixo) e as Debéntures Adicionais
(conforme definido abaixo), observado que a Oferta somente sera realizada se
for. colocada a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicienais.

Nio serd admitida distribuigio parcial no dmbito da Oferta, entendendo-se
que, na eventualidade da totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures Adicionais, nfio ser colocada, a
Oferta serd cancelada, sendo todas as intengdes de investimento
automaticamente canceladas. - oo

Coleta de Intengdes de Investimento. Ser4 adotado o procedimento de coleta
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 2° ¢ do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou méaximos, para a definigdo,
com a Companhia ("Progedimento de Bookbuilding™):

1. . da existéncia de demanda para a totalidade das Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares ¢ as Debéntures

4
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5.2.1

53

Adicionais, e, em sendo verificada tal demanda, da realizacdo da
Emissiio em série Unica ou em 2 (duas) séries, e da emissido e da
quantidade de Debéntures da Primeira Série ¢/ou de Debéntures da
Segunda Série. observados os limites previstos na Clausula 6.5
abaixo;e - -

11. da Remuneragdo’ da Primeira Série (conforme definido abaixo),
observado o limite previsto na Clausula 6.14 abaixo, inciso 11, efou
da Remuneragio da Segunda Série (conforme definido abaixo),
observado o limite previsto na Cldusula 6.15 abaixo, inciso II.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdio, a ser celebrado anteriormente a data
de concessio do registro da Oferta pela CVM, independentemente de
qualquer aprovagfio societdria adicional da Companhia, e sera divulgado por
meio do antncio de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio™), nos termos do
artigo 23, pardgrafo 2° da Instrugio CVM 400.

Prazo de Subscrigio. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 2 acima e as disposigbes do Contrato de Distribuicéo; (ii) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (iii) a divulgagdo do Anuncio de
Inicio; e (iv) a disponibilizagio, aos investidores, do prospecto definitivo da
Oferta, que incorpora por referéncia o formulério de referéncia, elaborado
pela Companhia em conformidade com a Instrugiio da CVM n.° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Instruciio CVM 480™)
("Formulario de Referéncia") (em conjunto, "Prospecto Definitivo™), as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgagiio do Anuncio de Inicio ou até a data de
divulgagdo do antincio de encerramento da Oferta, 0 que ocorrer primeiro.

Forma de Subscri¢io e de Integralizagdo e Prego de Integralizagdio. As
Debéntures serdio subscritas e integralizadas por meio do MDA e do DDA, a
vista, no ato da subscri¢dio ("Data de Integralizacio™), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo), acrescido
da Remuneragdo (conforme definido abaixo) aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a 1* (primeira) Data de Integralizagio ("Primeira Data de
Integralizacio™) da respectiva série até a respectiva Data de Integralizacéo.

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundério por meio do CETIP21 e do PUMA (neste dltimo, em mercado de
bolsa de valores e em mercado de balcdio organizado).

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a nona emissdo publica de
debéntures da Companhia.
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6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de
R$1.000.000.000,00 (um bilhdio de reais), na Data de Emisséio (conforme
definido abaixo), sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais, observado o disposto nas Clausulas 6.3 abaixo e 6.5
abaixo.

6.3  Quantidade. Serdo emitidas 1.000.000 (um milhiio) de Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais,
observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo, sendo que a quantidade de
Debéntures a serem emitidas em cada série sera definida conforme demanda
apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.

6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 150.000 (cento e
cinquenta mil) Debéntures suplementares, nas mesmas condi¢8es das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Suplementares"), destinadas
a atender a um excesso de demanda que eventualmente seja constatado no
decorrer da Oferta, conforme opgfio a ser outorgada pela Companhia aos
Coordenadores no Contrato de Distribuigio, que somente podera ser exercida
pelos Coordenadores em comum acordo com a Compaphia até a data de
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores €
da Companhia, conforme excesso de demanda verificado pelo Procedimento
de Bookbuilding, as Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas como
Debéntures da Primeira Série efou como Debéntures da Segunda Série.

6.3.2 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 200.000 (duzentas mil) Debéntures adicionais, nas mesmas condicdes
das Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntures Adicionais"), que
somente poderfo ser emitidas pela Companhia em comum acordo com o©s
Coordenadores até a data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding. A
critério dos Coordenadores ¢ da Companhia, conforme verificado pelo
Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser
alocadas como Debéntures da Primeira Série e/ou como Debéntures da
Segunda Série.

6.4 Valor Nominal Unitério. As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitério").

6.5 Séries. A Emissio sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes ("Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que-a quantidade
de Debéntures a ser alocada em cada série serd definida conforme o
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Cldusula 5.2 acima, observado
que o somatdrio das Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira
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Série™) e das Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda Série")
ndo poderd exceder a quantidade prevista na Clausula 6.3 acima, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

6.5.1 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 6.3 acima. As Debéntures serdo alocadas
entre as séries de forma a atender a demanda verificada no Procedimento de
Bookbuilding. Nio havera quantidade minima ou maxima de Debéntures ou
valor minimo ou méximo para alocagdo entre séries, sendo que qualquer das
séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures serd
emitida na série remanescente, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

6.5.2 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.

6.6 Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados ou cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador
Mandatario (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, (i) com relagfo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures. ‘

6.7  Escriturador Mandatdrio. A institui¢io prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sfo Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus s/n.%, Prédio Amarelo, 2°andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12 ("Escriturador Mandatirio").

6.8  Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n.°,
Prédio Amarelo, 2°andar, Vila Yara. inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante™).

6.9 Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures néo serdo conversiveis
em acgbes de emissdo da Companhia e nem permutaveis em agdes de emissdo
de outra sociedade.
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6.10

6.11

6.12

6.13

6.14

Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, nio contando com garantia real
ou fidejussoria, ou qualquer segregacdo de bens da Companhia para garantir
os Debenturistas em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial
das obrigagdes da Companhia decorrentes das Debéntures ¢ desta Escritura de
Emissio, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos
Debenturistas.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 15 de agosto de 2015 ("Data. de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures, conforme aplicavel, efou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o prazo:

I das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em

15 de agosto de 2020 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e

II. das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2022
("Data de Vencimento da Segunda Série").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou
de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos
terhiqs previstos nesta Escritura de Emiss#o:

L - - o Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures da Primeira

Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primeira Série, sera

amortizado em 1| (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da
Primeira Série; e _

1I. 0 Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Segunda Série, serd
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da
Segunda Série.

Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragio de cada uma das

Debéntures da Primeira Série serd a seguinte: ' ' '

1. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures da Primeira Série sera atualizado pela variagio do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Primieira Data de Integralizagio das Debéntures da Primeira Série
-até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagio
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incorporado ao Valor Nominal Unitério de cada uma das
Debéntures da Primeira Série automaticamente ("Atualizagdo
Monetaria da Primeira Série"). O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da- Primeira Série, atualizado pela Atualizagde
Monetaria da Primeira Série, sera calculade de acordo com a
seguinte formula:

VNa =VNe xC s 6nde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C' = fator acumulado das variag@es mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

= | Nz, V
C= —4 de:
E N]k_i , onae

n = numero total de nGmeros-indices do IPCA considerados na
atualizagio monetdria de cada uma das Debéntures da Primeira
Série, sendo "n" um numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagiio, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série. Apos a data
de aniversario, o valor do numero-indice do IPCA do més de

atualizagdo;
NI, = valor do ntmero-indice do IPCA do més anterior ao
més "kn;

dup = niimero de dias tUteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Primeira Série ou a tltima data de aniversario,
conforme o caso, e a data de calculo, limitado ac numero total de
dias uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup” um nimero inteiro; e

dut = numero de dias uteis entre a Gltima data de aniversario e a data
de aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut" um nimero
inteiro. .
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A aplicagdo da Atualizagdo Monetaria da Primeira Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade,

( NI, ]ﬁ

O fator resultante da expressdo Nl é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério €
exccutado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sfo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico miimero de casas
decimais ao divulgado pelo 6rgdo responsével por seu calculo; e

II. jures remuneraidrios: sobre’o Valor Nominal Unitério de cada uma
das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo
Monetaria da Primeira Série; incidirdo juros remuneratérios
prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definido de
acordo com ¢ Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
Jimitado a menos 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias qteis, acrescidos
exponencialmente 4 média aritmética das taxas internas de retorno
do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2020, que deveréo ser as
cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas
1o fechamento do 3° (terceiro), 4° (quarto) e 5° (quinto) Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding no cdmputo de dias) ("Juros da Primeira Série", €, em
conjunto com a Atualizagdo Monetaria_ da Primeira Série,
"Remuneracio da Primeira Série™), calculados de forma
exponencial e cumulativa prorata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros da Primeira Série
imediatamente anterior; conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem- prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
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nos termos previstos nesta Escritura de Emissfo, os Juros da
Primeira Série serfio pagos anualmente a partir da Data de Emisséo,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2016 e 0
Gltimo, na-Data de Vencimento da Primeira Série. Os Juros da
Primeira Série serfo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)
Sendo que: '

J = valor unitario dos Juros da Primeira Série devidos em cada data
de pagamento de Juros da Primeira Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; o

VNa = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DFP

FatorJuros= taxa +1 i
] 100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = ntmero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagéo
das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data
de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.15 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragdo de cada uma das
Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

I.

atualizacdo monetdria: -0 Valor Nominal Unitério de cada uma das
Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela variagdo do
IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o
produto da atualizagdio incorporado ao Valor Nominal Unitarto de
cada uma das Debéntures da Segunda Série automaticamente
("Atualizacio Monetdria da_Segunda Série™). O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagio Monetaria da Segunda Série, sera calculado de acordo
com a seguinte formula: :

11

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: VALE SA
v ]/ Nire: 33300019766
Protocolo: 0020152653104 - 31/07/2015
Bernardo F. 5: Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 03/08/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO
Secretdrio Geral Autenticagédo: 137908609CA1094AOA3E6604264DBB48949A389624E67F8954DAFCC4BC46E6E1
Arquivamento: ED33000630-000/8

7

(




VNa =VNe xC . onde:

VNa = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; '

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

dup

udut

1 NI
C= k :
lk;[ NI, , onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
atualizagio monetaria de cada uma das Debéntures da Segunda
Série, sendo "n" um numero inteiro;

NI, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ac més de
atualizagfio, caso a atualizagdo scja em data anterior ou na propria
data de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série. Apos a data
de aniversario, o valor do nimero-indice do IPCA do més de

atualizacdo;
NI, = valor do numero-indice do TPCA do més anterior ao
més "k";

dup = ntmero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Segunda Série ou a ultima data de aniversario,
conforme o caso, ¢ a data de calculo, limitado ao mumero total de
dias uteis de vigéncia do IPCA, sendo "dup” um namero inteiro;

dut = numero de dias Uteis entre a Gltima data de aniversério e a data
de aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut" um numero
inteiro.

A aplicagdo da Atualizagio Monetaria da Segunda Série incidira no
menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

dup
NI,

O fator resultante da expressdo [NIH} ¢ considerado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtdric €
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
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II.

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversdrio todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico mimero de casas
decimais ao divulgado pelo érgdo responsavel por seu calculo; e

Jjuros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitario de cada uma
das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacéo
Monetiria da Segunda Série, incidirio juros remuneratdrios
prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a média aritmética das taxas internas de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais 2022, que deverdo ser as cotagles
indicativas divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas no
fechamento do 3° (terceiro), 4° {quarto) e 5°(quinto) Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagfio do Procedimento de
Bookbuilding no computo de dias) ("Juros da Segunda Séric", e, em
conjunto com a Atualizacdo Monetaria da Segunda Série,
"Remuneracio da Segunda Série", e a Remuneragio da Primeira
Série ¢ a Remuneracdo da Segunda Série, quando referidas
indistintamente, "Remuneracio™), calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a
Primeira Data de Integralizagiio das Debéntures da Segunda Série
ou a data de pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emisso, os Juros da Segunda Série serdo pagos
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de agostode 2016 ¢ o altimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Os Juros da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = V¥Na x (FatorJuros — 1)

Sendo que:
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T = valor unitério dos Juros da Segunda Série devidos em cada data
de pagamento de Juros da Segunda Série, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; :

VNa = Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DF

FatorJuros = taxa +1 .
100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = namero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o© caso, e a data
de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro. .

6.16 Indisponibilidade Tempordria do IPCA. Observado o disposto na

Clausula 6:17. abaixo, se, quando do célculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série, previstas nesta Escritura de Emissdo, o IPCA nfo estiver
disponivel, sera utilizado, em sua substitui¢io, o percentual correspondente
ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do caleulo, ndo sendo
devidas quaisquer compensages financeiras, multas ou penalidades entre a
Companhia, os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgagio posterior do IPCA.

6.17 Indisponibilidade do IPCA. Na hipotese de extingdo, limitagio e/ou ndo

divulgagdo do IPCA por mais de 2 (dois) meses consecutivos apds a data
esperada para sua apuragio ¢/ou divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de
aplicagio do IPCA as Debéntures, por proibigdo legal ou judicial, sera
utilizado o novo parimetro legalmente estabelecido em substitui¢io ac IPCA.
Caso ndo haja um novo pardmetro legalmente estabelecido, serd utilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sistema de metas de
inflagio para o balizamento da politica monetaria no Brasil ("Taxa
Substitutiva”). Até a divulgagdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada, para o
calculo do valer de quaisquer obrigag@es pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissdo relativas s Debéntures, a mesma taxa diaria produzida pelo

14

N

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: VALE SA

Nire: 33300019766

Protocolo: 0020152653104 - 31/07/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 03/08/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: 137908609CA1094A0A3E6604264DBB48949A3B9624E67FB954DAFCCABC46EGEL

Arquivamento: ED33000630-000/8




altimo IPCA divulgado oficialmente, nfio cabendo, porém, quando da
divulgagio da Taxa Substitutiva quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas.
Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagdo da Taxa Substitutiva,
referida Taxa Substitutiva nfio serd mais utilizada, e o IPCA, a partir da data
de sua divulgagdo, voltard a ser utilizado para o célculo da Atualizagdo
Monetéria da Primeira Série e da Atualizagdo Monetaria da Segunda Série. -

6.18 Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuagio programada.

6.19 Resgate Antecipado Facultativo. Exceto pela Oferta Facultatlva de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, a Companhia
nio poderd, voluntariamente, realizar o resgate antecipado facultativo de
qualquer das Debéntures. Entende-se por resgate antecipado facultative a
op¢io da Companhia de resgatar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de
forma compulséria, ou seja, sem possibilidade de manifestacdo dos
Debenturistas.

6.20 Amortizacde Antecipada Facultativa. A Companhia nfo poders,
voluntariamente, realizar a amortizagio antecipada facultativa de qualquer
das Debéntures. Entende-se por amortizagio antecipada facultativa a opcéo
da Companhia de amortizar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de forma
compulséria, ou seja, sem possibilidade de manifestagio dos Debenturistas.

6.21 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a
Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude da
régulamentagdo, pelo Conselho Monetirio Nacional ("CMN"), da
possibilidade de resgate prevista no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, a Companhia podera,
a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de
resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por
série, conforme definido pela Companhia, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condi¢Bes a todos os Debenturistas, em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condlq;oes
prewstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™):

L a Companhia realizaré a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagio ao Agente Fiduciario ¢, na mesma data,

por meio de publicagdo de anincio nos termos da Cliusula 6.30

abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™), o

qual devera descrever os termos ¢ condigdes da Oferta Facultativa

de Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de

15

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: VALE SA
v ]/ Nire: 33300019766
Protocolo: 0020152653104 - 31/07/2015
Bernardo F. S, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 03/08/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretdrio Geral Autenticacdo: 137908609CA1094A0A3E6604264DBB48949A3B9624E67FB954DAFCC4BC46E6GEL
Arquivamento: ED33000630-000/8




Resgate Antecipado serd relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures e se abrangera todas as séries ou determinada série a ser
especificada; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se
refira a parte das Debéntures, a quantidade de Debéntures objeto da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo o montante
correspondente a cada séric a ser resgatado, conforme o caso,
observado o disposto no inciso IV abaixo; (c)se a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagio
desta por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o percentual
ou o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que néo
podera ser negativo; (e)a forma e o prazo de manifestaciio, a
Companhia, pelos Debenturistas que optarem pela adesdio & Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate
antecipado ¢ o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesio a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, que sera a mesma para todas as Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado ¢ que devera ocorrer no prazo de, no minimo,
10 (dez) dias contados da data de publicagdo do Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (g)demais informagdes
necessarias para a tomada de decisdo pelos - Debenturistas ‘¢ a
operacionalizagio do resgate antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos -titulares em adesio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado;

18 a Companhia devera (4) na respectiva data de término do prazo de
adesgo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiducidrio a realizagdo ou ndo do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos no Edital de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante, a CETIP e a
BM&FBOVESPA a respectiva data do resgate antecipado;

1. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipade serd equivalente ao Valor Nominal Unitério,
acrescido (a)da Remuneragdio aplicavel, calculada pro rala
temporis desde a Primeira Data de Integralizago da respectiva série
ou a data de pagamento de Remuneragdo aplicavel imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se
for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, 0 qual nio podera
ser negativo;
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V. caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures, ¢ a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesfio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade & qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entfio o resgate
antecipado serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente
Fiduci4rio e cujo procedimento serd definido pela Companhia no
Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas sorteados serfio informados, por escrito, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate
sobre o resultado do sorteio; .

V. o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Clausula 6.24 abaixo; e

VI o resgate antecipado, com relagdo as Debéntures (a) que estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagfio, sorteio, apuragéo, rateio e validagdo da
quantidade de Debéntures a serem .resgatadas antecipadamente
serio realizadas fora do ambito da CETIP; (b)que estejam
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais da
BM&FBOVESPA; e (c)que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador Mandatario.

6.22 Aquisigdo Facultativa. A Companhia e/ou suas partes relacionadas poderio,

a qualquer tempo ap6s o decurso do prazo de 2 (dois) anos contados da Data
de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de agosto de 2017, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, combinado com "o artigo 2°,  paragrafo 1°, da
Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos da Lei 12.431, da regulamentagio do CMN ou de outra legislagio
ou regulamentagdo aplicavel, adquirir Debéntures em circulagdo, desde que,
conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes e na regulamentagio aplicivel da CVM e do CMN.
As Debéntures adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companbhia,
ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado
com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, sc €
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6.23

6.24

6.25

6.26

quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragéo aplicavel
as demais Debéntures em circulagio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. TFarfo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados pela Companhia (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneragdo, a prémio
de resgate antecipado (se houver, no dmbito da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado) e aos Encargos Moratdrios, e com relagio as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no
gue se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdio, a prémio de resgate antecipado (se houver, no dmbito da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) e aos Encargos Moratérios, e com
relagio 2as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) nos demais casos,
por meio do Escriturador Mandatario ou, com relagio acs pagamentos que
ndo possam ser realizados por meio do Escriturador Mandatéario, na sede da
Companhia, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-40 automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissio até o 1°(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Util, nfo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emissio, "Dia Util" significa (i) com relagdo a qualquer obrigagao pecuniaria
realizada por meio da CETIP, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (ii) com relagdio a qualquer obrigagéo pecunidria
realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional, ou data que, por qualquer motivo, néo
haja expediente na BM&FBOVESPA; (iii) com relagéio a qualquer obrigacdo
pecuriiaria que ndo seja realizada por meio da CETIP ou por meio da
BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, e na Cidade do Rio
de Taneiro, Estado do Rio de Janeiro, e que néo seja sdbado ou domingo; €
(iv) com relagdo a qualquer obrigag¢fo nfio pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, ¢ na Cidade do Rio de Janciro,
Estado do Rio de Janeiro, € que ndo seja sdbado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
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Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneragéo aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série
ou a data de pagamento de Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cerito)
("Encargos Moratérios").

6.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obriga¢Ges
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio niio the dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento (incluindo a Remuneragiio e os Encargos Moratdrios
correspondentes), assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento (incluindo a Remuneragdo ¢ os
Encargos Moratérios correspondentes), no caso de impontualidade no
pagamento.

6.28 Imunidade ou Isengdo Tributdria. As Debéntures gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e, consequentemente, também
gozam do tratamento tributario previsto no artigo 1° da Lei 12.431. Caso
qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢dio tributdria diferente
daquelas previstas na Lei 12,431, este devera encaminhar ao Escriturador
Mandatario ou ao Banco Liquidante, conforme o caso, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria da referida imunidade
ou isengdo tributdria julgada apropriada pelo Escriturador Mandatério ou pelo
Banco Liquidante, conforme aplicdvel, sob pena de ter descantados de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

629 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.29.1 a 6.29.6
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragéo
aplicivel imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.29.1 abaixo e
6.29.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™). - -

6.29.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automético das obrigagSes decorrentes das Debéntures, independentemente
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de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.29.3 abaixo:

1. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagéo pecunidria
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

II. cessdo, promessa de cessdio ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagBes nos termos desta
Escritura de FEmissfo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em circulagéo;

1. liquidagdio, dissolugdo ou extingdo da Companhia, exceto se a
liquidagdo, dissolugdo e/ou extingio decorrer de uma operagdo
societaria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos
termos permitidos pela Clausula 6.29.2 abaixo, inciso VII;

Iv. (a) decretagio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante (conforime definido abaixo); (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia efou por- qualquer
Controlada Relevante; (c) pedide de faléncia da Companhia e/ou de
qualquer Controlada Relevante, formulado poer terceiros, ndo elidido
no prazo legal; ou (d)pedido de recuperagdo judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou ‘

V. transformagdio da forma societaria da Companhia, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por AgGes.

6.29.2 Constituem Fventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo
automdtico das obrigagBes decorrentes das Debéntures, aplicando-se” o
disposto na Cléusula 6.29.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

1. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio nio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, ndo sanado no prazo
de 60 (sessenta) dias contados da ~data do- respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer dos demais - Eventos de
Inadimplemento; : :

1. redugio de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
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I11.

Iv.

VI

VIIL

VIIL

das Debéntures em circulagio, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Emissio, desde que, como
resultado, a Companhia deixe de exercer atividades de mineracio;

comprovagio de que qualquer das declaragbes prestadas  pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo ¢ falsa ou incorreta em
qualquer aspecto relevante;

ocorréncia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela
Companhia ou por qualquer Controlada Relevante, que néo esteja
sanado, em qualquer contrato, instrumento ou documento
evidenciando Endividamento (conforme definido abaixo) em aberto
em valor igual ou superior a US$100.000.000,00 (cem milhGes de
dolares dos Estados Unidos da América), ou seu equivalente em
outras moedas, desde que tal inadimplemento ou evento de
inadimplemento resulte no efetivo vencimento antecipado do
referido Endividamento;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decis@o arbitral ndo sujeita a
recurso, contra a Companhia, que cause um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

cisdo, fusfio, incorporagfio (somente quando a Companhia for a
incorporada) ou incorporagio de a¢des (somente quando as agdes de
emissdo da Companhia forem incorporadas) da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagéo; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagfio das atas dos atos societatios relativos a operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitéario, acrescido da
Remureragio aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou a data de
pagamento de Remuneragio aplicdvel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

venda, pela Companhia, de todos ou substancialmente todos os seus
ativos, ou de suas propriedades de mineragéo, exceto: '

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagéo; ou
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IX.

(b) se tiver sido assegurade aos Debenturistas que o desejarem,

(c)

durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagfio das atas dos atos societarios relativos a operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento ~do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracgio aplicdavel, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdio da respectiva série ou a data de
pagamento de Remuneragdo aplicavel imediatamente anterior,
conforme o case, até a data do efetivo pagamento; ou

se os seguintes requisitos tiverem sido cumulativamente
satisfeitos: (i)a entidade ou pessoa receptora de todos ou
substancialmente todos os ativos da Companhia, ou das
propriedades de mineragdo da Companhia ("Sucessora”) assuma
expressamente o integral € pontual pagamento devido de todas
as obrigagBes relacionadas as Debéntures, assim como o
cumprimento de todos os compromissos e obrigagGes da
Companhia relacionados as Debéntures; (ii) imediatamente apos
a realizagio de tal venda ndo tenha ocorrido e nio esteja
existente qualquer dos Eventos de Inadimplemento; (iii) a
Companhia entregue -ao Agente Fiduciario uma declaracio
assinada por dois de seus diretores e uma opinido legal de um
escritorio de advocacia externo, independente ¢ de reputagio,
ambas afirmando que tal venda atende as disposi¢Bes 'desta
alinea (c); e (iv)a Sucessora concorde expressamente em
indenizar os Debenturistas com relagdo a qualquer tributo,
tarifa, emolumento ou taxa governamental devida no Brasil ou
na jurisdigdo da Sucessora que venha a ser devido com-relagdo a
qualquer pagamento relativo as Debéntures em decorréncia de
tal venda e a pagar tais valores adicionais que sejam necessarios
para assegurar que os valores liquidos recebidos pelos
Debenturistas apos tais retengdes ou. dedugbes sejam
equivalentes -aos valores que seriam recebidos  pelos
Debenturistas caso tal venda nio tivesse ocorrido; ou

constituigdo ou assungdio de qualquer Onus (conforme definido
abaixo) sobre quaiquer Ativo Restrito (conforme definido abaixo};
em garantia de qualquer Endividamento (conforme definido
abaixo), exceto:

(a)

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito adquirido pela Companhia apés a Data de Emissdo,
para garantir o prego de aquisigio de tal Ativo Restrito, ou para
garantir o Endividamento incorrido exclusivamente para o
financiamento da aquisigio de tal Ativo Restrito, observado,
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entretanto, que a soma maxima garantida por tal Onus nido
podera exceder o preco de aquisigdo de tal Ativo Restrito ou o
Endividamento incorrido = exclusivamente para financiar a
aquisi¢fo de tal Ative Restrito;- - .

(b) por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito (incluindo qualquer melhoria em, ou relacionada a, um
" Ativo Restrito existente), apds a Data de Emiss#io, para garantir
o pagamento da totalidade ou parte do custo de
desenvolvimento, expansio ou construgio de, ou melhoria
relacionada - a, tal Ativo - Restrito, ou para garantir ©
Endividamente incorrido exclusivamente para financiar a
totalidade ou parte do custo de desenvolvimento, expansdo ou
construgiio de, ou melhoria relacionada a, tal Ativo Restrito,
observado, entretanto, que a soma maxima garantida por tal
Onus nio podera exceder o maior entre o custo ou o valor de
mercado de tal desenvolvimento, expansfio, construgfo, ou
melhoria;

(c) por Onus existentes na Data de Emissdo e qualquer
prorrogagéo, renovagio ou substituigio relacionadas a tal Onus,
observado que o valor total do Endividamento garantido por tal
Onus nio podera exceder o montante garantido por tal Onus na
Data de Emisséo;

(d) por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia legal, tais
como (ributdrios, comerciais, maritimos ou oufros Onus
similares, constituidos no curso normal dos ‘negdcios da
Companhia;

(e) por Onus constituidos no curso normal dos negdcios da
Companhia, relacionados ao financiamento de exportagses,
importagdes ou outras operagdes comerciais, em garantia ao
Endividamento da Companhia;

(f) por Onus constituidos em garantia de, ou para pagamento de,
Endividamento incorrido no 4ambito de financiamento da
totalidade ou de parte da propriedade, aquisi¢do, construcdo,
desenvolvimento ou operagio de qualquer projeto, pela
Companhia, por qualquer Controlada (conforme definido
abaixo) ou por qualquer consércio ou - outro tipo de
empreendimento no qual a Companhia possua qualquer
propriedade ou participagdo similar, observado que tal Onus
somente se cstende a (i) Ativos Restritos (que podem incluir
Ativos Restritos j4 existentes em qualquer local pré-existente,
selecionado para expansio, e qualquer concessdo, autorizagio
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ou outro direito concedido por qualquer autoridade
governamental) que sejam objeto de tal projeto; (ii) quaisquer
receitas provenientes de tais Ativos Restritos; (ii1} quaisquer
valores decorrentes de reivindicagdes ou demandas da
Companhia, de qualquer Controlada ou de qualquer consdrcio
ou outro tipo de empreendimento no qual a Companhia possua
qualquer propriedade ou participagdo similar, decorrentes da
operagiio, falba no atendimento de especificagdes, falha na
conclusdo, exploragio, venda ou perda de, ou dano causado a,
tal Ativo Restrito; ou (iv) agdes ou outro tipo de participa¢do
na, e qualquer reivindicagdo de divida subordinada contra a
sociedade cujos principais ativos e atividades tenham sido
constituidos por tal projeto;

(g) por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito existente ou futuro da Companhia, para garantir
financiamentos de, ou financiado direta ou indiretamente por,
ou realizado indiretamente por meio de intermediarios de,
(i) qualquer agéncia de crédito do governo brasileiro (incluindo,
sem limitagdo, Tesouro Nacional, Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social— BNDES, BNDES
Participagdes S.A., Financiadora de Estudos ¢ Projetos — FINEP
¢ Agéncia Especial de Financiamento Industrial); (ii) qualquer
institui¢do financeira oficial (incluindo, sem limitagfio, Banco
da Amazdnia S.A.— BASA ¢ Banco do Nordeste do Brasil
S.A. - BNB); (iii) qualquer banco estrangeiro oficial de
importagio ¢ exportagdo ou seguradora oficial de crédito de
importagio e exportagio; ou (iv) International Finance
Corporation ou qualquer agéncia estrangeira multilateral ou
patrocinada pelo governo;

(h) por Onus existentes sobre qualquer ativo anteriormente 2a
aquisicdo de tal ativo pela Companhia, seja por meio de fusio,
incorporagio, compra de ativos ou de qualquer outra forma, €
que nio tenha sido constituido em decorréncia de tal aquisigéo;

(i) por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer ativo
da Companhia ndo contemplado nas alineas (a) a (h) acima,
observado que o montante agregado do 'Endividamento
garantido com base nesta alinea (i) ndo devera, na data em que
tal Endividamento for incorrido, exceder um montante
equivalente a 10% (dez por cento) do patriménio liquido da
Companhia (calculado com base no que for mais recente entre
as ultimas demonstragdes financeiras trimestrais ndo
consolidadas da Companhia com revisdo limitada pelo Auditor
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Independente (conforme definido abaixo), ou as ultimas
demonstracBes . financeiras anuais nfo consolidadas da
Companhia auditadas pelo Auditor Independente, em ambos os
casos, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
Agdes, com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil
¢ cotn as regras emitidas pela CVM); ou

(i) se tal Onus, antes ou no momento- da constituigéo, for também
constituido igualmente e proporcionalmente em garantia das
Debéntures.

6.29.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.29.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial.

6.29.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.29.2 acima, o Agente Fiduciirio devera, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures, ou, ainda, caso os trabalhos da referida
assembleia geral de Debenturistas forem suspensos para data -posterior, o
Agente Fiduciario nfo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de¢ ndo
instalacdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera, imediatamente, declarar ©
vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures.

6.29.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes. decorrentes das

Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures,
com © seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragéio aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio da
respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragiio aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da declaragdio do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.
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6.29.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das

Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverfo ser
imediatamente aplicados na amortiza¢@o ou, se possivel, quitagio do saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos
recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ndo
sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagOes
decorrentes das Debéntures tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatarnente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissio (incluindo as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciario), que nfo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv)
abaixo; (ii) Remuneragfio, Encargos Moratérios e demais encargos devidos
sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; (iii) Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debéntures; e (iv)remuneragiio devida ao Agente
Fiduciario. A Companhia permanecerd responsavel pelo saldo devedor das
obrigagdes decorrentes das Debéntures que nido tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneragdo, Encargos Moratorios ¢ outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
Debéntures enquanto nio forem pagas, declarando a Companhia, neste ato, s¢
tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio
de processo de execugdo judicial.

6.29 .7 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

L "Ativo Restrito" significa (a)a participagdo da Companhia em
qualquer (i) propriedade de mineraciic ou concessio, autorizagdo ou
outro direito concedido com relagéo a atividades de mineragdo por
qualquer autoridade governamental; (ii) planta industrial ou de
processamento, prédio, construgio ou outra instalagdio utilizada no

_processamento, refino ou produgéo de minérios, metais ou
fertilizantes, em conjunto com_9 terreno sobre o qual tais ativos
tenham sido construidos, assim como as benfeitorias relacionadas;
ou (iii) ferrovia, terminal maritino ou porto, que seja de
propriedade da Companhia na Data de Emissfo ou venha a ser
adquirido ou construido posteriormente; e (b} quaisquer agdes, de
propriedade da Companhia, representativas do capital social de uma
Controlada que possua participagio nos ativos descritos nos
itens (i), (ii) ou (iii) da alinea (a) acima;

II. . ."Controlada" significa qualquer sociedade em que a Companhia
(a) seja, direta ou indiretamente, titular de mais de 5 1% (cinquenta.e
um por cento) dos valores mobiliarios com direito a voto em
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Iv.

VI

circulagdo; e (b) tenha o poder de eleger a maioria dos membros do
conselho de administragio ou outros orgdos de administragéo;

"Controlada _Relevante" significa, a qualquer tempo, uma
Controlada na qual a participagdo proporcional da Companhia
(incluindo eventuais participagSes indiretas por meio de outras
Controladas) nos ativos totais consolidados da Controlada (apos
exclusdes por conta da consolidagdo) exceda 10% (dez por cento)
dos ativos totais consolidados da Companhia ao final do ultimo

. exercicio social encerrado, nos termos das praticas contabeis

adotadas no Brasil;

"Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagio
que cause qualquer efeito adverso relevante na situagfo (financeira
ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais efou nas perspectivas da Companhia que impacte a
capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emisséio;

"Endividamento” significa, com relag@o a qualquer pessoa, qualquer
valor devido (seja diretamente de uma obrigagdo ou indiretamente
por meio de uma garantia prestada por tal pessoa) em decorréncia
de (a).contrato. ou .instrumento envolvendo ou representando um
empréstimo de moeda corrente; (b) venda ou transferéncia
condicional com coobrigagio ou com obrigagio de recompra; ou
(¢) arrendamento com substancialmente o mesmo efeito econbmico
que 0s contratos ou instrumentos acima descritos e que, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, constituiria um
leasing financeiro; observado, entretanto, que, conforme utilizado
na Clausula 6.29.2 acima, inciso V, "Endividamento" néo inclui
qualquer pagamento realizado pela Companhia em nome de uma
Controlada Relevante, relativo a qualquer Endividamento de tal
Controlada Relevante que se torne imediatamente devido e exigivel
em decorréncia de um inadimplemento de tal Controlada Relevante,
por forga de uma garantia ou instrumento similar prestado pela
Companhia em relagdo a tal Endividamento, desde que tal
pagamento seja realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de notificagdo 4 Companhia de que tal pagamento seja
devido no Ambito de tal garantia ou instrumento similar; e

"Onus" significa hipoteca, penhor, usufruto, fideicomisso, encargo
ou outro gravame, in¢luindo, sem limitagiio, qualquer equivalente
ads descritos acima ‘sob a lei brasileira ou de qualquer outra
jurisdicdo.
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6.30 Publicidade. Todos os atos e decisBes relativos as Debéntures (sem
considerar os avisos e antincios relativos & Oferta) deverfo ser comunicados,
na forma de aviso, no DOERTJ e nos jornais "Valor Econdmico" e "Jornal do
Commercio”, sempre imediatamente apds a realiza¢io ou ocorréncia do ato a
ser divulgado. A Companhia poderd alterar os jornais acima por outros
jornais de grande circulagiio e de edigdio nacional que sejam adotados para
suas publicacdes societarias, mediante comunicagdc por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagio, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

I disponibilizar em sua pagina na Internet ¢ na pagina da CVM na
Internet e, facultativamente, fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso do prazo
legalmente estabelecido apds o término de cada exercicio social
ou a data da cfetiva divulgagio, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia auditadas por auditor
independente registrado na CVM ("Auditor Independente™),
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com a Lei das Sociedades por Agdes, com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil ¢ com as regras emitidas
pela CVM ("Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Auditadas da Companhia");

- (b).na data em que ocorrer primeiro entre 0 decurso do prazo
legalmente estabelecido apos o término de cada trimestre de ‘seu
exercicio social (exceto pelo altimo trimestre de seu exercicio
social) e a data da efetiva divulgagio, copia das demonstragfes
financeiras consolidadas da Companhia com revisdo limitada
pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e com as
regras emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras
Consolidadas  Revisadas _da_ Companhia", sendo ‘as
Demonstracdes  Financeiras® Consolidadas- Auditadas da
Companhia e as Demonstragbes Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente,
"Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia"); e

(¢) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, copia das informagBes obrigatérias periodicas ¢
eventuais previstas na Instrugiio CVM 480,
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HI.

Iv.

VL

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o incisol acima, alinea (a), declaragio firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando a nfio ocorréncia de qualquer ‘Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigagSes da Companhia perante os Debenturistas;

(b) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de em que
tomar conhecimento, informacdes a respeito da ocorréncia (i) de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo; efou (ii) de
qualquer Evento de Inadimplemento;

(¢) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciario;

(d) no prazo de até 10(dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragfo, copia do protocolo de apresentagfio desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos perante a
JUCERJA: e : )

(e) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva’ inscrigdo na JUCERJA, uma via original desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos; )

manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da
Companhia perante a CVM, nos termos das disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis; :

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgios governamentais, autarquias ou instincias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto (a) por
aqueles questionados de boa-f¢ nas esferas administrativa efou
judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento nio cause um
Efeito Adverso Relevante; :

manter sempre validas todas as autorizagdes necessirias 2
celebragio desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas;

contratar ¢ manter contratados, 4s suas expensas, 0s prestadores de
servi¢os inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatario,
o Banco Liquidante, o Auditor Independente, os sistemas de
distribuicdo das Debéntures no mercado primario (MDA e DDA) e
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VIL

VIII.

IX.

os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundaric
{CETIP21 e PUMA);

contratar € manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classifica¢fo de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo
menos uma agéncia de classificagdo de risco, (a)atualizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo relatorio, até a respectiva data de vencimento;
(b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as samulas das
classificagSes de risco; (c)entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificagdo de risco relativos as Debéntures
preparados pela agéncia de classificagiio de risco no prazo de até
10 (dez) dias contados da data de sua veiculagéo; e {d) comunicar,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario qualquer
alteragdio da classificagdo de risco relativa as Debéntures; observado
que, caso a agéncia de classificagfio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante
a CVM, para atuagio como agéncia de classificagio de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagfio de risco relativa as Debéntures, a Companhia
devera (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco
seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Mocdy's; ou (ii) caso
a agéncia de classificago de risco ndo esteja entre as indicadas no
item (i) acima, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiduciario e convocar assembleia geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificagfio de risco substituta; .

utilizar os recursos liguidos obtidos com a Emissdo nos termos da
Clausula 4 acima; )

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
razodveis devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciério, nos termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas; e
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XI. comparecer, por meio de seus representantes, s assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissfio o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emiss8o, representar a comunhéo
dos Debenturistas, declarando que:

I. é instituigio financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras;

I1. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagfes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias ¢ de
terceiros, necessérias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societérios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto; ) »

L1 o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes
societarios efou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando  o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiduciario, exequiveis de acordo com 0s seus fermos € condicdes;

V. a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o
estatuto social do Agente Fiducidrio; (b) nfio infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/fou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de
seus ativos; e (¢) niio infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario; -
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VI.

VIL

VIII.

IX.

X1

XIL

XIHIL

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissio; ‘

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emisséio e todos os
seus termos e condigdes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta: Escritura de
Emissdo, com base nas informagdes prestadas pela Companhia a
pedido do Agente Fiduciario, sendo certo que o Agente Fiduciario
ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente
ou adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrugio da CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrucio CVM 28™), e demais normas aplicéveis, para exercer a
funcéo que lhe & conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndo tem qualquer ligagio com a Companhia que o jmpega de
exercer suas fungdes; '

na data de cclebragio desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes
emissdes: B

(a) na quinta emissdo piblica de debéntures .de BNDES
Participa¢des S.A.~ BNDESPAR, consistindo | em
2.025.000 (dois milhdes e vinte e cinco mil) debéntures simples,
ndo conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, sem
garantias, totalizando R$2.025.000.000,00 (dois bilhdes, vinte ¢
cinco milhdes de reais), na data de emissdo, em trés séries,
sendo (i) a primeira série composta por 500.000 (quinhentos
mil) debéntures, vencida e quitada em 1°de janeiro de 2014;
(ii) a segunda série composta por 1.000.000 (um milhdo} de
debéntures, vencida e quitada em 1° de janeiro de 2014; e (iii) a
terceira série composta por 525.000 (quinhentos € vinte e cinco
mil) debéntures, com vencimento em 15 de janeiro de 2017, ndo
tendo ocorrido, com relagiio a terceira série, eventos de resgate,
amortizago, repactuagfio ou inadimplemento no periodo;
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(®)

(c)

(d)

(e

na sexta emissio puablica de debéntures de BNDES
Participagdes S.A.—~ BNDESPAR, consistindo em
2.000.000 (dois milhdes) deébéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografiria, sem garantias, totalizando
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de emissio,
em trés séries, sendo. (i)a primeira série composta por
409.000 (quatrocentos e nove mil) debéntures, com vencimento
em 1°de julho de 2016, ndo tendo ocorrido, com relagdo a
primeira série, eventos de resgate, amortizagdo, repactuagéo ou
inadimplemento no periodo; (ii) a segunda série composta por
302.000 (trezentos e dois mil) debéntures, com vencimento em
1° de julho de 2016, nfio tendo ocorrido, com relag@o a segunda
série, eventos de resgate, amortizagdo, repactuagdo ou
inadimplemente no periodo; e (iii) a terceira série composta por
1.289.000 (um milhdo, duzentos e oitenta ¢ nove mil)
debéntures, com vencimento em 15 de maio de 2019, néo tendo
ocorrido, com relagio a terceira série, eventos de resgate,
amortizagéo, repactuacio ou inadimplemento no periodo;

na quarta emissio publica de debéntures de MRS
Logistica S.A., consistindo em 30.000 (trinta mil) debéntures
simples, niio conversiveis em agGes, da espécie com garantia
flutuante, totalizando, R$300.000.000,00 (trezentos milhoes de
reais), na data de emissdo, em série tinica, com vencimento em
1° de fevereiro de 2020, tendo ocorrido eventos de amortizagéo
no periodo, e ndio tendo ocorrido eventos de resgate,
repactuagio ou inadimplemento no periodo;

na quinta emissio publica de debéntures de MRS
Logistica S.A., consistindo em 300.000 (trezentos mil)
debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, sem garantias, totalizando, R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na data de emisséo, em série tnica,
com vencimento em 18 de julho de 2018, ndo tendo ocorrido
eventos de  amortizagdo,  resgate, repactuagdo  ou
inadimplemento no periodo; '

na sexta emissdo publica de debéntures de MRS Logistica S.A.,
consistindo em 30.000 (irinta mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, sem garantias,
totalizando R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na
data de emissdo, em série Unica, com vencimento em
10 de dezembro de 2019, nio tendo ocorrido eventos de resgate,
amortizago, repactuagio ou inadimplemento no periodo;
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(f) na sétima emissdo publica de debéntures de MRS Logistica
S.A., consistindo em 336.340 (trezentos e trinta e seis mil,
trezentos e quarenta) debéntures simples, nfio conversiveis em
agbes, da espécie quirografdria, sem garantias, totalizando
R$336.340.000,00 (trezentos ¢ trinta e seis milhdes, trezentos e
quarenta reais), na data de emissdo, em série Unica, com
vencimento em 15 de fevereiro de 2022, nfo tendo ocorrido
eventos de  resgate, amortizagdo, repactuagio  ou
inadimplemento no periodo;

(g) na primeira emissio publica de debéntures de VLI
Multimodal S.A., consistindo em 232.358 (duzentas e trinta e
duas mil, trezentas e cinquenta e oito) debéntures simples, nio
conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria de VLI S.A., totalizando
R$232.358.000,00 {duzentos e trinta e dois milhdes, trezentos e
cinquenta e oito mil reais), na data de emissdo, em série Unica,
com vencimento em 15 de junho de 2020, ndo tendo ocorrido
eventos de resgate, amortizagdo, repactuagio ou
1nad1mplemento no periodo;

(h) na oitava emissdo publica de debentures da Companhia,
consistindo em 1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples,
nio conversiveis em agJes, da espécie quirografaria, sem
garantias, totalizando R$1.000.000.000,00 (um bilhdio de reais),
na data de emissiio, em quatro séries, sendo (i) a primeira série
composta por 600,000 (seiscentas mil) debéntures, com
vencimento em 15 de janeiro de 2021, nfio tendo ocorrido, com
relagio a prlmelra série, eventos de resgate, amortizagéo,
repactuagdo ou inadimplemento no periodo; (ii) a segunda série
composta por 150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures, com
vencimento em 15 de janeiro de 2024, ndo tendo ocorrido, com
relagio a segunda série, eventos de resgate, amortlz.ag:ao
repactuagio ou inadimplemento no periodo; (iii) a terceira série
composta por 100.000 (cem mil) debéntures, com vencimento
em 15 de janeiro de 2026, ndo tendo ocorrido, com relagio a
terceira série, eventos de resgate, amortizagéo, repactuag;ao ou
inadimplemento no periodo; e (iv) a quarta série composta por
150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures, com vencimento
em 15dej Janelro de 2029, ndo tendo ocorrido, com relagdo a
quarta série, eventos de resgate, amortlzac;ao repactuagao ou
inadimplemento no-periodo; e :

(i) na sexta emissdo publica de debéntures de Bradespar S.A.,
consistindo em 126.000 (cento e vinte e seis mil) debéntures
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simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
sem garantias, totalizando R$1.260.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos e sessenta milhSes de reais), na data de emissdo, em
série Tinica, com vencimento em 6 de julho de 2018, ndo tendo
ocorrido” eventos de resgate, amortizagdo, repactuagio,
conversdo ou inadimplemento no periodo; e

XIV. tendo em vista o disposto no inciso XIIl acima, assegura e
assegurard, mnos termos do artigo 10, paragrafo 10, da
Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os Debenturistas e
a todos os titulares das debéntures a que se refere o inciso XIII
acima.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebragiio
desta Escritura de Emiss3o ou, na hipétese de substituigdo, de eventual
aditamento relativo 4 sua substituigfio, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a integral quitago de todas as obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emisséio, ou até sua efetiva substituigio.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, destituigdo,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

I. ¢ facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta,
proceder 4 substitui¢do do Agente Fiducidrio ¢ & indica¢io de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

1. caso o Agente Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissio, devera comunicar imediatamente o fato 4 Companhia ¢
aos Debenturistas, mediante convocagio de assembleia geral de
Debenturistas para deliberagfio sobre a sua substitui¢go e;

1L caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungles, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigio
substituta seja indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes; -

IV. . sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta} dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario, que poder4 ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures- em circulagio, ou pela CVM; na -hipotese da
convocagdo nfo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera 4 Companhia efetud-la, sendo certo que
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a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

V. a substitui¢io do Agente Fiducidrio (a) esta sujeita 8 comunicacio
prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28; e (b) se em
carater permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissio; -

VL os pagamentos ac Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagido
dos servigos;

VIIL o agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia n#o tenha concordado
com o novo valor da remuneracio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso TV acima niio delibere sobre a matéria;

VIIL o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua
nomeagdo, comunicd-la 3 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.30 acima ¢ 12 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢8o que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

I. recebera uma remuneragio:

(a) de R$2.500,0C (dois mil ¢ qumhentos reais) por ano, devida
pela Companhia, sende a primeira parcela da remuneragdo
devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo, ¢ as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas;

{b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do IGPM, ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario; '

(c) acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza -
ISSQN, da Contribuigio para o Programa de Integragdo
Social — PIS, da Contribuicio para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragéo devida ao Agente
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Fiducisrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
exceto pelo Imposto Scbre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR; :

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apdés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuago do Agente Fiduciario na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragio
devida ao Agente Fiduciario sera calculada proporcionalmente
aos meses de atuacdo do Agente Fiducidrio, com base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i} juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel € de natureza ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacfo
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario a Companhia, servindo ©
comprovahte do depésito como prova de quitagdo do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis
que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de entrega de copia dos
documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia, as quais serfo consideradas aprovadas caso a
Companhia no se manifeste no prazo de 10 (dez) dias contados da
data de recebimento da respectiva notificagfio do Agente Fiducidrio,
incluindo despesas com:.

(a) publicagio de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notificacdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragio de certidSes;

{c) transporte, viagens entre Estados da Federacfo, e respectivas
estadias e alimentacéo, desde que razoaveis, quando necessérias
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ao desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissdo; e

(d) despesas com especialistas que sejam considerados necessarios,
em base razoavel, tais como auditoria, fiscalizagdo e assessoria
juridica acs Debenturistas;

I podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisosI e II acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdio ser, sempre que possivel. previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, €
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus
créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agOes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agles contra ele propostas
no exercicio de sua funcéio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdic dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remunera¢fio, no caso
da Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia; e

1Vv. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo
tenha sido saldado na forma prevista no incisoIIl acima sera
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

"Além de outros previstos em lei, na regularnenfagﬁo da CVM e nesta

Escritura de Emissio, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados; nos
termos da legislagdo vigente; ‘

1§ custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucio
dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima,
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II1.

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

XI.

XIL

XIIL

inciso I, alinea (¢), ¢ na Clausula 8.4 acima, incisosIl e III; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia’ de conflito de
interesses ou de qualquer.outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emiss@io, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgios, case a Companhia ndo o faga, a
inscricdo e/ou o registro desta Escritura de Emissdo e as respectivas
averbagdes de seus aditamentos, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes, o que nio excluira, em
qualquer caso, a configuragdo de inadimplemento de obrigagfo ndo
pecunidria pela Companhia para os fins desta Escritura de Emisséo;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagGes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢bes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necesséarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica,
cartérios de protesto, varas da Justi¢a do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Companhia;

convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturlstas a ﬁm de prestar
as informag®es que the forem solicitadas;
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XIV.

XV,

XVL

elaborar, no prazo legal, relatdric anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que devera conter, 20 menos, as mformacgdes
abaixo:

(a) eventual omissdio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de
informagdes pela Companhia;

(b) alteracdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigiic da Oferta ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagic e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisigdes ¢ vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens ¢ valores eventualmente entregues a4 sua
administracio;

(h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissio; '

(i) existéncia de outras emissSes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XV11, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrugio CVM 28; e

(j) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio, na CVM, na CETIP, na
BM&FBOVESPA ¢ na sede do Coordenador Lider;

publicar, em conjunto com a Companhia e as expensas desta, nos
termos da Clausula 6.30 acima, anUncio comunicando aos
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Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XIV acima
encontra-se a disposigdo nos locais indicados no inciso XV acima;

XVII. manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA,
sendo que, para fins de atendimento ac disposto neste inciso, a
Companhia e os Debenturistas, mediante a subscri¢cdo ou aquisigéo
das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatario, o Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVIIL. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas de forma
parcial nos casos previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

XIX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de nio fazer; e (b) daqueclas relativas a obrigagdo de manutengéo da
contratagio de agéncia de classificagéo de risco para atualizagdo do
relatério de classificaciio de risco das Debéntures, e & obriga¢do de
dar ampla divulgagdo da atualizag@o do relatério de classificagdo de
risco das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso VII;

XX notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termos da Clausula 6.30 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, -pela
Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissfio, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagio de igual teor deve
ser enviada a2 Companhia, a CVM, 4 CETIP e a BM&FBOVESPA;

XXI, divulgar as informagdes referidas no inciso XIV acima, alinea (i),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

XXII. enviar 4 ANBIMA, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da
data de sua. veiculagio, os relatérios de classificagdo de risco das
Debéntures elaborados pela agéncia de classificagdo de risco
contratada pela Companhia, nos termos da Clausula 7.1 acima,
inciso VII; e

XXIII. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitirio das Debéntures, calculado pelo
Agente Fiduciario em conjunto com a Companhia.
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8.6

8.6.1

8.7

8.8

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.29 acima (e subcldusulas), conforme aplicaveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer agdio para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, ¢ cobrar seu principal € acessérios; ‘

I1. requerer a faléncia da Companhia, se nfo existirem garantias reais;

II1. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que Os
Debenturistas realizem seus créditos; e

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengéo ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto na Clausula 6.29 acima (e subcléausulas), o Agente
Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisos I a 101, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipotese da Clausula 8.6
acima, inciso IV, sera suficiente a deliberagio da maijoria das Debéntures em
circulagdo.

O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragdo
desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislaggo aplicavel, exceto conforme
previsto no artigo 12, inciso V, da Instrugéo CVM 28.

O Agente Fiduciario nfo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientagdio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que. lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emisséo.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, ¢
reproduzidas perante a Companhia.
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8.9

9.1.1

9.2

A atuagfio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugiio CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgGes e desta Escritura de
Emiss#o, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissio. '

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturisias poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que:

1. quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos
Debenturistas de todas as séries; e

58 _quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
~ série, os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado,
computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagio,
de instalagdo e de deliberagio, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhiic dos Debenturistas da Primeira Série ou

dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

Para os fins desta Escritura de Emiss3o, o assunto a ser deliberado sera
considerado especifico a determinada série sempre que & somente se se referir
a alteragdes (i) da Remuneragdo aplicavel; (ii)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo
relativos & respectiva série; e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva série.

Os procedimentos previstos nésta Cldusula 9 serdo aplicaveis as assembleias
gerais de Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de
Debenturistas da Primeira Série ou as assembleias gerais de Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, e 0s quoéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures de todas as
séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
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10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou das Debéntures da
respectiva série em circulagfo, conforme o caso, ou pela CVM.

93 A convocaglo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.30
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagiio de anuncio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentacdo aplicdvel ¢ desta Escritura de Emisséo, ficando
dispensada a convocagio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-Go, em primeira
convocaclio, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio ou das Debéntures da respectiva séric em
circulacdo, conforme o caso, €, em segunda convocaglo, com qualquer
quoérum.

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberfo
aos Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

9.6 Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagiio caberda um voto, admitida a constitui¢do de
mandatario,” Debenturista ou ndo. - Observado o disposto na Clausula 9.1
acima (e subclausulas), exceto pelo disposto na Clausuia 9.6.1 abaixo, todas
as deliberagBes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas,
dependerdio de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, a
maioria simples das Debéntures em circulagao.

9.6.1 Observado ‘o disposto na Clausula 9.1 acima (e subclausulas);, ndo estdo
incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima: ' '

1. os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio; : ‘ '

11. as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Companbhia,
que deverfio ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo,
(a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quoéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; {c)da Remuneragio; (d) de
quaisquer datas dé pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissio; (¢) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f)da espécie - das ' Debéntures; ' (g) da criagdo de evento de
repactuagio; (h) das disposigBes relativas a resgate antecipado
_facultativo; (i) das disposigdes relativas a amortizagGes antecipadas
facultativas; (j) das disposi¢des relativas a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; ou (k) da redagfio de qualquer Evento de
Inadimplemento; ¢
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9.7

9.8

9.9

9.10

9.11

10.
101

III. as deliberagdes relativas a renuncia ou a perddo temporario a um
Evento de Inadimplemento (pedido de waiver), que deverido ser
aprovadas. (a) em assembleia geral de Debenturistas instalada em
primeira convocagdo, por Debenturistas representando, no minimo,
a maioria das Debéntures em circulagio; ou (b) ermn assembleia geral
de Debenturistas instalada em segunda convocaglo, por
Debenturistas representando, no minimo, a. maioria simples das
Debéntures em circulagio.

Para os fins desta Escritura’ de Emissdo, ' "Debéntures em circulag@o”
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constitui¢dio de quorum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i)a Companhia; (ii) a qualquer controladora, a
qualquer controlada efou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdo podera ser
alterada, sem.a necessidade de aprovagio pelos Debenturistas, desde que nédo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas ¢ somente
quando tal alteragdo decorrer (i) da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da
ANBIMA, da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA; (ii) de corregfio de erro de
digitagdo; ou (iii) da atualizagBio dos dados cadastrais das partes, tais como
alteracfio na denominag¢#o social, enderego ¢ telefone, entre outros.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emiss2o, serfio
validas e eficazes perante a Companhia ¢ obrigarfio todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas. e- prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas. o

Aplicd-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Ag¢Bes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLA’RACQES DA COMPANHIA ]
A Companhia, neste ato, declara que:
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IL

I

Iv.

VI

VIIL

VIIL

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo-e a
cumprir todas as obrigagdes aqui previstas ¢ a realizar a Emissdo e a
Oferta;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
de Emissio tém, conforme o caso, poderes societirios efou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissfio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,

_exequiveis de acordo com es seus termos e condigdes, exceto que

sua execugdo podera estar limitada por leis relativas a faléncia,
insolvéncia, recuperagdo, liquidagdio ou leis similares afetando a
execugio de direitos de credores em geral;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emisséio € o
cumprimento ‘das obrigagdes aqui previstas ¢ a realizacio da
Fmissdo ¢ da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) néo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte; (c) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato
ou instrumenta do qual a Companhia seja parte; ou (ii) rescisio de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardio na
criagio de qualquer Onus sobre quzlquer ativo da Companhia;
(e) nfio infringem qualquer disposigio legal ou regulamentar a que 2
Companhia esteja sujeita; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decis3o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Companhia; '

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissic, e ndo ocolreu € ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagio e. apuragio do IPCA, ¢ a forma de caleulo da
Remuneragiio foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé; _

as informagdes prestadas por ocasiio do registro da Oferta. pela
CVM e constantes do prospecto preliminar da Oferta, que incorpora
por referéncia o Formulério de Referéncia (em conjunto, "Prospecto
Preliminar"}, e do Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o
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Secretario Geral

IX.

XII.

XL

X1V,

Prospecto Definitivo, em conjunto, "Prospectos"), sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdio fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (a) contém, no minimo, sem prejuizo das disposi¢oes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagoes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, e de suas respectivas atividades -e
situagiio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Companhia, ¢ quaisquer -outras informagdes relevantes; (b)ndo
contém declaragdes ou informagdes falsas ou in_cbrreteis;' (c) ndo
contém omissdes de fatos relevantes; ¢ (d) foram elaborados de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM ¢
as do Cédigo ANBIMA;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes no contexto da Oferta e com base em
supesigdes razoaveis;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013
e - 2014. e aos periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e 2015 representam corretamente a posigio
patrimonial ¢ financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, com oOs
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e com as regras
emitidas pela CVM;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinacdes dos 6rglos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto {(a) por
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
(a) por aquelas questionadas de boa-f¢ nas esferas administrativa
e/ou judicial; ou (b) por aquelas cujo descumprimento nio cause um
Efeito Adverso Relevante;

inexiste (a)descumprimento de qualquer dispesigdo contratual
relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa-ou
arbitral, exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos; on
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(b} qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, (i) que cause um Efeito Adverso Relevante,
exceto pelas contingéneias informadas mnos Prospectos; ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emiss&o; e

XV. ndo ha qualquer ligagio entre a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio
que impesa o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes.

10.2 A Companhia, de forma irrevogavel e irretrativel, se obriga a indenizar os
Debenturistas € o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razio da falsidade e/ou incorregio de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima.

10.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario,
caso qualquer das declarages prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima
seja falsa e/ou incorreta na data em que foi prestada.

11. DESPESAS

11.1 Correrfio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagio, emissio, registro e execugfo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscri¢es, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador Mandatéario, do Banco Liquidante, do Auditor Independente,
da(s) agéncia(s) de classificagdo de risco e dos demais prestadores de
servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

12. CoMUNICACOES

12.1 Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emisséo
devem ser sempre realizadas por escrito, para 0os enderegos abaixo, ¢ serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicacdes realizadas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento scja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.
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13.
131

13.2

13.3

13.4

L para a Companhia:
Vale S.A. .
Avenida Graga Aranha 26
20030-900 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Luciano Siani Pires
Telefone: (21) 3814-4340
Fac-simile: . (21) 3814-9935
Correio Eletrdnico: rio@vale.com

1L para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: operacional@pentagonotrustee.com.br
DisPOSICOES GERAIS

As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, salvo na hipétese de nfio preenchimento dos requisitos
relacionados na Clausula 2.1 acima, obrigando as partes e seus sucessores, a
qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade. no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissio ndo afetara as demais, que permanecerdo validas ¢
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas.

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de FEmissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdc ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das
obriga¢des da Companhia, prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios,
ou serd interpretado como uma rendincia acs mesmos ou concordéncia com tal
inadimplemento, nem constituira novagiio ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagbes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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13.5

13.6

13.7

14.
14.1

15.
15.1

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisosI e II, da Lei
n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Para os fins desta Escritura de Emissfio, as partes poderfo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugiio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisso.

Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdio computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n.°10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), sendo excluido o dia
do comego ¢ incluido o do vencimento, exceto quando expressamente
indicado de outra forma nesta Escritura de Emisséo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil. o o . '

Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss&o.

Estando assim-certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identiticadas, que iambém a assinam.

Rio de Janeiro, 29 de julho de 2015.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixade em branco.)
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* 7
Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgdes, da Espécie Quirografaria, da Nona Emissfic de Vale S.A., c¢elebrado em
29 ge julho de 2015, entre Vale S.A. e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios — P4gina de Assinaturas 1/3.. .
VALE S.A.
- Conbe—
Nometelhio sSTeind JumioR Nome: Lounnad Radcffo M costs Weandel
Cargo: pagcornsboR Cargo: Ppocome pots
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Instrumento Particular de Escritura de Emissgo Pablica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acgdes, da Espécie Quirografaria, da Noma Emisso de Vate 8.A., celebrado em
29 de julho de 2015, entre Vale S.A. e Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios — Pagina de Assinaturas 2/3.

L.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

7
Nome
CargO‘ edro Silva
: Procuradcor
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/ 7
Instrumento Particular de Escritura de Emissdio Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Nona Emisso de Vale S.A., celebrado em
29 de jutho de 2015, entre Vale S.A. e Pentigono S.A. Distribvidora de Titulos e Valores
Mobiliarios — Pdgina de Assinaturas 3/3.
Testemunhas:
; bﬁumﬁag LR T :
Nome: \ohmita de Souza Nome: mynie € TARNWEDY (OO
. CPF: 117.043.127-52 1. -
1d.: RG: 21.530.788-5 Id: 223323 83-4 2
CPF/MF: CPF/MF: o .SD6- 842 ¢
I
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