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PRIMEIRO ADITAMENTO AQ
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES. DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA NONA EMISSAC DE VALE S AL

Celebram este "Primeiro Aditamento ac Instrumento Particular de Escritura de
Emiss3o Publica de Debéniures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, da Nona Emissdo de Vale S A" ("Aditamento"):

L. como emissora e ofertante das debéntures objeto da FHsecritura de Emissio
(conforme definido abaixo) ("Debéntures™):

VALE S.A. sociedade por agbes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("C VM™), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Graga
Aranha 26, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPI™ sob o 1.2 33.592.5310/0001-34. com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Coemercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA™) sob o NIRE 33.300.019.766, neste ato representada nos terinos
de seu estatuto social ("Companhia"); e

I1. como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissio (conforme definido
abaixo), representando a comunhio dos titulares das Debéntures da Primeira
Série (conforme definido na Escritura de Emissfo) ("Debenturistas da
Primeira Série"} e dos titulares das Debéntures da Segunda Série {conforme
definido na Escritura de Emissfio) ("Debenturistas da Segunda Série”, e, em
conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, "Debenturistas"):

PENTAGONC S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instilui¢io financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro. na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 ¢ 304,
inscrita no CNPJ sob o 1.7 17.343.682/0001-38. neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario™);

{(Termos iniciados por letra maitscula utilizados neste Adifamento que ndo
estiverem aqui definidos t8m o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento
Particular de Escritwra de FEmissdo Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Nona Emissdo de Vale 5.A.",
celebrado em 29 de julho de 2013, entre a Companhia e o Agente Fiduciario
("Escritura de Emissio”).)

CONSIDERANDO que:

{A)  as partes celebraram a Escritura de Emisséo;
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(B) conforme previsto na Escritura de Emissfo, foi realizado o Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Escritwra de Emissdo), no qual foram
definidas:

(1) a existéncia de demanda para a totalidade das Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares {(conforme definido na
Escritura de Emissfio) e as Debéntures Adicionais (conforme definido
na Escritura de Emissdo), e, tendo sido verificada tal demanda, a
realizacdo da Emissdo em 2 (duas) séries, ¢ a emissfio ¢ a quantidade
de Debéntures da Primeira Série ¢ de Debéntures da Segunda Série,
nos termos da Clausula 6.5 da Escritura de Emissdo:; ¢

(iiy  a Remuneragio da Primeira Séric {conforme definido na Escritura de
Emissdo) e a Remuneragio da Segunda Série (conforme definido na
Escritura de Emissao);

(C) o aditamento 2 Escritra de Emissdo para ratificar o resultado do
Procedimento de Bookbuilding independe de qualguer aprovagéio societaria
adicional da Companhia; :

(D) as Debéntures ainda nio foram subscritas e integralizadas, de modo gque nio
se faz necessaria a realizagio de assembleia geral de Debenturistas para
aprovar as matérias objeto deste Aditamento; e

(E)  as parles desejan aditar e consolidar a Escritura de Emissio. conforme as
alteracdes previstas neste Aditamento;

que resolvem celebrar este Aditamento, de acorde com os seguintes lermos €
condigoes:

1. ADITAMENTO

1.1 A Cliusula 2.1, incisos 1 e 11, da Escritura de Emissfio passarfio a vigorar com
a seguinte redagiio:

"L arquivainento e publicagdo das atas dos atos societarios. Nos termos
do artigo 62, inciso I, da Lei das Saciedades por Ag¢des, a ata da RCA
foi arquivada na JUCERJA em 3 de agosto de 2015 ¢ publicada no
Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro ("DOERI™) e nos jornais
"Valor Econémico" ¢ "Jornal do Commercio” em 6 de agosto de 2015;

11. insericdo desta Escritura de Emissdo ¢ seus aditamentos. Nos termos
do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des,
esta  Escrituva de Emissio foi  mnserita na  JUCERJA  em
3 de agosto de 20135, sob o n.° ED33000630-000/8, e seus aditamentos
serdo inscritos na JUCERJA ™
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1.2

13

A Clausula 4.1 da Escritura de Emissfio passard a vigorar com a seguinte
redagfio:

"d.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serfio
mtegralmente destinados ao wuso com ou ao reembolso de gastos,
despesas e/ou dividas relacionados ao projeto de investimento em
mfraestrutura da Companhia, denominado Projete Expansdo Estrada
de Ferro Carajas. objeto de concessio por meio do Decreto
Presidencial de 27 de junho de 1997, publicade no Diario Oficial da
Unido de 28 de junho de 1997, considerado prioritario nos termos do
artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n.® 7.603, de
9 de novembro de 2011, e da Portaria do Ministério dos Transportes
n.° 197, de 4 de agosto de 2013, publicada no Didrio Oficial da Unido
em 3 de agosto de 2015, descritos nos Prospectos {conforme definido
abaixo).”

As Clausulas 5.1 e 5.1.1 da Escritura de Emissao passardo a vigorar com a
seguinte redacio:

"3.1 Colocagdeo. As Debéntures serio objeto de oferta piblica de
distribuigiio, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Instrugio CVM 400 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicdveis, e do "Contrato de Coordenagfio e Distribuigiio Pablica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes. da Espécie
Quirografaria. da Nona Emissdo de Vale S.A" ("Confrato de
Distribuigdo™), com a intermediagdo de instituigbes integrantes do
sistema de distribuicio de wvalores mobiliarios ("Coordenadores”,
sendo a instituicdo intermediaria lider, "Coordenador Lider"} e das
demais InstituicBes Participantes da Oferta (conforme definido no
Conirato de Distribuicfo), sob o regime de melhores esforgos de
colocagio, com relagio a totalidade das Debéntures, incluindo as
Debéntures Suplementares (conforme definide abaixo) e as Debéntures
Adicionais (conforme definido abaixo), observado que a Oferta
somente sera realizada se for colocada a totalidade das Debéntures,
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais.

5.1.1 Nio serd admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta,
entendendo-se que, na eventualidade da tolalidade das Debéntures,
sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, ndo ser colocada, a Oferta serd cancelada, sendo todas as
inten¢des de investimento automaticamente canceladas.”
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1.6
'

As Clausulas 5.2 e 5.2.1 da Escritura de Emissfio passarfo a vigorar com a
seguinte redacio:

"5.2  Coleta de Intengdes de Investimenio. Foi adolado o procedimento de
colefa de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores,
nos termos do artigo 23, pardgrafos 1° e 2° e do artigo44 da
Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes mininios
ou mdximos, no qual foram definidas, com a Companhia
("Procedimento de_Bookbuilding'"):

L a existéncia de demanda para a totalidade das Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares {conforme definido
abaixo) e as Debéntures Adicionais {conforme definmido abaixo).
e, tendo sido verificada tal demanda, a realizagdo da Fmmsso
em 2 (duas) séries, e a emissdo e a quantidade de Debéntures da
Primeira Série ¢ de Debéntures da Segunda Série. nos termos da
Clausula 6.5 abaixo; e

Il a Remuneragfio da Primeira Série (conforme definido abaixo),
nos termos da Clausula 6.14 abaixo, inciso I, ¢ a Remuneracio
da Segunda Série {conforme definido abaixo), nos termos da
Ciausula 6.15 abaixo, inciso IL

5.2.1 O resultade do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo, independentemente de
gualquer aprovagdo societdria adiclonal da Companhia, e serd
divulgado por meio do anincio de inicio da Oferta ("Anuncio de
Inicio™). nos termos do artigo 23, pardgrato 2°,  da
Instrugdo CVM 400."

A Clausula 6.2 da Escritwra de Emissdo passard a vigorar com a seguinte
redacio:

"6.2 Vdlor Total da Emissdo. O wvalor total da Emissdo serda de
R$1.350.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes de
reais), na Data de Emissfo {conforme definido abaixo), observade o
disposto nas Clausulas 6.3 abaixo € 6.5 abaixo."

As Clausulas 6.3, 6.3.1 e 6.3.2 da Escritura de Emissdo passario a vigorar
com a seguinte redagao:

"0.3  Quaniidade. Serfc emitidas 1.350.000 (um milhdo, trezentas e
cinquenta mil) Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.5
abarxa.

6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400. a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais) foi acrescida em 150.000 (cento ¢ cinquenta mil)
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1.7

1.8

Debéntures suplementares. nas mesmas condigbes das Debéntures
miciahmenie ofertadas ("Debéntures Suplementares"). destinadas a
atender a um excesso de demanda que {oi constatado no decorrer da
Oferta, conforme opgdo outorgada pela Companhia aos Coordenadores
no.Contrato de Distribuicfo, sende que as Clausulas 6.2 ¢ 6.3 acima ¢
a Clausula 6.5 abaixo ja incluem as Debéntures Suplementares.

63.2 WNos termos do artigo 14, pardgrafo 2° da Instrugio CVM 400, a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as
Debéntures Suplementares) foi acrescida em 200.000 {duzentas mil)
Debéntures  adicionals, nas mesmas condicdes das Debéntures
inicialmente ofertadas ("Debéniures Adicionais"). sendo que as
Clausulas 6.2 e 6.3 acima ¢ a Cldusula 6.5 abaixo ja incluem as
Debéntures Adicionais."”

A Clausula 6.5 da Escritura de Emissfo passard a vigorar com a seguinte
redacfo, sendo eliminada a Cldusula 6.5.1 da Escritura de Emissio,
renumerando-se a Cladusula 6.5.2 da Escritura de Emissdo:

"6.5 Séries. A FEmissdo serd realizada em 2 {duas) séries, sendo:

I. a primeira série composta por 800.000 (oitocentas mil)
Debéntures ("Debéntures da Primeira Série™): e

Ii. a segunda série composta por 550.000 (quinhentas e cinquenta
mil) Debéntures ("Debéntures da Segunda Série”).

6.5.1 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série
ou as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as
“Debéntures" devem ser entendidas como referéncias s Debéntures da
Priimeira Série ¢ as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.”

A Clausula 6.12 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a seguinte
redacdo:

"6.12 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate
antecipado das Debéntures, conforme aplicdvel, e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissio. o prazo:

I. das Debéntires da Primeira Série serda de 3 (cinco) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, porianto, em
15 de agosto de 2020 {"Data  de Vencimento da Primeira
Série") e

1. das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se. portanto, em
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1.9

15 de agosto de 2022 ("Data _de Vencimento da  Segunda
Série")."

A Clausula 6.13 da Escritura de Emissfio passara a vigorar com a seguinte
redacfio:

"6.13 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipade das Debéntures. conforme
aplicavel, e/ou de vencimento antecipado das obriga¢@es decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao:

L o Valor Nominal Unitdric de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizacfio Monetaria da
Primeira Série, serd amortizado em | (uma) (nica parcela, na
Duaia de Vencimenio da Primeira Série; e

IL. o Valor Neminal Unitdrio de cada uma das Debéntures da
Sepunda Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série, serd amortizado em 1 (uma) tnica parcela, na
Data de Vencimento da Segunda Série.”

.10 A Clausula 6.14 da Escritura de Emissio passara a vigorar com a seguinte

redaciio:

"6.14 Remuneracdo da Primeira Série. A remuneracfio de cada uma das
Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

L atualizacdio monetdric: o Valor Nominal Unitario de cada uma
das Debéntures da Primeira Série serd atualizado pela variagéo
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica {("IPCA™),
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis.
desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série até a data de seu efetivo pagamento, sendo o
produtoe da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debéntures da Priumeira Séric automaticamente
("Atualizacdo Monetaria da Primeira Série"). O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Séric, atualizado pela
Atualizacio Monetaria da Primeira Série, sera calculado de
acordo com a seguinte formula:

FNa = VNe < ande:

VNa = Valor Nominal Unitirio de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da
Primeira Série, calculado com 8 {ofie) casas decimais. sem
arredondamento;
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WVNe = Valor Nominal Unitiario de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (olto) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, caleulado
com 8 {0ito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

e

. *

N
8 NI
C — i .
H {jv"’fi—l ., onde:

n = namero total de ndmeros-indices do IPCA considerados na
atualizacio monetdria de cada uma das Debéntures da Primeira
Série, sendo "n" um namero inteiro;

Ni, = valor do ntmero-indice do IPCA do més anterior ao més
de atualizacdo, caso a atualizaco seja em data anterior ou na
propria data de aniversario das Debéntures da Primeira Série.
Apbs a data de aniversario. o valor do numero-indice do IPCA
do més de atualizacdo;

Nii.; = valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao
meés "k";

dup = numero de dias uteis entre a Primeira Data de
Integralizacido das Debéntures da Primeira Série ou a dltima
data de aniversario, conforme © caso, e a data de calculo,
limitado ao mimero fotal de dias Gteis de vigéneia do TPCA,
sendo "dup” um nlimero inteiro; €

dut = niimero de dias Gtels entre a Uluma data de aniversario ¢ a
data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um
numero inteiro.

A aplicagfo da AtualizacZo Monetaria da Primeira Série incidird
no menor periodo permitido pela legislagio em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissiio ou qualquer
outra formalidade.
NI,

O fator resulfante da expressio \Nliet /) ¢ considerado com 8
(o1to} casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio €
exccutado a partir do {ator mais recente, acrescentando-se. em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sio
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II.

calculados com 16 (dezesseis) casas decimals, s
arredondamento.

&
=

Considera-se data de aniversdario todo dia 15 {quinze) de cada
meés.

Considera-se como més de atualizacde o pericdo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario conseculivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao
valor do Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de
casas decimais ao divulgado pelo orgio responsavel por seu
calculo; e

Juros remumeratorios: sobre o Valor Nominal Unitério de cada

uma das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela
Atualizagdo Monetaria da Primeira Série, incidirfie juros
remuneratdrios prefixados de 6,6232% (seis inteiros, seis mil,
duzentos e trinta e dois décimos de milésiimos por cento) ac
ano, base 252 {duzentos e cinquenta ¢ dois) dias Gtets ("Juros da
Primeira Série”, e, em conjunto com a Atualizacio Monetaria da
Primmeira Série, "Remuneracio da Prumeira Série"), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata tfeniporis por dias
uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagio das
Debénues da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures. conforme
aplicdvel, e¢/ou de vencimento antecipado das obrigacles
decorrentes das Debéntures, nos termos  previstas  nesta
Escritura de Emissfio, os Juros da Primeira Série serdo pagos
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de agosto de 2016 e o wltimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série.  Os Juros da Primeira Série
seriio calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNa x (FatorJuros — 1}

Sendo que:

J = valor unitario dos Juros da Primeira Série devidos em cada
data de pagamento de Juros da Primeira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

VNa = Valor Nominal Unitario de cada uma das Dehéntures da
Primeira Serie. atualizado pela Atualizacio Monetaria da

¥

&
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1.11

Primeira Série, calculado com 8 (oite) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento. apurado da seguinte forma:

nre
Fatorluros= (raxa + 1)252
100
Sendo que:
taxa = 6.6232; e
DP = namero de dias uteis entre a Primeira Data de

Integraliza¢iio das Debéntures da Primeira Série ou a data de
paamento de Juros da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, € a data de cdleulo, sendo "DP" um numero
inteiro."

A Clausula 6.15 da Escritura de Emissfio passara a vigorar com a seguinte

redacio:

"6.15 Remuneracgdo da Segunda Série. A remuneragdo de cada wma das
Debéntures da Segunda Série serd a seguinte:
g g

I

atualizagdo monetaric. o Valor Nominal Unitério de cada uma
das Debéntures da Segunda Série sera atualizado pela variagdo
do IPCA, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série até a data de seu efetivo
pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado ao
Valor Nominal Unitaric de cada uvma das Debéntures da
Segunda Série automaticamente ("Atualizacdo Monetaria da
Seounda Série"). O Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagio Monetaria da
Segunda Série, serd calculado de acordo com a seguinte
férmula:

FNa =TNe x C , onde:

VNa = Valor Nominal Unitério de cada wmna das Debéntures da
Segunda  Série. atualizado pela Atualizacdo Monetaria da
Segunda Série, calculado com 8§ (vito) casas decimais, sem
arredondamento;

&

9 /@
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VNe = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

iy
. i

Loy Do T
C= H { = , onde:
k=1

NI,

n = numero t(otal de ntmeros-indices do IPCA considerados na
atualizagdo monetdria de cada uma das Debéntures da Segunda
) Sérig, sendo "n" um nimere intero;

N = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més
de atualizag@o, caso a atualizagfo seja em data anterior ou na
[ : propria data de aniversario das Debéntures da Segunda Scrie.
i Apos a data de aniversario, o valor do numero-indice do IPCA
do més de atualizagdo;

Nl = valor do namero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";
dup = namero de dias qteis entre a Primeira Data de

Integralizagio das Debéntures da Segunda Série ou a dltima
data de aniversario, conforme o caso, ¢ a data de cdlculo,
limitado ao namero total de dias Gteis de vigéneia do IPCA,
sendo "dup” wn nimero inteiro; ¢

dut = niumero de dias uteis entre a nltima data de aniversario e a
data de aniversario imediatamente subsequente. sendo "dut” um
ntmero inteiro.

A aplicagdo da Atualizacio Monetaria da Scgunda Séne incidird

no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor. sem
M necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissfo ou qualquer
outra formalidade.

dup
'

NI,

O fator resultante da expressiio LN]‘*"' J ¢ considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio €
i executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
: seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo

' | 10 @

Gy
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II.

calculados com 16 {dezesseis) casas decimais. sem
arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 135 (quinze) de cada
més.

Considera-se como més de atualizacdc o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfo iguais ao
valor do Dia Util subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de
casas decimais ao divulgado pelo orgao responsavel por seu
calculo: e

Juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitirio de cada
uma das Debéntures da Secgunda Série, atualizado pela
Arualizagdo Monetaria da Segunda  Série, incidirtdo  juros
remuneratorios prefixados de 6,62352% (seis inteiros, seis mil,
duzentos e cinquenta e dois décimos de milésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Uteis ("Juros da
Segunda Série", e, em conjunto com a Atualizacio Monetdria da
Segunda Série, "Remumeracfio da Segunda Séric”, e a
Remuneracgiio da Primeira Série ¢ a Remuneracio da Segunda
Série, quando referidas indistintamente, "Remuneracio”).
calculados de forma exponencial e cumulativa prorala
remporis por dias uteis decorridos. desde a Primeira Data de
Integralizagfio das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento de Juros da Segunda Série nnediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem
prajuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
das Debéntures, conforme aplicavel, e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termips previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros da
Segunda Séric serdio pagos anualmente a partiv da Data de
Emissdo, ocorrendo 0 primeiro pagamento em
15 de agosto de 2016 e o ultimo, na Data de Vencimento da
Segunda Série. Os Juros da Segunda Série serio calculados de
acordo com a seguinte formula:

J = ¥Na x (FatorJuros — I}

Sendo que;

11 ¢
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1.12

J = valor unitério dos Juros da Segunda Série devidos em cada
data de pagamento de Juros da Segunda Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atalizacde Monetaria da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais. sem
arrcdondamento:

FatorJuros = fator de juros fixos calculade com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

2
re
) taxa 252
FatorJuwros= +1
100

Sendo que:

taxa = 6.6232; ¢

DP = mimero de dias uteis entre a Primeira Data de

Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de calculo, sendo "DP" um ntimerc
inteiro.”

A Clausula 8.1, inciso X1, alinea {f). da Escritura de Emissdo passara a
vigorar com a seguinte redacio:

"f)  na sétima emissfo puablica de debéntures de MRS Logisiica S A,
consistindo em 550.726 (quinhentas e cinquenta mil, setecentas e vinte
e seis) debéntures simples, nfio conversivels em agdes, da espécie
quirografaria.  sem  garantias, totalizande  R3$530.726.000,00
{quinhentos e cinquenta milhdes. setecentos e vinte e seis mil reais), na
data de emissfio, em duas séries, sendo (i) a primeira série composta
por 336.340 (frezentos e trinta e seis mil, frezentos e guarcsta)
debéntures, com vencimento em 15 de fevereiro de 2022, nio tendo
ocorride, com relagdo & primeira série, eventos de resgate,
amortizagfo, repactuacdo ou inadimplemento no periodo: ¢ (i) a
segunda série composta por 214386 (duzentos e quatorze mil,
trezentos e oiltenta e seis) debéntures, com vencimento em
15 de fevereiro de 2025, niio tendo ocorrido, com relacido a segunda
série, eventos de resgate, amortizacio, repactuacio ou inadimplemento
no periodo;”
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RATIFICACAO E CONSOLIDACAQ

O Agente Fiduciarioc € a Companhia ratificam e renovam, neste ato, as
respectivas declaragdes que prestaram na Escritura de Emisséo, incluindo nas
Clausulas 8.1 & 10.1.

Todos os demais termos e condigfes da Escritura de Emissfo que ndo tiverem
sido alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor.
sendo transcrita no Anexol a este Aditamento a versdo consolidada da
Escritura de Emissio, refletindo as alteragBes objeto deste Aditamento.

DIsPOSICOES (GERAIS

As obrigacdes assumidas neste Aditamento t&m cardter revogavel e
irretratavel. salvo na hipdlese de nfo preenclhimento dos requisitos
relacionados na Clausula 2.1 da Escritura de Emissio, obrigando as paries ¢
seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdio a este Aditamento somente serd considerada vdlida se
formalizada por escrito. em instrumento proprio assinade por fodas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
deste Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerfo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagGes aqui previstas,

Nio se presume a renincia a qualquer dos direttos decorrenles deste
Aditamento. Dessa forma, nenhum atrase, omissio ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédic que caiba ao Agente
Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Companhia, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou serd interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
nadunplemento, nem constituira nova¢io ou modificagiio de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Companhia neste Aditamente ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

As partes reconheccem este Aditamento e as Deb&ntures como titulos
gxecutivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incises 1 ¢ 1I, da Lei
1n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédige de Processo
Civil™).

Para os fins deste Aditamento. as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes dus Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissio.
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4. L1211 DE REGENCIA

4.1  Este Adilamenio é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

5. FORO

5.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusfio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamento.

Estande assim certas e ajustadas, as parles, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trs) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 28 de agosto de 2015.
{As assinaturas seguem nas 3 {trés) paginas seguintes.)

{Restante desta pagina iatencionalmente deixado em branco.)

@m.
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Primeiro Aditamento ao Instruimente Particular de

Escritura de Emissfio Pablica de Debéntures

Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécib Quirografaria, da Nona Emissiio de Vale S.A.,

celebrado em 28 de agosto de 20153, entre Vale S.A.
Valores Mobiliarios - Pdgina de Assinaturas 1/3,

VALE S.
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Primeire Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissfio Pablica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quiragrafaria. da Nona Emissio de Vale S.A,
celebrado em 28 de agosto de 2013, entre Vale S.A.

e Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS F VALORES MOBILIARIOS

VO P OUCRRIOR

Em teslem nho , da valdada

Nome:
Cargo: Marcelle Santoro
Diretora
mc! Ad’ll.mn "ngntr.ﬁrmmo I:AR‘I‘ﬂIIID DE JAEAREFAE 2
Banddwllu.mg Lojas € & D - Taquara - RJ - CEP 23710-570 - Tek: (2j08 8
" "Reconhego por MELHRNCA als) hmu(s) de:
"MARCELLE MOFTA SANTORO.« ... ivnvern i e anernennaaf,

" AUTOR
. EBD

16

CTPG 7. 31 SH BL/ ALBERTO MARJUES DOS SANTOS- ESCR &

!120 RGH Consulte em "h“p waw3 tn.jus. bﬂ'slaepubhcn

G

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: VALE SA

Nire: 33300019766

Protocolo: 0020153082585 - 31/08/2015

v

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

hn¥ 4

Arquivamento: ED33000635-000/5

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 01/09/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: DSOC54AEE7A82773F714A8DA96B17203D10A9900BOES6C448D2994A8ADE4E148
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IL.

PRIMEIRO ADITAMENTO AQ
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA. DA NONA EMISSAO DE VALE S A,

ANEXO ]

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAOC PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA NONA EMISSAODE VALE S A,

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Puablica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da spécie Quirografaria, da
Nona Emissiio de Vale S A" ("Escritura de Ermissdo"):

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritiwa de Hmissdo
{"Debéntures”):

VALE S.A., sociedade por agbes com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Gracga
Aranha 26, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda {("CNPJ") sob o n.° 33.592.510/0001-34, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rie de Janeiro
{"TUCERJA"™ sob o NIRE 33.300.019.766, neste ato representada nos termos
de seu estatuto social ("Companhia™); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a
comunhiio dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conlorme definido
abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série™) e dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Sepunda
Série", e, em conjunto com o0s Debenturisias da Primeira  Séne,
"Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janewo, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B. salas 303 ¢ 304,
inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos
termas de seu estatuto social {"Agente Fiducidrio"):

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com o8 seguintes termos
¢ condigdes:
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1.1

2

2.1

AUTORIZACAQ

A emissio das Debéntures, nos lermos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes™) ("Emissdo"), a oferta pdblica de distribuigio das Debéntures, nos
termos da Leil n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel
do Mercado de Valores Mobilidrios™), da Instrucdo da CVM n.® 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucio CVM 400™). ¢ das
demais disposigbes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), e a
celebragiio desta Fscritura de Emissio e do Contrato de Distribuicio
(conforme definido abaixo) serfio realizadas com base nas deliberagdes da
retnido do conselho de administragfio da Companhia realizada em
29 de julho de 2015 ("RCA™).

REQUISITOS
A Fmissdo, a Oferta e a celebracio desta Escritura de Emissao e do Contrato
de Distribuicio serfio realizadas com observincia acs seguintes requisitos:

L. arguivannenio e publicacdo das atas dos afos sociefarios.  Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Soctedades por A¢des, a ata
da RCA foi arquivada na JUCERJA em 3 de agosto de 2015 e
e nos jornais "Valor Econdmico" e "Jornal do Commercio” em
6 de agosto de 2015;

IL. inscri¢io desta Escritura de Emissdo e seus aditimentos. Nos
termos do artigo 62, inciso 11 e pardagrafo 3° da Lei das Sociedades
por Ac¢des, esta Escritura de Emissdo foi inscrita na JUCERIJA em
3 de agosto de 2015, sob o n.°ED33000630-000/8, ¢ seus
aditamentos serfo inscritos na JUCERITA;

1L registro para distribuicdo.  As Debéntures serdo registradas para
distribuigo no mercado primdrio por meic (a) do MDA — Modulo
de Distribuicio de  Ativos ("MDA")  administrade e
operacionalizado pela CETIP S.A.— Mercados Organizados
("CETIP"). sendo a distribuicdo das Debéntures hquidada
financeiramente por meio da CETIP; & (bydo DDA — Sistema de
Distribuicio de Ativos ("DDA'"), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S A, Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBOVIESPA™), sendo a distribui¢io das Debéntures
liguidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;

V. registro para negocia¢do e custodia eletronica.  As Debéntures
serfio registradas para negociacdo no mercado secundéario por meio
(a) do Mdédulo CETIP21— Titulos e Valores Mobilidrios
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("CETIP21™), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo
as negociagdes das Debéntures liguidadas financeiramente por meio
da CETIE ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ¢
(hydo PUMA Trading System BM&FBOVESPA ("PUMA").
administrado ¢ operacionalizado pela BM&FBOVESPA. em
niercado de bolsa de valores e em mercado de balcio organizado.
sendo as negociactes das Debéntures liquidadas financeiramente
por meio da BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas
elefronicamente na BM&FBOVESPA;

V. registro da Oferta pela CVM. A Oferta serd registrada pela CVM,
nos termos da Lel do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrugdo CVM 400 e das demais disposicdes legais e
regulamentares apliciveis, observado especialimente o procedimento
de concessdio automdtica de registro de oferta poblica de
distribuigio de valores mobilidrios emitidos por emissoras com
grande exposicfio ao mercado, conforme o disposto nos artigos 6°-A
e 0%B da Instrugiio CVM 400;

VI. registro da OQferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no ambito do "Codigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Pablicas de Distribuiciio e Aquisicio de Valores Mobilidrios”
("Codige ANBIMA"): e

VIIL enguadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12451 As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2°
da Lei n®12431, de 24 dejunhode 2011, conforme alterada
{("Lei 12.431"), possuindo as Debéntures todas as caracteristicas
necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12,431,

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Compaghia tem por objeto social (i) realizar o aproveitamento de jazidas
minerais no territério nacional e no exterior, através da pesquisa, exploragio,
extra¢do. beneficiamento. industnializagfo. transporte. embarque ¢ coméreio
de bens minerais: (ii) construir ferrovias, operar e explorar o {réfego
ferrovidrio proprio ou de terceiros; (iii) construir € operar terminais maritimos
proprios ou de terceiros, bem como explorar as atividades de navegacio e de
apoio portudrio; (iv) prestar servicos de logistica mmfegrada de transporte de
carga, compreendendo a captagdo, armazenagem, transbordo. distribuicio e
enfrega ne contexto de um sistema multimodal de transporte; (v) produzir,
beneficiar, transportar, industrializar ¢ comercializar toda & qualguer fonte ¢
forma de energia, podendo. ainda, atuar na produgfo. geracdio, transinissio.
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4.1

5.1

distribui¢fio e comerciahizagdo de seus produtos, derivades e subprodutos;
{vi) exercer, no Pais ou no exterior, outras atividades que possam interessar,
direta ou indiretamente. a realizacfio do objeto social, ‘inciusive pesquisa,
industrializacio, compra e venda. importagio e exportacio, bem como a
exploracio, industrializagdo e comercializacdo de recursos florestais ¢ a
prestacdo de servigos de qualquer natureza; e {vii) constituir ou participar, sob
qualguer modalidade, de outras sociedades, consorcios ou entidades cujos
abjetos seciais sgjam direta ou indiretamente, vinculados, acessorios ou
instrumentais ao seu objeto social.

DESTINACAO DOS RECURSOS E PROCEDIMENTO SIMPLIFICADRO DE A1LOCACAO
DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companbia com a missio serfo
integralmente destinados ac uso com ou ao reembolso de gastos, despesas
e/ou dividas relacionados ao projeto de investimento cm infraestrutura da
Companhia, denominado Projete Expansdo Estrada de Ferro Carajés, objeto
de concessdo por meio do Decreto Presidencial de 27 de junho de 1997,
publicado no Diario Oficial da Unifio de 28 de junho de 1997, considerado
prioritario nos termos do artigo 2° da Lei 12,431, do Decreto 1.7 7.603, de
9 de novembro de 2011, e da Pertaria do Ministério dos Transportes n.® 197,
de 4 de agosto de 2015, publicada no Diario Oficial da Unide em
5 de agosto de 20135, descritos nos Prospectos (conforme definido abaixo).

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Celocacdo. As Debéntures serfio objeto de oferta ptiblica de distribuic@o, nos
termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instru¢io CVM 400 e
das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, ¢ do "Confrato de
Coordenagfio e Distribuicde TDublica de Debéntures Sumples, Néo
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, da Nona Emissio de Vale
S.A ("Contrate de Distribuicdo™), com a intermediacdo de instituicdes
mtegrantes do  sistema  de  distribuigdo  de  valores  mobiliarios
("Coordenadores”, sendo a instituicdo intermedidria lider. "Coordenador
Lider) e das demais Instituicdes Participantes da Cferta (confornme defimdo
no Contrato de Distribuigdo). sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, com relagio & totalidade das Debéntures, incluinde as Debéntures
Suplementares (conforme definido abaixo) e as Debéntures Adicionais
(conforme definido abaixo), observade que a Oferta somente serd realizada se
for colocada a totalidade das Debéntures, sem considerar as Debéntures
Suplementares e as Debéntures Adicionais.
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5.1.1 Nio serd admitida distribui¢&o parcial no &mbito da Oferta, entendendo-se
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gque, na eventualidade da totalidade das Debéntures. semm considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, nio ser colocada, a
Oferta sera  cancelada, sendo todas as intengdes de investimento
automaticamente canceladas.

Coleta de Tntencdes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta
de intencdes de investimento, organizado pelos Coordenadores. nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° ¢ 2°, ¢ do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem
recebimento de reservas. sem lotes minimos ou mdaximos, no qual foram
definidas, com a Companhia {"Procedimento de Bookbuilding"):

I a existéncia de demanda para a totalidade das Debéntures, sem
considerar as Debéntures Suplementares (conforme definido abamxa)
e as Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo}, e, tendo
sido verificada tal demanda, a realiza¢io da Emissdo em 2 {duas)
séries. e a emissio e a quantidade de Debéniures da Primeira Séric e
de Debéntures da Segunda Série, nos termos da Clausula 6.5 abaixo:
e

1I. a Remuneragio da Primeira Série (conforme definido abaixo}, nos
termos da Clausula 6.14 abaixo, mciso 1l, ¢ a Remuneragdo da
Segunda  Série  (conforme definido  abaixo). nos termos da
Clausula 6.15 abaixo. inciso I

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissfo, independentemente de qualquer
aprovagdio societaria adicional da Companhia, e serd divulgado por meio do
anlncio de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio™). nos termos do artigo 23,
paragralo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Prazo de Subscrigdio. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se
refere a Clausula 2 acima ¢ as disposicdes do Contrato de Distribuigao: (ii) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM: (ii1) a divulgacfo do Anlincio de
Inicio; ¢ (iv) a disponibilizacdo, aos investidores, do prospecto definitivo da
Oferta, que incorpora por referéncia o formuldrio de referéncia, elaborado
pela Companhia em conformidade com a Instrugfo da CVM n.° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada {("Insuucdo CVM 480™)
("Formulario de Referéncia™) (em conjunto, "Prospecto Definitive™), as
Debéntures serfic subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data de divulgagfio do Antdncio de Inicio ou até a data de
divulgagio do anincio de encerramento da Oferta, o que ocorrer primeiro.

Formea de Subscrigdo e de Integralizagdo ¢ Prego de Imregralizagdo.  As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA e do DDA, a
vista, no ato da subscricdo ("Data_de Integralizacdo”). e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario {(conforme definido abaixo), acrescido
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da Remunera¢io (conforme definido abaixo) aplicavel. calculada pro rara
temporis desde a 1* (primeira) Data de Inlegralizacio ("Primeira Data de
Integralizacdo"} da respectiva série até a respectiva Data de Integralizacdo.

Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociagiio no mercado
secundario por meio do CETIP21 e do PUMA (neste Gitimo, em mercado de
bolsa de valores ¢ em mercado de balcido organizado).

fing E

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emisséio. As Debéntures representam a nona emissio pablica de
debéntures da Companhia.

Valor Total da FEmissdo. O ~valor total da Emissioc sera de
R$1.350.000.000.00 (un bilhdo, trezentos e cinquenta milhdes de reais), na
Duta de Emissfo (conforme definide abaixo), observado o disposto nas
Clausulas 6.3 abaixo e 6.5 abaixo.

Quantidade.  Serdo emitidas 1.350.000 {um milbio, trezentas e cinquenta
mil) Debéntures, observade o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Naos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) foi acrescida
em 150.000 (cento e cingquenta mil) Debénlures suplementares, nas mesmas
condicdes  das  Debéntures  inicialmente  ofertadas  ("Debéntures
Suplementares™). destinadas a atender a um excesso de demanda que foi
constatado no decorrer da Oferta, conforme opgfo outorgada pela Companhua
aos Coordenadores no Contrato de Distribuicho, sendo que as Clausulas 6.2 e
6.3 acima e a Clausula 6.5 abaixo ja incluem as Debéntures Suplementares.

Nos termos do artige 14, paragrafo 2°, da Instruglio CVM 400, a guantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) foi acrescida em 200.000 (duzentas mil) Debéntures
adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures imcialmente ofertadas
("Debéntures Adicionais™). sendo que as Clausulas 6.2 ¢ 6.3 acima ¢ a
Clausula 6.5 abaixo ja incluem as Debéntures Adicionais.

Valor Nominal Unitdrio.  As Debéntures terfio valor nominal unitario de
R$1.000,00 {um mil reais), na Data de Emiss8o ("Valor Nominal Unitario™).

Séries. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo:

L a primeira série composia por 800.000 (oitocentas mil) Debéntures
{("Debéntures da Primeira Série”): e

I1. a segunda série composta por 550.000 (quinhentas ¢ cingquenta mil)
Debéntures ("Debéntures da Segunda Sére").
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6.5.1 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou &s
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” deven: ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Szgunda Série. em conjunto.

6.6 Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfo emiiidas sob a
forma nominativa, escritural. sem emissiio de certificados on cautelas, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Iscriturador
Mandatéario (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, {i) com relacio as
Debéntures que estiveremy custodiadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido por esta extrato em nome do Debemurista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7  Escriturador Mandatdrio. A instituicdo prestadora de servigos de
escrituragdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A.L instituigdo {inanceira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sfo Paule, no Nucleo Cidade de
Deus s/n.®. Prédio Amarelo, 2% andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.® 60.746.948/0001-12 ("Escriturador Mandatario").

6.8  Banco Liguidante. A institui¢gdo prestadora de servicos de banco liquidante
das Debéntures € o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estade de Sdo Pauloe, no Nucleo Cidade de Deus sin®,
Prédioc Amarelo, 2%andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
1n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante™).

6.9 Conversibilidade ¢ Permurabifidade. As Debéntures ndo serdo conversivels
em agdes de emissdo da Companhia € nem permutdveis em ages de emissio
de outra sociedade.

6.10 Espéciec.  As Debéntures serdo da espéeie quirografaria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contando com garantia real
ou fidejussoria, ou qualquer segregagéo de bens da Companhia para garantir
os Debenturistas em caso de necessidade de execucfio judicial ou extrajudicial
das obriga¢des da Companhia decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdc, ¢ ndo conferindo qualquer privilégio. especial ou geral. aos
Debenturistas.

6.11  Datu de Fmisséio. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 15 de agosto de 2015 ("Data de Emissdo™)

6.12  Prazo ¢ Daia de Vencimenio. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures, conforme aplicavel, efou de vencimento antecipado das
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6.14

obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta [scritura

de Emissdo. o prazo:

L das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Emissio, vencendo-se,.  portanto, em
15 de agostlo de 2020 ("Data de Vencimento da Primeira Série”); e

1I. das Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da
Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2022
("Data de Vencimento da Segunda Série™).

Pagamento do Valor Nomindl Unitario.  Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debénlures, conforme aplicavel. e/ou
de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissaa:

1. o Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da Primeira
Série, atualizado pela Atualizacio Monetaria da Primeira Série, serd
amortizado em 1 (uma) Gnica parcela, na Data de Vencimento da
Primeira Série; ¢

1L 0 Valor Nominal Unitario de cada uma das Debémtures da Segunda
Série, atualizado pela Atualizagiio Monetdria da Segunda Série, sera
amortizado em I {uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da
Segunda Série.

1
Remuneragdo da Primeira Série. A remuneracdo de cada uma das
Debéntures da Primeira Série serd a seguinte:

L alualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitario de cada uma dag
Debéntures da Primeira Série sera atualizado pela variacio do
Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia € Estatistica ("IPCA™), calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a
Primeira Data de IntegrahizacBo das Debéntures da Primewa Série
até a data de seu efetive pagamento, sendo o produto da atualizagio
incorporado ao Valor Nominal Unitaric de cada uma das
Debéntures da Primeira Sérnie automaticamente ("Atualizacio
Monetéaria_da Primeira Série™). O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da  Primeira  Série.  atvalizado  pela  Atualizacio
Monetaria da Primeira Série, sera calculado de acordo com a
seguinte {ormula:

FNag = VNe x C . 01’1{10:

VNa = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela AtualizacZo Monetaria da Primeira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredendamento;
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VNe = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
! Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = 1ator acumulado das variagcdes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

A N
: C= % To-
| B \ NI, , onde:

n = nimero total de numeros-indices do IPCA considerados na
atnalizacdio monetaria de cada uma das Dehéntures da Primeira
Série, sendo "n" um niunero inteiro;

] NI, = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo. caso a atualizagio seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série. Apos a data
de aniversdrio, o valor do nimero-indice do IPCA do més de
atualizagdo;

Nl.; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao
més "k";

dup = ntimero de dias Gteis entre a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Primeira Sériec ou a ultima data de aniversario,
conforme o caso, ¢ a data de calculo, limitado ao nimero total de
dias uteis de vigéneia do IPCA, sendo "dup" um nimero inteiro: ¢

dut = nimero de dias ateis entre a Gltima data de aniversario e a data
de aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut” um numero
inteiro.

A aplicagdo da Atualizagdo Monetaria da Primeira Série incidira no
menor periode permitido pela legislagio em vigor, sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.
)
Q fator resultante da expressdo LN[*“ /& considerado com &
(oito) casas decimais. sem arredondamento, O produtorio €
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os imais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais. sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.
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Considera-se como més de atuahzagdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serfo iguais ao valor do
Dia Ul (contorme definide abaixo) subsequente.

() IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais ao divulgado pelo drgio responsavel por seu calculo: e

1. Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada uma
. das Debéntures da Primeira Série, atualizado pela Atuvalizagdo
i Monetaria da Primeira Série. incidirfo juros remuneratorios
prefixados de 6,6232% (seis inteiros, seis mil, duzentos e trinta e
dois décimos de milésimos por cento) ao ano, base 232 (duzentos e
) cinquenta ¢ dois) dias uteis ("Juros da Primeira Série”, e, em
|ﬁ' conjunto com a Atualizagdo Monetaria da Primeira  Série,

"Remuneracio da  Primeira  Série"), calculados de forma
exponencial e cumulativa prorafa temporis por dias Utels
i decorridos. desde a Primeira Data de Integralizagfo das Debéntures
T da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros da Primeira Série
| ! imediatamente antericr, conforme o caso. até a data do efetivo
' pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decoiréncia de
| resgate antecipade das Debéntures, conforme aplicdvel, e/ou de
‘- vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures,
’ nos ternios previstos nesta Escritura de Emissao, os Juros da
Primeira Série serfo pagos anualmente a partir da Data de Emissio,
; ocorrendo o primeiro pagamento em 15 deagostode 2016 e o
' altimo, na Data de Venciumenio da Primeira Série. Os Juros da
Primeira Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

[
| ‘ J= V¥Na x (FatorJuros ~ 1)

Sendo que:

i T = valor unitirio dos Juros da Primeira Série devidos em cada data
| ; de pagamento de Juros da Primeira Série. calculado com 8 {oito)

‘r casas decimals, sem arredondamento;
VNa = Valor Nominal Unitario de cada wma das Debéntures da
Primeira Série, atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Primena
Série, caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
TatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
t dectmais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

ir ® g
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6.15

ar

FatorJuros= faxa + 1 =
100

[ —

Sendo gue:
taxa = 6.6232; ¢

DP = nimero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Juros
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme ¢ caso, e a data
de cdlculo, sendo "DP" um nGmero nteiro.

Remuneracdo da Segunda Série. A remuneragio de cada uma das
Debéntures da Segunda Série serd a seguinte:

1. anializacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da Segunda Série sera atuvalizado pela variacfio do
IPCA, calculada de forma exponencial e cumwulativa pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integraliza¢io das Debéntures
da Segunda Série até a data de seu efetivo pagamento. sendo o
produto da atualizacfio incorporado ao Valor Neminal Unitario de
cada uma das Debéntures da Segunda Série automaticamente
("Atualizacio Monetdria da Segunda Série"). O Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela
Atualizagio Monetaria da Segunda Série, serd calculado de acordo
com a seguinte formula:

FNo =¥VNe x C  gnde:

VNa = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atalizacdo Monetaria da Segunda
Série. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitarie de cada uma das Debéntures da
Segunda  Série, calculado com 8 (vito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acunmlado das variagdes mensais do [PCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinie
forma:

S A
C= — , onde:
i NI,

, A
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(=

n = numero total de nameros-indices do IPCA considerados na
atualizagiio monetaria de cada uma das Debéntures da Segunda
Série, sendo "n" wm ndmero inteiro,

NI, = valor do nimero-indice do TPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a alualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures da Segunda Série. Apods a data
de aniversario. o valor do numero-indice do IPCA do més de
atualizacdo;

N, = valor do mmero-indice do IPCA do més anterior ao
meés "k";

dup = numero de dias Gleis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Segunda Série ou a ultima data de aniversario,
conforme o caso, e a data de cdlculo, limitado ao nimero total de
dias Oteis de vigéneia do IPCA, sendo "dup” um nimero inteiro; €

dut = nimero de dias teis entre a Gltima data de aniversdirio e a data
de aniversario imediatamente subsequente, sendo "dut” um ntmero
inteiro.

A aplicagio da Atualizagdo Monetaria da Segunda Série incidird no
menor periodo permitido pela legislacio em vigor. sem necessidade
de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

awp

NI, 7

- ~ NI,/ . .

O fator resultante da expressdo ~ ¥/ ¢ considerado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtorie €
executado a partiv do falor mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
Considera-se data de aniversario todo dia 15 (qunze} de cada més.
Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.
(s valores dos finais de semana ou feriades serfo iguais ao valor do
Dia Util subsequente.
O TPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais ao divulgado pelo 6rgiio responsdvel por seu caleulo: e

11 Jiros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada uma
das Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atuvalizacio
Monetaria da Segunda Série, incidirio juros remuneratorios
prefixados de 6,6252% (seis inteiros, seis mil, duzentos ¢ cinquenta
e dois décimos de milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos

o
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e cinquenta e dois) dias teis ("Juros da Segunda Série”, e, em
cojunte com a Atvalizagio Monetiria da  Segunda  Série,
"Remuneragio da Segunda Série”, e a Remumeragiio da Primeira
Série ¢ a Remuneragdo da Segunda Série, quando referidas
indistintamente, "Remuneraciio"), caleulados de forma exponencial
e cumulativa pro rata femporis por dias Uteis decorridos. desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
ou a data de pagamenio de Juros da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetive pagamento. Sem
prejuize dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, conforme aplicdvel, ¢/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrenies das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Pmissfo. os Juros da Segunda Série serdo pagos
anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo ¢ primeiro
pagamento em 15 de agosto de 2016 e o ultimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Os Juros da Segunda Série serdo
calcufados de acordo com a seguinte formula:

J'=VNa x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

1 = valor unitario dos Juros da Segunda Série devidos em cada data
de pagamento de Juros da Segunda Série, calculade com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures da
Segimda Série, atualizado pela Atvalizagfio Monetdria da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais. sem arredondamento;
FatorJures = fator de juros fixos calculade com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguintc forma:

FatorJuros= J (mxa + ])253
l 100

Sendo que:
taxa = 06,6252 e
DP = nimero de dias uteis entre a Primeira Daia de Integralizagao
das Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
de cdlculo, sendo "DP" um numero inteiro.

6.16  Indisponibilidade Tempordria do IPCA. Observado o  disposte na

Clausula 6,17 abaixo, se, quando do céleculo de quaisquer obrigagdes
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6.17

6.18
6.19

pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da
Segunda Série, previstas nesta Escritura de Emiss@o, o IPCA nio estiver
disponivel, serd wutilizado. em sua substituigdo, o percentual correspondente
ao ultimo TPCA divulgado oficialmente até a data do céleulo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Companhia, os Debenturistas da Primeira Série e/ou os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, quando da divulgacio posterior do [PCA.

Indisponibilidade do IPCA. Na hipdtese de extingdo, limitagho ¢/ou ndo
divulgacao do IPCA por mais de 2 (dois) meses consecutivos apos a data
esperada para sua apuracio efou divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de
aplicacdo do IPCA as Debéntures. por proibicio legal ou judicial, sera
utilizado o novo pardmetro legalmente estabelecido em substituicio ao IPCA.
Caso n#o haja um novo pardmetro legalmente estabelecido, sera utilizado o
mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o
acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos sistema de metas de
inflagic para o balizamento da politica monetaria no Brasil ("Taxa
Substitutiva™). Até a divulgacdo da Taxa Substitutiva, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta Hscritura
de Emissdo relativas as Debéntures, a mesma taxa diaria produzida pelo
ultime IPCA divulgado oficialimente, nio cabendo, porém, quando da
divulgacdo da Taxa Substitutiva quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Companhia quanto pelos Debenturistas.
Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgacfio da Taxa Substitutiva,
referida Taxa Substitutiva nfio sera mais utilizada. e o IPCA, a partir da data
de sua divulgagio, voltard a ser utilizado para o cilculo da Atalizacio
Monetiria da Primeira Série e da Atualizacfio Monetaria da Segunda Série.

Repactuagdo Programada. WNio haverd repactuagdo programada,

Resgare Antecipado Facultativo. TExceto pela Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, a Companhia
nio podera, voluntariamente, realizar o resgate antecipado facullative de
qualquer das Debéntures. Entende-se por resgate antecipado facultative a
opcio da Companhia de resgatar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de
forma compulséria, ou seja, sem possibilidade de manifesiacio dos
Debenturistas.

Amortizagdo  Antecipada  Faculiativa. A Companhia ndo podera.
voluntariamente, realizar a amortizagio antecipada facultativa de qualquer
das Debéntures. Entende-se por amottizacio antecipada facultativa a opgéo
da Companhia de amortizar as Debéntures, a seu exclusivo critério, de forma
compulsoria, ou seja, sem possibilidade de manifestagido dos Debenturistas.

Oferta Facultative de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente pennitido a
Companhia realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos das
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disposicdes legais ¢ regulamentares aplicdveis, inclusive em virtude da
regulamentagdio, pelo  Conselho Monetario Nactonal ("CMN™).  da
possibilidade de resgate prevista no artigo 19, paragrafo 1°  inciso 11,
combinado com o artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, a Companhia poders,
a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa de
respate antecipado, total ou parcial, das Debéntures. em geral ou por série,
conforme definido pela Companhia, com ¢ consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas, em geral ou por
série, conforme definido pela Companhia, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas, em geral ou por série.
conforme -definido pela Companhia, para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos ¢ condigdes
previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™):

L a Companhia realizard a Oferia Facultativa de Resgale Antecipado
por meio de comunicagdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data,
por meie de publicacio de amincio nos termos da Clausula 6.30
abaixo ("Edital de Oferta Facultativa de Respate Antecipada™). o
qual deverd descrever os lermos ¢ condigdes da Oferta FFacultativa
de Resgate Antecipado, incluinde (a) se a Oferta Facultaiiva de
Resgate Antecipado sera relativa 4 totalidade ou a parte das
Debéntures e se abrangera todas as séries ou determinada série a ser
especificada; (b) caso a Olerta Facultativa de Resgate Antecipado se
refira a parte das Debéntures, a quantidade de Debéntures objeto da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo o montante
comrespondente a cada séric a ser resgatado, conforme o caso,
observado o disposto no inciso IV abaixo; (¢)se a Oferta
FFacultativa de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo
desta por uma quantidade minima de Debéntures: (d) o percentual
ou o valor do prémio de resgate antecipado. caso exista, que ndo
podera ser negativo; (e)a forma ¢ o prazo de manifestagdo, a
Companhia, pelos Debenturistas gue optarem pela adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; {f) a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em ades@io & Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, que sera a mesma para todas as Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado e que devera ocorrer ne prazo de, no minimo,
10 (dez) dias contados da data de publicacio do Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (g)demais informagdes
necessarias para a tomada de decisfio pelos Debenturistas ¢ A
operacionalizacio do resgafe antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesfio & Qferta Facultativa de
Resgate Antecipado,
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a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo 4 Oferta Faculiativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a realizagio ou nido do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos no Edital de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 2 {dois)
Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador Mandatdrio, ao Banco Liquidante, a CETIP e a
BM&FBOVESPA a respectiva data do resgate antecipado;

o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdio a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido (a) da Remuneragio aplicavel, calculada pro rafa
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série
ou a data de pagamento de Remuneracfio aplicavel imediatamente
anlerior, conforme o caso, até¢ a data do efetive pagamento; e (b) se
for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, o qual nio podera
ser negativo;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures, ¢ a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesdc a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, enifio o resgate
antecipado serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente
Fiducidrio e cujo procedimento serd definido pela Companhia no
Edital de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas sorteados scrdo informados, por escrito. com. no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate
sobre o resultado do sorteio;

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd realizado nes
termos da Clausula 6.24 abajxo; e

o resgate antecipado, com relagio as Debéntures (a) que estejam
custodiadas  eletronicamente na CETIP. serd  recalizado e
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo
que todas as ciapas desse processo. tais como habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragiio, rateio e validacdo da
quantidade de Debéntwes a sercm resgatadas antecipadamenie
serdo realizadas fora do dmbite da CETIP; (b)que estejam
cusiodiadas eleronicamente na BM&IFBOVESPA, serd realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais da
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6.24

BM&FBOVESPA; e (c)que nfo estcjam  custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, serd realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais  do
Escriturador Mandatério.

Aguisicdio Facultafiva. A Companhia e/ou suas partes relacionadas poderio,
a qualquer tempo apos o decurso do prazo de 2 {dois} anos contados da Data
de Emissdo, ou seja. a partir de 15 de agosto de 2017, nos termws do artigo 19,
pardgrafo 1% inciso 1, combinado com o artige 2%, pardgrafo 1°. da
Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido,
nos termos da Lei 12.431, da regulamentagiio do CMN ou de outra legislacio
ou regulamentacio aplicdvel, adquirir Debéntures em circulacio, desde que,
conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 35, pardgrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes e na regulamentacéio aplicavel da CVM e do CMN.
As Debéntures adquiridas pela Companhia poder8o. a critério da Companhia.
ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN. em
conformidade com o disposto no artigo 1%, pardgrafo 19, inciso I, combinado
com o artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quandlo recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneraciio aplicavel
as demais Debéntures em circulagiio.

Direito uo Recebimento dos Pagamenios.  Farfio jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Pebenturistas no encerramento do Dia il
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissdo. serfio realizados pela Companhia (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remuneracdo, a prémio
de resgate antecipado (se houver, no dmbito da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado} e aos Encargos Moratorios, e com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (i) no
que se refere a pagamenios referentes ao Valor Nominal Unitdrio. &
Remuneragio, a prémio de resgate antecipado (se houver. no ambite da
Oferta FFacultativa de Resgate Antecipado) e aos Encargos Moratdrios, € com
relagio  as  Debéntures que estejam  custodiadas  eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio da BM&FBOVESPA; ou (iii) nos demais casos,
por meio do Escriturador Mandatario ou. com relagio aos pagamentos que
nio possam ser realizados por meio do Escriturador Mandatario, na sede da
Companhia, conforme o caso.
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6.26

6.27

6.28

Provrogagdo dos Prazos. Considerar-se-fio automaticamenie prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacfio prevista nesta
Escritura de Emissfio até o 1°(primeiro) Dia Util subsequente. se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util. ndo scndo devido
qualguer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, "Dia Util" significa (i) com relagfio a qualquer obrigagio pecunidria
realizada por meio da CETIP. qualquer dia que ndo seja sébade, domingo ou
feriado declarado nacional: (ii) com relagiio a qualquer obrigagiio pecunidria
realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional, ou data que, por qualquer motivo, nio
haja expediente na BM&FBOVESPA; (iii) com relagao a qualquer obrigagéo
pecunidria que nado seja realizada por meio da CETIP ou por meic da
BM&FBOVIESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sde Paulo, e na Cidade do Rie
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e que ndo seja sabado ou domingo; ¢
(iv) com relacdo a qualguer obrigagiic ndo pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissio, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sae Paulo, e na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, e que n3o seja sdbado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragio aplicavel, calculada
pro rala temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série
ou a data de pagamento de Remuneragio aplicidvel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos ¢ quaisquer
valores em atraso, incidir@o, independentemente de aviso, notificagcdo ou
interpelacdio judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més. caleulados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até€ a
data do efetivo pagamento; ¢ (i) multa moraténa de 2% {dois por cento)
("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos dcréscimos. (O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunica¢io realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissde ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento (incluindo a Remuneragio e os Encargos Moratdrios
correspondentes), assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respective vencimento ou pagamento {incluindo a Remumerag¢fio e os
Encargos Moratorios comrespondentes), no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade ou Isengdo Tributaria.  As Debéntures gozam do (ratamento
fributario previsto no artigo 2% da Lei 12.431, e, consequentemente, também
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6.29

gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 1 da Lei 12.431. Caso
qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengfio tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Escriturador
Mandatdrio ou ao Banco Liquidante, conforme o caso, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria da referida imunidade
ou isencdo tributaria julgada apropriada pelo Escriturador Mandatario ou pelo
Banco Liquidante, conforme aplicdavel, sob pena de ter descontados de seus
pazamenios os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

Vencimento Amtecipudo,  Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.29.1 a 6.29.6
abaixe, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Comipanhia, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragio aplicavel, caleulada pro rata remnporis desde a Primeira Data de
Integralizagio da respectiva série ou a data de pagamento de Remunerag¢do
aplicavel imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.29.1 abaixo e
6.29.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

6.29.1 Constituem  Fventos de Inadimplemento que acarretam ¢ vencimento

automatico das obrigacdes decorremtes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.29.3 abaixo:

I inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio pecuniaria
devida acs Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, na
respeciiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

11 cessiio, promessa de cessfo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de fransferéncia a terceiros, no todo ou em parte. pela
Companhia, de qualgquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de [Emissdo, exceto se previamenie autorizado por
Debenturistas representando, no minimo. 90% (noventa por cenlo)
das Debéntures em circulacio;

I1I. Hquidagdio, dissolugdo ou extingde da Companhia, exceto se a
liquidagio, dissoluglio e/ou extingdo decorrer de uma operacdo
societdria que ndo constitua wn Evento de Inadimplemento. nos
tenmos permitidos pela Clausula 6.29.2 abaixo. inciso VI

V. (a) decretagao  de faléncia da Companhia efou de qualquer
Controlada Relevante (conforme definide abaixo); (b} pedido de
autofaléncia  formulado pela Companhia e/ou por qualquer
Controlada Relevante; (¢) pedido de faléncia da Companhia e/ou de
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V.

qualquer Controlada Relevante, formulado por terceiros. nao elidido
no prazo legal; ou (d) pedide de recuperacdo judicial ou de
recuperagio extrajudicial da  Companhia e/ou de qualquer
Controlada Relevante, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou

transformagdo da forima socictaria da Companhia, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢Bes.

6.29.2 Constituem Eventos de Inadimplemento gue acarretam ¢ vencimento nio
automatico das obrigagBes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.29.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes fventos de Inadimplemento:

I

il

I

IV.

V1.

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obriga¢lio ndo
pecunidria previsia nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no prazo
de 60 (sessenta) dias contados da data  do  respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste nciso ndo se
aplica as obrigagdes para as quais tenha side estipulado prazo de
cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Inadimplemento;

redugfio de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, a maioria
das Debéntures em circulagfio, conforme disposto no artigo 174,
pardgrafo 3°, da Let das Sociedades por Agdes;

alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social vigente na Data de Dmissdo, desde que, como
resultado, a Companhia deixe de exercer atividades de mineragio;

comprovagiio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia nesta Escritura de Emissfo ¢ falsa ou incorreta em
qualguer aspecto relevante;

ocorréneia de inadimplemento ou de evento de inadimplemento pela
Comipanhia ou por gualquer Controlada Relevante, que ndo esteja
sanado, em qualquer contrato, instrumento ou documento
evidenciando Endividamento (conforme definido abaixo) em aberto
em valor igual ou superior a US$100.000.000,00 (cem milhdes de
délares dos Estados Unidos da América), ou seu equivalente em
outras moedas, desde que tal inadimplemento ou evento de
inadimplemento resulte no efetive vencimento antecipado do
referido Endividamento;

descumprimento, pela Companhia, de qualquer decisdo judicial
transitada em juigado ¢/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a
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VII.

V111,

recurso, contra a Companhia, que cause um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo);

cisfio, fusfo. incorporagfio (somente guando a Companhia for a
incorporada) ou incorporaciio de acdes (somenie quando as agdes de
emissdo da Companhia forem incorporadas) da Companhia, exceto:

(a)

)

se previamente autorizado por Debenfuristas representando, no
minimo. a maioria das Debéntures em circulacdo: ou

se tiver sido assegurade aos Debenturistas que o desgjarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo das atas dos atos societdrios relativos & operacfo. o
resgate das Debéntures de que forem tilulares, mediante o
pagamento  do  Valor Nominal Unitarvio, acrescido da
Remuneracio aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo da respectiva séric ou a data de
pagamento de Remuneracdo aplicdvel imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento:

venda, pela Companhia. de todos ou substancialmente tedos os seus
ativos, ou de suas propriedades de mineragio, exceto:

(2)

()

()

se previamente autorizado por Debenturistas representando. no
minimo, a maioria das Debéntures em circulago; ou

se tiver sido assepurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicacio das atas dos atos socictarios relativos & operaclo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o
pagamento do  Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo aplicavel, calculada pro rafa temporis desde a
Primeira Data de Integratizaciio da respectiva série ou a daia de
pagamenio de Remuneracdo aplicdvel imediatamente anierior.
conforme o casg, até a data do efetivo pagamento: ou

se o0s seguintes requisitos tiverem sido cumulativamente
satisfeitos: (i) a entidade ou pessoa receptora de todos ou
substancialmente todos os ativos da Companhia, ou das
propriedades de mineragio da Companhia ("Sucessora") assuma
expressamente o integral ¢ pontual pagamento devido de todas
as obrigacdes relacionadas as Debéntures, assim como o
cumprimento de todos o0s compromissos ¢ obrigagdes da
Companhia relacionados as Debéntures: (ii) imediatamenie apds
a realizagio de tal venda ndo tenha ocorride ¢ nfo esteja
exisiente qualquer dos Eventos de Inadimplemento; (if)a
Companhia entregue ao Agente [Fiducidrio uma declaragdo
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assinada por dois de seus diretores ¢ uma opinifio legal de um
escritdrio de advocacia externo, independente e de reputagfo,
ambas afirmando que tal venda atende as disposicdes desta
alinea (c): ¢ (iv)a Sucessora concorde expressamente em
indenizar os Debenturistas com relagio a qualquer tributo,
tarifa, emolumento ou taxa governamental devida no Brasil ou
na jurisdicdo da Sucessora que venha a ser devido com relacdo a
qualquer pagamento relativo is Debéntures em decorréncia de
tal venda e a pagar tais valores adicionais que sejam necessarios
para assegurar que os valores liguidos recebidos pelos
Debenturistas  apds  tais  retengSes ou  dedugles  sejam
equivalentes aos valores que sertam recebidos pelos
Debenturistas caso tal venda ndo tivesse ocorrido: ou

IX. constituigio ou assungdo de qualquer Onus {conforme definido
abaixo) sobre gualquer Ativo Restito {conforme definido abaixo),
em  garantia de qualquer Endividamento {(conforme definido
abaixo), excefo:

(a) por Onus constituidos sobre. ou relacionados a, qualquer Ativo
Restrito adquirido pela Companhia apés a Data de Emissao,
para garantir o pre¢o de aquisigdo de tal Ative Restrito, ou para
garantivr o Endividamento mcorrido exclusivamente para o
financiamento da aquisicBo de tal Ativo Restrito, observado,
entretanto, que a soma maxima garantida por tal Onus nioc
poderd exceder o preco de aquisigdo de tal Ativo Restrifc ou o
Endividamento incorrido exclusivamente para financiar a
aquisigdo de tal Auvo Restrito;

(by por Onus constituidos sobre, ou relacionados a. qualquer Ativo
Restrito (incluindo qualquer melhoria em. ou relacionada a. um
Ativo Restrito existenie), apds a Data de Emissdo, para garantir
o pagamento da totalidade ou parte do custo de
desenvolvimento, expansic ou construgio de, ou melhoria
relacionada a. tal Ative Restrito. ou para garantir o
Endividamento incorrido  exclusivamente para  financiar a
totalidade ou parte do custo de desenvolvimento, expansdc ou
construcdo de, ou melhoria relacionada a. tal Ativo Restrito,
cbhservado, enfretanto, que a soma méxima garantida por tal
Onus nio podera exceder o maior entre o custo ou o valor de
mercado de tal desenvolvimento, expansiio, construciio, ou
melhoria;

{c) por Onus existentes na Data de Emissfo e qualquer
prorrogacio, renovagio ou substituicao relacionadas a tal Onus,
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observado que o valor total do Endividamento garantido por tal
Onus nio poderd exceder o montante garantido por tal Onus na
Data de Emissio;

(d) por Onus constituidos em decorréncia de exigéneia legal, tais
como tributarios., comercials, marifimos ou outros Onus
simifares, constituidos no curso normal dos negocios da
Companhia;

(e) por Onus constituidos no curso normal dos negdcios da
Companhia, relacionados ao financiamento de exportagdes.
importagdes ou outras operagdes comerciais, em garantia ao
Endividamento da Companhia;

=

fy por Onus constituidos em garantia de, ou para pagamento de,
Endividamento ncorrido no dmbito de financiamento da
totalidade ou de parte da propriedade, aquisicho, construgdo,
desenvolvimento ou operagdo de qualquer projeto, pela
Companhia, por qualquer Controlada (conforme definido
abaixo) ou por qualquer consorcio ou outro tipo de
empreendimento no qual a Companhia possua qualquer
propriedade ou participagfio similar, observado que tal Onus
somente se estende a (i) Ativos Restritos (que podem incluir
Alivos Restritos ja existentes em qualquer local pré-existente,
selecionado para expansio. ¢ qualquer concessfio, autorizacfo
4 ou outro direito concedide por qualguer autoridade
governamental) que sejam objeto de tal projeto; (3i) quaisquer
receitas provenientes de tais Ativos Restritos; (311) quaisquer
valores decorrentes de reivindicagBes ou  demandas  da
Companhia, de qualquer Controlada ou de qualquer consdreio
ou outro tipo de empreendimento no qual a Companhia possua
qualquer propriedade ou participagio similar. decorrentes da
operagio, falha no atendimento de especiticagdes, falha na
conclusfio, exploraciio, venda ou perda de, ou dano causado a,
tal Ativo Restrito; ou (iv) acdes ou oulro tipo de participagio
] na, ¢ qualquer reivindicagdo de divida subordinada contra a
! sociedade cujos principais ativos e atividades tenham sido
! constituidos por tal projeto:

] {g) por Onus constituidos sobre, ou relacionados a, qualquer Ativo
1 Restrito existente ou futuro da Companhia. para garantiv
financiamentos de, ou financiade direta ou indiretamente por,
ou realizado indiretamente por meio de intermedidrios de,
(1) qualquer agéncia de crédito do governo brasileira (incluindeo.
sem  limitagBo, Tesouro Nacional, Banco Nacional de

23
&
%,

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: VALE SA
v ]/ Nire: 33300019766
Protocolo: 0020153082585 - 31/08/2015
Bernardo F. S, Berwanger CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 01/09/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Secretdrio Geral Autenticacdo: D50C54AEE7A82773F714A8DA96B17203D10A9900BOE86C448D2994A8ADE4E148
Arquivamento: ED33000635-000/5




(h)

)

)

6.29.3 Ocorrendo

0.29.4 Ocorrendo

Desenvolvimento Econdmico ¢ Social - BNDES., BNDES
Participagdes S A, Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP
e Agéncia Especial de Financiamento Industrial); (1) qualcuer
instituicdo financeira oficial (incluindo. sem limitagio. Banco
da Amazbnia S.A.— BASA ¢ Banco do Nordeste do Brasil
S.A.— BNB);, (iii) qualquer banco estrangeiro oficial de
importacdo e exportagho ou seguradora oficial de crédite de
importagio e exportagdo; ou {iv) International Finance
Corporation ou qualquer agéncia estrangeira multilateral ou
patrocinada pelo governo;

por Onus existentes sobre qualquer ativo anteriormente 2
aquisicdio de fal ative pela Companhia, seja por meio de fusfo,
incorporacio. compra de ativos ou de qualquer outra forma. e
que nio tenha sido constituide em decorréncia de tal aquisigio;

por Onus constituidos sobre, ou relacionados a. qualquer ativo
da Companhia nfio contemplado nas alineas (1) a (h) acima.
observado que o montante agregade do Endividamento
garantido com base nesta alinea (1) nfo devera, na data em que
tal Endividamento for incorrido, exceder uwm  montante
equivalente a 10% (dez por cento) do patrimodnio liguido da
Companhia (calculado com base no que for mais recente entre
as altimas demonstracdes financeiras  trimestrais  nao
consolidadas da Companhia com revisde limitada pelo Auditor
Independente  (conforme definido abaixo), ou as Ultimas
demonstragbes  financeiras anuais nfo  consclidadas  da
Companhia auditadas pelo Auditor Independente, em ambos os
casos, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por
Ages, com os principios contiabeis geralnente aceitos no Brasil
e com as regras emitidas pela CVM); ou

se tal Onus, antes ou no momenio da constituicdo, for também
constituido 1gualmente e proporcionalmente em garantia das
Debéntures.

qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.29.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Dehéntures tornar-se-3o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou netificagio,
judicial ou extrajudicial.

qualquer dos Eventos de Inadimplemento previsios na

Clausula 6.29.2 acima., o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
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lei. Se. na referida assembleia geral de Debenturistas, Debeniuristas
representando, no minimo, 2/3 {(dois ler¢os) das Debéntures em circulagfio,
decidirem por ndo considerar o vencimente antecipado das obrigacfes
decorrentes das Debéntures, ou, ainda, caso os trabalhos da referida
assembleia geral de Debenturistas forem suspensos para data posterior, ©
Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de ndo
nstalagdo, em segunda convocagfo. da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd. imediatamente, declarar o
vengimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.29.3 Na ocorréncia do vencimento antecipade das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures,
com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo aplicavel.
caleulada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da
respeciiva séric ou a data de pagamento de Remuneragdo aplicdvel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (cinco) Dias Uteis contados da
data da declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ac pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.29.6 Na ocorréncia do vencimento antecipade das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverfo ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou, se possivel, quitagdo do saldo
devedor das obrigactes decorrentes das Debéntwes.  Caso 03 recursos
recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures. nao
sejam suficienies para quitar simultaneamente todas as obrigagoes

;J decorrentes das Debéntures tais recursos deverdo ser imputados na seguinte

: ordemn, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro

j item, os recursos sejan alecados para o item imcdiatamente seguinte, € assim

sucessivameinte: (1) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos

] desta Escritira de Emissdc {incluindo as despesas incorridas pelo Agente

Fiduciario), que nio sejam os valores a que se referem os itens (31). (311) & {iv)

abaixo; (i) Remuneracio, Encargos Moratdrios e demais encargos devidos

sol as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (1i1) Valor Nominal Unitario
de cada uma das Debénlures; e (iv)remuneracdo devida ao Agente

Fiduciario. A Companhia permanecerd responsivel pele saldo devedor das

obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem side pagas. sem

prejuize dos ackéscimos de Remuneragfio, Encargos Moratorios ¢ outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagbes decorrentes das
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Dehéntures enquanto niio forem pagas, declarando a Companhia, neste ato, se
tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio
de processo de execugio judicial.

L

11.

111

6.29.7 I'ara os {ins desta Escritura de Emissio:

"Ative Restrito" significa (a)}a participacdo da Companhia em
gualquer (i) propriedade de mineraciio ou concessio, autorizagfio ou
outro direito concedido com relagfo a atividades de mineragio por
qualquer autoridade governamental; (if) planta industrial ou de
processamento, prédio. construgio ou outra instalagdo utilizada no
processamento, refine ou produgdo de minérios, metais ou
fertilizantes, em conjunto com o terreno sobre o qual tais ativos
tenham sido construidos, assim como as benfeitorias relacionadas;
ou (iii) ferrovia, terminal marftimo ou porto, que seja de
propriedade da Companhia na Data de Emissdo ou venha a ser
adquirido ou construido posteriormente; ¢ (b) quaisquer agdes, de
propriedade da Companhia, representativas do capital social de uma
Controlada que possua participagdo nos ativos descritos nos
itens (i), (i} ou (iii) da alinea (a) acima;

"Controlada” significa qualquer sociedade em que a Companhia
(a) seja. direta ou indiretamente, titular de mais de 51% {cinquenta ¢
um por cento) dos valores mobiliarios com direito a voto em
circulagdo: e (b) tenha o peder de eleger a maioria dos membros do
conselho de administragio ou outros 6rgdos de administracio;

"Controlada__ Relevante” significa, a qualquer tempo, uma
Controlada na qual a participagdo proporcional da Companhia
(incluindo eventuais participagdes indiretas por meio de outras
Controladas) nos ativos tofais consolidados da Controlada (apos
exclusdes por conta da consolidaciio) exceda 10% (dez por cento)
dos ativos totais consolidados da Companhia ao final do altimo
excreicio social encerrado, nos termos das praticas contibeis
adotadas no Brasil;

"Ffeite Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situagdo
que cause qualquer efeito adverso relevante na situagio (financeira
ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia que impacte a
capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas obrigagdes
nos ternos desta Escritura de Emissdo;

"Endividamento” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer
valor devido (seja diretamente de uma obrigaco ou indirefamente
por meio de uma garantia prestada por lal pessoa) emn decorréncia
de (a)contrato ou instrumento envolvendo ou representando um
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empréstimo  de moeda comente;  (b) venda  ou transferéncia
condicional com coobrigacfio ou com abrigaciio de recompra; ou
(¢y arrendamento com substancialmente o mesmo efeito econdmico
que os contratos ou instrumentos acima descritos e que, de acordo
com as praticas contdbeis adotadas mo Brasil. constituiria um
leasing financeiro; observado, enfretanto, que, conforme utilizado
na Clausula 6.292 acima, inciso ¥V, "Endividamento” nio inclui
qualquer pagamento realizado pela Companhia em nome de uma
Controlada Relevante, relativo a qualquer Endividamento de tal
Controlada Relevante que se lorne imediatamente devido e exigivel
em decorréncia de um inadimplemento de 1al Controlada Relevante,
por forca de wma garantia ou instrumento similar presiade pela
Companhia em relagio a tal Endividamenio, desde que tal
pagamento seja realizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de notificagiio a Companhia de que tal pagamenio seja
devido no Ambito de tal garantia ou instrumento similar; e

V1. "Onug" significa hipoteca, penhor, usutruto. fideicomisso. encargo
ou oulro gravame, incluindo, sem limitagio, qualquer equivalente
aos descrilos acima sob a lei brasileira ou de qualquer outra
Jjurisdig@o.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures (sem

considerar 0s avisos e anancios relativos a Oferta) deverao ser comunicados,

na forma de aviso, no DOERIJ e nos jornais "Valor Economico” e "Jornal do

Commercio”, sempre imediatamente apés a realizagdo ou ocorréncia do ato a

ser divulgado. A Companhia poderd alterar os jornais acima por oulros

jornais de grande circulagdo e de edicfio nacional que sejam adotados para

suas publicagdes societarias, mediante comunicagio por escrite ao Agente
Fiduciario e a publicagao, na forma de aviso. nos jornais a serem subsiituidos.

OBRIGACOES ADICIONALS DA COMPANHIA

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

L disponibilizar em sua péagina na Internet ¢ na pagina da CVM na
Internet e, facultativamente, fornecer ao Agente Fiduciario:

{a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso do prazo
legalmente estabelecido apds o término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagfio, copia das demonstraces
financeiras consolidadas da Companhia aunditadas por auditor
independente registrado na CVM ("Auditor Independente™),
relativas ao respectivo exercicio social. preparadas de acordo
com a Lei das Sociedades por Ag¢des, com 0s principios
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contabeis geralmente aceitos no Brasil e com as regras emitidas
pela.  CVM  ("Demonstragbes  Financeiras _Consolidadas
Auditadas da Companhia™):

(b) na data em gque ocorrer primeiro entre o decurso do prazo
legalmente estabelecido apds o término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu exercicio
social) e a data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia com revisio limitada
pelo Auditor Independente. relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des, com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e com as
regras  emitidas pela CVM  ("Demonstracdes  Financeiras
Consolidadas  Revisadas da  Compaghia”. sendo  as
Demonstragdes  Financeiras  Consolidadas  Auditadas  da
Companhia ¢ as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente.
"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia”y; e

(¢) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informacdes a
CVM, copia das informagfes obrigatérias periddicas ¢
eventuais previstas na Instrugdo CVM 480;

HE fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o incisol acima, alinea (ay. declavagdo firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de  descumprimento  de
obrigag@es da Companhia perante os Debenturistas;

(b) no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da data de em que
tomar conhecimento, informagdes a respeito da ocorréncia (i) de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdio; e/ou (i) de
qualquer Evento de Inadimplemento;

(¢) no prazo de até 10{dez) Dias Utels contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes efou
documentes que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiduciirio;

(d} no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragdo, copia do protocelo de apresentagdo desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a

JUCERJA: e
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(¢) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCERJA, uma via original desta
Escritura de Emissiio e de seus aditamentos;

manter atualizado o registro de emissor de valores mebilidrios da
Companhia perante a CVM, nos termos das disposigdes legais ¢
regulamentares aplicdveis;

cumprir as leis. regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos orgios governamentais, autarquias ou instincias
judiciais apliciveis ao exercicio de suas atividades. exceto (a) por
agqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa c/ou
judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento nio cause um
Efeito Adverso Relevante;

manter sempre validas todas as autorizagdes necessdrias a
celebraciio desta Escritura de Emissio e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previsias;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador Mandatirio,
o Banco Liquidante, o Auditor Independente, os sistemas de
distribuicio das Debéntures no mercado primario (MDA e DDA) e
os sistemas de negociagiio das Debéntures no mercado secundario
(CETIP2] e PUMA),

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, a ser escolhida entre a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's, para realizar a classificagfio de
risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relag@io a pelo
menos uma agéncia de classificagdo de risco, (a)atualizar a
classificacio de risco (rating) das Debéntures anualmente, contado
da data do respectivo relatdrio, até a respectiva data de vencimento;
(h) divulgar ou permitir que a agéneia de classificaglo de risco
divulgue amplamente a0 mercado os relatdrios com as stmulas das
classificagdes de risco; (¢) entregar ao Agente Fiduciario os
relatorios  de  classificacdo de risco relativos  as  Debéntures
preparados pela agéncia de classificagio de risco no prazo de ate
10 (dez) dias contados da data de sua veiculagdo; e (d) comunicar,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio qualquer
alteracio da classificagdo de risco relativa as Debéntures; observado
que, caso a agéncia de classificacdio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento. perante
a CVM. para atuacio como agéncia de classificagdo de risco.
cancelado, ou. por qualquer motivo, estcja ou seja impedida de
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emitir a classificacdio de risco relativa as Debéntures. a Companhia
devera (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risce sem
necessidade de aprovagiio dos Debenturistas, bastando netificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacio de risco
seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's: ou (ii) caso
a agéncia de classificagio de risco ndo esteja entre as indicadas no
item (i) acima, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento, notificar o0 Agente
Fiducidrio e convocar assembleia geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

utilizar os recursos liquidos obiidos com a Emissdo nos lermos da
Clausula 4 acima; ‘

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciarno, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I e (b} desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
razodveis devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I1;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas; e
comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que sclicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidric da Emissdio o Agente
Fiduciario, qualificado no preimbulo desta Escritura de Emissio, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei € desta Escritura de Emissdo, representar a comunhéo
dos Debenturistas, declarando que:

L

1L

¢ instituiciio financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acorde com as leis
brasileiras;

estd devidamente autorizade ¢ obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, socictarias, regulaiérias ¢ de
terceiros, necessarias a celebraciio desta Escritura de Emissdo ¢ ao
cumprimento de todas as obrigagBes aqui previstas. tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios,
regulatorios e de terceiros necessdrios para tanto;

ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Bscritura de Emissio tem(tém), conforme o c¢aso, poderes

i
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societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario. as obrigagBes aqui previstas ¢, sendo mandatario(s),
tem(tém) os poderes legithmamente outorgados. estando ofs)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

obrigagdes Hcitas, vialidas, vinculantes e ecficazes do Agente

| . - ~ . ~ - . .

i v, esta Escritura de Emissio e as obrigag®es aqui previstas constituem
[

E Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

| V. a celebragfio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissao ¢ o
I cumprimento das obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o

| estatuto social do Agente Fiducidrio; (b} ndo infringem qualquer
' contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou
I pele qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢} ndo infringem
l gualquer disposicdo legal ou regulamentar a que © Agente

Fiducidario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeilo: (d)ndo
! infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa,
l ! judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de
’ | seus ativos; e (e) ndo infringem qualquer obrigaclio anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

V1 aceita a fungio para a qual foi nomeado. assumindo integralmente
} os deveres e atribuicdes previstos na legislacio especifica e nesta
Escritura de Fmissio;

ViL conliece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os
seus termes e condicdes;

VL verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
FEmissio, com base nas informagdes prestadas pela Companhia a
pedido do Agente Fiduciario. sendo certo que o Agente Iiduciario
nao conduziu qualquer procedimento de verificagho independente
ou adicional da veracidade das informag8es apresentadas;

19, @ esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM.

X. nAo fem. sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lel das Socciedades por Acgdes, a
Instruciio da CVM n.° 28, de 23 de novembroe de 1983, conforme
alterada., ou. em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
{"Instrugdo CVM 28"). ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a
funcfio que lhe é conferida;

X1 nio se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 2§;
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nfio tem qualquer ligagdio com a Companhia que o impega de
exercer suas fungdes;

na data de celebragio desta Escritura de Emissdo., conforme
organograma encaminhado pela Companhia. o Agente Fiducidrio
identificou que presta servicos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes:

(a) na quinta emissio puoblica de debéntures de BNDES
ParticipagBes  S.A.—  BNDESPAR.  consistinde  em
2.025.000 {dois mithdes e vinte e cinco mil) debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografdria, sem
earantias, totalizando R$2.025.000.000,00 (dois bilhdes, vinie e
cinco milhSes de reais), na data de cmissfio, em nés séries,
sendo (i) a primeira série composta por 500.000 (quinhentos
mil) debéniures. vencida e quitada em 17 de janeire de 2014,
(i) a segunda séric composta por 1.000.000 (um milhdo} de
debéntures. vencida e quitada em 1° de janeiro de 2014, e (iif) a
terceira série composia por 523.000 {quinhentos e vinte e cinco
mil) debéntures, com vencimento em 15 de janeiro de 2017, nfo
tendo ocorrido, com relacdo & terceira série, eventos de resgate,
amortizacio, repactuaciio ou inadimplemento no periodo;

(b) na sexta emissfio publica de debéntures de BNDES
Participacdes SA — BNDESPAR, consistindo e
2.000.000 (dois milhdes) debéntures simples. ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografaria, sem garantias. totahizando
R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de emissdo.
em trés séries, sendo {i)a primeira séric composta por
409,000 {quatrocentos = nove mil) debéntures, com vencimento
em 1°de julho de 2016, nio tendo ocorrido, com relacdio a
primeira série, eventos de resgale, amortizagdo, repactuacio ou
inadimplemento no periodo; (ii) a segunda séric composta por
302.000 (trezentos e dois mil) debéntures, com vencimento em
1° de julho de 2016, no tendo ceorrido, com relagdo a segunda
séric., evenios de resgate, ammortizagio, repactuagao  ou
inadimplemento no periodo; e (iii) a terceira série composta por
1.289.000 (uimn  milhdo, duzenios e oitenta e nove mil)
debéntures, com vencimento em 15 de maio de 2019, nfio tendo
ceorrido, com relacdo & terceiras série, eventos de resgate,
amortizacio, repactuagio ou inadimplemento no periodo:

(¢) na quarta emissio publica de debéntures de MRS
Logistica S.A., consistindo em 30.000 (irinta mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
flutuante, totalizando, R$300.000.000,00 (trezentos mithdes de
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reais), na data de emissiio, em série Unica, com vencunento em
1° de fevereiro de 2020, tendo ocorride eventos de amortizagdo
no periodo, ¢ ndo tendo ocorrido eventos de resgate,
repactuacdo ou inadimplemento no periodo;

(d) na quinta emissio publica de debéntures de MRS
Logistica 8.A., consistindo em  30.000 (frezentos  mil)
debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, sem garantias, totalizando, R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na data de emissfio, em série anica,
com vencimento em 18 de julho de 2018, ndo tendo ocorrido
eventos de  amortizagdo,  resgate,  repactuacdo  ou
inadimplemento no periodo;

(¢) na sexta emissdo piblica de debéntures de MRS Logistica S.A,
consistindo em 30.000 (trinta mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espéeie quirograliria. sem garanuas,
totalizande R$300.000.000.00 (trezentos mithdes de reais). na
data de emissdo, em série Unica. com vencimenlo em
10 de dezembro de 2015, ndo tenda ocorrido eventos de resgate,
amortizagao. repactua¢do cu inadimplemento no periodo;

(f) na sétima emisso publica de debéntures de MRS Logistca
S.A., consistindo em 550.726 (quinhentas ¢ cinguenta mil,
setecentas e vinte ¢ seis) debéntures simples, ndo conversivels
em acgdes. da espécie quirografaria, sem garantias, totalizando
R$550.726.000.00 (quinhentos e cinguenta milhdes, setecentos
a vinte e seis mil reais), na data de emissdo, em duas séries,
sendo (i) a primeira série composta por 336.340 (frezentos ¢
trinta e seis mil, trezentos ¢ guarenta) debéntures, com
vencimento em 15 de fevereiro de 2022, nfo tendo ocorrido,
com relacfo 4 primeira série, eventos de resgate, amortizacgo,
repactuacfio ou inadimplemento no periodo; e {ii)a segunda
séric composta por 214.386 (duzentos e quatorze mil, trezentos
¢ oitenta ¢ seis) debénfures, com vencimento  em
15 de fevereiro de 2025, ndo tendo ocorrido, com relagio a
segunda série, eventos de resgate, amortizagdo, repactuagio ou
inadimplemento no periodo;

(g) na primeira ecmissdo puiblica de debéntures de VLI
Multimedal S.A ., consistindo em 232.358 {duzentas e {rinta e
duas mil. frezentas e cinquenta e 0ito)} debéntures simples, nfo
conversiveis em acdes. da espécie quirografiria, com garaniia
adicional fidejussoria  de VLI S.AL totalizando
R$232.358.000.00 {duzentos ¢ trinta ¢ dois milhdes. trezentos ¢
cinguenta ¢ oito mil reais), na data de enissdo. em série tunica,
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8.2

XIV.

com vencimento em 15 de junhe de 2020, n3o tendo ocorride
eventos de  resgale,  amortizagdo,  repacluagdo  ou
inadimplemento na periodo;

{h) na oitava emissdo publica de debéntures da Companhia,
consistindo em 1.000.000 (um milhfe) de debéntures simples,
ndo conversivels em agdes, da espécie quirografaria, sem
garantias, totalizando R$1.000.000.000.00 (um bilhdo de reais),
na data de emissdio, em quatre séries, sendo (i) a primeira série
composta pot 600000 (seciscentas  mil} debéntures, com
vencimento em 15 de janeiro de 202]. ndo tendo ocorido, com
relagio a4 primeira série, eventos de resgate. amortizagdo,
repactuagdo ou inadimplemento no periodo; (i) a segunda série
composta por 150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures, com
vencimento em 15 de janeiro de 2024, ndo tendo ocorrido, com
relagdo 4 segunda série, eventos de resgate, amortizagio,
repactuagio ou madimplemento no periodo: (iii} a terceira série
composta por 10¢.000 (cemn mil} debéntures, com vencimento
em 15 de janeiro de 2026, nio tendo ocorrido, com relagio a
terceira série. eventos de resgate, amortizagfo, repactuagdo ou
inadimplemento no periodo; e (iv) a quarta série composta por
130.000 (cento e cinguenta mil) debéntures. com vencimento
em 15 de janeiro de 2029, ndo fendo ocorrido, com relagie 2
quarta série, eventos de resgate, amortizagdo, repactuagio ou
inadimplemento no periodo; e

(i) na sexta emissdo publica de debéntures de Bradespar S.A..
consistindo em 126.000 (cento e vinte e seis mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografdria,
sem garantias, totalizando R$1.260.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos e sessenta milhdes de reais), na data de emissdo, em
série tnica. com vencimenio em 6 de julho de 2018, ndo {fendo
ocorrido  eventos de resgate, amortizagdo, repactuagio,
conversio ou inadimplemento no periodo; €

tendo em vista o disposto no inciso X1II acima. assegura e
assegurard, nos termos do  artigo 10, paragrafo 10, da
instrucdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os Debenturistas e
a todos os titulares das debéntures a que se refere o inciso XIII
acHNa,

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partic da data de celebragio
desta Escritura de FEmissdo ou, na hipoiese de substitui¢éio, de eventual
aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de
suas funcdes até a integral quitagdo de todas as obrigagBes nos termos desta
Escritura de Emisséo, ou até sua efetiva substituigéo.
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Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, destituigio,
intervencgdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro
caso de vacinein do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regias:

L é facultado azos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta,
proceder a substituicio do Agente Fiduciario ¢ & indicagdo de seu
substituto, ¢m assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

11 caso o Agente Fiduciario ndo possa conlinuar a exercer as suas
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato 8 Companhia e
aos Debenturistas, mediante convocacfio de assembleia geral de
Debenturistas para deliberagao sobre a sua substituicdo e:

I caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes:

I sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% {dez por cento) das
Debéntures em circulagio. ou pela CVM; na hipdtese da
convocacdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetua-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substililo provisdrio enquanto ndo se¢
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

V. a substituicio do Agente Fiducidrio (a) estd sujeila a comunicacdo
prévia & CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrucio CVM 28; e (b) se em
carater permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissao;

VI, os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido ser@o realizados
observando-se a proporcionalidade ao periode da efetiva prestagao
dos servicos;

VII. o agente fiduciario substitutc fard jus 4 mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado
com o novo valor da remuneracio do agente fiduciario proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso 1V acima ndo delibere sobre a matéria;
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8.4

VIIL o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apos sua
nomea¢io, conwmnicd-la a Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.30 acima e |2 abaixo; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as

normas e preceitos emanados da CVM,

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢les que lhe competem. nos termes da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

I recebera uma renmuneragio:

(a)

(b)

(¢)

(d)

o~
[£]
S

de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por ano, devida
pela Companhia, sendo a primeira parcela da remuneragdo
devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebragio
desta Escritura de Emissio, e as demais. no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emisséo, ou enquanto o
Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas:

reajustada anualinente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do IGPM, ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pre rata femporis, se
NECcessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSON. da Contribuigio para o Programa de Integracéo
Social— PIS, da Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS ¢ de quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Provenlos de Qualquer
Natureza — IR

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures ¢ mesmo apés © seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipotese de atuagiio do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia, casos em que a remuneragfo
devida ao Agente Fiduciario serd calculada proporcionalmente
aos meses de atuacio do Agente Fiductirio, coin base no valor
da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu  pagamento,
independentemente  de aviso, notificagio ou  interpelagdo
judicial ou extrajudicial. sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por ccnto} ao més, caleulados prorafa
remporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
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111

pagamento; {ii} multa moratéria, irredutivel ¢ de natureza néo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iil) alualizagao
monetaria pelo IGPM, calculada pro rara temporis desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢

(fy realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario & Companhia, servindo o
comprovante do deposito como prova de quitagdo do
pagamento;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis

que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e mteresses

dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até

30 (trinta) dias contados da data de entrega de copia dos

documentos comprobatdrios neste sentido. desde que as despesas
tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 10 (dez) dias contados da
data de recebimento da respectiva notificagdo do Agente Fiduciario,
incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatdrios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo. e oulras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extragdo de certidoes;

(c) transporte, viagens entre Istados da Federacdo, ¢ respectivas

. estadias e alimentacio, desde que razodveis, quando necessdrias
ao desempenho de suas fungdes nos termos desta Escriwra de
Emissao; e

(d) despesas com especialistas que sejam considerados necessarios.
em base razodvel, tais como auditoria, {iscalizaco e assessoria
turidica aos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos I e Il acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adlantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimenios legais.
judiciais ou administraiivos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer pata resguardar os intercsses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus creditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus
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Iv.

créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acbdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enguanto representante da comunhiio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragao, no caso
da Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar adiantamento aos. Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nilo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima sera
acrescido a divida da Companhia. tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

I.

IL.

I11.

.,

V.

VL

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

cusiear (a) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucho
dos seus servicos, observade o disposto na Clausula 8.4 acima,
inciso I, alinea (¢), ¢ na Clausula 8.4 acima, incisos Il e ill: ¢
{b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os diveitos e interesses dos Debenturistas, empregando. no
exercicio da fun¢do, o cuidado e a diligéneia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;

renunciar a funcfio, na hipotese de superveniénecia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao:

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungées;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termeos da declaragdo prevista acima, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as emissdes. falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento:
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VIL

VIIL

IX.

>

XL

XIIL

XIII.

X1V,

promover nos competentes orgdos, caso a Companhia nfio o faga, a
inscrigiio e/ou o registro desta Escrifura de Emissio e as respectivas
averbacdes de seus aditamentos, sanando  as  lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, o que ndo excluira. em
gualquer caso, a configiracio de inadimplemento de obrigacdo ndo
pecuniaria pela Companhia para os fins desta Escritura de Emissio;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagido das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informagdes constantes das
propostas de modificagtes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias ¢
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartdrios de protesto. varas da Justica do Trabalho, Procuradotia da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

compatecer s assembleias gerais de Debenturistas a fim de prostar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatdrio anual destinade aos Debenturistas,

nos termos do artigo 68, parvigrafo 1°, alinea (b), da Lei das

Sociedades por A¢des, que deverd conter, ao menos. as informagdes

abaixo:

(a) eventual omissdo ou inverdade. de que tenha conhecimento,
contida nas informagtes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo dc
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢) comentéarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos. financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢io da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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(ey resgate, amortizagio e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio
das Debéntres. de acorde com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(2) relagdo dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua
adminmstragfo;

(h} cumprimento das demais obriga¢fes assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(i) existdncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhla em que tenha atuado como agente
fiducigrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k). itens 1 & 7. da
Instrucioc CVM 28; ¢

(j) declaragfio sobte sua aptidao para continuar exercendo a fungio
de agente fiduciario;

XV, disponibilizar o relatéric a que se refere o inciso X1V acima até
1 : 30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
‘ escritrio do  Agente Fiduciario. na CVM, na CETIP, na
BM&FBOVESPA e na sede do Coordenador I.ider;

3 XV publicar, em conjunto com a Companhia e as expensas desta, nos
} termos da  Clausula 6.30 acima, anancio comunicando  aos
‘ Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso X1V acima
j encontra-se a disposicio nos locais indicados no inciso X'V acima:

: XVII.  manter atualizada a relacdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
) mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador
| Mandatario, o Banco Liquidante, a CETIP ¢ a BM&FBOVESPA,
sendo que. para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia e os Debenturistas, mediante a subscri¢io ou aguisi¢io
| das Debéntures. expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador
Mandatério. o Banco Liquidante, a CETIP e a BM&FBOVESPA a
1 atenderem quaisquer solicitagtes realizadas pelo Agente Fiduciario,
‘ inclusive referente a divulgagiio, a qualquer momento, da posigéo de
| Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XVIIL coordenar o sorteio das Debénlures a serem resgatadas de forma
parcial nos casos previstos nesta Escritura de Emissio. se aplicavel:
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XIX. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissio. inclusive {a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢
de nao fazer: e {b) daquelas relativas a obrigacfio de manutengéao da
contratacio de agéncia de classificagfio de risco para atualizacao do
relatério de classificagiio de risco das Debéntures. ¢ a obrigagio de

_ dar ampla divulgago da atualizagdo do relatdrio de classificagdo de

: risco das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso V11

l xXX. notificar as Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio
; scja possivel, nos termos da Cldusula 6.30 acima, no prazo de até
S {cinco) Dias Uteis contados da data em gue o Agente Fiduciario
tomou comhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura de
: Finissdo. indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicacdo de igual teor deve
ser enviada @ Companhia. 8 CVM. a CETIP ¢ a BM&EFBOVESPA;

XXI. divulgar as informagdes referidas no inciso XTIV acima. alinea (1).
em sua pigina na Internet tAo logo delas tenha conhecimenio;

XXIL  enviar a ANBIMA, no prazo de até 15 {quinze} dias contados da
data de sua veiculacdo, os relatérios de classificagdo de risco das
Debéntures elaborados pela agéneia de classificagio de risco
contratada pela Companhia, nos termos da Clausula 7.1 acima.
inciso VII: e

XXITL.  divulgar acs Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e¢/fou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitdrio das Debentures, calculado pelo
Agente Fiducidrio em conjunto com a Companhia.

8.6 No caso de inadimplemento. pela Companhia, de qualquer de suas obrigacgfes
previstas nesta Escritura de Emissdo, nido sanade 1Nos prazos previstos na
Clausula 6.29 acima (e subclausulas), conforme aplicaveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanio:

I declarar, observadas as condi¢Bes desta Escritura de FEmissao,
antecipadamente  vencidas as  obrigagdes  decorrentes das
IDebéntures, ¢ cobrar seu principal ¢ acessorios;

11. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;
1L tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que 08

Dehenturistas realizem seus créditos; e

@zﬁf/
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8.6.1

8.7

8.8

9.
9.1

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial, recuperagfio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengiio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposte na Clausula 6.29 acima (e subclausulas). o Agenie
Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas na Clausula 8.6 aciina, incisos | a I, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade das Debéntures em circulagiio. Na hipdtese da Cldusula 8.6
acima, incizo IV, sera suficiente a deliberagdo da maioria das Debéntures em
circulacio.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagao de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo serd responsivel pela elaboraglo
desses documentos. que permanecerio sob obrigago legal e regulamentar da
Companhia elabora-los. nos termos da legislagfio aplicdvel. exceto conforme
previsto no artigo 12, inciso V, da Instrugio CVM 28.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualguer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da Lmissdo que seja de
competéncia de defini¢dio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo. obrigando-se, tho-somente, a agir em conformidade com as mstrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas. nos termos da Clausula 9@
abaixo. e de acordo com as atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposig¢des desta Escritura de Finissdo.
Nesse sentido, o Agente Fiducidrio nio possui gualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orieniacdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia.

A atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucio CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢oes e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualguer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorride das
disposicoes legais e regulamentares aplicdveis e desta Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo. reunir-sc em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Seciedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre imatéria de interesse da comunhbio dos
Debenturistas, observado que: '
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9.1.1

9.1.2

9.2

9.4

L quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverfic. a qualquer
tempo, reunit-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Agdes. a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhico dos
Debenturistas de todas as séries; e

1L quande o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da Primeira Série ou os Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso. poderio, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da let das Sociedades por
Acdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em separado,
computando-se em separado os respectivos quoruns de convocagao,
de instalagdo e de deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhiio dos Debenturistas da Primeira Série ou
dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

Para os fins desta Escritura de Emissfo. o assunto a ser deliberado serd
considerado especifico a determinada série sempre que e somenite s¢ se referir
a alteracdes (i)da Remuneragio aplicavel; (i) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos mesta Escritura de Emissdo
relativos a respectiva séric; efou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva série.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serfio aplicaveis as assembleias
gerais de Debenturistas de todas as séries ¢ as asser‘nblcias gerais de
Dehenturistas da Primeira Série ou as assembleias gerais de Debenturistas da
Segunda Série, conforme 0 caso, e 05 quoruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideraciio o total de Debéntures de todas as
séries ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas gue representem, no minimao.
10% (dez por cento) das Debéntures em circulaglo ou das Debéntures da
respectiva série em circulagio, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerals de Debenturistas dar-se-a mediante
antncio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Cliusula 6.30
acima. respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagdo de andncio de
copvocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura de Emissfio, ficando
dispensada a convocagiio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-io, em primeira
convocagio, com a presenca de Utulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio ou das Debéntures da respectiva série em
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9.6.1

9.7

circulacdio, conforme o caso. e, emn segunda convocaclio, com qualquer
quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas. a cada uma das
Drebéntures em circulagio cabera wn voto, admitida a constituicio de
mandatario, Debenturista ou nio. Observado o disposto na Clausula 9.1
acima (e subcliusulas), exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo. todas
as dcliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas,
dependerio de aprovacgdo de Debenturistas represenfando. no minime, a
maioria simples das Debéntures em circulacfo.

Observade o disposto na Cliausula 9.1 acima (e subclausulas), ndc estdo
incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio;

1L as alteracdes, que somente poderfio ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando. no
minimo, 90% (noventa por cente) das Debéntures em circulagio,
(a) das disposi¢Bes desta Clausula; (b)de qualquer dos qudruns
previstos nesta Escritura de Fmissfo; (¢} da Remuneracio; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissio: {e)do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g)da criagdo de evento de
repactuacdo; (h)das disposigdes relativas a resgate antecipado
facultarivo: (i) das disposicdes relativas a amortizagdes antecipadas
facultativas; (j) das disposigBes relativas a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; ou (k) da redsgBo de qualquer Evento de
Inadimplemento; e

HI as deliberagdes relativas a renimcia ou a perddo tenmpordric a um
Fvento de Inadimplemento (pedido de waiver), que deverao ser
aprovadas (a) em assembleia geral de Debenturistas instalada em
primeira convocacfio, por Debenturistas representando, no minimo,
a maioria das Debéntures em circulag@o; ou (b) em assembleia geral
de  Debenturistas  instalada em  segunda convocagdo.  por
Debenturistas representando, no minimo, a maioria simples das
Debéntures em circulagio.

Para os fins desta Escritura de Emissio, "Debéntures em circulacfo”
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadas.
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
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9.9

: 9.10

| _ 10.
10.1

para fins de constitui¢@o de qudrum, excluidas as Debéntures pertencentes.
direta ou indiretamente, (i) 4 Companhia; (ii) a qualquer controladora, a
qualquer controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iit) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

Fica desde ja certo e ajustade que esta Escritura de Emiss@io poderda ser
alterada, sem a necessidade de aprovacio pelos Debenturistas. desde que nfc
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e somente
quando tal alteragio decorrer (i) da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequacdio a normas legais. regulamentares ou exigéncias da CVM. da
ANBIMA, da CETIP ¢/ou da BM&FBOVESPA; (ii) de correcdo de erro de
digitagdio; ou (iil) da atvalizacio dos dados cadastrais das partes, tals como
alteragdio na denominagdo social, enderego ¢ telefone, entre outros.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
vilidas e eficazes perante a Companhia ¢ obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverda comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber. o disposto
na Lei das Sociedades por Ag¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANIHIA

A Companhia, neste ato, declara que:

L. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes. de acordo com as leis brasileiras,
com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM:

1. cstd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissiio e a
cumprir todas as obrigagdes aqui previstas e a realizar a Fmissdo ¢ a
Oferta;

HI. 0s representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura

de Emissio tém. conforme o caso, poderes societarios efou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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Iv.

VI

VII.

VIIL

esta Escritura de Emissfo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes, exceto que
sua execucdo poderd estar limitada por leis relativas & faléncia,
insolvéncia, recuperacio, liquidacdo ou leis similares afetando a
execugdo de direitos de credores em geral;

a celebragiio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdio e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da
Emissao e da Oferta (a) ndio infringem o estatuto social da
Conipanhia; (b) ndo infringem qualquer contrate ou instrumento do
qual a Companhia seja parte; {¢) ndo resultarfio em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento do qual a Companhia seja parte; ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na
criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia;
(eynjo infringem qualquer disposigfio legal ou regulamentar a que a
Companhia esteja sujeita; e {f)ndo infringem qualquer ordem,
decisfio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Companhia;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Fmissdo, ¢ nio ocorreu e nio existe, na presente darta,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagio e apwacgdo do IPCA, e a forma de calculo da
Remuneracic foi acordada por livre vontade da Companhia, em
abservdncia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta pela
CVM ¢ constantes do prospecto preliminar da Oferta, que incorpora
por referéncia o Formulario de Referéncia (em conjunto, "Prospecto
Preliminar"). ¢ do Prospecte Definitivo (o Prospecto Preliminar e o
Prospecto Definitivo, em conjunto, "Prospectos™), sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suflcientes. permitinde aos investidores wma
tomada de decisfo fundamentada a respeito da Oferta;

os Prospectos (a) contém, no minimo, sem prejuizo das disposigdes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia, e de suas respectivas atividades e
situacdio econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da
Companhia, e quaisquer outras informagdes relevantes; (b)nio
contém declaracdes ou informagdes falsas ou ncorretas; (¢) ndo
contém omissdes de fatos relevantes; e (d) foram elaborados de
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XI.

XIIL

X1,

XIV.

acorda com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e
as do Codigo ANBIMA;

as opinides, andlises e previsGes (se houver) expressas nos
Prospectos foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes no confexto da Oferla ¢ com base em
SUposicOes razodveis;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a0s excrcicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013
¢ 2014 e aos periodos de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e 2015 representam corretamente a posicdo
patrimonial e financeira consolidada da Companhbia naquelas datas e
para aqueles perfodos e foram devidamente claboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes. com o8
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e com as regras
emitidas pela CVM;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinacdes dos érgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto (a) por
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial; ou (b) por aqueles cujo inadimplemento nio cause um
Efeito Adverso Relevante;

esta em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de natureza
tributaria (municipal, estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lel, excete
(a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial; ou (b) por aquelas cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

inexiste {a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual
relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral, exceto pelas contingéncias inforimadas nos Prospectos; ou
(b) qualguer processo, judicial, administrativo ou arbitral. inquérito
ou qualquer cutro tipo de investigac@io governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, (i) que cause um Efeito Adverso Relevante,
exceto pelas contingéneias  informadas nos  Prospectos;,  ou
(ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissfio; e

nio hi qualquer lipagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas
fungdes.
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10.2

103

11
1.1

A Companhia, de forma irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar 0s
Debenturistas € o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos. danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judichiq ¢ honorérios
advocaticios) incorridos € comprovadoes pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorre¢@io de qualquer das declaragtes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposte na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar. na mesma data em que tomar conhecimento. o Agente Fiduciario,

caso qu’iiqut,r das declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima
seja falsa efou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correriio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagio, emissio, registro ¢ execuciio das Debéntures. incluindo
publicagbes, inscrigdes, registros. contratagio do Agente Fiducidrio. do
Escriturador Mandatario, do Banco Liquidante, do Auditor Independente,
da(s) agéneia(s) de classificacdo de risco ¢ dos demais prestadores de
servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos.
As comunicacdes realizadas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
contirmado por mcio de indicativo (rectbo emitide pela maquina utilizada
pelo remetente). A alteragdio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser
comunicada as demais paries pela parte que tiver seu endercgo alterado.

L para a Companhia:

Vale S.A.
Avenida Graga Aranha 26
20030-900 Rio de Janeiro, Ri

At &r. Luciano Siani Pires
Telefone: (21) 3814-4540
Fac-simile: {21} 3814-9935
Correio Eletrdnico: riof@vale.com
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13.6

1. para o Agente Fiduciario:
Pentagono 8.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 ¢ 304
22640-102 Rio de Taneiro, RJ
At Sra. Nathalia Machado Loureiro
Sra. Marcelle Motta Santoro
Sr. Marco Aurélio Ferrena

Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21)3385-4046
Correio Eletrénico: operacional{@pentagonotrustes.com.br

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogavet e
irretrativel, salvo na hipdtese de nio preenchimento dos requisitos
relacionados na Clausula 2.1 acima, obrigando as partes e seus sucessores, a
qualguer titulo, ao seu infegral cumprimento.

Qualquer alteraglo a esta Escrilura de Emissio somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissio niio afetard as demais. que permanecerdo validas ¢
eficazes aié o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes agui
previstas.

N#o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ac Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigagdes da Companhia, prejudicara tais dirveitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplementa, nem constituird novagdo ou meodificacio de quaisquer ouiras
obrigagdes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emisso ou
precedente no fecante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissfo ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 583, incisos] e II da Lei
n.° 5.86Y9. de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Codigo de Processo
Para os fins desta Escritura de Emissdo. as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucao especifica das obrigages aqui assumidas. nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cddigo de Processo
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Civil. sem prejuizo do dirciio de declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo. _

Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissiio serfio computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n.°10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédige Civil). sendo excluido o dia
do comec¢o e incluido o do vencimento, ¢xceto quando expressamente
indicado de outra forma nesta Escritura de Emissio.

LEI DE REGENCIA
Tsta Escriiura de Emissio é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rie de
Janeiro, com exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.”
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PROCURACAC

Pelo presente instrumento de mandato, VALE S.A., sociedade andnima com sede na Avenida
Graga Aranha, 26, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 33.592.510/0001-54 (“Companhia”), nomeia e constitui, neste ato, seus procuradores
(1) SONIA ZAGURY, brasileira, separada, economista, portadora da carteira de identidade n°®
19397, expedida pelo CRE/RJ, inscrita no CPF/MF sob o n® 934.316.517-04; (2) MARCIO
FELIPE MILHEIRO AIGNER, brasileiro, casado, administrador, portador da carteira de
identidade n® 2040824-2, expedida pelo CRA/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n® 035.853.907-22;
(3) JUAN FRANCO MERLINI, argentino, casado, engenheiro, portador da carteira de
identidade n® W579379-F, expedida pela CGPI/DIREX/DPF, inscrito ho CPF/MF sob o n°
011.603.586-38,; (4) LUCIANA RIBEIRO DA COSTA WERNER, brasileira, casada, economista,
portadora da carteira de identidade n® 08.273.884-0, expedida pelo DIC/RJ, inscrita no CPF/MF
sob o n® 042.778.557-09; (5) ENIO STEIN JUNIOR, brasileire, casade, engenheiro, portador da
carteira de identidade n°® 09.376.519-6, expedida pelo IFP/RJ, inscrito no CPF/MF sob o n®
028.142.927-81; (6) GUILHERME FERREIRA BREGA, brasileiro, casado, engenheiro, portador
da carteira de identidade n°® 00743490321, expedida pelo Detran/RJ, inscrito no CPF/MF sob o
n® 030.108.266-04; (7) ADRIANA BARBOSA AREIAS, brasileira, casada, economista,
portadora da carteira de identidade n® 08.979.123-0, expedida pelo Detran/RJ, inscrita no
CPF/MF scb o n°® 011.803.067-16; ¢ (8) BRUNA BRAZ GONGALVES BOTELHO, brasileira,
casada, engenheira, portadora da carteira de identidade n°® 10452491-3, expedida pelo
Detran/RJ, inscrita no CPF/MF sob o n® 043.038.267-74, todos com enderego comercial na
Avenida Graga Aranha, 26, 13* andar, Rio de Janeiro/RJ, aos quais confere poderes para,
sempre em conjunio de dois, independentemente da ordem de nomeacéo, ou em conjunto com
um diretor executivo da Companhia, representar a Companhia em todos os atos relativos a
oferta publica de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, em
até duas séries, da nona emissdc da Companhia (“Oferta”), podendo assinar quaisquer
documentos, certificados, declaragdes e contratos relacionados a Oferta. Os outorgados
poderao, ainda, praticar quaisquer atos necessdrios ao fiel cumprimento deste mandato, sendo
vedado o substabelecirmento. Esta procuragéo é valida até 31 de dezembro de 2015.

Rio de Janeiro, 10 de julho de 2015.

VALE S.A.
Nome: Humberto Freitas Nome: /' VaniaSomavila
Cargo: Dirstor-Executive Cargo: Diretora Executiva
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