ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA INICIAL SUJEITA A ALTERAGOES ECOMPLEMENTAQOES, TENDO SIDO ARQUIVADO NA ANBIMA PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE E EXIGENCIAS
POR PARTE DESSA INSTITUICAO. ESTE DOCUMENTO, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA
OU UMASOLICITAGAO PARAOFERTADE COMPRADE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL, NOS ESTADOS UNIDOS DAAMERICA OU EM QUALQUER OUTRALOCALIDADE.

Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Quarta Emissao da

ELEKTRO

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

CompanhiaAberta-CVMn° 17485
CNPJn°02.328.280/0001-97 - NIRE 35.300.153.570
RuaAry Antenor de Souza 321, CEP 13053-025, Campinas - SP

nomontante de

R$300.000.000,00

Codigo ISIN [*] (Primeira Série) e [*] (Segunda Série)

Classificagdo de Risco: Standard & Poor's: brAA+

AELEKTRO ELETRICIDADE E SERVIGOS S.A. (“Emissora”), esta realizando uma oferta publica de distribuicdo de 30.000 debéntures nominativas, escriturais, ndo conversiveis em acdes,
da espécie subordinada, sem garantia adicional, com condigao suspensiva de conversao automatica em espécie quirografaria na data em que o agente fiduciario confirmar aos debenturistas que
(i) as debéntures da terceira emiss@o da Emissora foram integralmente quitadas; e (ii) o limite de emisséo previsto no artigo 60, caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, esta atendido, em até duas séries, da quarta emiss&o da Emissora, com valor nominal unitério de R$10.000,00 em 15 de julho de 2010, e vencimento em 15 de julho de 2015
para as Debéntures da primeira série, e em 15 de julho de 2016 para as Debéntures da segunda série, perfazendo o valor total de R$300.000.000,00 em 15 de julho de 2010 (“Debéntures”),
sob a coordenagio do BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”),
nos termos da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao no mercado secundario (a) por meio do SDT - Médulo de Distribuigao de Titulos e do SND - Médulo Nacional de
Debéntures, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicéo e a negociagéo liquidadas e
as Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por meio do DDA - Sistema de Distribui¢ao de Ativos e do BOVESPAFIX (este ultimo ambiente de negociagao de ativos), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidagao
financeira da Oferta e da negociagao das Debéntures.

A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas deliberagées (i) da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 26 de maio de 2010,
cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico” em 28 de maio de 2010 e arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) em [*] de junho de 2010; e (ii) da reunido do conselho de administragéo da Emissora realizada em 26 de maio de 2010, cuja ata foi publicada no DOESP e no jornal “Valor Econdmico”
em 28 de maio de 2010 e arquivada na JUCESP em [+] de junho de 2010.

Este prospecto (“Prospecto”) nao deve, em qualquer circunstancia, ser considerado recomendagao de compra das Debéntures. Ao decidir por adquirir as debéntures, potenciais
investidores deverdo realizar sua propria analise e avaliagdo da condigéo financeira da Emissora, de suas atividades e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

0 investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagoes das
Debéntures no mercado secundario; e/ou (i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de distribuigao de energia elétrica.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora, que é parte integrante deste Prospecto.

Os investidores devem ler as segoes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia, e a se¢ao “Fatores de Risco”, iniciada na pagina 64 a 68 deste
Prospecto, para ciéncia de certos fatores de risco que devem ser considerados com relagdo ao investimento nas Debéntures.

AOfertafoi registrada pela CVM em [*] de [*] de 2010, sob o n° CVM/SRE/REM/2010/[] (Oferta Primaria) e o n° CVM/SRE/SEC/2010/[*] (Oferta Secundaria).

O registro da presente distribuigdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,
bem como sobre das debéntures a serem distribuidas.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagéo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisigao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informagao exigidos pela ANBID,

D nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicées Participantes e dos valores
mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo néo
implica, por parte daANBID, garantia da veracidade das informag@es prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores
mobiliarios a serem distribuidos.

AN

COORDENADORES

& Santand
@ BBA GL?B{AIL B§§:|Nce&rl\‘/|ARKETS

COORDENADOR LIDER

A data deste Prospecto Preliminar é [+] de junho de 2010
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DEFINIGOES

Os termos indicados abaixo terdo o significado a eles atribuidos nesta secdo salvo referéncia diversa neste

Prospecto:

ABRADEE
Administradores
AEIl

AEI Finance

AEl Investimentos Energéticos

Agente Fiduciario
ANBIMA

ANEEL

Antncio de Encerramento

Anuncio de Inicio
Ashmore
Ashmore Group
Aviso ao Mercado

BACEN

Banco Mandatario
BM&FBOVESPA
BOVESPAFIX
Brasil

CETIP

Cédigo ANBIMA

Contrato de Distribuicao

Associagao Brasileira de Distribuicao de Energia Elétrica.

Os membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria da Emissora.
AEI, acionista controladora indireta.

AEI Brazil Finance Ltd.

AE| Investimentos Energéticos Ltda.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.

ANBIMA - Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Anlncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo29 da
Instrucdo CVM 400.

Anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 52 da Instru¢do CVM 400.
Ashmore Investment Management Limited.
Ashmore Group plc.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, nos termos do artigo53 da
Instrucdo CVM 400.

Banco Central do Brasil.

Itat Unibanco S.A.

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
Sistema de Negociacdo BOVESPAFIX, administrado pela BM&FBOVESPA.
Republica Federativa do Brasil.

CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, cdmara de registro,
compensacédo e liquidagdo de negociacdes envolvendo determinados valores
mobiliérios de renda fixa, sendo integrante do Sistema de Pagamentos
Brasileiro.

Codigo ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas para as Atividades
Conveniadas.

“Instrumento Particular de Contrato de Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, Sob o Regime de Garantia Firme, da 42
Emisséo da Elekiro Eletricidade e Servicos S.A.”, entre a Emissora e os
Coordenadores.
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Convénio CVM-ANBIMA

Coordenador Lider
Coordenadores
CVM

Data de Emisséo

Data de Integralizagao

Data de Liquidagao

Data de Vencimento

Data de Vencimento da
Primeira Série

Data de Vencimento da
Segunda Série

DDA

Debéntures

Debéntures da Primeira Série
Debéntures da Segunda Série

Debéntures em Circulagao

Debenturistas

Debenturistas da Primeira

Série

Debenturistas da Segunda

Série
DOESP

Edital de Oferta de Resgate

Antecipado

ELEKTRO

Convénio celebrado em 20 de agosto de 2008 entre a CVM e a ANBIMA
relativo ao procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de
distribui¢&o de valores mobilidrios previsto na Instrugdo CVM 471.

Banco Ital BBA S.A.

O Coordenador Lider e o Santander.
Comisséo de Valores Mobiliarios.

15 de julho de 2010.

A data em que ocorrer a integralizacdo das Debéntures, no ato de sua efetiva
subscricéo.

A liquidagao financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e
pagamentos, ocorrera na respectiva Data de Integralizagdo de cada uma das
Debéntures (cada data, uma “Data de Liquidagéo”, observado que, caso
existam duas Datas de Liquidagcdo, a segunda Data de Liquidagéo
corresponderd ao dia Util subsequente a primeira Data de Liquidag&o).

A Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda
Série.
15 de julho de 2015.

15 de julho de 2016.

Sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado pela BM&FBOVESPA.

30.000 debéntures simples, nao conversiveis em agdes, da espécie
subordinada, da quarta emissdo da Emissora, objeto da Oferta.

Até 30.000 Debéntures, com as caracteristicas descritas na segao
“Informagdes Sobre a Oferta”.

Até 30.000 Debéntures, com as caracteristicas descritas na segéo
“Informagdes Sobre a Oferta”.

Todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora ou a qualquer controladora
ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

Os titulares das Debéntures da Primeira e Segunda Séries, em conjunto.

Os titulares das Debéntures da Primeira Série.
Os titulares das Debéntures da Segunda Série.
Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

Anuncio nos termos da segdo “Informagdes Sobre a Oferta — Publicidade”,
sobre a oferta de resgate antecipado.
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Emissora ou Elektro
Encargos Moratérios

EPC
Escritura de Emissao

ETB

Evento de Inadimplemento

Formulario de Referéncia
IBGE

Instituicao Escrituradora
Instrugao CVM 400

Instrugao CVM 409

Instrugdo CVM 471

Itad BBA

JUCESP

Lei das Sociedades por Agoes
Oferta

Periodo de Capitalizagao

Prego de Integralizagao

Procedimento de Bookbuilding

ELEKTRO

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

Multa moratéria de 2% e juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

EPC - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda.

“Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Elektro Eletricidade e Servigos S.A., entre a
Emissora e 0 Agente Fiduciario, e seus aditamentos.

ETB - Energia Total do Brasil Ltda.

Qualquer um dos eventos previstos na se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta —
Vencimento Antecipado”.

O Formulario de Referéncia da Emissora, anexo a este Prospecto.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

Itat Corretora de Valores S.A.

Instru¢do CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.
Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada.
Instrugdo CVM n.° 471, de 8 de agosto de 2008.

Banco Ital BBA S.A.

Junta Comercial do Estado de S&o Paulo.

Lein.® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A oferta publica das Debéntures.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagao, ou na data prevista do pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na data prevista para o pagamento dos juros remuneratdrios
correspondentes ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solugao de continuidade.

Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissé&o até a Data de Integralizag@o.

Procedimento de coleta de intengbes de investimento orgpeanizado los
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou
maximos, para a definicdo, com a Emissora (i) observados os limites previstos
na se¢ao “Informacdes Sobre a Oferta — Séries”, da emissdo das Debéntures
da Primeira Série e, havendo tal emissdo, da quantidade das Debéntures da
Primeira Série e da emissdo das Debéntures da Segunda Série e, havendo tal
emissdo, da quantidade das Debéntures da Segunda Série; e (i) da
Remuneragdo da Primeira Série, observado o limite previsto na segao
“‘Informacbes Sobre a Oferta — Remuneragdo da Primeira Série’, e da
Remuneracao da Segunda Série, observado o limite previsto em “Informacdes
Sobre a Oferta — Remuneracdo da Segunda Série”.

17



Prospecto ou Prospecto
Preliminar

Prospecto Definitivo
Prospectos

Real ou R$
Remuneragao

Remuneragao da Primeira Série
Remuneracao da Segunda
Série

Santander ou Santander Brasil
SDT

SND

Sobretaxa da Primeira Série

Sobretaxa da Segunda Série

STJ
Taxa DI

Valor Nominal

ELEKTRO

Este prospecto preliminar da Oferta, em conjunto com o Formulario de
Referéncia.

O Prospecto Definitivo em conjunto com o Formulario de Referéncia.
Este Prospecto e o Prospecto Definitivo.
A moeda corrente no Brasil.

A Remuneragdo da Primeira Série e a Remuneragédo da Segunda Série, em
conjunto.

A Taxa DI acrescida da Sobretaxa da Primeira Série.

A Taxa DI acrescida da Sobretaxa da Segunda Série.

Banco Santander (Brasil) S.A.
Maédulo de Distribuigao de Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP.
Maédulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP.

Sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
1,25%.

Sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
1,40%.

Superior Tribunal de Justica.

Variagdo das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo”’, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diério
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

Valor nominal unitario das Debéntures, de R$10.000,00, na Data de Emisséo.
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CONSIDERAGOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARAGOES ACERCA DO FUTURO

Este Prospecto inclui estimativas e declaragdes acerca do futuro, inclusive nas secdes “Fatores de Risco” e “Sumario
da Emissora”, nas paginas [*] e [*], respectivamente, deste Prospecto, e no Formulario de Referéncia.

As estimativas e declaragfes futuras tém por embasamento, em grande parte, nas expectativas atuais, estimativas
das projecOes futuras e tendéncias que afetam ou podem potencialmente vir a afetar a Emissora. Embora acredite
que essas estimativas e declaragdes futuras estdo baseadas em premissas razodaveis, essas estimativas e
declaragdes estdo sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposigdes e sdo feitas com base nas informagdes de que
a Emissora atualmente dispde.

As estimativas e declarag6es futuras podem ser influenciadas por diversos fatores, incluindo, exemplificativamente:

° intervengdes governamentais, resultando em alteragdo na economia, tributos, tarifas ou ambiente
regulatorio no Brasil;

o alterages nas condi¢des gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflagéo, taxas de
juros, cambio, nivel de emprego, crescimento populacional e confianga do consumidor;

o condigbes que afetam o setor de energia elétrica, tais como demanda dos consumidores, aumento
de concorréncia, alteracbes das tarifas e condi¢éo financeira dos consumidores;

o fatores ou tendéncias que podem afetar os negécios da Emissora, participacdo no mercado,
condigao financeira, liquidez ou resultados de suas operagdes;

o implementag&o das principais estratégias da Emissora;

o capacidade de contratar novos financiamentos e executar o plano de negdcios da Emissora; e

o outros fatores de risco apresentados na se¢ao “Fatores de Risco” deste Prospecto e nas secdes

“4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia.

LT n oW LS T » oW LT noow n o

As palavras “acredita”, “pode”, “poderd”, “estima”, “continua’, “antecipa”, “pretende”, “espera” e palavras similares
tém por objetivo identificar estimativas. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo
que a Emissora ndo pode assegurar que atualizara ou revisara quaisquer dessas estimativas em razéo da
disponibilizagdo de novas informagdes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Essas estimativas
envolvem riscos e incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que os reais
resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas nas estimativas e
declaragdes futuras, constantes neste Prospecto.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaragdes acerca do futuro constantes deste
Prospecto podem nao vir a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o desempenho da Emissora podem diferir
substancialmente daqueles previstos nas estimativas em razao, inclusive dos fatores mencionados acima. Por conta
dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaragdes futuras para tomar uma
decisao de investimento.
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SUMARIO DA EMISSORA

Este sumério é apenas um resumo das informagbes da emissora. As informagbes completas sobre a Emissora
estdo no Formulario de Referéncia, leia-o antes de aceitar a Oferta.

Este sumario contém um resumo das atividades e das informagdes financeiras e operacionais da Emissora, ndo
pretendendo ser completo nem substituir o restante deste Prospecto e do Formulario de Referéncia. Este sumario
néo contém todas as informacgdes que o investidor deve considerar antes de investir nas Debéntures. Antes de tomar
sua decisdo de investir nas Debéntures, o investidor deve ler todo o Prospecto e o Formulario de Referéncia
cuidadosamente, bem como também as demonstragbes financeiras da Emissora e suas respectivas notas
explicativas incluidas neste Prospecto.

Visdo Geral da Emissora

A Emissora é uma concessionaria de servigos publicos e atua na distribuicdo de energia elétrica para cerca de
2,1 milhdes de unidades consumidoras, em uma area de concessao de 120 mil km? na qual, de acordo com dados
do IBGE, de 2009, residem aproximadamente 5,7 milhdes de pessoas.

A abrangéncia, a dispersdo geogréfica e a diversidade socioecondmica sdo caracteristicas marcantes da area de
concessdo da Emissora, que contempla 228 municipios, sendo 223 no Estado de S&o Paulo e cinco no Estado do
Mato Grosso do Sul, conforme quadro abaixo.

] - [ ] w— P

Area de Atuacio

Data base: 31 de margo de 2010, vigente desde outubro de 2009.
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A gestao operacional da Emissora é centralizada e realizada pelo Centro de Operagdes de Distribuigao (COD). E de
sua responsabilidade o monitoramento do fluxo de energia na rede de distribuigdo e o gerenciamento logistico
otimizado das equipes de campo (situadas em 104 Células de Servigos de Rede (CSR) estrategicamente localizadas
na area de atuagdo da Emissora) e geridos a partir de quatro escritorios regionais (denominados Oeste, Centro,
Leste e Sul) que executam os servigos na rede elétrica.

Os negdcios da Emissora dependem diretamente do mercado nacional e de seu proprio desempenho. Em linhas
gerais, a operacdo da concessionaria consiste em comprar energia elétrica e distribuir energia elétrica a seus
clientes finais.

O mercado da Emissora é composto por residéncias e estabelecimentos publicos, comerciais € industriais
localizados em sua area de concessdo. Para possibilitar um melhor atendimento aos clientes, os mesmos s&o
segmentados internamente com base no nivel de tens&o e caracteristicas de consumo. Sao basicamente definidos
conforme tabela a seguir:

Qtde . = Classe
Segmento clientes Critérios Tensao Consumo
. - . . Tensao
21 Clientes em sua maioria residenciais . A
Grupo B milhdes e rurais. mferllt()\r,a 23 Residencial,
Industrial,
Comercial,
Clientes comerciais e industriais com Tenséo: Rural,
Grupo A 5.335 demanda inferior a 500 kW. A2 - de 88 Servigo
138 ](V?A3aa- Publico e
Grandes Clientes principalmente industriais de 30 a 44 kV; Cgr“gur'i':’
Clientes 652 cuja demanda é igual ou superior a e Ad-de2,3 P
500 kW. a25kV.
Empresa que possua 10 ou mais
unidades consumidoras cuja Industrial,
demanda seja igual ou superior a 500 Todas as Rural,
Corporativos 33 KW ou cujo faturamento seja igual ou tensdes Comerciale
superior a R$ 100 milimés. Também Servigo
se enquadram nesse segmento o Publico
Poder Publico Estadual e Federal.
Poder
Publico
Municipal,
Poder Publico Municipal (autarquias, Todas as Servigo
Institucionais 232 fundagdes, hos pitais, prefeituras e tensdes Publico,
Santas Casas). lluminagao
Publica,
Hos pitais e
Santas Casas

Fonte: Emissora, data base 31 de margo de 2010.

O relacionamento com os clientes segue as Diretrizes Comerciais e de Relacionamento com Clientes — politica
desenvolvida internamente para orientar todas as agdes de relacionamento com clientes, visando ao atendimento
com qualidade e voltado as necessidades dos consumidores.

O acompanhamento da satisfagdo dos clientes e a busca pela melhoria continua do atendimento séo tdo
fundamentais quanto o fornecimento da energia. O conhecimento dos clientes a respeito da marca, da imagem e
dos produtos da Emissora é identificado por meio de pesquisas de mercado periodicas realizadas pela ABRADEE e
pela ANEEL. Os resultados sdo criteriosamente analisados para a elaboragéo de planos de agao efetivos.

De acordo com a legislagao vigente, as distribuidoras de energia elétrica devem garantir o fornecimento de energia a
100% de seu mercado cativo por intermédio da contratagdo de energia elétrica proveniente principalmente dos
Leildes Regulados promovidos pela ANEEL.
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Em 2009, a Emissora adquiriu energia para fornecimento a toda a sua base de clientes finais e teve o custo referente
a essa energia integralmente repassado as tarifas dos consumidores finais, conforme legislacéo vigente. Cerca de
72% do volume de energia comprada provém de leildes regulados e 24% de energia compulséria proveniente de
ltaipu. O restante do portfélio de compra foi composto por 2% de energia proveniente de empreendimentos
participantes do Programa de Incentivo a Fontes Alternativas (PROINFA) e 2% decorreram de contratos bilaterais.

A Emissora participa ativamente de todos os mecanismos de compra de energia previstos na regulagéo e contratou
sua necessidade de energia até 2012. A partir de 2013, a Emissora adquiriu energia correspondente a 75% de sua
necessidade para aquele ano e o restante o sera adquirido por meio de leildes futuros.

A Emissora considera a seguranga como seu principal valor, o qual é referenciado em todo o seu sistema de gestao.
Para manter um ambiente saudavel e seguro, a Emissora realiza atividades permanentes de capacitagdo e
treinamento, normatizagdo dos processos internos e incorporagdo de novas tecnologias em suas operagdes.
Também procura desenvolver o lado comportamental de seus colaboradores. A Emissora desenvolve diversas acdes
para reforcar a importancia da seguranca no cotidiano das pessoas, tais como:

e Programa de Observacao de Seguranca: estimula os colaboradores a identificar riscos no ambiente de
trabalho e sugerir melhorias e solugdes;

e Identificacdo de Perigos e Avaliacdo de Riscos (IPAR): ferramenta que permite apurar os riscos de
acidentes, classifica-los e definir as agdes para combaté-los;

e Licbes aprendidas: andlise da ocorréncia de acidentes e entendimento das falhas;

e Programa Comportamento pela Vida: conscientizagdo sobre a importdncia da mudanga de
comportamento perante as questdes de seguranca;

o Sistema de Gestao de Seguranga e Saude Ocupacional (SGSSO): identifica e trata riscos relativos a
Saude, Seguranga e Ergonomia, certificado pela OHSAS 18001 desde 2005 e renovado em 2009; e

e 5 Compromissos da Lideranca: programa difundido em 2009 com o objetivo de prevengéo de acidentes,
baseada no comportamento seguro, com o comprometimento de todos os lideres da Emissora.

Com relagéo aos acidentes, a Emissora apresentou os seguintes indices:

Exercicio Social Encerrado em 31 de

Dezembro de
Empresa Indicador 2009 2008 2007
Elektro Fatalidades 0 0 2
Acidentes com afastamento 3 7 9
Prestadores de Servicos Fatalidades 1 1 3
Elektro
Acidentes com afastamento 11 12 14
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Pontos Fortes e Vantagens Competitivas da Emissora

A Emissora considera que suas principais vantagens competitivas séo:

Area de Concessdo com Potencial de Desenvolvimento. A Emissora distribui energia elétrica em uma érea de
concessao que abrange 223 municipios no Estado de Sao Paulo e cinco municipios no Estado do Mato Grosso do
Sul. Em 31 de margo de 2010, a Emissora fornecia eletricidade para 2,1 milhdes de unidades consumidoras, em uma
area de concessdo de 120 mil km2 na qual, de acordo com dados do IBGE, de 2009, residem aproximadamente
5,7 milhdes de pessoas. O Estado de S&o Paulo, no qual se concentra a maior parte das atividades da Emissora, é
o centro financeiro e comercial € um dos principais eixos industriais e de agronegocios do Pais. A Emissora acredita
que o desenvolvimento de sua area de concessao tende ainda a se beneficiar do movimento de migragéo da regido
metropolitana da capital para o interior do Estado de S&o Paulo, bem como da expansao das atividades industriais,
de servigos e do agronegdcio em sua area de concessao, apresentando elevado potencial de elevagao no consumo
de energia.

Base de Clientes Crescente e Diversificada. A base de clientes da Emissora cresce em uma média de 2,9% ao
ano desde 2007. Considerando que a base de clientes da Emissora concentra-se no segmento residencial (41% da
receita de fornecimento de energia a clientes finais registrada em 31 de margo de 2010) e esse mercado tende a ser
menos sensivel as oscilagdes da economia do que o mercado industrial, a Emissora acredita que sua carteira de
clientes residenciais reduz os riscos de diminui¢do do consumo em sua area de concessédo. Além disso, sua base de
clientes industrial é altamente diversificada, 0 que faz com que a Emissora seja menos vulneravel a oscilagdes
negativas de determinados setores da economia. O maior cliente da Emissora representa menos de 0,63% da
receita de venda da Emissora no primeiro trimestre de 2010, o que demonstra a reduzida exposi¢do da Emissora a
risco de crédito de clientes individuais.

Administragdo Experiente e Equipe Altamente Capacitada. A Emissora possui uma administragdo com elevada
expertise no setor elétrico e comprometida com as melhores praticas de governanga corporativa. Os Administradores
da Emissora possuem vasta experiéncia no segmento de distribuicdo e geragdo de energia elétrica nos setores
privado e publico, tanto no Pais quanto no exterior. Em 31 de margo de 2010, os diretores executivos da Emissora
possuiam, em média, 17 anos de experiéncia no setor de energia elétrica. O Conselho de Administracdo da
Emissora também é composto por profissionais com vasta experiéncia profissional e destaque no cenario nacional e
internacional, possuindo também, em 31 de marco de 2010, 20 anos de experiéncia, em média, no setor de energia.

Acionista Comprometido e com Foco no Setor Energético. A AEI é uma companhia registrada na Securities and
Exchange Commission que administra, opera e possui participacdo societaria em companhias de infraestrutura
energética (distribuicdo e geracdo de energia elétrica, transporte e distribuicdo de gas natural e combustivel
refinado), espalhadas em mercados emergentes. Em 31 de dezembro de 2009, a AEI participava em empresas que,
conjuntamente, possuiam cerca de 15,4 mil empregados, 7.4 milhdes de clientes, capacidade instalada de
2,181 mil MW, aproximadamente 42,8 mil km de gasodutos, 195 mil km de linhas de distribuicdo de energia e mais
de 1,8 milhdo de postos de combustivel. A AEI foca na sua atuacdo em ativos de infraestrutura energética em
mercados emergentes. Além disso, a Emissora estd comprometida com as praticas de governanga corporativa
praticadas por sua Acionista Controladora Indireta, que, por sua vez, esta sujeita a legislacdo dos Estados Unidos da
América que imp0e rigidas regras de governanga corporativa.

Gestao Operacional Premiada e Servigo de Alta Qualidade. A Emissora acredita fornecer um servigo de alta
qualidade, com poucos e curtos episddios de interrupcdo de servico. Essa exceléncia no servico pode ser
comprovada por meio da analise dos indicadores técnicos operacionais da Emissora DEC e FEC, que medem,
respectivamente, a duragcdo de interrupcdo por consumidor e a frequéncia equivalente de interrupgdo por
consumidor. Esses indicadores registraram, em 31 de margo de 2010, resultados menores que os padrbes
estabelecidos pela ANEEL. Ao longo de seus anos de existéncia, a Emissora vem sendo reconhecida por meio dos
prémios de maior credibilidade no setor elétrico do Pais. A Emissora foi premiada pela ABRADEE por cinco vezes como
Melhor Gestao Operacional (2009, 2008, 2007, 2006 e 2004) entre as distribuidoras com mais de 500 mil clientes.
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Essa exceléncia operacional é resultado da experiéncia de seus colaboradores no setor de energia elétrica, da
qualidade de seus colaboradores, da gestéo eficiente dos recursos alocados na manutengao e expansdo de sua
rede, das melhorias constantes realizadas em seu sistema operacional e da inovagéo constante de seus processos.
A qualidade dos seus servicos também tem sido recorrentemente atestada pelos consumidores por meio dos
resultados obtidos pela Emissora nas pesquisas de satisfagdo de clientes realizadas anualmente pela ABRADEE e
pela ANEEL.

Menor indice de Perdas de Energia do Setor de Distribui¢do. Conforme comparacao feita pela Emissora com
base nos dados das distribuidoras de energia elétrica que disponibilizaram tal informag&o ao mercado, a Emissora
possui 0 menor indice de perdas de energia entre as maiores empresas do setor de distribui¢do de energia elétrica
brasileiro, cuja receita operacional bruta foi maior que R$2,5 bilhdes no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2009. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, a Emissora apresentou um indice de
perdas de 6,76% e no trimestre encerrado em 31 de margo de 2010, esse indice era de 6,84%. Esses resultados
refletem a qualidade dos ativos da Emissora e a consisténcia no seu programa de manutencdo e modernizagéo do
sistema elétrico, bem como a efetividade de seu programa de inspe¢do de medidores, identificagdo e corregao de
procedimentos irregulares e furtos de energia.

Estrutura de Capital Equilibrada. Em junho de 2005, a Emissora deu inicio a um processo de reestruturagéo de
divida e de capital que gerou reflexos positivos sobre seu grau de endividamento, e sobre sua estrutura de capital.
Tal processo foi implementado por meio (i) da capitalizagédo de cerca de R$1,1 bilhdo por meio da converséo de
certas dividas intercompanhia em capital, possibilitando a absor¢éo de prejuizos acumulados; (i) da eliminagéo do
risco cambial da Emissora vinculado as dividas denominadas em dolar norte-americano; e (iii) do refinanciamento da
divida por meio de sua segunda emissao de debéntures. Em 2009, a Emissora concluiu sua terceira emisséo de
debéntures no valor total de R$300,0 milhdes, cujos recursos foram utilizados para o resgate antecipado da primeira
emissdo de notas promissérias da Emissora, no valor de R$120,0 milhdes, e para o pagamento da primeira parcela
de principal e parte da respectiva atualizagdo monetaria de sua segunda emissdo de debéntures. Como resultado, a
Emissora obteve uma estrutura de capital prudente que preserva sua liquidez e facilita 0 acesso aos mercados
financeiros e de capitais. Em 31 de margo de 2010, a Emissora possuia um Endividamento Liquido de
R$794,9 milhdes, resultado do Endividamento total de R$1.134,6 milhdes, deduzido do saldo de caixa, aplicagbes
financeiras e caucdo de fundos, no valor de R$339,7 milhdes. A estrutura de capital da Emissora € marcada pelo
baixo grau de endividamento. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, a Emissora apresentava
uma relagdo de 42% de capital de terceiros para 58% de capital proprio e, para o trimestre encerrado em
31 de margo de 2010, a Emissora apresentava uma relagdo de 39% de capital de terceiros para 61% de capital
proprio, sendo que 64% desse endividamento encontravam-se no longo prazo. Ambos estéo abaixo da média de
47% das demais distribuidores de energia elétrica e do grau de endividamento sugerido para o setor (de 57% de
capital de terceiros e 43% de capital préprio). Ademais, a Emissora considera baixo o nivel de seu passivo atuarial,
apods a liquidagdo, em 2007, de sua confissao de divida com o plano previdenciario administrado pela Fundagéo
CESP.

Solidez Financeira e Geragdo de Caixa Operacional Consistente. Como resultado de uma gestdo austera de
seus recursos financeiros, controlando custos operacionais de forma eficiente e maximizando o fluxo de suas
receitas, a Emissora apresentava, em 31 de marco de 2010, uma Margem EBITDA de 29,0%, acima da média do
setor que é de 23%, o que demonstra a preocupagdo da Emissora com a gestdo eficiente de seus recursos e sua
busca pela exceléncia na gestdo de seus processos. A média da Margem EBITDA da Emissora tem se mantido
proximo a 30% nos trés ultimos exercicios sociais, encontrando-se entre os melhores indices do setor de distribuigao
de energia elétrica. Como resultado dessa Margem EBITDA, a geragéo de caixa tem sido consistente, sendo que,
nos Ultimos trés exercicios sociais, a média de geragéo operacional de caixa, apés a dedugéo de imposto de renda,
contribuigdo social e pagamento de juros, foi de R$729 milhdes.
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Estratégias da Emissora

A visao da Emissora é ser a distribuidora de energia elétrica mais admirada do Pais. Sua miss&o é distribuir energia
elétrica com seguranca e qualidade para o desenvolvimento e bem-estar das comunidades atendidas, gerando
crescente valor para os clientes, colaboradores e acionistas. A Emissora estd comprometida com a qualidade de
seus servigos através da aplicagdo da melhoria continua e inovagdo em seus processos, tecnologias e sistema de
gestdo.

A atividade de distribuicdo de energia tem como caracteristica 0 monopdlio no atendimento de um mercado
consumidor de um servigo publico dentro de sua area de concesséo. Tal fato impde que exista um agente regulador
que garanta que a concessionaria esteja operando de forma eficiente, equilibrada do ponto de vista econdémico-
financeiro e com uma tarifa acessivel para todos os cidad&os.

A opc¢éo pelo atual posicionamento estratégico da Emissora esta alinhada as restricdes impostas pela atividade
regulada de distribuicdo de energia. A Emissora esta limitada a investir na sua area de concessao e o investimento é
analisado pelo regulador com vistas a garantir prudéncia nos usos dos recursos da Emissora. Adicionalmente, o
modelo regulatério da distribuicdo incentiva a busca pela eficiéncia em gastos gerencidveis ao permitir que a
acionista da concessionaria aufira ganhos incrementais caso as despesas gerenciaveis sejam menores que as
reconhecidas como eficientes pelo agente regulador. Para além da parte financeira, a distribuidora refor¢a a sua
credibilidade perante o regulador e sociedade ao fornecer um servico pautado pela exceléncia operacional,
seguranga, satisfacdo dos clientes e bem-estar das comunidades. Portanto, a maximizagao do retorno aos acionistas
da Emissora passa necessariamente pela alocacao otimizada de recursos e eficiéncia em despesas e investimentos
que, na visdo da Emissora, poderao ser obtidos através da melhoria continua e inovagéo tecnolégica como pilares
da politica de gestao.

O posicionamento estratégico da Emissora leva em consideragdo quatro principais temas estratégicos:
e Financeiro Regulatério: melhorar o retorno para os acionistas garantindo a sustentabilidade do negécio;

e Relacionamento com clientes: melhorar a satisfacdo dos clientes em relagéo aos servigos prestados, com
foco em qualidade, eficiéncia e comunicacao;

e Exceléncia operacional. melhorar a exceléncia operacional através da otimizagao de processos e uso de
novas tecnologias, além de implementar acbes que visem ao comportamento seguro, mudancas de
processos e inovagdes tecnoldgicas, objetivando acidente zero com colaboradores, parceiros e populagao,
bem como na melhoria dos sistemas e praticas de gestéo; e

e Pessoas: aumentar a satisfagdo dos colaboradores para reter e atrair profissionais.

A administragdo da Emissora define os objetivos estratégicos que estdo atrelados a referidos temas e direcionam o
foco de sua gestd@o de forma a garantir o alinhamento das diversas agdes em curso na sua organizagao estratégica.
Esses objetivos e alguns projetos desenvolvidos em 2009 estéo listados a seguir:

e Eficiéncia na gestao financeira, com monitoramento constante de custos, investimentos e projetos, além da
obtengdo de recursos para financiar projetos pioneiros, obtidos de fontes mais adequadas e menos
onerosas;

e Perfeito monitoramento das regras da ANEEL e um relacionamento transparente com o érgéo regulador,
visando patamares tarifarios justos e aderentes ao principio da modicidade tarifaria;

e Maior eficiéncia operacional, com a reorganizagéo da gestdo, o redesenho dos processos e a aquisi¢ao de
recursos operacionais modernos € inovadores:
o Inicio de implantacdo do Projeto Novas Tecnologias visando aumentar a produtividade e seguranga
dos colaboradores;
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o Estudo da aplicabilidade do conceito de Smart Grid para detecgéo de fraudes e a implantacéo de
redes inteligentes para a gesté@o online dos clientes atendidos.

e Maior qualidade no atendimento, com investimentos na Central de Atendimento ao Cliente (CAC),
introdugdo de melhorias nos canais de comunicagdo e mudanga no modelo de gestdo de clientes para
permitir um conhecimento mais profundo de suas necessidades;

e Busca da meta zero de acidentes, por meio da utilizagdo de novos equipamentos/veiculos e da
disseminagédo dos programas sobre comportamento seguro;

o Satisfagdo e capacitagdo dos colaboradores, com a melhoria dos sistemas de RH, a disseminagdo de
melhores praticas de gestdo e a realizagao dos planos de treinamento e desenvolvimento desde o nivel
operacional até a lideranca da Emissora; e

e Busca pela exceléncia na gestao, que resultou na manutengao da certificagdo 1ISO 9001 e na conquista dos
trés destaques no Prémio Nacional da Qualidade (Clientes, Sociedade e Processos).

Em 2009, a Emissora implementou novas tecnologias visando a diminuir o trabalho manual e a aumentar a
produtividade e a seguranca dos colaboradores. O objetivo principal € melhorar a eficiéncia na realizagdo de
atividades em toda a area de Concessdo. A Emissora prospectou novas tecnologias e fornecedores durante o
projeto piloto. Em seguida, durante o desenvolvimento do projeto foram implantados equipamentos inovadores
alinhados ao desenvolvimento de nova metodologia operacional.

Com equipamentos inovadores, redesenho de processos € treinamento aos colaboradores houve aumento de
produtividade, seguranca, qualificagdo da mao de obra qualidade na prestagdo de servigos.

O projeto piloto foi financiado pela FINEP (R$14 milhdes com taxa de juros de 4,25% ao ano) e a implementagéo do
“Projeto Novas Tecnologias” foi financiado pelo BNDES (R$48 milhdes com taxa de juros média de 7,4% ao ano).
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INFORMAGOES FINANCEIRAS SELECIONADAS DA EMISSORA

Apresentacao das Informagdes Financeiras da Emissora

As informacdes financeiras constantes dos balancos patrimoniais e das demonstracdes de resultado relativos aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007 foram extraidas das demonstragdes
financeiras elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que incluem as alteragdes
introduzidas pela Lei 11.638/07 e pela Lei11.941/09 e posteriores regulamentagdes decorrentes dos
pronunciamentos técnicos e interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e vigentes
naquelas datas. Essas demonstracdes financeiras foram auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil.

O parecer de auditoria emitido pela pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008 e
de 2007 inclui paragrafos de énfase quanto: (i) ao fato das demonstragbes financeiras da Emissora relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, apresentadas para fins de comparagéo, terem sido
ajustadas e reapresentadas conforme previsto nas Normas e Procedimentos de Contabilidade — NPC n.° 12 -
“Praticas Contabeis, Mudancas de Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros”. Essa questdo esta mencionada na
nota explicativa n.° 2 de tais demonstragdes financeiras; e (ii) ao fato de que os exames foram conduzidos com o
objetivo de expressar opiniao sobre as demonstracdes financeiras basicas, tomadas no seu conjunto. A
demonstracdo do resultado, segregado por atividade, correspondente ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2008, que foi apresentada para propiciar informagdes suplementares sobre a Emissora, ndo €
requerida como parte integrante das demonstracdes financeiras basicas, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Referida demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria que as
demonstragdes financeiras basicas.

As informacdes financeiras constantes dos balancos patrimoniais e das demonstragdes de resultado relativos aos
periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2010 e de 2009 foram extraidas das Informacdes Trimestrais
elaboradas pela Emissora, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro
de 2009 e com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais, € incluem as
alteragbes introduzidas pela Lei 11.638/07 e pela Lei 11.941/09 e posteriores regulamentagfes decorrentes dos
pronunciamentos técnicos e interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC e vigentes
até 31 de dezembro de 2009 e foram revisadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, de acordo
com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em
conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade - CFC. O relatério de revisao especial emitido, sem ressalvas,
pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes sobre as Informagdes Trimestrais do periodo de trés meses
encerrado em 31 de margo de 2010, inclui paragrafo de énfase quanto ao fato de que a Emissora optou por
apresentar suas Informagdes Trimestrais utilizando as praticas contabeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de
2009, ou seja, néo aplicou esses normativos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis com vigéncia a
partir de 2010. Conforme requerido pela Deliberagdo CVM n.° 603/09, a Emissora divulgou esse fato na nota
explicativa n.° 2 as Informagdes Trimestrais, e assim como a descricdo das principais alteragdes que poderao ter
impacto sobre as suas demonstragdes financeiras do encerramento do exercicio e os esclarecimentos das razbes
que impedem a apresentagao da estimativa dos seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado, como
requerido pela referida Deliberagdo CVM n.° 603/09.

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, apresentadas
neste Prospecto e utilizadas para fins de comparagéo dos saldos com os demais exercicios apresentados, séo
aquelas constantes nas demonstragdes financeiras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2009 e de 2008, as quais apresentam certas reclassificagdes com a finalidade de aprimorar a apresentagio das
informagdes financeiras e permitir melhor comparabilidade dos saldos, conforme mencionado na Nota Explicativa n.°
2 daquelas demonstragdes financeiras. As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2007 ndo apresentam referidas reclassificacdes, de modo que esse fato deve ser levado em
consideragdo no momento da comparagdo dos saldos relativos aos exercicios de 2008 e de 2007. As
demonstracdes financeiras originais para o0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008 e 2007 n&o
foram reemitidas, e, portanto, ndo contemplam estas reclassificagdes.

As tabelas a seguir mostram alguns dos dados financeiros da Emissora para os periodos indicados.
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Balango Patrimonial da Emissora

Ativo Em 31 de dezembro de
Em 31 de margo
2009 2008 2007 de 2010
Reapresentagao
Ativo R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Circulante 1.095.114 854.770 772.102 1.132.682
Disponibilidades 279.196 205.020 157.328 332.067
Bancos 2.252 3.359 25.815 13.278
Aplicagdes financeiras 276.944 201.661 131.513 318.789
Créditos, valores e bens realizaveis 815.918 649.750 614.774 800.615
Consumidores, parcelamentos de débitos e supridores 532.993 494.680 467.591 553.862
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa (43.912) (43.656) (44.258) (43.964)
Caugao de fundos e depdsitos vinculados 6.125 15.737 44.036 21.499
Ativos regulatérios 130.048 38.469 - 76.738
Ativo regulatério transmissoras - - 10.789 -
Recomposigao de PIS e COFINS - - 6.201 -
TUSD-G 62.641 13.722 - 66.583
Tributos diferidos e a compensar 106.719 105.135 92.669 104.399
Almoxarifado 5.488 4.153 3.973 5.760
Outros créditos 15.816 21.510 33.773 15.738
Nao circulante 2.146.656 2.096.672 1.910.045 2.166.445
Realizavel a longo prazo 422.970 514.554 481.497 403.517
Créditos, valores e bens realizaveis 422.970 514.554 481.497 403.517
Parcelamentos de débitos e supridores 42.216 39.360 41.974 40.425
Caucéo de fundos e depésitos vinculados 10.952 11.711 10.722 11.171
Ativos regulatdrios 59.902 114.846 - 71.637
Recuperagéo das perdas de receita e energia livre - - 15.960 -
Ativo regulatério transmissoras - - 6.293 -
Conta de compensacao de variagdes de itens da Parcela A - CVA - - 8.234 -
Recomposicao de PIS e COFINS - - 3.263 -
TUSD-G 61.134 31.713 - 47.306
Tributos diferidos e a compensar 202.872 310.194 388.921 186.687
Depositos judiciais 41.839 - - 42.340
Outros créditos 4.055 6.730 6.130 3.951
Investimentos 4.325 4.334 4.343 4.254
Imobilizado 1.667.735 1.537.888 1.387.251 1.706.726
Intangivel 51.626 39.896 36.954 51.948
Total do Ativo 3.241.770 2.951.442 2.682.147 3.299.127
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Passivo Em 31 de dezembro de
Em 31 de margco
2009 2008 2007 de 2010
Reapresentagao
Passivo R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Circulante 1.119.521 1.004.148 719.390 1.106.937
Empréstimos e financiamentos 64.048 65.325 48.099 73.661
Debéntures 249.296 202.420 18.618 325.571
Arrendamento mercantil 9.013 7.744 2.956 9.321
Fornecedores e supridores de energia elétrica 239.486 239.856 217.503 234.976
Tributos a recolher 126.620 112.098 86.198 134.989
Encargos do consumidor 18.162 24.729 18.617 28.347
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 210.587 223.178 143.663 155.595
Salérios e contribuigdes sociais 40.246 35.116 32.954 31.201
Obrigagdes do programa de eficiéncia energética 23.900 35.071 36.840 13.229
Passivos regulatérios 45.303 20.681 - 30.411
Energia livre - - 8.817 -
Passivo regulatério transmissoras - - 10.789 -
Conta de compensacao de variagdes de itens da Parcela A - CVA - - 11.293 -
Devolugao baixa renda - modicidade tarifaria - - 37.723 -
TUSD-G 59.090 12.839 - 43.135
Plano Especial de Aposentadoria 1.842 - - 1.187
Outros passivos 31.928 25.091 45.320 25.314
Nao circulante 994.939 844.262 880.352 950.836
Exigivel a longo prazo 994.939 844.262 880.352 950.836
Empréstimos e financiamentos 349.741 241.980 177.247 343.692
Debéntures 421.318 366.380 508.332 368.882
Arrendamento mercantil 15.497 22.284 10.290 13.472
Obrigagdes do programa de eficiéncia energética 14.535 14.401 7.872 28.189
Provis&o para agdes judiciais, liquidas 30.787 81.701 83.189 30.051
Passivos regulatérios 59.697 57.374 - 65.490
Passivo regulatorio transmissoras - - 6.293 -
Devolugéo baixa renda - modicidade tarifaria - - 54.637 -
Tusd G 87.796 31.713 - 85.459
Plano de pensao - 23.496 31.846 -
Plano Especial de Aposentadoria 12.791 - 12.791
Outros passivos 2777 4.933 646 2.810
Patriménio liquido 1.127.310 1.103.032 1.082.405 1.241.354
Capital social 952.492 952.492 952.492 952.492
Reserva de capital 50.539 50.539 50.539 50.539
Reserva legal 124.279 100.001 80.466 124.279
Lucros/Prejuizos acumulados - - (1.092) 114.044
Total do Passivo 3.241.770 2.951.442 2.682.147 3.299.127
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Demonstragao de Resultado

Periodo de 3
Demonstracado de Resultado Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de meses encerrado
em 31 de marcgo de
2009 2008 2007 2010 2009
Reapresentacao
R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil R$ mil
Receitas operacionais 4.034.621 3.719.874 3.582.762 1.158.702 1.005.409
Deducodes as receitas operacionais (1.372.274) (1.207.397) (1.326.689) (390.700) (332.708)
Receitas operacionais liquidas 2.662.347 2.512.477 2.256.073 768.002 672.701
Custo do servico de energia elétrica (1.453.591) (1.328.595) (1.070.771) (423.159) (341.407)
Energia comprada para revenda (1.602.500) (1.461.478) (1.181.576) (465.241) (376.507)
Créditos de PIS e COFINS sobre energia comprada 148.909 132.883 110.805 42.082 35.100
Custo da operagéo (437.978) (386.632) (337.050) (115.212) (96.379)
Gastos com pessoal (150.313) (131.601) (129.277) (39.986) (30.202)
Gastos com materiais (24.940) (24.875) (23.659) (8.685) (5.365)
Gastos com senigos de terceiros (85.335) (71.708) (66.735) (21.589) (20.833)
Depreciagéo e outras amortizagdes (126.312) (116.981) (113.851) (32.660) (30.564)
Outras despesas operacionais liquidas (55.662) (45.516) (19.044) (13.388) (10.509)
Créditos de PIS e COFINS sobre o custo da operagdo 4.584 4.049 15.516 1.096 1.094
Lucro operacional bruto 770.778 797.250 848.252 229.631 234.915
Despesas operacionais (152.062) (167.198) (146.256) (41.283) (41.218)
Despesas com vendas (21.957) (19.532) (13.089) (5.849) (5.918)
Despesas gerais administrativas (57.592) (63.543) (64.495) (12.125) (13.726)
Amortizag&o mais valia do imobilizado (7.348) (7.348) (7.348) (1.837) (1.837)
Outras despesas operacionais liquidas (65.165) (76.775) (61.324) (21.472) (19.737)
Resultado do servigo 618.716 630.052 701.996 188.348 193.697
Resultado financeiro 2.925 (140.232) (147.508) (14.261) (3.648)
Receitas financeiras 71.100 66.841 103.117 16.197 16.479
Despesas financeiras (65.435) (110.973) (152.860) (26.365) (24.085)
Variagdo cambial e monetaria, liquidas 64.819 (28.386) (30.180) (4.093) 3.958
Juros sobre capital proprio (67.559) (67.714) (67.585)
Resultado operacional 621.641 489.820 554.488 174.087 190.049
Lucro antes da contribuigcdo social e do imposto de renda 621.641 489.820 554.488 174.087 190.049
Imposto de renda (72.089) (74.867) (79.288) (29.922) (30.583)
Contribuigéo social (34.550) (25.754) (30.641) (14.433) (17.416)
Imposto de renda diferido (75.724) (47.633) (34.536) (10.577) (10.811)
Contribuigdo social diferida (21.270) (17.493) (10.751) (5.111) (6.309)
Reversé&o de juros sobre capital proprio 67.559 67.714 67.585
Lucro liquido do exercicio 485.567 391.787 466.857 114.044 124.930
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INFORMAGOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificagao

Sede

Data de Registro da Emissora na CVM
como Companhia Aberta

Acionista Controlador

Diretor de Relagdes com Investidores

Atendimento aos acionistas

Instituicao Financeira Depositaria

Auditor Independente

Jornais de Publicacao

Internet

Elektro Eletricidade e Servigos S.A., constituida em 6 de janeiro
de 1998 sob a forma de sociedade por agdes, com seus atos
constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.153.570,
registrada como companhia aberta na CVM sob o n.° 01748-5,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 02.328.280/0001-97.

Rua Ary Antenor de Souza 321, Jardim Nova América,
CEP 13053-024, na Cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo.

8 de julho de 1998.

Diretamente, as sociedades holdings EPC, ETB, AEl
Investimentos Energéticos e AEI Finance. Indiretamente, a AEI.

Rodrigo Ferreira Medeiros da Silva, Diretor Executivo Financeiro e
de Relagbes com Investidores, com endere¢o na sede da
Emissora. Contato por meio de endereco eletrdnico
ri@elektro.com.br ou por telefone (19) 2122-1095.

Contato por meio de enderego eletronico ri@elektro.com.br ou por
telefone (19) 2122-1487.

[tat Corretora de Valores S.A.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

Jornal Valor Econémico (distribuigdo nacional) e DOESP.

www.elektro.com.br. As informagdes constantes da pagina da
Emissora na Internet ndo sdo parte integrante deste Prospecto,
nem devem ser incorporadas por referéncia a este Prospecto.
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IDENTIFICAGAO DA EMISSORA, DOS ADMINISTRADORES,
DOS COORDENADORES, DOS CONSULTORES E DOS AUDITORES

Emissora

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.
Rua Ary Antenor de Souza 321
13053-024 Campinas, SP

At.: Sr. Rodrigo Ferreira Medeiros da Silva
Telefone: (19) 2122-1095

Fac-simile: (19) 2122-1564

Correio Eletronico: rodrigo.silva@elektro.com.br

Internet: www.elektro.com.br

Coordenadores

Banco Itat BBA S.A. - Coordenador Lider
Av. Brig. Faria Lima 3400, 3° a 8°, 11° e 12° andares
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Eduardo Prado Santos

Telefone: (11) 3708-8717

Fac-simile: (11) 3708-2533

Correio Eletronico: epsantos@itaubba.com.br

Internet: www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp

A pessoa acima é o responsavel designado pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo 33, paragrafo 3°, inciso
[1l, da Instrugdo CVM 400.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Av. Pres. Juscelino Kubitschek 2041, E 2235, Bloco A, 27° andar
04543-001 Sé&o Paulo, SP

At. Sr. Ricardo Corradi Leoni
Telefone: (11) 3012 7195

Fac-simile: (11) 3012 7195

Correio Eletronico: ricardoc@santander.com.br
Internet: www.santander.com.br/prospectos

Consultores Legais

Consultores Legais da Emissora

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria 1100

01455-000 Sé&o Paulo, SP

At.: Sra. Daniela P. Anversa Sampaio Doria/Sr. Marcos Chaves Ladeira

Telefone: (11) 3247-8400
Fac-simile: (11) 3247-8600
Internet: www.pinheironeto.com.br
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Consultores Legais dos Coordenadores

Pinheiro Guimaraes — Advogados

Av. Paulista 1842, Torre Norte, 24° andar

01310-923 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Francisco José Pinheiro Guimaraes/Sra. lvie Moura Alves

Telefone: (11) 4501-5006
Fac-simile: (11) 4501-5025
Internet; www.pinheiroguimaraes.com.br

Agente Fiduciario

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobili&rios
Av. das Américas 4200, sala 514, bloco 04
04543-011 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Marcelo Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: marcelo@pentagonotrustee.com.br

trustee@pentagonotrustee.com.br

Banco Mandatario

Itai Unibanco S.A.
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar

Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos
Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
Internet; www.itau.com.br

Instituicao Escrituradora

Itat Corretora de Valores S.A.
Av. Brig. Faria Lima 3400, 10° andar
04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Claudia Aparecida Germano Vasconcellos
Telefone: (11) 5029-1910

Fac-simile: (11) 5029-1920

Correio Eletronico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
Internet: www.itau.com.br

Auditores Independentes

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua José Guerra, 127, Chacara Santo Antonio
04719-030 Sé&o Paulo, SP

At.; Sr. Mauricio Pires de Andrade Resende
Telefone: (11) 5186-1000

Fac-simile: (11) 5186-6981

Correio Eletronico: mresende@deloitte.com.br

Internet; www.deloitte.com.br
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APRESENTAGAO DAS INSTITUIGOES INTERMEDIARIAS

Itai BBA - Coordenador Lider

O Itati BBA é um dos maiores bancos de atacado do Brasil, com ativos na ordem de R$174 bilhdes e patrimonio
liquido de R$11,9 bilhdes em 31 de margo de 2010. O Itau BBA faz parte do grupo Itad Unibanco, sendo controlado
diretamente pelo Itai Unibanco Holding S.A. O Itau BBA visa atuar em parceria com as grandes empresas, provendo
o melhor e 0 mais completo conjunto de servigos financeiros. O Ital BBA possui sucursais no Rio de Janeiro,
Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador, Montevidéu e Bahamas, além de escritorios de
representacao em Buenos Aires, Nova lorque e Xangai.

A é&rea de Investment Banking do Itall BBA oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagéo
de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda variavel e fusdes e aquisigdes.

De acordo com a ANBID, o Itall BBA tem apresentado uma lideranga consistente no ranking de distribuicdo de
operacgdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos anos de 2004, 2005, 2006,
2007, 2008 e 2009, com participacdes de mercado de, respectivamente, 26%, 20%, 19%, 24%, 46% e 24%. Ainda
em 2009, o ltau BBA recebeu, pelo segundo ano consecutivo, o prémio “World’s Best Investment Banks”, na
categoria Brasil, concedido pela Global Finance, publicagdo americana especializada em institui¢des financeiras de
todo 0 mundo. Recebeu também o prémio de “Melhor Banco de Investimento da América Latina”, concedido pela
“The Banker”. Recebeu da LatinFinance, pelo terceiro ano consecutivo, o prémio de “Best Local Investment Bank in
Brazi’. Recebeu, ainda, o prémio de “Best Corporate Bond of the Year’, concedido pela participagdo como joint
bookrunner na emissao de senior notes pela Telemar.

No mercado de renda fixa local, em 2009, as participacdes em emissdes de debéntures e notas promissorias
totalizaram R$9,3 bilndes. Dentre as emissdes de debéntures coordenadas pelo Banco Itali BBA recentemente,
destacam-se as ofertas de debéntures do Grupo OHL Brasil (R$1,4 bilhdo, por meio de trés concessionarias do
grupo), da CTEEP (R$548 milndes), da Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A. (R$600 milhdes), da Alupar
(R$250 milhdes), da Camargo Corréa S.A. (R$1,0 bilhdo), da Anhanguera Educacional Participagdes S.A.
(R$200 milhdes), da Vivo Participagdes S.A. (R$810 milhdes), da Companhia Energética do Ceara - COELCE
(R$245 milhdes) e da Telemar Norte Leste S.A. (R$2,6 bilhdes). Em operages de notas promissérias recentemente
coordenadas pelo Banco Itali BBA, destacam-se as operagdes da Redecard (R$724 milhdes), do Grupo OHL Brasil
(R$700 milhdes, por meio de trés concessionarias do grupo), da CTEEP — Companhia de Transmissao de Energia
Elétrica Paulista (R$200 milhdes), da Light Servigos de Eletricidade S.A. (R$100 milhdes), da Companhia Energética
do Ceara — COELCE (R$245 milhdes), da Concessionaria do Rodoanel Oeste S.A. (R$650 milhdes), da Emissora
(R$120 milhdes) e da CTEEP — Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista (R$180 e 200 milhdes).
Destacam-se, ainda, as operagdes FIDC CEEE IV-D (R$130 milhdes), e, nos anos anteriores, FIDC Paulista
Veiculos Il (R$100 milhdes), CRI WT PIC Il (R$101,9 milhdes) e CRI da BRC Securitizadora S.A. (R$300 milhdes).

No segmento de renda fixa internacional, em 2009, o ltad BBA participou como joint bookrunner de oito ofertas de
notes de emissdo de empresas latino-americanas, cujo montante total alcangou US$4,75 bilhdes. Dentre as
operacgdes recentes em que o Ital atuou como bookrunner ou joint bookrunner, destacam-se as ofertas da Marfrig
(US$500 milhdes), do Banco Panamericano (US$500 milhdes), da Globo Participagdes (US$325 milhdes), do Itau
(US$1 bilhdo), do Banco ABC Brasil (US$300 milhdes), da Magnesita (US$400 milhdes), do Banco Daycoval
(US$300 milhdes), da BR Foods (US$750 milhdes), do Banco Votorantim (US$750 milhdes), do BicBanco
(US$275 milhdes), da Gerdau (US$1,25 bilhdo), da CSN (US$750 milhdes), do Votorantim (US$1,0 bilhdo) e da
Arcos Dorados (US$450 milhdes).

Em renda variavel, o Itai BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias de
acbes e de ADRs, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de agbes, além de assessoria na conducdo de
processos de reestruturacdo societaria de companhias abertas e trocas de participagdes acionarias. A condugao das
operagdes é realizada em conjunto com a Itall Corretora, que tem relacionamento com investidores domésticos e
internacionais e possui reconhecida e premiada estrutura independente de pesquisa. Em 2009, o Ital BBA atuou
como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais € subsequentes que totalizaram R$14,2 bilhdes. No
ranking ANBID, o Ital BBA terminou o ano de 2009 em primeiro lugar em numero de operagdes, participando em
58% das operacdes ocorridas naquele ano.
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Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢des do Ital BBA oferece aos clientes estruturas e solugdes
eficientes para assessoria, coordenacdo, execu¢do € negociacdo de aquisicdes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturagdes societérias. A area detém acesso amplo e privilegiado a investidores estratégicos e financeiros para
assessorar clientes na viabilizagdo de movimentos societarios. De acordo com o ranking de fusdes e aquisi¢des da
Thomson Finance, com base no numero de transagdes em 2009, o Itai BBA ficou em segundo lugar, com 24
operacdes realizadas com um volume total de R$12,9 bilhdes.

Santander

O Santander é controlado pelo Banco Santander S.A., instituigo com sede na Espanha, o qual, em 2007, participou
do consércio que fechou um importante negécio na histéria da industria bancéria do mundo ao adquirir 96,95% das
acdes do banco holandés ABN AMRO, por €71 bilhdes.

Fundado em 1857, o Banco Santander S.A. possui atualmente US$1,6 trilhdo em ativos, administra quase
US$1,8 trilhdo em fundos, possui mais de 90 milhdes de clientes, mais de 13.660 agéncias e esta presente em 40
paises. Em 2008, o Banco Santander S.A. foi considerado o melhor banco do mundo e o melhor banco da América
Latina, segundo a revista Euromoney — Awards of Excellence (prémio de exceléncia), e, em 2009, foi considerado o
melhor banco do mundo e 0 melhor banco da Europa Ocidental, segundo a revista The Banker. Atualmente, o Banco
Santander S.A. desenvolve uma importante atividade de negdcios na Europa, regido em que alcangou uma presencga
destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal.

Em 2009, o Banco Santander S.A. registrou lucro liquido de mais de €12,4 bilhdes. A América Latina representa 36,0%
dos resultados do Santander no mundo. Em 2009, a América Latina foi responsavel por um lucro liquido de mais de
€3,2 bilhdes.

Em 1957, o grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional celebrado com o
Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu 0 Banco Geral do Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco
Noroeste S.A., em 1999 adquiriu 0 Banco Meridional S.A. (incluindo sua subsidiaria, 0 Banco Bozano, Simonsen
S.A.), e em 2000 adquiriu 0 Banespa.

Com a compra do Banco Real, realizada em 24 de julho de 2007, e a posterior incorporagdo de suas agdes em 29 de
agosto de 2008, o Santander consolidou-se como o terceiro maior banco privado do Pais em 2008, e continuou a
ocupar esta posicdo em 2009, pelo ranking por ativo total do Banco Central do Brasil. O Santander tem presenca ativa
em todos os segmentos do mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servigos em diferentes
segmentos de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. A sua
presenca esta estrategicamente concentrada nas regides Sul e Sudeste, responsaveis pela maior fatia do PIB nacional.

O Santander possui uma participagdo de mercado expressiva nessas regides. Em 2009, o Santander possuia uma
carteira de mais de 10,2 milhdes de contas correntes de clientes ativos, 3.593 pontos de venda e 18.094 caixas
eletronicos, encerrando o ano de 2009 com um total de ativos de R$316,0 bilhdes e patrimonio liquido de
R$69,3 bilhdes.

O Santander possui uma participagéo de 20% dos resultados do grupo Santander no mundo e de 56% no resultado
da América Latina.

O Santander tem, consistentemente, ocupado posicdo de destaque no mercado de renda fixa local. No
encerramento do ano de 2009, foi classificada como a quarta institui¢do tanto em termos de volume de originagéo
quanto em numero de operagdes de renda fixa da ANBIMA, tendo intermediado 31 operagdes que totalizaram
R$3.002 milhdes, equivalente a 6,2% do volume acumulado de originagéo no ano.
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Em 2006, o Santander estruturou e atuou como coordenador lider da maior operagéo da histéria do mercado de
renda fixa brasileiro: a sétima emissédo publica de debéntures da Companhia Vale do Rio Doce, no valor de
R$5,5 bilhdes. Nos anos de 2007, 2008 e 2009, as seguintes operagdes mereceram destaque: a sétima emissao
publica de debéntures da Telemar Participagdes S.A., no montante total de R$250 milhGes; a primeira emissao
publica de debéntures da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante total de R$200 milhdes; a
primeira emissdo publica de debéntures da Klabin Segall S.A., no montante total de R$202,5 milhdes; a terceira
emissdo publica de debéntures da Tractebel Energia S.A., no montante total de R$600 milhdes; a terceira emisséo
publica de debéntures da Emissora, no montante total de R$300 milhdes; a quinta emisséo publica de debéntures da
Companhia de Concessdes Rodoviarias — CCR, no montante total de R$598 milhdes; a segunda emisséo publica de
debéntures da Companhia Energética do Ceara — COELCE, no montante total de R$245 milhdes; e a primeira
emissao publica de debéntures da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A., no montante de R$600 milhdes. Em
2010, o Santander foi o coordenador lider da segunda emissao publica de debéntures da Brookfield Incorporagdes
S.A., no montante total de R$366,1 milhdes.

No segmento de operagdes estruturadas, o Santander intermediou importantes opera¢des do mercado em 2007 e
2008, por meio de FIDCs e CRIs, dentre as quais: CRIs da primeira emissao da WT VRJ Securitizadora de Créditos
Imobiliarios S.A., totalizando R$126,9 milhdes; alienacdo de quotas subordinadas do FIDC Chemical, totalizando
R$41,8 milhdes; CRIs da terceira e quarta séries da primeira emisséo da Rio Bravo Crédito Cia. de Secutitizag&o,
lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Petrobras — Petrdleo Brasileiro S.A., totalizando R$100,2 milhdes e
R$99,6 milhdes, respectivamente; FIDC Chemical Ill, no montante de R$324 milhdes, sendo este o primeiro do
programa de securitizagdo da Braskem S.A. a ser estruturado com quotas subordinadas mezanino. Em 2010, o
Santander, como coordenador lider, finalizou a distribuicdo de 180.000 quotas seniores do FIDC Monsanto,
totalizando o montante de R$180 milhdes.
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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SUMARIO DA OFERTA

Esta seg¢do ndo contém todas as informagdes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo investidor antes de
tomar sua deciséo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa,
inclusive o disposto na secdo “Fatores de Risco”, na pagina [*] deste Prospecto, nas demonstragées financeiras da
Emissora e suas respectivas notas explicativas, e nas se¢bes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do

Formulario de Referéncia.

Emissora

Capital Social da Emissora
Coordenadores

Agente Fiduciario

Banco Mandatario
Instituigdo Escrituradora

Classificagao de Risco

Autorizagoes Societarias

Destinagao dos Recursos

Colocagao

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

O capital social da Emissora, nesta data, ¢ de R$952.491.950,14.
Itat BBA (Coordenador Lider) e Santander.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
ltati Unibanco S.A.

ltat Corretora de Valores S.A.

A Emissora contratou a agéncia de rating (classificacdo de risco) Standard &
Poor's para avaliar as Debéntures, tendo recebido a classificagdo brAA+.

A emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas
deliberagdes (i) da assembleia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora
realizada em 26 de maio de 2010, cuja ata foi publicada no DOESP e no jornal
“Valor Econdmico” em 28 de maio de 2010 e arquivada na JUCESP em
[*] de junho de 2010; e (ii)da reunido do conselho de administracdo da
Emissora realizada em 26 de maio de 2010, cuja ata foi publicada no DOESP e
no jornal “Valor Econémico” em 28 de maio de 2010 e arquivada na JUCESP
em [] de junho de 2010.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta seréo integralmente
utilizados para o resgate antecipado da totalidade das debéntures da terceira
emissao da Emissora. Para mais informacbes, ver secdo “Destinacdo dos
Recursos” na pagina [*] deste Prospecto.

As Debéntures serédo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia
firme, nos termos do Contrato de Distribuicdo, com a intermediagdo dos
Coordenadores, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding. Para informagdes sobre o plano da Oferta, ver
se¢do “Informagdes Sobre a Oferta — Plano da Oferta”, na pagina [+] deste
Prospecto.
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Procedimento de Bookbuilding

Valor Total da Emissao
Quantidade

Valor Nominal

Conversibilidade

Espécie

Séries

Prazo de Subscri¢ao

ELEKTRO

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°,
e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a definicdo, com a Emissora, (i) da emisséo e da
quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou da emissédo e da quantidade
de Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos em “—
Séries”; e (ii) da Remuneragéo da Primeira Série, observado o limite previsto
em “—Remuneracdo da Primeira Série”, e da Remuneracdo da Segunda Série,

observado o limite previsto em “—Remuneracdo da Segunda Série” abaixo.
O valor total da emisséo sera de R$300.000.000,00 na Data de Emiss&o.

Serdo emitidas 30.000 Debéntures, observados os limites previstos em “—
Séries”.
As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00 na Data de
Emissao.

As Debéntures ndo serao conversiveis em agdes.

As Debéntures serdo da espécie subordinada, sendo que passardo a ser da
espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades
por Acdes, de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade
adicional, na data em que o Agente Fiduciario confirmar aos Debenturistas, nos
termos da Escritura de Emissdo, que (i) as debéntures da terceira emissdo da
Emissora foram integralmente quitadas; e (i) o limite de emissao previsto no
artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por Acdes esta atendido, observadas
as demais disposicoes a esse respeito previstas na Escritura de Emissao.

Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se
a, no prazo de até cinco dias Uteis contados da data em que o Agente
Fiduciario realizar as confirmagdes a que se refere o paragrafo acima, celebrar
aditamento & Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizagdo de
assembleias gerais de Debenturistas, exclusivamente para formalizar a
modificacdo da espécie das Debéntures para quirografarias.

A emissao sera realizada em até duas séries, sendo que a quantidade de
Debéntures por série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding,
observado que o somatorio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série ndo podera exceder R$300.000.000,00 na Data
de Emisséo, e nem 30.000 Debéntures.

Em havendo a emissdo das duas séries, a Emissora ndo podera colocar as
Debéntures da Segunda Série antes de colocadas todas as Debéntures da
Primeira Série ou cancelado o saldo ndo colocado, conforme previsto no
artigo 59, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes.

Respeitadas (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo
do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos
investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até seis
meses contados da data da publicacdo do Anuncio de Inicio, observado o
disposto na se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta — Plano da Oferta”, na pagina
[] deste Prospecto.
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As Debéntures serao subscritas por meio do SDT e/ou do DDA.

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo e em moeda
corrente nacional, observado o disposto em “—Séries”, sendo que (i) as
Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizacao; e (ii) as Debéntures da
Segunda Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneracdo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo até a Data de Integralizagéo.

As Debéntures seréo registradas para negociagcdo no mercado secundario por
meio do SND e do BOVESPAFIX.

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia
15 de julho de 2010.

Observado o disposto na Escritura de Emiss&o, o prazo (i) das Debéntures da
Primeira Série sera de cinco anos contados da Data de Emiss&o, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2015; e (ii) das Debéntures da Segunda Série sera
de seis anos, contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em
15 de julho de 2016.

O Valor Nominal

e de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera pago em trés parcelas
anuais e sucessivas, sendo a primeira parcela, no valor de R$3.333,33,
devida em 15 de julho de 2013, a segunda parcela, no valor de R$3.333,33,
devida em 15dejulhode 2014, e a terceira parcela, no valor de
R$3.333,34, devida na Data de Vencimento da Primeira Série; e

e de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera pago em trés parcelas
anuais e sucessivas, sendo a primeira parcela, no valor de R$3.333,33,
devida em 15 de julho de 2014, a segunda parcela, no valor de R$3.333,33,
devida em 15dejulhode 2015, e a terceira parcela, no valor de
R$3.333,34, devida na Data de Vencimento da Segunda Série.
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Remuneragao da Primeira Série A remuneragéo das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:

atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série
nao sera atualizado; e

e juros remuneratérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da

Primeira Série incidiréo juros remuneratérios correspondentes & variagéo
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
1,25% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emiss&o ou a
data de pagamento de Remuneracdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A
Remuneracdo da Primeira Série sera paga semestralmente a partir da Data
de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de janeiro de 2011 e o
ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série.

Remuneragao da Segunda Série A remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:

Repactuagao Programada

atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
nao sera atualizado; e

e juros remuneratorios. sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da

Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagéo
acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de sobretaxa
equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
1,40% ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento de Remuneragdo da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A
Remuneracdo da Segunda Série sera paga semestralmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo o0 primeiro  pagamento em
15 de janeiro de 2011 e o ultimo, na Data de Vencimento da Segunda
Série.

N&o havera repactuagao programada.
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Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar:

e a qualquer tempo a partir de 15 de julho de 2012 (inclusive), e com aviso
prévio, nos termos da Escritura de Emiss&o, de 15 dias da data do evento,
0 resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, ou
amortizacdes antecipadas de qualquer parcela do saldo do Valor Nominal
da totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, mediante o
pagamento dos valores previstos na Escritura de Emisséo; e

e a qualquer tempo a partir de 15 de julho de 2013 (inclusive), e com aviso
prévio, nos termos da Escritura de Emiss&o, de 15 dias da data do evento,
0 resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, ou
amortizacdes antecipadas de qualquer parcela do saldo do Valor Nominal
da totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagéo, mediante o
pagamento dos valores previstos na Escritura de Emissé&o.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante
deliberagdo do conselho de administragdo da Emissora, realizar oferta de
resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderegada a todos os titulares de Debéntures, sem distingao,
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o
resgate das Debéntures de que forem titulares, na forma prevista na Escritura
de Emisséo.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo por
preco nao superior ao Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo aplicavel,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Agbes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus @ mesma Remuneracg&o aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

As Debéntures estédo sujeitas a determinados Eventos de Inadimplemento que
podem acarretar o0 seu vencimento antecipado. Para mais informagdes, vide
secdo ‘Informacdes Sobre a Oferta— Caracteristicas das Debéntures —
Vencimento Antecipado”, na pagina [*] deste Prospecto e “Fatores de Risco —
Riscos Relacionados a Oferta e as Debéntures — As obrigagdes da Emissora
constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado”, na pagina [+] deste Prospecto.
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Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagdo cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia
geral de Debenturistas da Primeira Série e em assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo, dois tercos das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou, no minimo, dois tercos das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, conforme o caso.

N&o estao incluidos no quorum acima: (i) 0s quoruns expressamente previstos
na Escritura de Emissdo; e (ii) as alteragdes (a) dos quoruns previstos na
Escritura de Emisséo; (b) da Remuneragédo, exceto pelo disposto na se¢éo
“‘Informacbes Sobre a Oferta— Caracteristicas das Debéntures —
Indisponibilidade da Taxa DI"; (c)de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das
Debéntures, exceto pelo disposto na secdo “Informagbes Sobre a Oferta —
Caracteristicas das Debéntures — Espécie e Limite de Emiss&o”; (f) da criagdo
de evento de repactuacéo; (g) das disposicdes relativas na secédo “Informacgdes
Sobre a Oferta— Caracteristicas das Debéntures — Resgate Antecipado
Facultativo ou Amortizagdo Antecipada Facultativa”; (h) das disposicoes
relativas na segdo ‘“Informagdes Sobre a Oferta— Caracteristicas das
Debéntures — Oferta de Resgate Antecipado”; ou (i) de qualquer Evento de
Inadimplemento, exceto pelo disposto na Clausula 6.24.1 da Escritura de
Emissdo; as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 90% das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, ou por Debenturistas da Segunda Série, no minimo, 90% das
Debéntures da Segunda Série em circulagéo, conforme o caso.

O publico alvo da Oferta ¢ composto por investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, podendo,
entretanto, ser atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo
qualificados, clientes dos Coordenadores, que tenham amplo conhecimento
dos termos, condi¢des e riscos inerentes as Debéntures, bem como acesso
aos Prospectos.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que
(i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas
ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado e/ou do setor de distribuigdo de energia elétrica. Os investidores devem
ler a secéo “Fatores de Risco”, na pagina [*] deste Prospecto, em conjunto com
o0s com as se¢des “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” constantes do
Formulario de Referéncia.

A Oferta seré realizada sob o regime de garantia firme de colocagdo. Para
mais informagdes, ver “Informacbes Sobre a Oferta — Regime de Colocagéo”,
na pagina [] deste Prospecto.
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Para explicagdo acerca dos fatores de risco que devem ser considerados veja
a secdo “Fatores de Risco”, na pagina [] deste Prospecto, e as segdes
“4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulério de Referéncia.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou a
Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores e na CVM, nos enderegos
indicados na secdo ‘“Identificagdo de Administradores, Consultores e
Auditores”.

Para descricdo completa das condigdes aplicaveis a Oferta, ver se¢éo
“Informacdes Sobre a Oferta”, na pagina [+] deste Prospecto.

O pedido de registro da Oferta foi apresentado a ANBIMA em
[] de junho de 2010, estando a Oferta sujeita a analise prévia pela ANBIMA e a
prévia aprovagao pela CVM.

Cronograma Estimado das Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de Realizagao/

N.° Evento Data Prevista*
1. Protocolo na ANBIMA do pedido de anédlise prévia por meio do procedimento []/[*}/2010
simplificado previsto na Instrugdo CVM 471
2. Publicacdo do Aviso ao Mercado [*]/[*]/2010
Disponibilizagao do Prospecto Preliminar [*)/[*]/2010
Inicio das Apresentagdes a Potenciais Investidores []/[}/2010
3. Encerramento das Apresentagdes a Potenciais Investidores [*]/[*]/2010
Procedimento de Bookbuilding [*)/[*]/2010
4. Registro da Oferta [*]/[°]/2010
5. Publicagdo do Anlncio de Inicio com a divulgagao do resultado do Procedimento de []/[}/2010
Bookbuilding
Disponibilizagao do Prospecto Definitivo [*)/[*]/2010
6. Liguidacdo da Oferta [*]/[*]/2010
7. Publicagdo do Anuncio de Encerramento [*)/[*)/2010

()

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes e atrasos.

now

Para informagdes sobre “Manifestagdo de Aceitagdo a Oferta’, “Manifestacédo de Revogacéo da Aceitagéo da Oferta”,
“Suspensao ou Modificagdo da Oferta”, ver se¢do “Informagdes Sobre a Oferta”, na pagina [*] deste Prospecto.
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INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

Composicao do Capital Social

Em 31de margo de 2010, o capital social da Emissora era de R$952.491.950,14, totalmente subscrito e
integralizado, representado por 91.880.972 acbes ordinarias e 101.878.293 a¢bes preferenciais, ambas nominativas
e sem valor nominal. A Emissora nao possui capital autorizado.

A tabela abaixo demonstra a distribuicdo do capital social da Emissora entre as acionistas com participagao
relevante em seu capital social em 31 de margo de 2010:

31/3/2010

Acionista Acoes Ordinarias Acoes Preferenciais Total de Agoes
Qtde. Part (% Qtde. Part (%) Qtde. Part (%)
AEI Brazil Finance Ltd. - 0,00% 66.744.382 65,51% 66.744.382 34,45%)
AEI Investimentos Energéticos Ltda. 6.579.221 7,16% - 0,00% 6.579.221 3,40%|
EPC - Empresa Paranaense Comercializadora Ltda. 59.310.480 64,55% - 0,00% 59.310.480 30,61%)
ETB - Energia Total do Brasil Ltda. 25.964.606  28,26% 34.535.204 33,90% 60.499.810 31,22%|
Acionistas Minoritarios 26.665 0,03% 598.707 0,59% 625.372 0,32%
Total 91.880.972 100,00% 101.878.293 100,00% 193.759.265  100,00%)
|Participagio sobre o total de Acdes | 47,42%)| 52,58%| 100,00%|

A Emissora ¢ diretamente controlada pelas sociedades holdings EPC, ETB, AEI Investimentos Energéticos e AEI
Finance, que conjuntamente, detém 99,68% do capital total e 99,97% do capital votante da Emissora. Na data deste
Prospecto, com excecdo da ETB, cujo controle societario é exercido de forma direta pelo acionista controlador
indireto, as holdings mencionadas acima séo indiretamente controladas pela AEI.

O acionista controlador indireto da Emissora é a AEIl, que detém aproximadamente 54,87% do capital social da
Emissora. A AEI, por sua vez, é detida pela Ashmore, uma subsidiaria integral indireta do Ashmore Group plc.

Para mais informagoes, ver item “15. Controle” do Formulario de Referéncia.

Autorizagoes Societarias

A emissdo das Debéntures e a Oferta s@o realizadas com base nas deliberagbes (i) da assembleia geral
extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 26 de maio de 2010, cuja ata foi publicada no DOESP e no
jornal “Valor Econdmico” em 28 de maio de 2010 e arquivada na JUCESP em [¢] de junho de 2010; e (ii) da reuniéo
do conselho de administracdo da Emissora realizada em 26 de maio de 2010, cuja ata foi publicada no DOESP e no
jornal “Valor Econdmico” em 28 de maio de 2010 e arquivada na JUCESP em [*] de junho de 2010.

Caracteristicas da Oferta

Colocagéo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, com intermediagdo de instituices financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliérios, ndo existindo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou méximos, devendo a Oferta ser efetivada de
acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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Coleta de Intengdes de Investimento (Bookbuilding)

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1° e 2° e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para a definicdo, com a Emissora:

o da emissado e da quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou da emissao e da quantidade de
Debéntures da Segunda Série, observados os limites previstos em “—Séries” abaixo; e

. da Remuneracéo da Primeira Série, observado o limite previsto em “—Remuneracdo da Primeira
Série”, e da Remuneracao da Segunda Série, observado o limite previsto em “—Remuneracao da
Segunda Série” abaixo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emisséo e sera
divulgado por meio do Anuncio de Inicio.

Prazo de Subscrigdo

Respeitadas (i) a concess@o do registro da Oferta pela CVM; (ii)a publicagdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a
disponibilizagao do Prospecto Definitivo aos investidores, as Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, em até
seis meses contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto na secdo “ — Plano da
Oferta”, abaixo.

Forma de Subscrigao
As Debéntures seréo subscritas por meio do SDT e/ou do DDA.

Forma e Prego de Integralizagéao

As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo € em moeda corrente nacional, observado o
disposto em “—Séries”, sendo que:

o as Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a Data
de Integralizagéo; e

. as Debéntures da Segunda Série ser@o integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da
Remuneracéo da Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a Data
de Integralizagéo.

Negociagdo

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

Caracteristicas das Debéntures

Nuamero da Emissao

As Debéntures representam a quarta emissao de debéntures da Emissora, sendo a terceira emissao publica.
Valor Total da Emissédo

O valor total da emiss&o sera de R$300.000.000,00 na Data de Emisséo.

Quantidade

Seréo emitidas até 30.000 Debéntures, observados os limites previstos em “—Séries”.
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Valor Nominal

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00 na Data de Emiss&o.

Séries

A emissdo sera realizada em até duas séries, sendo que a quantidade de Debéntures por série sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado que o somatério das Debéntures da Primeira Série e das

Debéntures da Segunda Série ndo poderd exceder R$300.000.000,00 na Data de Emissdo, e nem 30.000
Debéntures.

Em havendo a emissao das duas séries, a Emissora ndo poderéa colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo néo colocado, conforme previsto no
artigo 59, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes.

Forma

As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serad comprovada pelo extrato de conta de deposito
emitido pela Instituicdo Escrituradora, e, adicionalmente, (i) para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures;
e (i) para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista,
que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade
As Debéntures ndo serao conversiveis em agoes.
Espécie e Limite de Emissao

Observado o disposto no paragrafo abaixo, as Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do artigo 58,
paragrafo 4°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, e, conforme previsto no artigo 60, paragrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Acgdes, os limites de emissao previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes ndo se
aplicam as Debéntures.

As Debéntures passaréo a ser da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acoes, de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional, na data em que o Agente
Fiduciario confirmar aos Debenturistas, nos termos de “—Publicidade” abaixo, que (i) as debéntures da terceira
emissdo da Emissora foram integralmente quitadas; e (i) o limite de emisséo previsto no artigo 60, caput, da Lei das
Sociedades por Agdes esta atendido, observadas as demais disposicdes a esse respeito previstas na Escritura de
Emisséo.

Sem prejuizo do disposto acima, a Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até cinco dias Uteis
contados da data em que o Agente Fiduciario realizar as confirmagdes a que se refere o paragrafo acima, celebrar
aditamento a Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizagdo de assembleias gerais de Debenturistas,
exclusivamente para formalizar a modificacdo da espécie das Debéntures para quirograférias.

Data de Emissao
Para todos os efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures seré o dia 15 de julho de 2010.
Prazo e Data de Vencimento

Observado o disposto na Escritura de Emisséo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de cinco anos
contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2015; e (ii) das Debéntures da Segunda
Série sera de seis anos, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2016.
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Pagamento do Valor Nominal
O Valor Nominal:

o de cada uma das Debéntures da Primeira Série sera pago em trés parcelas anuais e sucessivas,
sendo a primeira parcela, no valor de R$3.333,33, devida em 15 de julho de 2013, a segunda
parcela, no valor de R$3.333,33, devida em 15 de julho de 2014, e a terceira parcela, no valor de
R$3.333,34, devida na Data de VVencimento da Primeira Série; e

o de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera pago em trés parcelas anuais e sucessivas,
sendo a primeira parcela, no valor de R$3.333,33, devida em 15 de julho de 2014, a segunda
parcela, no valor de R$3.333,33, devida em 15 de julho de 2015, e a terceira parcela, no valor de
R$3.333,34, devida na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneragao da Primeira Série
A remuneracao das Debéntures da Primeira Série sera a seguinte:
° atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série nao sera atualizado; e
o juros remuneratérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série incidirdo

juros remuneratérios correspondentes @ variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,25% ao ano,
calculados de forma exponencial e cumulativa prorata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série sera
paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de janeiro de 2011 e o Ultimo, na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo jus a
Remuneragédo da Primeira Série aqueles que forem Debenturistas da Primeira Série ao final do dia
util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Remuneracgédo da Segunda Série
A remuneracio das Debéntures da Segunda Série sera a seguinte:
o atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série ndo sera atualizado; e

o juros remuneratérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a um determinado percentual ao ano, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,40% ao ano,
calculados de forma exponencial e cumulativa prorata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme 0 caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragdo da Segunda Série sera
paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de janeiro de 2011 e o Ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a
Remuneragdo da Segunda Série aqueles que forem Debenturistas da Segunda Série ao final do
dia util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Repactuagao Programada
N&o havera repactuagéo programada.
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Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Antecipada Facultativa
Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar:

a qualquer tempo a partir de 15 de julho de 2012 (inclusive), e com aviso prévio de 15 dias da data
do evento, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagéo,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, ou amortizagbes antecipadas de qualquer
parcela do saldo do Valor Nominal da totalidade das Debéntures da Primeira Série em circulagéo,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo, no caso de amortizacdo, acrescido da Remuneragdo da Primeira
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate ou da amortizagao,
conforme 0 caso, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate ou da amortizacao,
conforme o caso, correspondente a (a) 0,70% flat, caso o resgate ou a amortizacdo, conforme o
caso, ocorra entre 15 de julho de 2012 (inclusive) e 15 de janeiro de 2013 (exclusive); (b) 0,65%
flat, caso o resgate ou a amortizagdo, conforme o caso, ocorra entre 15 de janeiro de 2013
(inclusive) e 15 de janeiro de 2014 (exclusive); (c) 0,55% flat, caso o resgate ou a amortizag&o,
conforme o caso, ocorra entre 15 de janeiro de 2014 (inclusive) e 15 de janeiro de 2015 (exclusive);
e (d)0,35% flat, caso o resgate ou a amortizagdo, conforme o caso, ocorra entre
15 de janeiro de 2015 (inclusive) e a Data de Vencimento da Primeira Série; e

a qualquer tempo a partir de 15 de julho de 2013 (inclusive), e com aviso prévio de 15 dias da data
do evento, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagao,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, ou amortizagbes antecipadas de qualquer
parcela do saldo do Valor Nominal da totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagéo,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série em circulagéo, no caso de amortizacdo, acrescido da Remuneragdo da Segunda
Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate ou da amortizagao,
conforme 0 caso, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do resgate ou da amortizacao,
conforme o caso, correspondente a (a) 0,70% flat, caso o resgate ou a amortizagao, conforme o
caso, ocorra entre 15 de julho de 2013 (inclusive) e 15 de janeiro de 2014 (exclusive); (b) 0,60%
flat, caso o resgate ou a amortizagdo, conforme o caso, ocorra entre 15 de janeiro de 2014
(inclusive) e 15 de janeiro de 2015 (exclusive); e (c) 0,38% flat, caso o resgate ou a amortizag&o,
conforme o caso, ocorra entre 15 de janeiro de 2015 (inclusive) e a Data de Vencimento da
Segunda Série.

Oferta de Resgate Antecipado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, mediante deliberacdo do conselho de administragéo
da Emissora, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, enderecada a todos os titulares de Debéntures, sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicOes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma:

a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de Edital de Oferta
de Resgate Antecipado, o qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) se o resgate sera total ou parcial, €, se for parcial, 0 procedimento para o
resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes,
ou atendimento em ordem cronolégica de aceitacdo da respectiva Oferta de Resgate Antecipado);
(b) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas; (d) forma de manifestacdo dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (e) demais informacdes necessarias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagao do resgate das Debéntures;
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o apds a publicagao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse sentido ao Agente Fiduciario
até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, findo o
qual, a Emissora tera o prazo de trés dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma unica data;

o a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um
percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado; e

o o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao
saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do resgate, acrescido (a)da Remuneragdo,
calculada prorata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, prémio de resgate esse
que ndo poderé ser negativo.

Aquisi¢do Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo por prego néo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragao aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou a data de pagamento
de Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta segao, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer
obrigacdo decorrente da Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa moratéria de
2%; e (i) juros de mora de 1% ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias
nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em qualquer comunicacao realizada ou aviso publicado nos termos
da Escritura de Emissao néo Ihe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Local de Pagamento

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou, ainda, por meio do Banco
Mandatario para os Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo pecuniéria prevista na
Escritura de Emiss&o até o primeiro dia util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que néo haja
expediente comercial ou bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela
BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente havera prorrogagéo quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sébado ou domingo.
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Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario,
no prazo minimo de dez dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado

Sujeito ao disposto abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
objeto da Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracdo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (e, ainda, no caso do inciso XVII abaixo, dos Encargos Moratérios), na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um Evento de Inadimplemento):

L. falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagdes pecuniarias pela Emissora cujo
valor individual ou agregado seja superior a R$30.000.000,00, corrigidos anualmente pelo IPCA, e
que ndo seja regularizada(o) no prazo maximo de dois dias Uteis contados da data do
inadimplemento ou descumprimento de tal obrigac&o pecuniaria;

1. vencimento antecipado de obrigagdes pecuniarias da Emissora cujo valor individual ou agregado,
na respectiva data de vencimento antecipado, seja superior a R$30.000.000,00, corrigidos
anualmente pelo IPCA, ressalvada a hipétese da Emissora, por meio de acordo, medida judicial ou
arbitral, reverter a declaragéo do vencimento antecipado de tais obrigagdes no prazo de até cinco
dias uteis, sem que deva garantir tal reversao com pecunia ou outros bens em valor
correspondente ou superior as obrigagdes vencidas antecipadamente;

1. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, no mercado local ou internacional, cujo
valor individual ou agregado, na respectiva data de protesto, seja superior a R$30.000.000,00,
corrigidos anualmente pelo IPCA, e que nao seja sanado no prazo maximo de cinco dias Uteis
contados a partir da data em que a Emissora tome conhecimento do referido protesto, a excegao
de protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela
Emissora no prazo referido acima;

V. descumprimento de qualquer decisdo judicial transitada em julgado de natureza condenatéria
contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, na data da referida deciséo, igual ou superior
a R$30.000.000,00, corrigidos anualmente pelo IPCA, ou seu equivalente em outra moeda;

V. descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade regulatéria contra a qual néo seja
obtido efeito suspensivo no prazo de até dois dias Uteis e que possa, comprovadamente, impactar
de maneira significativa as condigdes econémicas, financeiras e/ou operacionais da Emissora,
incluindo, sem limitagdo, a concessdo da Emissora para explorar atividades relacionadas a
distribui¢do de energia elétrica, nos termos do respectivo contrato de concesséo em vigor;

VL decretacdo de faléncia, liquidagao ou dissolugdo da Emissora, bem como pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal;

VII.  pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora ou, ainda,
qualquer procedimento analogo que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com
credores, nos termos da legislagao aplicavel;

VIIL.  ciséo, fusdo ou incorporagdo da Emissora por outra sociedade, salvo (a) se tal alteragéo societéria
for previamente aprovada por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e por Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 2/3 das Debéntures da Segunda Série em circulagdo; ou (b) se for garantido o direito
de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com referida ciséo, fusdo ou incorporagao;

IX. alteracdo no controle acionério direto ou indireto da Emissora, exceto nos casos de reorganizagao
societaria que envolva, exclusivamente, os atuais acionistas controladores diretos e indiretos da
Emissora;
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limitagdo da concessdo da Emissora para explorar atividades relacionadas a distribuicdo de
energia elétrica, nos termos do contrato de concesséao da Emissora em vigor, desapropriagdo ou
confisco de ativos permanentes ou, ainda, qualquer outra medida que resulte (a) na perda de, no
minimo, 20% da capacidade de distribui¢do de energia elétrica da Emissora, tomando-se por base
a capacidade de distribuicdo de energia elétrica da Emissora na data de celebragéo da Escritura de
Emissao; e/ou (b) na incapacidade de gestdo dos negocios da Emissora efou de suas controladas
operacionais € que, comprovadamente, afete a capacidade de pagamento da Emissora com
relagao as obrigacbes assumidas perante os Debenturistas;

perda da concessdo da Emissora para explorar atividades relacionadas a distribuicdo de energia
elétrica, nos termos do contrato de concessao da Emissora em vigor;

transformagéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agoes;

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacdo relacionada as Debéntures, exceto se
previamente aprovada por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 das
Debéntures da Primeira Série em circulacdo, e por Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 2/3 das Debéntures da Segunda Série em circulagao;

alteragdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, exceto se previamente aprovada por
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 das Debéntures da Primeira Série
em circulagdo, e por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 das
Debéntures da Segunda Série em circulagao;

reducdo do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovada por Debenturistas da
Primeira Série representando, no minimo, 2/3 das Debéntures da Primeira Série em circulagao, e
por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 das Debéntures da Segunda
Série em circulagéo;

pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participacdo no lucro
prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja em mora com
relagcdo ao pagamento de qualquer obrigagao pecuniaria devida aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissao;

inadimplemento, pela Emissora, com relagdo ao pagamento do saldo do Valor Nominal, da
Remuneracdo efou de qualquer outra obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures da Primeira
Série elou as Debéntures da Segunda Série prevista na Escritura de Emiss&o, ndo sanado no
prazo méximo de dois dias Uteis contados da data do inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista na Escritura de
Emissdo ndo sanada no prazo maximo de cinco dias Uteis contados da data de recebimento de
comunicagao acerca do referido descumprimento;

vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série;

n&o observancia, pela Emissora, por dois trimestres consecutivos enquanto houver Debéntures em
circulagdo, de qualquer dos seguintes indices e limites financeiros a serem calculados
trimestralmente (Indices e Limites Financeiros):

(a) Endividamento Financeiro Liquido/EBITDA menor ou igual a 2,5; e
(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 2,0.
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Para os fins do disposto no inciso XX acima:

Endividamento Financeiro Liquido: é o endividamento financeiro deduzido do saldo de caixa e das
disponibilidades financeiras da Emissora (incluindo valores empenhados), excluidos os
empréstimos setoriais concedidos e a serem concedidos pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras (Empréstimos Eletrobras);

EBITDA: é o somatério do resultado dos Ultimos quatro trimestres antes de deduzidos (i) o imposto
de renda e a contribui¢do social, (ii) a depreciacdo e as amortizagdes, inclusive a amortizagao do
agio pago na aquisicdo da Emissora, e (iii) as despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras; e

Despesa Financeira Liquida: é a despesa financeira deduzida das receitas financeiras dos Ultimos
quatro trimestres. As despesas financeiras excluem aquelas associadas (i) aos Empréstimos
Eletrobras; (ii) ao Programa de Integragé@o Social — PIS e & Contribui¢&o para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS sobre receita financeira; (iii) aos juros sobre capital préprio; e (iv) a
variagao cambial sobre as compras de energia de Furnas/Itaipu.

Os indices e Limites Financeiros serdo verificados pelo Agente Fiduciario trimestralmente, no
encerramento de cada trimestre contabil, com base nas informagdes financeiras da Emissora
apresentadas & CVM. A primeira apuracéo e verificacdo dos indices e Limites Financeiros, nos
termos da Escritura de Emissdo, devera considerar o trimestre contabil a ser encerrado em
30 de junho de 2010.

A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo na legislagdo e/ou nas praticas
contabeis aplicaveis a elaboracdo das suas demonstragdes financeiras que resulte em desenquadramento de
qualquer dos Indices e Limites Financeiros. Nessa hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar assembleia geral
de Debenturistas da Primeira Série e assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar sobre
eventual adequacdo dos indices e Limites Financeiros as novas regras ou praticas contabeis, que devera ser
aprovada por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 2/3 das Debéntures da Primeira Série em
circulagéo, e por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 das Debéntures da Segunda Série
em circulagao.

Exclusivamente na hipétese prevista no paragrafo acima, eventual desenquadramento de qualquer dos indices e
Limites Financeiros durante o periodo entre (i) a convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas a que se
refere o paragrafo acima; e (i) a definicdo dos novos critérios e parametros de calculo dos indices e Limites
Financeiros, ndo ensejara a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de
Emissdo. Caso qualquer das assembleias gerais de Debenturistas a que se refere o paragrafo acima ndo delibere
sobre 0s novos critérios e parametros de calculo dos indices e Limites Financeiros ou nio seja instalada por falta de
quorum, em primeira e segunda convocacdo, serdo considerados mantidos os Indices e Limites Financeiros
estabelecidos na Escritura de Emisséo e o desenquadramento, a partir desse momento, ensejaré a declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme 0 caso,
nos termos da Escritura de Emissdo, sendo que a data de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos neste
paragrafo sera considerada uma Data de Vencimento Antecipado. Ressalvada a hipdtese prevista no paragrafo
acima, a alteragdo de qualquer dos indices e Limites Financeiros, por qualquer motivo, devera ser aprovada por
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90% das Debéntures da Primeira Série em circulagéo, e
por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 90% das Debéntures da Segunda Série em
circulagao.
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Data de Vencimento Antecipado sera qualquer uma das seguintes datas: (i) na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Inadimplemento previstos nos incisos |, Il, IIl, VI, VII, VIII, XI, XII, XIII, XIV, XV, XVI, XVII, XVIIl e XIX acima, sera
a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de notificacdo do Agente Fiduciario nesse sentido, seré declarado automaticamente pelo Agente
Fiduciario; (ii) na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos IV, V, IX, X e XX
acima, sera a data em que se realizar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, se esta aprovar o
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, ou a data em que se realizar assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série, se esta aprovar o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série,
sendo que o Agente Fiduciario devera comunicar eventual declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o0 caso, a Emissora, no prazo maximo de dois dias
Uteis nos termos da Escritura de Emissé&o.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos IV, V, IX, X e XX acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até dois dias Uteis contados da data em que for constatada a ocorréncia do referido
evento, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

Caso a assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou a assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série a que se refere 0 paragrafo acima nao delibere(m) sobre a eventual declaragéo do vencimento antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou ndo seja(m) instalada(s)
por falta de quorum, em primeira e segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme 0 caso, e exigir 0 imediato pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série
elou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo aplicavel e de outros
encargos devidos até a data do efetivo pagamento, a menos que Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 2/3 das Debéntures da Primeira Série em circulagéo, e/ou Debenturistas da Segunda Série representando,
no minimo, 2/3 das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, optem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, hipétese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

Eventual suspenséo dos trabalhos da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou da assembleia geral
de Debenturistas da Segunda Série para reabertura em data diversa daquela originalmente estabelecida para a sua
realizacdo, desde que a data de reabertura seja aprovada pelos Debenturistas presentes a respectiva assembleia
geral de Debenturistas cujos trabalhos tenham sido objeto de suspensao, ndo ensejara a declaragéo do vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, nos termos
da Escritura de Emisséo.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do
Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulagéo, acrescido da Remuneragéo aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data de
pagamento de Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, bem como
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura da Emiss&o, em até cinco
dias Uteis contados da comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario @ Emissora, nos termos da
Escritura de Emiss&o, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios.

As Debéntures objeto do procedimento descrito acima seréo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.
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Publicidade

Exceto pelo aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM 400, pelo Anuncio de Inicio, pelo
Anuncio de Encerramento e por eventuais outros avisos aos investidores que sejam publicados até a data de
publicagdo do Anlncio de Encerramento, que somente serdo publicados no jornal "Valor Econémico”, todos os atos
e decisOes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Valor
Econdmico”, sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado. A Emissora podera alterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulagéo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagao por
escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso.

Convocagao

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias gerais de Debenturistas da Segunda
Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série e
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 10% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo
ou 10% das Debéntures da Segunda Série em circulagéo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacgdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias gerais de Debenturistas
da Segunda Série se dard mediante anuncio publicado pelo menos trés vezes nos termos da se¢édo "—
Caracteristicas das Debéntures — Publicidade” acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacédo
aplicavel e da Escritura de Emissé&o.

Instalagéo

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e as assembleias gerais de Debenturistas da Segunda
Série instalar-se-30, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures
da Primeira Série em circulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, e,
em segunda convocagao, com qualquer quorum.

Deliberagoes

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e das assembleias gerais de
Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e em assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
dependerdo de aprovagédo de Debenturistas representando, no minimo, dois ter¢cos das Debéntures da Primeira
Série em circulagao ou, no minimo, dois tercos das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, conforme 0 caso.

N&o estéo incluidos no quorum acima:

e  0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emisséo; e
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e as alteracdes (a) dos quoruns previstos na Escritura de Emissao; (b) da Remuneracao, exceto pelo disposto
na se¢do ‘Informagbes Sobre a Oferta— Caracteristicas das Debéntures — Indisponibilidade da Taxa DI”;
(c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos na Escritura de Emissdo devidos aos
Debenturistas; (d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures, exceto pelo disposto
na secdo “Informacgbes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Espécie e Limite de Emissao”;
(f) da criagao de evento de repactuacéo; (g) das disposi¢des relativas na se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta —
Caracteristicas das Debéntures — Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagdo Antecipada Facultativa”;
(h) das disposicdes relativas na segéo “Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures — Oferta
de Resgate Antecipado”; ou (i)de qualquer Evento de Inadimplemento, exceto pelo disposto na
Clausula 6.24.1 da Escritura de Emiss&o; as quais deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira
Série representando, no minimo, 90% das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas
da Segunda Série, no minimo, 90% das Debéntures da Segunda Série em circulagéo, conforme o caso.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagéo e de deliberagéo, “Debéntures em circulagdo” significam todas as
Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora
ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

Representantes Legais
Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias gerais de Debenturistas.

Comparecimento do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar aos Debenturistas as
informacgdes que Ihe forem solicitadas.

Aplicagéo da Lei das Sociedades por Agoes

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes,
sobre a assembleia geral de acionistas.

Contrato de Distribuigao

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta na sede da Emissora e dos Coordenadores indicada na
secao “Identificagdo da Emissora, dos Administradores, dos Coordenadores, dos Consultores e dos Auditores”.

Regime de Colocagéo

Sujeito aos termos e condigdes do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores realizardo, sem solidariedade entre
estes, a colocacdo, em regime de garantia firme, de 30.000 Debéntures, na propor¢do prevista no Contrato de
Distribuicao.

Plano da Oferta

Observadas as disposicdes da regulamentagéo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta conforme o plano da
Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 400, o qual leva em
consideragdo as relagbes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (i) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes
dos Coordenadores recebam previamente exemplares dos Prospectos para leitura obrigatéria e que suas dividas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Publico Alvo da Oferta

O publico alvo da Oferta é composto por investidores institucionais ou qualificados, conforme definido no artigo 109
da Instrugdo CVM 409, podendo, entretanto, ser atendidos outros investidores, pessoas fisicas ou juridicas, néo
qualificados, clientes dos Coordenadores, que tenham amplo conhecimento dos termos, condices e riscos inerentes
as Debéntures, bem como acesso aos Prospectos.
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Pessoas Vinculadas

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 das Debéntures, ndo sera permitida a colocacdo de
Debéntures perante investidores que sejam (a) controladores ou Administradores da Emissora; (b) controladores ou
administradores de qualquer dos Coordenadores; (c)outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) cdnjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas
alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, Pessoas Vinculadas), sendo as intengdes de investimento apresentadas
por investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400.

Estabilizagao de Pregos e Garantia de Liquidez

N&o serdo celebrados contrato de estabilizagdo de precos ou contrato de garantia de liquidez tendo por objeto as
Debéntures.

Relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores

Coordenador Lider

Em 31 de margo de 2010, a Emissora mantinha relacionamento com o Coordenador Lider por meio de servigos de
cash management e de contratos de repasse dos recursos do BNDES-FINEM e BNDES-Automético celebrados
entre 7 de dezembro de 2006 e 18 de dezembro de 2009, com vencimento entre 15 de setembro de 2013 e
15 de maio de 2017 e remuneragéo variando entre TJLP acrescida de 1,55% a 4,65% ao ano e IPCA acrescido de
2,45% ao ano, os quais totalizavam aproximadamente R$65,5 milhdes.

Além dos contratos de repasse dos recursos do BNDES-FINEM, descritos acima, em 31 de margo de 2010, a
Emissora e o Coordenador Lider mantinham relacionamento por meio de (i) contratos de fianga celebrados entre
26 de setembro de 2008 e 8 de janeiro de 2009, por prazo indeterminado e com remuneragao entre 1,7% e 1,8% ao
ano, os quais totalizavam aproximadamente R$2,7 milhdes, destinados & garantia em processos judiciais;
(ii) contratos de fianga celebrados em 18 de dezembro de 2007 e 14 de agosto de 2008, com remuneragbes de
0,40% e 0,68% ao ano, respectivamente, ambos com vencimento em 14 de novembro de 2014, totalizando
aproximadamente R$5,8 milhdes, destinados a garantia perante a FINEP; (iii) aplicagdes financeiras em operagdes
compromissadas, no valor total de aproximadamente R$45,1 milhGes, com vencimentos entre 1° de abril de 2010 e
28 de fevereiro de 2012; (iv) contrato de fianga celebrado em 20 de agosto de 2009 e remuneragéo de 1% ao ano,
no valor de aproximadamente R$42,2 milhdes; e (v) titularidade de 14.657 debéntures da primeira série da segunda
emissao de debéntures da Emissora, que, em 31 de margo de 2010, totalizava uma divida total de R$129,8 milhdes.

Em 31 de margo de 2010, a Emissora também mantinha relacionamento com outras instituicdes integrantes do
conglomerado econdmico do Itat Unibanco, por meio de contratos de leasing celebrados entre 14 de junho de 2007
e 26 de julho de 2008, com vencimento entre 14 de junho de 2012 e 26 de julho de 2013 e remuneragdo média
correspondente a Taxa DI acrescida de 0,37% ao ano, os quais totalizavam aproximadamente R$8 milhdes.

Adicionalmente, em 31 de margo de 2010, o Banco Ital Europa, integrante do conglomerado econdémico do Ital
Unibanco, mantinha relacionamento com a AEl, acionista controladora da Emissora, por meio de empréstimo externo
no montante aproximado de R$72 milhdes, com vencimento em 2014 e remuneragao correspondente a taxa LIBOR
acrescida de 3% ao ano.

Em 31 de margo de 2010, a Emissora mantinha relacionamento com o Unibanco, instituicdo integrante do
conglomerado econdmico do Itat Unibanco, por meio de (i) contratos de repasse dos recursos do BNDES-FINEM e
BNDES-Automatico celebrados entre 7 de dezembro de 2006 e 24 de novembro de 2008, com vencimento entre
15 de setembro de 2013 e 15 de dezembro de 2015 e remuneragéo variando entre TJLP acrescida de 1,55% a
4,65% ao ano e IPCA acrescido de 2,45% ao ano, os quais totalizavam aproximadamente R$140 milhdes;
(i) contratos de repasse do BNDES-FINAME celebrados entre 30 de junho de 2008 e 16 de julho de 2008, com
vencimento entre 15 de julho e 15 de agosto de 2013 e remuneragdo média correspondente a TJLP acrescida de
2,79% ao ano, os quais totalizavam R$2,9 milhdes. Adicionalmente, em 31 de margo de 2010, o Unibanco mantinha
relacionamento com a AEI, acionista controladora da Emissora, por meio de empréstimo externo no montante
aproximado de R$13 milhdes, com vencimento em 2014 e remunerag&o correspondente a taxa LIBOR acrescida de
3% ao ano.
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O Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria na segunda e terceira emissdes de debéntures da
Emissora, fazendo jus a uma comissdo de R$7,5 milhdes.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a Oferta, a Emissora manteve e
mantém relacionamento comercial com o Ital BBA, ou com sociedades de seu conglomerado econdémico, e podera
vir a contratar, no futuro, o Ital BBA, ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizagdo de
operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, assessoria em operacdes de mercado de
capitais, ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugéo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo prevista em “Custos da Oferta”, ndo h& qualquer outra a ser paga pela Emissora ao
Coordenador Lider cujo calculo esteja relacionado ao Prego de IntegralizagZo.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuagdo do Coordenador Lider como instituicdo intermediaria da
Oferta.

Sociedades integrantes do grupo econdmico do Coordenador Lider eventualmente possuem agdes de emisséo da
Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em
operagdes regulares em bolsa de valores a precos e condi¢des de mercado — em todos os casos, participagdes
minoritarias que ndo atingem e n&o atingiram, nos Ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.

Santander

Em 31 de margo de 2010, a Emissora mantinha relacionamento com o Santander por meio de contratos de repasse
do BNDES-FINAME para aquisicio de maquinas e equipamentos, com data de celebracdo entre
4 de junho de 2007 e 10 de agosto de 2009 e vencimento entre 15 de junho de 2012 e 15 de agosto de 2014, no
valor total de aproximadamente R$10 milhdes e remuneragéo correspondente a TJLP acrescida de 2,80% ao ano e
Programa de Sustentagao do Investimento (PSI) - FINAME com remunerag&o entre 4,5% e 7% ao ano.

O Santander também emitiu oito cartas de fianga bancaria para garantia das operagbes de financiamento e
concessao de subvengédo entre a ELETROBRAS e a Emissora com prazos de vencimento de um ano, sendo o
préximo vencimento em 18 de junho de 2010 e o Ultimo vencimento em 18 de janeiro de 2011. As cartas de fianga
tém valores individuais ndo atualizados entre R$0,86 milhdo e R$45,6 milhdes, com total aproximado de
R$136 milhdes, e remuneracgdo contratada entre 0,40% e 1% ao ano. O Santander também emitiu uma carta de
fianga & FINEP, no valor de R$3,18 milhdes com vencimento em 17 de novembro de 2014, além da carta de fianga
para agao judicial no valor de R$120 mil com vencimento indeterminado.

A Emissora também possuia, em 31 de margo de 2010, aplicagdes financeiras em operagdes compromissadas com
o Santander, as quais totalizam aproximadamente R$43,9 milhdes, com vencimentos entre 13 de abril de 2010 e
22 de margo de 2011, e aplicagdes em CDB do Santander que totalizam aproximadamente R$11,5 milhdes.

O Santander também atuou como institui¢do intermediaria na terceira emisséo de debéntures da Emissora, fazendo
jus a uma comissao de R$1,3 milh&o.

Na data deste Prospecto, além do disposto acima e relacionamento referente a Oferta, a Emissora manteve e
mantém relacionamento com o Santander ou sociedades de seu conglomerado econdmico para a realizacdo de
operagdes financeiras usuais, incluindo, entre outras, investimentos, assessoria em operacdes de mercado de
capitais, ou quaisquer outras operagdes financeiras necessarias a condugéo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneragdo prevista em “Custos da Oferta”, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao
Santander cujo calculo esteja relacionado ao Prego de Integralizagao.

N&o ha qualquer conflito de interesse referente a atuagao do Santander como institui¢do intermediaria da Oferta.

Sociedades integrantes do grupo econémico do Santander eventualmente possuem agdes de emissao da Emissora,
diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridas em operagdes
regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado — em todos 0s casos, participagdes minoritarias que
nao atingem e n&o atingiram, nos Ultimos 12 meses, 5% do capital social da Emissora.
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Custo Estimado da Oferta

A tabela abaixo demonstra o custo estimado da Oferta, calculada com base no valor na Data de Emissdo, assumindo
a colocacgdo da totalidade das Debéntures.

Valor por Debénture % do Valor Total da

Descrigdo Valor Total (R$) (R$)™ Oferta
Valor Total 300.000.000,00 10.000,00 100,00%
Custo Total 2.101.730,00 70,06 0,70%
Comissoes 1.350.000,00 45,00 0,45%
Comisséao de Coordenacéo 450.000,00 15,00 0,15%
Comisséo de Colocagéo 450.000,00 15,00 0,15%
Comisséo de Garantia Firme 450.000,00 15,00 0,15%
Taxa de Registro na CVM 82.730,00 2,76 0,03%
Despesas Estimadas 25.000,00 0,83 0,01%
Advogados 400.000,00 13,33 0,13%
Auditores 145.000,00 4,83 0,05%
Classificacdo de Risco 39.000,00 1,30 0,01%
Outras®@ 60.000,00 2,00 0,02%
Valor Liquido para Emissora 297.898.270,00 9.930,00 99,30%
(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta
pelo nimero de Debéntures.
(2) Inclui despesas gerais, impressao de prospectos e publicagdes de anuncios e avisos.

Inadequacao da Oferta a Certos Investidores

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagbes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de distribuigdo de
energia elétrica. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco” na pagina [+] deste Prospecto, em conjunto com
0s com as segdes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” constantes do Formulario de Referéncia.

Manifestagao de Aceitagao a Oferta

Os investidores a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio deverdo manifestar sua aceitagdo a Oferta aos
Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA.
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Manifestagcdo de Revogagao da Aceitagdo a Oferta

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de investimento;
(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400, o investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores (i) até as 16 horas do quinto dia Util subsequente a data de
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (i) até as 16 horas do quinto dia util
subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensdo ou modificacdo da Oferta, no caso das
alineas (b) e (c) acima, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor em néo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagao, o Prego de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, no prazo de trés dias Uteis
contados da data da respectiva revogacao.

Suspensao ou Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou
(b) for havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo
registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis.
O prazo de suspensao da Oferta ndo poderéa ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada devera
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste caso, o disposto no item “—
Cancelamento ou Revogac&o da Oferta”. Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, a CVM, a seu
juizo, podera acatar pleito formulado pela Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, de modificagao da
Oferta, na hipotese de alteragao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta.

Se for deferida a modificagdo, a Oferta podera, por iniciativa propria da CVM, ou requerimento da Emissora, ser
prorrogada por até 90 dias. A suspensdo e a modificagdo serdo divulgadas imediatamente na forma prevista no item
“—Publicacdo”. Os Coordenadores deverdo acautelar-se e certificar-se de que os investidores, ao formalizarem sua
adesdo a Oferta, com a assinatura do boletim de subscri¢éo, estéo cientes de que a Oferta original foi alterada e de
que tém conhecimento dos novos termos e condicbes. Caso a Oferta seja suspensa ou modificada, o investidor
podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo aos Coordenadores até as
16 horas do quinto dia util subsequente a data em que foi comunicada por escrito a suspensao ou modificacdo da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em néo revogar sua aceitagdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacéo, o Prego
de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou corre¢gao monetaria, no prazo de trés dias Uteis contados da data da
respectiva suspensdo ou modificagdo da Oferta.

Cancelamento ou Revogagao da Oferta

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVM podera cancelar, a qualquer tempo, a Oferta se
(a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou
(b) for havida por ilegal, contraria a regulamenta¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que apos obtido o respectivo
registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de Distribuigdo importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos
termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM, a seu juizo, podera acatar pleito formulado pela Emissora,
de comum acordo com os Coordenadores, de revogagéo da Oferta, na hipdtese de alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta perante a
CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a
propria Oferta.
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Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; (b) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribui¢do seja resilido, todos os atos
de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores, juntamente com a Emissora, comunicardo aos investidores o
cancelamento da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o investidor j&
tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, o Prego de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou
corre¢do monetaria, no prazo de trés dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento ou revogacgéo da
Oferta.
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OPERAGOES VINCULADAS A OFERTA

Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Emissora e os acionistas controladores haviam contratado com o Coordenador Lider as
operagdes de empréstimo mencionadas na segao “Informagdes Sobre a Oferta — Relacionamento entre a Emissora e
os Coordenadores” acima.

A intengdo do Coordenador Lider com a concessdo dos créditos acima descritos foi receber a remuneragdo
decorrente dos juros e taxas cobrados.

N&o ha qualquer conflito de interesse decorrente da concessdo dos empréstimos acima descritos.

N&o ha quaisquer titulos ou obrigagdes com o Coordenador Lider concedendo direito de subscricdo de agdes
representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas n&o se limitando a, bénus de subscricao e/ou opgdes.

Adicionalmente, exceto pela remuneragao prevista na se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta— Custos da Oferta”, na
pagina [+] deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Coordenador Lider cujo célculo
esteja relacionado ao Prego de Integralizagao.

Santander

Na data deste Prospecto, a Emissora e os acionistas controladores haviam contratado com o Santander as
operacgdes de empréstimo mencionadas na se¢éo “Informagdes Sobre a Oferta — Relacionamento entre a Emissora e
os Coordenadores” acima.

A intengéo do Santander com a concessao dos créditos acima descritos foi receber a remuneragdo decorrente dos
juros e taxas cobrados.

N&o ha qualquer conflito de interesse decorrente da concessdo dos empréstimos acima descritos.

Ndo ha quaisquer titulos ou obrigagdes com o Santander concedendo direito de subscricdo de agdes
representativas do capital social da Emissora, incluindo, mas néo se limitando a, bénus de subscri¢do e/ou opgoes.

Adicionalmente, exceto pela remuneragéo prevista na se¢ao “Informagdes Sobre a Oferta — Custos da Oferta’, na
pagina [*] deste Prospecto, ndo ha qualquer outra a ser paga pela Emissora ao Santander cujo calculo esteja
relacionado ao Preco de Integralizacao.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer decisédo de
investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente todas as informagbes
contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, 0s riscos mencionados abaixo, 0s riscos constantes das
se¢bes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia e as demonstragdes financeiras
da Emissora e respectivas notas explicativas. Os negocios, situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de
caixa, liquidez e/ou negécios futuros podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos fatores de risco
mencionados abaixo. O pre¢o de mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razdo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipdteses em que 0s
potenciais investidores poderdo perder parte substancial de seu investimento nos valores mobiliarios de emisséo da
Emissora. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a Emissora conhece e que acredita que atualmente podem
afeta-la adversamente, de modo que riscos adicionais ndo conhecidos pela Emissora atualmente ou que a Emissora
considera irrelevantes também podem afetar adversamente a Emissora.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a
mengé&o ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou
“efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou
poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, situagdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa,
liquidez e/ou negdcios futuros da Emissora, bem como no prego das Debéntures e na capacidade de pagamento da
Emissora das Debéntures. Expressées similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

Esta segéo inclui apenas 0s cinco principais fatores de risco relativos a Emissora e o0s fatores de risco relativos a
Oferta. Para os demais fatores de risco, ver se¢oes “4. Fatores de Risco” e “5 Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia.

Principais Fatores de Risco Relativos a Emissora

Para os demais fatores de risco, ver se¢bes “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de
Referéncia.

A concessao da Emissora pode ser extinta, o que causara um efeito adverso para a Emissora.

A Concessdo da Emissora esta sujeita a extingdo antecipada em determinadas circunsténcias, podendo ser
motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Emissora. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos
sujeitos a concessao serdo revertidos ao Poder Concedente. Em caso de extingéo antecipada, a Emissora nao pode
assegurar que a indenizagdo prevista no Contrato de Concesséo (valor dos ativos que ndo tenham sido
completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro. Se o Poder
Concedente extinguir o Contrato de Concess@o em caso de inadimplemento, o valor da indenizagéo pelos bens
reversiveis ao patrimdnio publico pode ser reduzido a zero em virtude da imposi¢do de multas ou outras penalidades.
A ocorréncia de qualquer desses eventos causara um efeito adverso para a Emissora.

A Emissora pode ser adversamente afetada em decorréncia das disposigoes restritivas de seus contratos de
divida, bem como de sua alavancagem e obrigagées de servigo de divida.

O nivel de endividamento da Emissora aumenta a possibilidade de que ela seja incapaz de gerar caixa suficiente
para pagar o principal, juros ou outros montantes devidos em relagéo as suas dividas. Além disso, a Emissora pode
incorrer em dividas adicionais, de tempos em tempos, para financiar investimentos ou para outros propdsitos, sujeito
as restricdes aplicaveis ao seu endividamento existente. Se a Emissora incorrer em dividas adicionais, 0s riscos
associados a sua alavancagem, incluindo sua capacidade de efetuar seus compromissos financeiros, aumentaréo.
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Os contratos que regem as dividas da Emissora contém restricdes que poderiam restringir significativamente a forma
pela qual ela opera seus negdcios. Por exemplo, a Emissora é obrigada a observar disposi¢des de cross default,
cumprir diversos indices financeiros que restringem sua capacidade de contratar novas dividas ou de obter linhas de
crédito e, observar restricdes na concessao de garantias e direitos de garantia para seus credores e, ainda observar
restri¢des relativas a investimentos de capital.

O inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria sob os contratos financeiros ou de qualquer das
restricdes contratuais acima que n&o for solucionado ou sanado pode levar os credores a exigir 0 pagamento do
valor devido imediatamente e, ainda, pode causar o vencimento antecipado de outros contratos financeiros (cross
defaulf).

Ademais, as restricdes previstas em contratos financeiros da Emissora podem limitar sua capacidade geral de obter
financiamentos para capital de giro, investimentos e outras atividades corporativas, bem como podem limitar sua
flexibilidade de planejar ou reagir a alteragbes em seus negocios e nos setores em que opera, 0 que pode ter um
efeito adverso para a Emissora.

Uma parcela das receitas da Emissora foi empenhada e/ou onerada em favor de seus credores e obrigagées
regulatorias, nos termos de diversos contratos financeiros e comerciais, sequindo as praticas do setor.

Nos termos de determinados contratos financeiros e contratos de fornecimento de energia, uma parcela das receitas
geradas pela Emissora foi empenhada e/ou os rendimentos dai derivados onerados em favor de determinados
credores. Em caso de inadimplemento de tais contratos, as receitas oneradas poderdo ser utilizadas para quitar
obrigacdes vencidas da Emissora, 0 que podera provocar um efeito adverso para a Emissora.

Decisées adversas em um ou mais processos judiciais em que a Emissora é parte podem afeta-la
adversamente.

A Emissora esta envolvida em processos judiciais e administrativos relativos a diversas questdes legais, incluindo
processos relativos a responsabilidade civil, responsabilidade fiscal, obrigagdes trabalhistas, regulatorias e outras
questdes. Para determinados processos, a estimativa das obrigagdes potenciais é considerada inestimavel e/ou os
valores efetivos das contingéncias podem ser superiores aos valores provisionados pela Emissora. A Emissora nao
pode assegurar que uma decisdo adversa referente a qualquer processo judicial existente ou a ser iniciado
futuramente nao tera um efeito adverso significativo para a Emissora.

As operagoes da Emissora envolvem riscos e perigos significativos que podem interromper seu negécio ou,
de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um efeito adverso para a Emissora se ndo
estiver segurada ou ndo for indenizada adequadamente.

As operacgdes da Emissora envolvem riscos € perigos significativos.

A Emissora, na qualidade de prestadora de servigos publicos, tem responsabilidade objetiva por danos diretos e
indiretos decorrentes da prestagdo de servigos de distribuicao de energia elétrica, tais como interrupgdes abruptas
no suprimento e variagdes de voltagem, bastando a demonstragao do dano, independentemente da comprovagao de
culpa dos agentes. Além disso, a Emissora pode ser responsabilizada por até 36,8% das perdas e danos causados a
terceiros em decorréncia de interrupgdes ou distlrbios que ndo forem atribuiveis a um integrante do SIN identificado
pelo ONS.

Ademais, os equipamentos da Emissora afetados podem ficar parados e, consequentemente, indisponiveis para
atividades geradoras de receita.
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A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que néo estejam cobertas por apdlices de seguro ou que
excedam os limites de indenizacdo contratados nas referidas apolices de seguro da Emissora poderéo acarretar
significativos custos adicionais n&o previstos. A Emissora néo pode garantir que as apdlices de seguro contratadas
para os proximos anos manterdo o mesmo nivel de cobertura atual ou que conseguira ou renova-las a taxas
comercialmente razoaveis, e mudangas nos mercados de seguro, como as causadas por terrorismo, podem fazer
com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais caras e dificeis de serem obtidas. Alem disso, se for
negada cobertura pela companhia seguradora, a Emissora tera que adotar medidas para obter a cobertura.

A ocorréncia que qualquer dos eventos acima pode ter um efeito adverso para a Emissora.
Fatores de Risco Relacionados a Oferta e as Debéntures

Os ativos da Emissora sao impenhoraveis.

De acordo com a legislagdo em vigor e com o Contrato de Concesséo celebrado em 27 de agosto de 1998, os bens
da Emissora essenciais para a prestagdo dos servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, que devem ser
revertidos para o Poder Concedente ao final do prazo do Contrato de Concesséo, ndo estdo sujeitos a penhora e a
execucgdo judicial. Assim, na hipotese de inadimplemento, pela Emissora, com relagdo as Debéntures, parte dos
bens que compdem o ativo da Emissora ndo podera ser objeto de execugdo, e os Debenturistas podem néo ter
todos os seus créditos satisfeitos.

As obrigagbes da Emissora constantes da Escritura de Emissado estao sujeitas a hipéteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou ndo) das
obrigagdes da Emissora com relagdo as respectivas Debéntures, tais como pedido de recuperacao judicial ou de
autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de obrigagdes previstas na Escritura de Emiss&o, ndo observancia de
certos indices financeiros, perda de concessdes e vencimento antecipado de outras dividas. Ndo ha garantias de
que a Emissora dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipotese
de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hiptese na qual a Emissora podera sofrer um impacto
negativo relevante nos seus resultados e operagdes.

A taxa de juros estipulada nas Debéntures pode ser questionada em decorréncia da Stimula n.° 176 do STJ.

O STJ editou a Sumula n.° 176 declarando ser “nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros
divulgada pela ANBIMA/CETIP”. De acordo com os acérddos que sustentam a simula, tanto a ANBIMA (atual
denominagdo da ANBID) quanto a CETIP s&o instituigdes de direito privado, destinadas a defesa dos interesses de
instituicoes financeiras.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de debéntures pode dificultar o desinvestimento nas
Debéntures por seus titulares.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negociagbes de debéntures. Os
subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam
negociar a alienagao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos
titulares de Debéntures que queiram vendé-las no mercado secundario.
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Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures podera acarretar redugéo de liquidez das
Debéntures para negociagdo no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sao levados em consideragao,
tais como sua condic&o financeira, administracéo e desempenho. S&o analisadas, também, as caracteristicas das
Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos que podem afetar
a condigdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as condigdes da
Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com relagdo a Oferta e/ou a Emissora durante a
vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o prego desses valores mobiliarios e sua negociagdo no
mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas publicas no
Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagbes especificas que
condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificacbes de risco. Assim, o
rebaixamento de classificagcdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a
alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o prego dessas Debéntures e
sua negociacdo no mercado secundario.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado, a exclusivo critério da Emissora ou na hipétese da
Indisponibilidade da Taxa DI.

Uma vez que as Debéntures poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser objeto de resgate antecipado conforme
previsto nas sec¢des “Informacdes Sobre a Oferta” e na Escritura de Emisséo, nas paginas [*] e [*] deste Prospecto,
os Debenturistas poderéo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate, ndo havendo qualquer garantia
de que existirao, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior @ que seria aplicada caso as
Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A participagao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover a ma
formagdo na taxa de remuneracéao final das Debéntures.

A remuneracdo das Debéntures sera definida com base no Procedimento de Bookbuilding, no qual serdo aceitas
intencdes de investimento de investidores que sejam Pessoas Vinculadas. A participacdo de investidores que sejam
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera promover a ma formagao na taxa de remuneragéo
final das Debéntures.

Adicionalmente, de acordo com a legislagdo em vigor, caso néo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3
das Debéntures inicialmente ofertadas, investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo investir nas
Debéntures, o que podera promover a ma formagdo na taxa de remuneragao final das Debéntures a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding e na liquidez esperada das Debéntures.
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A alteragao da espécie das Debéntures de subordinada para quirografaria pode ndo ocorrer.

Conforme previsto na se¢do ‘Informacdes Sobre a Oferta— Espécie e Limite de Emiss&o”, na pagina [] deste
Prospecto, as Debéntures passardo a ser da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Agdes, de forma automatica e independentemente de qualquer formalidade adicional, na data em
que o Agente Fiduciario confirmar aos Debenturistas que (i) as debéntures da terceira emissdo da Emissora foram
integralmente quitadas; e (i) o limite de emisséo previsto no artigo 60, caput, da Lei das Sociedades por Agdes esta
atendido, observadas as demais disposigdes a esse respeito previstas na Escritura de Emisséo.

Caso o Agente Fiduciario ndo confirme a ocorréncia de qualquer das informagdes acima, as Debéntures
permanecerdo da espécie subordinada.

Ademais, caso a alteragdo da espécie da debénture ndo ocorrer, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedade por
Acoes, as Debéntures serdo subordinadas aos credores quirografarios, preferindo apenas aos acionistas no ativo
remanescente, se houver, em caso de faléncia da Emissora.

68



ELEKTRO

DESTINAGAO DOS RECURSOS

A Emissora pretende utilizar os recursos liquidos a serem auferidos em decorréncia da Oferta para efetuar o resgate
antecipado da terceira emisséo de debéntures da Emissora, realizada em 18 de junho de 2009, nos termos da
Escritura, cujo saldo devedor em 31 de margo de 2010 era de R$305,6 milhdes.

Os recursos captados por meio da Oferta s@o suficientes para o pagamento da parcela referente ao principal da
terceira emissao de debéntures da Emissora. Para efetuar o pagamento da parcela referente ao prémio de resgate,
bem como da remuneragdo auferida até o momento do resgate pelos debenturistas da terceira emissdo de
debéntures da Emissora, a Emissora utilizara recursos provenientes de seu proprio caixa, ou eventualmente, podera
recorrer a emissao de outros valores mobiliarios e/ou a contratagdo de outras linhas de financiamento, sendo certo
que, até o presente momento, ndo existe definicdo acerca do instrumento de crédito a ser utilizado, se realmente
necessario.

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora na terceira emissao foram integralmente utilizados da seguinte forma:
(i) aproximadamente 40% dos recursos foram utilizados no resgate antecipado e pagamento integral da divida
representada pela primeira emissao publica de notas promissérias; € (i) aproximadamente 60% dos recursos foram
utilizados no pagamento da primeira parcela de principal e parte da respectiva atualizagdo monetéria, com
vencimento em setembro de 2009, das debéntures da segunda emissdo da Emissora, com vencimento em setembro
de 2009.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

Os Administradores, com base em analise dos indicadores de desempenho e da geragao operacional de caixa da
Emissora, entendem que a Emissora possui plenas condigdes para honrar as obrigacbes de curto, médio e longo
prazos existentes, incluindo as Debéntures, bem como para continuar expandindo suas operagdes. De acordo com
os Administradores da Emissora, sua geracéo de caixa confere a Emissora margem de conforto para honrar todas as
obrigagdes de longo prazo existentes.

Segue abaixo a descri¢do da capacidade de pagamento da Emissora em 31 de margo de 2010:

(R$ milhdes) Em 31 de margo de 2010
Caixa Liquido Gerado nas Atividades Operacionais 184,6
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Investimento (80,3)
Principais Transac0es nas Atividades de Financiamento 18,8
Dividendos e Juros Sobre o Capital Préprio (55,0)
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (19,8)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financiamento (56,0)
Aumento (Redugao) do Caixa (Disponibilidades e Aplicagdes Financeiras) 48,2

Para mais informagdes relacionadas a capacidade de pagamento dos compromissos financeiros da Emissora, ver
se¢do “10.1 Comentérios dos Diretores — Capacidade de Pagamento em Relagdo aos Compromissos Financeiros
Assumidos” no Formulério de Referéncia.
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CAPITALIZAGCAO

A tabela abaixo apresenta as disponibilidades e o endividamento de longo prazo da Emissora, em bases efetivas, a
partir das demonstragdes financeiras revisadas, preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a elaboragdo das demonstragdes financeiras e conforme ajustado
para refletir o recebimento de recursos liquidos de R$297.898.270,00 provenientes da emissdo de 30.000
Debéntures no ambito da Emissdo, apds deduzidas as comissdes e as despesas estimadas da Emissao a serem
pagas pela Emissora, e o resgate integral das debéntures da terceira emisséo da Emissora.

Em 31 de Marco de 2010

(R$ milhdes) Pagamento Ajustado Ajustado
de pelos Eventos Resgate apds a
Efetivo  Dividendos Subsequentes Oferta  Antecipado Oferta
Passivo Circulante 408,60 408,60 286,90
Empréstimo e 73,70 73,70 73,70
Financiamentos
Debéntures 296,50 296,50 (113,70) 182,80
Encargos de Divida 29,10 29,10 (8,00) 21,10
Arrendamento Mercantil 9,30 9,30 9,30
Passivo Nao Circulante 881,70 726,10 840,10
Empréstimo e 343,70 343,70 343,70
Financiamentos
Debéntures 368,90 368,90 297,90 (183,90) 482,90
Arrendamento Mercantil 13,50 13,50 13,50
Dividendos a Pagar 155,60 (155,60) - -
Patriménio Liquido Total 1.241,30 1.241,30 1.241,30
Capital Social 952,50 952,50 952,50
Reservas de Capital 50,50 50,50 50,50
Reservas de Lucros - 238,30 238,30 238,30
Legal
Capitalizagédo Total 2.531,60 (155,60) 2.376,00 297,90 (305,60) 2.368,30

) Ajustado para refletir (i) o recebimento de recursos liquidos da Oferta, no valor de R$297.898.270,00, apos
deduzidas as comissdes e as despesas estimadas da Oferta a serem pagas pela Emissora; e (ii) o resgate
integral das debéntures da terceira emisséo da Emissora, sendo que eventual diferen¢a necessaria para o
resgate € para 0 pagamento do prémio de resgate das debéntures da terceira emissao da Emissora é
proveniente do proprio caixa da Emissora.

O investidor deve ler esta tabela em conjunto com a se¢do “10.1 Comentérios dos Diretores — H. Alteragdes
Significativas em Cada ltem das Demonstragdes Financeiras” do Formulario de Referéncia.
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ANEXOS

Estatuto Social da Emissora

Deliberagdes Societarias Sobre a Emissao e a Oferta

Escritura de Emisséo

Relatério de Classificacédo de Risco das Debéntures

Declaragédo da Emissora, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400

Declaragédo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVYM 400
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albiven, gbeervaiid 3 noAMas o récamandacies dos Grglos gorencladores oo Sixiema Edtrco Naconal &
i Ui, rog formon do Cortmin de Concestda;

HiE, nio s deats witigo 33 polo prass prenisis no Comres e
pormie 8 ahoregho m%

i i TR
ehcifinia, atunidaie, genamiidads, confealn na prestacio dos senigny, modicidade daa ieriea,
Mmummw|m-mmmummmﬁm
Enbricn”, nnewo an Coriroto dg Conoesalle;

MY, manied o ssde da Companhia no Extets da Sdo Paulo;

V1. dar contiaceds a0 Programa oo Eleriicacho Pusal, hope denominads *Lur da Tarn®, slccando para
inilo 04 fecumos necessddos i secugls, o ang de 1068, oo T2 8TD (dafe mil Rovecanhos @ b
Ignehas @, no BNo de TREE, 10,000 (der &) rovies Epagdes, confoitna infrminghes disponivels nas sales da
infoimaphos & que s rebes o Meen L1001 do Edital ("Sstes de inferegbed”). Devesd ninds dar
corinuidacds & da Companhia no shidide programa enouants vigorsi o Dwecrsio Estadaal
41,187, de 25 cde ssiombm de 1008, sem que & Compmnhis age s 0 gualegues iEEIRENENAE OU
tedrindiongies. 8 quakuier Hiulo, o 00 Esndo de 5o Pal;

W11, mramnber Bardcls sobie &8 Afoas onde 88 Brconinam instalsdas oy eEacien de microondes, bem oo

o flarm 4314 da Edial, conlerma insinenants Pariodar de Accedo & Oulies Avshicas frmads sm 10 da
parihe e Y908, enire p CESP - Compantia Enerpdtica de She Pasio & & Caenpaniia.

carTuLe Wi
D cesBoLUG D

ARG 4 ~ A Companhia se dissciveril RO 0asos prevesios sm lel, comgpatindo b Assembibia Gornl delamrnar o modo
o Bquidaghio, nomaar o quidars & sieger o Consalh Fisesl qua deva luncionar dumnis o pariosa do Douldesho.

CAPITULD VI
DAS MEPOMCOES GERAS
m—ncmm-mmmmupmﬁ-ﬂMm-m w&
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ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVIGOS 5.A
COMPANHIA ABERTA
CNPUMF N° 02.328.280/0001-87
NIRE 35.300.153.570

ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRACRDINARIA

: No dia 31 (irinta @ um) do més de margo de 2008, as
15:00h, na sede da Companhia, localirada em Campinas, estado de 580 Paulo,
na rua Ary Antenor de Souza, n* 321, Jardim MNova Amérca PRESENCA:
Acionistas representando mais de 2/3 do capital social da Companhila com direlio
a volo, consoante assinaluras constantes no “Livo da Presenca do Aclonistas®, o
sanhor José Carlas Amadi, conlador, CRC i® 1 P 1S8025/0-0, representando a
empresa DELOITTE TOUCHE TOHMATSU na qualidada de Auditor Indepandante
da Companhia, o senhor Cardos Marcio Femela, na quakidade de Diretor
Presidanta da Companhia & o senhor Marcalo Schimidt, na qualidade de Diretor
Executivo Financeiro @ de RelagBes com Investidores. CONVOCACAQ: De
acordo com o arigo 124 da Lei 6404776, conforme andncios publicados nos
jomais Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo nos dias 13, 14 e 15 de margo de
2008 @ Valor Econdmico (edicio nacional), nos dias 13, 14 & 17 de margo de
2008. PUBLICACOES: Efetuadas em cbediéncia ao anigo 133 da Lei n* 6.40476,
nos jomais Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e Valor Econdmico {edicio
nacional). no dia 29 de loversiro de 2007. MESA; Trabalhos presididos pelo
senhor Oriando R, Gonzdler, Presidente do Conselho de Adminisiragdo, o gqual
escolheu como Secratdria, a senhora Cinthia Maria Ambrogl Alonso. LEITURA DE
DOCUMENTOS E LAVRATURA DA ATA: (/) Dispensada, por unanimidade, a
leitura dos documenios relacionados as matéras a seram deliberadas em
Assembldia Geral Ordindria @ em Assambléia Geral Extraordindria, uma vez que
&0 do conhecimanto dos acionistas. (i) Fica autorizada a lavratura da presente
ata na forma da sumario, nos termoa do artigo 130, pardgrafo 1% da Lel n*
6.404/76. ORDEM DO DIA: Examinar, disculir @ volar: Em Assembiéla Geral
Chgingria: (1) Tomar as contas dos administradores, axaminar, discutir @ volar a3
Demonstracdes Financeiras da Companhia referenles ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2007. acompanhadas do Parecer do Auditor
Independanie, (2) Aprovar a proposta de destinacio do resuliado o a distnbuicio
de dividendos, relativos o exercicio da 2007, (3} Fisar 8 mMmunetacis anual
global dos Adminisiradores, atllElmmnbrmuhﬂmumphnmm
Consalho de Administracio. 55 mbis el Exirs ania; (5) Grupamanto
mwﬂnsdﬂ&mlmdacmhlnmmanmzmmammi:m
axistentes para 1 (uma) nova acho da mesma espacie, & (8) Alleragdo do artigo 4% -~
@0 Estalute Social da Companhia. DELIBERAGOES: Em Assembléia Geral U
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Ordingirig: Item (1) da Ordem do Dia: os acionisias presentes aprovaram, por
unanimidade, o Relatdno 8 as contas da Administracio, o Balanco Patrimanial @
as demais Demonstraghes Financokas, acompanhadas do respactvo parecer do
Auditor Independente, reialivos ao axercicio social findo em 31 de dezembro de
2007, ltem (2) da Ordem do Dia: tendo em vista que valor iotal do lucro liquedo da
Companhia no exercicio social da 2007 fod de R$466.910.836,14 (quatrocentas &
sessenla e seis mihdaes, novecentos @ dez mil, ollocenios e trinla @ sels reais e
qualorze centavos) deslinagio conforme segue: (a) RS23.345.541,B1 (vinte e trés
mithidas, rezentos @ quarenta e cinco mil, guinhenios @ quarenta @ wm eais @
itenda & um centavos) para a constiuicio de reserva legal, nos termos do arligo
183 da Lei 6404/76; (b) R$236.813.704,60 (duzremtos @ trinta @ sais milhdes,
oitocentos & treze mil, setecentos e qualtro reals & sessenta centavos) a tulo de
dividendos  intermedidrios, distribuides peta Companhda em 2007, (c)
RA$67.584.702,74 (sessenta @ seta milhdes, quinhentos & oilenta & quatro mif,
setecentos e dois reals e setenia e qualro centavos) a titulo de Jurcs sobre Capital
Proprio declarados no ano de 2007. Do valor tolal declarado de Juros sobre
Capital Prdpric, RSE2.063.430,08 (sessenia @ dois mihdes, sassenta e trés mil,
quatrocentos @ trinta reais @ oilo cantavos) loram pagos am 10 de dezembro da
2007 o A$5.521.272,66 (cinco milhdes, guinhentos & vinle e um mil, duzentos @
salenta & dois reais & sessenta & seis cenlavos) loram pagos em 23 de janelo de
2008 e (d) RS130.166.886,90 (cento o tinta @ nove milhdes, cenlo & sessenta &
seis mil, oflocentos o oltenta & seis reais @ novenla @ nove centavos) para a
distribuscio de dividendos complementares, dos quais R$62.696.597,30 (sessenta
& dois milhGes, selscenios e noventa o sais mil, quinhentos & noventa & sels reais
e trinta cemavos) serfio pagos acs acionistas detentores de aphes ordindrias,
cormespondendo este valor a R$0,341183793 a pagar por cada lote de 1,000 (mif)
acles o AS76.470.280,69 (setenta e seis milhGas, quatrocenios & setenta mil,
duzentos e oitenta & nove reals @ sessenta e nove canlavos) serdo pagos 80s
gcionisias delentores de agbes prelerenclais, comespondendo este valor a
RS0,376302173 a pagar por cada lole de 1.000 (mil) agdes, considerando o direito
a percepgdo de dividendas 10% (daz por cento) maior do gue o atribuido s aghes
ordindrias, na forma pravisia no inciso Il do arigo 5 do Estatulo Social da
Companhia. Fol aprovado, ainda, que o pagamento dos releridos dividendos seja
efetuado no dia 09 de abvil de 2008, em parcéla dnica. Nos larmos do arigo 205
da Led 6.404/76, terfio dirsiio a0 recebimanto de dividendos complamaniares iodos
agueles acionistas constantes da base acionaria da Companhia até a presanie
data. As agbes da Companhia serdo negociadas “ex-oividends” na Bolsa de
Valores de Sio Paulo S.A — BOVESPA, a partir de 1" de abril de 2008, inclusive.
Os acionistas recaberBo seus respectivos valores, livies para movimentagio, no
dia 09 de abril de 2008, sendo o pagamenio efetuado medianta crédito em conla
comente, de acordo com A sua conia comants @ domicilio bancdrio fomacido ao
Banco tal 5.A., conlorme detalhamento constante do Aviso aos Acionistas a ser !
divilgado oponunaments. Wem (3) da Ordem do Dia: por unanimidads dln-n.glﬁ,.-f"
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dos acionistas presenies, fol aprovado, conforme previsto no artigo 152 da Lal
6.404/76, a fixagho da remuneragio global dos Administradores da Companhia, j&
incluldas todas as despesas. benalicios e encargos trabalhistas @ previdencidrios,
para o axercicio relativo a 2008, um vakor anual global de até RS 6.940.000,00
(sels milhdes, novecantos & quarenta mil reals) para a Dielona & um vakor
também anual @ global de até RS 60.000,00 {sessenta mil reais) para o Conselho
de Adminisiracio, a serem distibuidos entre o3 membros de cada um dos
raspectivos drglos da adminisiracio de acordo com o disposto no Estatuio da
Companhia. Os acionistas ratificaram o valor de RS 12.571.280,00 (doze milhdes,
quinhentos & setenta @ um mil, duzentos e oitemta reais) despendidos para
remuneragio da Diretoria Executiva no exercicio de 2007, item (4) da Ordem do
Dia: os senhores acionislas, apds os esclarecimentos presiatdcs palo Presidents
da Assembiéia, deiiberaram a retirada deste ilem da paula, permanecendo a atual
composicle do Conselho de AdministracBo até o t@rming dos respectivos
mandatos.

Em Assembléia Garal Exiragrdindria; Item (5) da Ordem do Dia: os acionistas
presentes aprovaram, por unanimidade, a proposta de grupamento da tolalidade
das aghes da Companhia na proporgio de 2.000 (duas mil) para 1 (una) agho, de
maneira qua o capiial da Companhia passe a ser dividido am 193759265 agdes,
sendo 91.880972 acbdes ordindrias e 101878283 agdes preferenciaks,
Cansignou-se que & proposta da grupamento de agdes da Companhia tem como
objetivo adequar a negociacio de agles de emissho da Companhla As
oriemagbes da Bolsa do Valores de Sho Paule 5.A. - BOVESPA com relacio ao
assunto. Aprovaram, ainda, a publicagho de aviso aos acionistas, estabalecando
prazo de 30 (irinta) dias a contar da publicagio, durante o qual as agbes
conlinuarko & sar negociadas sem considerar o grupamanto, visando possibilitar
que of acionistas adquiram ou alienem agbes, a seu livre e exclusivo critério, a
quantidade de acles necessanas para guoe passem a deler um NOMEends intaind
midtiplo de 2.000 agbes, por espécie. As operagbes de compra e venda de agdes
para a recomposicio de suas posiches em ndmeros inleiros podordo ser
realizadas pelos acionisias por intermédio de sociedades corretoras de sua livre
ozcodha, As acdes da Companhia passarfo a ser negociadas j& grupadas no dia
util imedialaments posterior a0 tEmino do pericdo de 30 (irinta) dias acima
mancionado, Findo o referido prazo de 30 (innta) dias, as evenluais fraches do
aptas ainda detidas pelos acionislas serdo agrupadas & vendidas am sutassivos
leilies a serem realizados na BOVESPA, deventdo os respectivos valores sor
cradilados nas contas comentes dos delentores das fragbes. Para os acionisias
cufas contas estejam paralisadas ou com o cadastro desalualizado, o valor da
alenagao das fragbes serd mantdo & disposigio na Companhia, pelo prazo de §
{cinco) anos. A fracio resuitante da divisio da quantidade de aches pelo lator de
grupameanto qua nbo puder ser mals fransackonada em leilio poderd ser impautada
da panicipacio do aclonista imegranie do grupo confrolador. [tem (6) da Ordem
Mm:mmhmmmmluwm.MWhm%mWa
- I: _'_.-"
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alteracio do capud do anigo 4% do Estaluno Soclal da Companhia, passando asfe a
vigorar com a seguinte redaglo: “Ardigo 4 - O capilal social subscrilo a
integralizado & de R$952.491.950,14 (novecentos & cinglenta e dois milhdes,
quatrocentos & novera @ um mil, novecantios & cinglenla reais @ quatorze
cantavos), dividido em 183.759.265 (cenlo e noventa & 1nés mAhdas, salacenios &
ginglenta & nove mil, duzentas @ sessenta @ cinco) afdes, sendo 81 BBO.972
(noventa @ um milhGes, oitocenlos e olenta mil, novecentos e selenia e duas)
acGes ordendrias @ 101.878.293 (cento & um milhdes, oitocenios @ satenta & oilo
mil, duzentos & noventa & irds) acdes preferancials, todas nominativas e sam valor
nominal® Par fim, os aclonisias autorizaram a Diretoria Executiva a praticar todo @
gualquer alo & assinar lodos @ quaisquer documenios necessdrios & efetivacdo
das deliberaches aprovadas acima. Todo o materal pertinente a esta Assembléia
ficara arquivado na sede da Companhia. Nada mals havando a sar tratado, foram
08 trabafhos suspensos pelo lempo necessdario A lavratura da presente ata.
Feaberta a sesafo, fol esta lida, conlerida, aprovada e assinada polos presentes.
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ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVIGOS S A,
COMPANHIA ABERTA
CNPJIMF No 02.328.280/0001-97
NIRE 35.300.153.5T0

PATA HORA E LOCAL N dia 28 (winle & sais) do mis de maio do ano de 2010
idois il @ daz), 4s 10h30mIin, ne sede social da Companhia, localizads na cdade
de Campinas, Estado de S&0 Paulo, na Rua Ary Antenor de Souza, n® 321, Jardim
Nova Aménca, CEP 13053-024. PRESENCA: (a] Acionisizs representandc mas
de 273 (dois tergos) do capital social da Companhia com direio a voto, consoanie
assinaluras constanles no “Livo de Presenca de Acionstas”, e (b) 51 Canos
Marcio Ferredrma, na qualidade de Dingtor Presidents da Companhia: Prasents
ainda. o 5r. Rodrigo Forreirn Medeiros da Sibva, na qualidede de Dwelor Executivo
Financeiio e de Relagdes com Investidores da Companhia. CONVOCACAD De
acordo com o anigo 124 da Lel n 8.404, da 15 do darembro da 1978, confoime
alerada ("Led n* S404/76"), conforme andncios publicadeos nos jomais CHano
Oficial do Estado de S&o0 Paulo e Valor Econdmica (edigho nagional), nos dias 11,
12 ® 13 de maio da 2010. MESA Trabalhos presididos peio senhor Jodo Cardos
Ribeto de Albuguemue, Presidenie do Conselho de Administraclio, o gual
escolheu como Secreliiia, a senhora Jessien de Camargo Reaoch, LEITURA DE
DOCUMENTOS E LAVRATURA DA ATA (a) Dupensads, por unanimidade, o
lsitura dos documentos relaconados &4s matdnas a serem dolberadas, wma ves
que 530 do conbecimenio dox acionstas (b) Fica aulorzada a lavrilure da
presents ata na lorma de sumano, nos iemos do artigo 130, paragraio 1° da Lel
n* 6.404/76. QORDEM DO DIA- Examinar, discutic @ volar as seguinies matérias: (a)
A proposta de emissdo de debéniures simples, nilo conversiveis em agoes, da
espdcie subordinada, mmmmmﬁnm:mqﬂhwﬂmm
o atendiments do limile de emissdo previeto no-arMgo 60, capul, da Lai n”
540478, para disfribuicho pablica, tolaiizando, na data de smiss$o, o valor de RE
J00.000.000.00 (trezentos milhdes da redis), que conalfuird a 4% emissdo de
debéntyres da Companhin (4" Eminsdo do Debdojures”). A emissio de
gebdntumes, conzoanie previsdo constartn do Decreto n® 24 84274 & ftem 8317
do Manual de Contabiidade do Setor EMtrico, aprovado pola Resolugdo ANMEEL n?
444/01, estard sujelta & aprovagio pela Agéncia Nacional de Energis Elétrica, a
sir amnda obtida, mzdo pela qual @ aprovecdo pedos acionttas da Companhia em
Assombleia Geral se fard ad referendurn da aprovagio por agquela D Agéncia; (b)
a delegagio de poderss ao Comselho de Administracso da Companhia para
deliberar sobre g condrpbes de que tmism &2 alinéas “a". ", W, T @ "m" do
item 1 do Anexo 15 da Instruclo CVM f* 481, além dos incieos VI a VIl do artigo
58 da Lel n" 6AM/TE, conforme altérada, bam como dos podanss par cancelar as
debdntures que oveniualmenie sejam adguindss pola pripria Companhia) u-[n]n
aulorizacho parm a Dirtoria da Companhia adotar lodos & quaisguer alos
nocessdnos o implemoniacio da 4* Emissio de Debéntures, podendo,
7 &
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mwﬁmmummmmmmmm
fssemblei Goral o pelo Consedho de Adminstracho, nog termos dos alineas (o) @
(b} acima DELIBERACOES: Os acionisias presanies aprovaram, por
unanimidada, sem quaisguer restncdas (a) 8 4* Emssio de Debénlures com as
seguintes caracteristicas. (|) ColocagBo as Debénfures sero objsio de
disinbuicho publica ("Cferta”), com intermediagdo de instituighes financeras
imegranies do sistema de distribuicho de valores mobiidrios. (Il) Valor Total o
valor lotal da 4° Emissao de Debénluses serd de RS 300000 000,00 (frezenios
mihées de reals) na data do emissdo; (I Nimere de Séries: até duas sénes,
sends guea 8 gquanfidade de debdnhires por séne serd definkda confoime o
procadiments da Bookbuiiding, observado que o somatdno das debéntures da
primeira série e das debdntwes da segunda série ndo poderd - axcedsr
R$300.000,000,00 (irezenioe milhbes de resis) na dats de emissso, & nem 30000
(trinta mil) Debéntures; (iv) Quantidade de Debéntures: sero emitidas 30.000
(trinta mil) debdntures (Debbniures”). A quantidade do Debéntures por séne, se
exiabiem duxs sénes, sord definklo no procediments de Sookbiiicking, (v} Valgr
Hominal Unitrig: as Debénfures tordio valor nominsl unitého da RE 1000000
(dezx mid ream) na dals di emiesdo, (vl) Espécie: ma Debdniures sorko da papécie
suboidinada, sem gamantia adicional, com condiclo suspensiva e comernsao
sutomatica am esphcks puirograféna na data em que o agente Rduciano confirmar
ans debanturisias que (a) as debéniures da terceim emissdo da Companhia foram
integrakmente quitsdas; e (b} o limis de emissdo previsto no artigo 50, caput, da
Lei n.* 6404778 estd atendido; (vil) Conversibilidade; as Debdniures nio serdo
converiivels am apbes de emizsdo da Companhin; (villj Forma: as Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominptiva & escrilural, sem a emissio de caulelas ou
cetificados, MWFMWEA nmnum:unmm:
Valores Mobdinos (k) Razd - SnEggLnG
ﬂmmpﬂmm:#EﬂmﬂdﬂM&MHMHMInwﬂ
do sou endividaments # aproveitar as condigbes da mercado mais favordvels pam
& reducho de seu cuslo de endividamento, e (xi) Destinagio dos Recursos:
Resgale antecipada integra! das debéntures objelo ds 3* Emissao de Debéntures
nos termos da Escrilure da- 3* Emmelo de Debdnlures da Companhia A
Companhia prelende efetuar n 4* Emisado de Debéntures a fim de alongar o perfil
do ey endradamanto & aprovellar as condihes de mercado mals frvorives pam
& reducho do meu cuaio de andividameanto. Ao continug, ndo obstante o falo de o
Conasiho de Administracic da Companhia ter nvecads a necessikiade de
aprovagla prévia pela Agéncil Maconal de Energia Elétrica para a prelendida 4*
Emizsda de Debéniures, conscanie ierprelagio mais restnfiva do Decréto n®
44 5434 e item B 317 do Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, aprovado
pela Resclugso ANEEL n® 444/01, o Sr. Rodngo Ferreirn Medeiros da Siva, na
guatidade de Diretor Execuiwe Financsino e de Relactes com Inveslidores da
Companhia, Informoy G608 scloniEies  presantes  guoe, am  consulla  mas
mrmmmcmmmi-mnw regtou confimmado o
entendimento do Crgho regulador quanic & dispensa da necessidade de
aprovecho prévia para a 4" Emisado de Debéntures da Companhia, oonfomme
precedente constants do Oficio n® 1. 1582000 - SFRANEEL, gue rubricado peia
mmmlmmrnmmmmfmmdnmﬂml;[mw
E&u
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considerando que algimas das condiches finais ineentes 4 4* Emissdo de
Debéntures néo sio ainda conhecidas nesta data, o Dirstor Execulive Financeira a
de Ralapbes com Invesiidores propds aos aclontsias a delegacio de poderss por
effa Assemblein Geral Extraordimina em tavor do Consslho de Administragiao da
Companhia, para que esie possa legitimamenie apreciar & voter s condighes de
gue tratam as alineas 2", T, 0", T e *'m" do dem 1 do Anexo 15 da instrucho
CVM ® 481, além dos incmsos W & VIl do artigo 59 da Lai n® 640076, bam Somo
dos podores para cancelar as debénlunes que evenluabnenls sejam aoguirdas
pola propra Companhia. & (c) por fim, o8 aclonistas deliberaram autorzar a
MEmﬁv‘mcnnmﬂuamﬁmmaqumquﬂﬂmrmﬂmi

da 4* Emissdo de Debéniures & promover ¢ registo da Oferta
peranie @ Comissdo de Valores: Mobilldnos e demais dmios competentes,
podendo. inclusive, () contratar as  instifuigdes intermedidrias da Ofera
(i} contratar o prestadores de sendcos nenenles & 4* Emissio de Deblnbures
incluingo o agents fiducidno, & inslituicdo prestadora dos servicos de eacriturmcho.
p Instituigdo presiadora des senvigos de banco mandatdno, o pghncia de
classificaclio de nsco, o= mssessores legats, of sislamas da negoGacha dan
Dabdnures no mercado secundanc & oulros, conforme o caso; @ (7)) celobrar a
escrilura de emisslo das Debéntures, o confrate de distibulclo da Oferis »
quaisquer oulros  instrumentos  relacionados 3s dabdnlures, bem como
adilamentos sos mesmos. o logo obfida manifestacio do Conselho de
Administracho da Companhia &8 demais condigtes que the sefam aplicavetds
ENCERRAMENTO E ASSINATURA DA ATA Todo o material pertinents a esta
Ansembbtia Htard arguvado na seds da Companhia. Mo hovends quakjuer outro
pronunciamenta, o Sr. Presidents considerow encermados o8 Irabalhos da
Assembbyia Geral, determinando que fosse lavwada a prosenle ata, em forma de
sumirio, conforme facultado pelo artigo 130, pardgrafo 1%, da Lei n* 540478 a
gual, lida & achada conforme, fol assinada pala mesa & pelos acionistas preseoies,
guie constilem a maidia necasadia &s daliberactes lemadas

Compinas. 79 de malo de 2010

b{:&ﬁ R Eﬂ]; e rad®
Cartas Ribairo de Albuquarge Josaica do Camargo Resoch

Presedonts I-’., II' Sacretiria
v _,-||I'ﬂ"|

EPC- Enp-u.p’nmm“anLu

p.n{:ﬂwldui_lll']

I I
e
AEl Investimontos Energéticos Lida.
PR Oeuvsido Lses Jumios
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i ol PORD Aw MR, e sed CoErnlis oa Compganio. ocadin na Rue Aty At o Soare, i
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ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS 5.A.
COMPANHIA ABERTA
CNPJIMF N° 02.378. 260:0001-97
NIRE 35.300.153.5T0

ATA _I;._ATEIEI.IHM DO CONSELMO DE ADMINISTRAGAD

' Mo dia 26 |winll & sl do mds oa meso do ano & 2010 (dois mil & daz),
ax 14h00min, na ssde socisl de Companhin, locelivsds ng cidsds de Campings, Estads de G850
Padg, na Rus Ary Anbsnor g Sours, 1* 31, Jedim Hova Amdrice, CEP 13053-004 PRESEMGA
Fressnies o8 senhores Comselheros da Companhia, Jobo Carlos Ribeiro de Albuguenjue. Carlos
Maco Formeira, Juraey Ferelrn Mameds, Macso Hewigues Femandes @ Lule Sengio Assad
Pressms ainds comt ofmvidade, o Diretos Exscutive Fnancsiro @ de Rolacies com inesidones,
o §r Rodrigo Femern Medeins da Séva CONVOCACAD Caras enderecades sos senhores
Conselheires da Compantua, nos lermos do sitigo 18 do Estatuto Socal MESA Jols Carlos
MthMthMHﬂh{m}w

dafinido abatoa) o9 Conoalhmiros aprovsam, por unanimidads & sem resihiobss
BF BEguirtes aplicvais: & emisslio. pela Companiia, de 30 03 (irinta mil) debdntures
wmples, N0 comversivels em agbes, do espécie subcrdinada, sem garantia adicional, com

condiclo suspentive da convwerslo sutomalics am elpécis guiograliss na dals &m gue 0 agents
Ffucideio confmar aos debenturistas que as debéntures da teroeita emmedo da Compantes fonmm
integralimants quitadas: & o limés ds emissdn prevsto no arbgo 60, capa, da Lei n®* 8 408, oo 15
da dersmbro da 1078, conforme alerads (L n® 8404767 ostd stendida. pard dindribubclo
plbtea om M duas séres MDebbnfunea”), coim veler nomingd uniéng do RS 10000000 (Ses mll
remi) {“Vakar Momicn™) no Da de Emiaado {conforma defingo abamg), porfanndd o vakor totnl de
emEEdc e AS 300 000 000,00 (rerantos mihdes de resl) ne Oata de Emmsdo ["Olena” & "4°
Emimslo da Debdnivres"), confomme apioveda na Assembles Geral Exbacocdingng da Compsnia
resizada em 06 de mae de 2010 (|} Rapbes da Emissdo @ suss Consequiticias A Comganiva

mmmmm regociacBo no mercado sbcundans (4} par mso do S0T -
Midulo da Distribuglc do Tiulos CS0TT) o do SND = Midula Naconal oe Debéntures (SN0
rEspOCTivamee, ambos EMmenEsirados © oparacionalizados pela CETIP S.A, — Baless Organzada
da Atreos & Devativos CETIPT), sendo & distribuiclo @ 8 megociacho liquidadss a 2z Debénbums
custodingis na CETIP, & (b) por meio @5 DDA ~ Sistems de Dutiibucio de Alves (TDDAT] & do
BOVESPAFLY (eshe (limo amblanis de negocecis do atvos) ("BOVESPAFLYT), respeciivamanin
ambos admnimtradon @ Operacondiizados pels BMAFBOVESFA SA — Bolsa de Valores
mtﬁmnﬁmmhiwpfmmmﬂﬂﬁﬂﬂlma E&

Dlatribuigha: As Dmbdriures serdo obyelt db datribueclo pobbes, b o regima da garantia firma
ey @ interedingio de nstfuictes financesras iagranies 4o sixiama de deinbuicho de veicres

r

el 4
Y T oo

97



ELEKTRO

ufaitos legee, 16 de |ulhe da 2010 ["Data de Emseda’); (V) Prazo da Vancimento: ﬂ'm[lrﬂli
Desbbniures da Primeira Sdrie serd de § (cinco) ancs contados da Dats oe Emisado, vencendos-se
portmido, emn 15 de julho de 2015 (Dta de Vencimanto da Primeirs Séne”), & (1) des Debdmures
e Segunds Stne senk da 8 {sed) onos, contados da Disie de Emissdo, vencindo-se, podanio, &m
15 o julho de 2016 Mot dé Vehcimento ds Segunta Séie” & om conjusc com @ Den de
Vencenemo da Frimeim Séde. Daets de Vencimenio™), [wi) Pagamenio do Vekor Mominal, O
Yalor Kominal (i) de cads uma des Debdriures Sz Primaire Sére sard pago ern 3 (bds) pamelas
BNLEN & SUDESKVES, Sen00 A primeim parostas, no valor de R53333 33 {inés mil terenios & innta o
iréw roms irinls & Bde centavor), devids em 15 de julbs da 2013, & segunds paroala, ne valn de
RE3333,33 (rds mil frecertos & tinks & frés reais e ot e s condevos), devida am
15 de julho de 2074, ¢ 3 iceirn paceda, no valor de F53.333.34 (inés mil rezenios o tindn o ik
A & rints & guatr cartaves), devida na Data da Yencimenio da Primara Sarie;, &, (1) de cada
izma das Debdnhres da Segunda Gée serd pago om 3 (irks)} pacedis. anums & sUcesshvas, Sehda
@ primedra parcela, no valor de A33.333.33 (és mi irecerios e iinka @ ks ream @ Bt @ (hbE
ceniween), devida am 15 da julho de 2014, B sagunda parceda, no valor de ASL IS (inds ml
irézentes & it @ tria resis 8 ionts @ Lrds centwwoa), desida em 15 de |ulhe de 2015, & 3 bercears
parcels no valor de B33333 34 (iis mil rersos @ nks @ s ees e e quslio Sentive ),
devvain na Dato de Vancimenbe da Segunda Saea; (i) Remunoraclo’ Az Debdnbrea da Pamesa
Sie & a8 Debénhures o3 Sogunds Sée serds rermuineradas do scordo com o disposio & seguir
(o) Rownunisvacio dd Frrmeds Sdee. A remunerecho des Debdntures da Primorg Sdra serd @
saguinis: (T} afbaiescto mennidnr o Vaior Nomingl des Debdnbess da Prmeea Séie ndo sevd
mlﬂl}ﬁmmﬂmmglﬁhdﬂmmd—mﬂw

(et oo etin caem birh ["I'ln:l 017, screacids axponsncipiments de sobreinx equivaienie 3 um
distnrminaca 80 ano, 8 5o definido der aonedd com o procadimants 9o BookiiAng, &
@ qualguer case. limitads 8 1.25% (um inero @ vnie @ oo Comtdsamos pOC Do) a0 ang
Sobretm da Primerg Séne”, 8, em conunic com 8 Taxe D1, "Remunerscio da Primeira Séra’)
calcufadon de forma exponsncial & curmuleive pormis femporis por dias dlem deoorredos,
incidenits sobdn 0 saido do Valor Nomingl das Debdniures da Primeira Séne deste & Dma de
Emissdo ou a data de pagaments de Remuneacis de Primea Séie imedislamenis aitsio,
confarmma o cago, abh o dola oo Bou mmmnmumw-mm
poga semesinEmenis @ portc da Dﬂl Emissdo, ocoomndo o primeirg pagamonts e
5 oo janeiro de 2011 & o OMimo, ne Data ﬁ-w&ﬁhﬂlﬂiﬂiﬁhml

y 2 N
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Ramuneragio da Primara Séna aqueles que forem Debertunstas do Primera Séne a0 final do dia
Nl smetsatamens anteros & respociiva fala de pagamenta () Remuneacso da Segunds Séoe A
ramuneracl dos Debdnhres da Sequnda Série serd a sequinte: (I} afumizacio mometdda o Valer
Nomenal das Detdnisres da Segunda Série no sard stusizade. e {1} Lo emunerldrios, sobre o
saido do Valor Nominal das Debdntres da Segunda Sére incidiido juros remunerslonos
mlmmﬂlTﬂm Acrescida exponafaaimante 0@ sobhelaxa

bookbuiding, e, em qualguer caso, Bmitada & 1 40% (um nbesp @ quenenta CenbisiTos Por CEMt)
a0 ano (Sobretaxs da Segunda Serk”™. &, am conjurtn com a T DI, "Remuneracho da Segunda
Séna’), calculndos ds forma exponencial & cormsisihe . o min fempocs por disg dhes deconmdos,
Incigenies actve o saldo do Valor Mominal das Debdirures da Segunda Séne desds a Cats de
Emizsln o0 o dein de pagarmnenin de Ramunerscls ds Ssqunds Séne medislamants amarios
conforme o caso, abé 8 dma de sou efetvo pegemanto. A Remuners;io da Segunda Sénie serd
paga semesiraimante & pardic des Dats de Emisslo, ocorrends o primenn pagamento em
15 da janeiro de 2011 = o dieme, na Data da Vencimerio da Segunds Sare Farlo jus &
Ramunaracio da Sequnda Soie squeses oue fonem Debaniunstas da Segunis Séae a0 fnal do Sa
il imediatamente avenor & respeciva data de pagemeno. (o) Repactusglo Programada @
Debéntures nio serfic otéslo de repochecls programads; () Aquinicso Feculativa: A
E‘-mﬂprﬂinpndul_imﬂlthnpﬂ adguiry Debbriures em camidngdo por prego nio superion 8o
Waior Mominal, porescide da Remunersgdo aplicivel, calculads pio rade lemponis desde o Data de
Emmsio ou 8 divfa de pogarnenio doe Remuonsnscss imedissmente srierior corforme o caso, st @
dula do sau afebvo pagamentn, cobeervado o deposio no adigo 55, pardgrafo 3 da Lel doe
i pala Commpaiihia

ummum#nummmﬁmmmmmunﬂ-mw-
quando recolocatas No MErca00, farko (U8 & Meama Remunersclo apscdvel &5 demas Debéntures
en cioculacdo, (o) Vencimenio Antecipade: Sujsin o dieposio na escoiure de emisslo dos
Doabdmhues, o Agenia Faoecilng deverd dedarsr aniecipadmments vencidas indrs 5 obogailes
objrin da escritumm de smisslo des Debdriliires & axigil o imedints pegarments. pals Companhin, ¢o
saido do YWalor Mominsl das Debbntures em circulacho, acrescido 48 Romunecacdo apbcivel
:ﬂﬂhdlpmmmhd.unnﬁduEMm:dﬁdlwhm
mpdistaments Eniened, confome o caso, e & dais do aleivo pagamerio {8, ainds v casa da
fiam ", dos Encapgos Moiatbnos), na ocomBncia de quaiscquer dos seguanies venios (oada
#vento, um “Evento de Inasimplemento)’ () fefta de pagamento de dhadas ou descumprimanto de
cbvigacies pecunifiiss pals Companhis culo walor individual ou BSE SUpeO @
R3340, 000.000 00 (rnta mihdes de reas), corighios snunimenis paio ‘om Precos ao
Comaimador dmplo — PCA, dhilgado pelo |nstido Bresieirn de Gaogafis @ Estatistics - 1BGE
FIPCAT)L, & gus nio seis reguisnrade(o) no prazo mildms de 2 (dols) dizs (e contados. da data
HMWWHHWMMWM#
olwigacias pecumidiss da Companhia cujo valor indkddual ou agregada, na respective datn de
venomenio amecpado, s=ja supenor a RS0 00000000 (rinta mihies da meals) congikios
mmmm.mﬁmpmhmmm; k. 4
a1 irbitial, reverind 8 declaraclo do vencimanio anecipado de tals obrigngles no praro do md 5
(cinco) dias ifess, serm que deva garante tal reversdo com peclnia ou ouiros bens em valor
mﬁhmmummmmmmhﬂm
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resfinrado de illos contra @ Compantia; no marcado ke oo memaciaonal, cujo valor ndividual ou
Bgregada, na respactiva dats oe probesto, seje superion @ RE30,000.000,00 {rinta mihdas de rons],
corrigidos anusimenis pale (PCA. 2 que nilo seja Sanado no praps maxime de § (Sinoo) cis (el
comados § parte da dets &m que 8 Compenbia lome conbecimans @o referido prolesio, § acocio
de protesio elofuado por Mo ou ma-dé de teroeen, desde guo validamenis comprovado poks
Compankia na prazo referido scima; (d) descumprimanto de gqualquer decslo judicial rensfada am

dé mfueds condenatdna conira & Companhia, em valor, indivdual ou agregado, fa dats
da reforids decsbo, Gual ou supanior @ H§30.000.000,00 (rints mihdes da reas), comgklos
anuadmantn pelo IPCA, ou sed sgubmienta am oufra modda; (o) descurnpemsnio o Guakgued
decisdo admanisirativa de ertidade regulntonin contra a qual nio sej obitido eleilo suspenaivo no
prizo de wld 2 (dos) dies dlls @ que possl, comgetvadamente, impaciar de maners sgfshcaliva
a3 condigSes econdmices, financeras efou cperaconats da Companhia, incluindo, sern mitaclo, o
concessdo da Companhia pars explorar alividades rolacionadas & distibuiclo da energia ssdnica,
Nod (eirmos &b Mspective contratd de conoesslo am wigor, (1) decrataclo di Ialdneas, Boudacio o
disschuchko da Companhia, bem come padido do faléncia niio slidide no prato Wgal, (g) padido de
incuparacho judicial ou sxtrajudicial pu miAotalbnga formulado pala Compantss ou, sinda, quakyes
procediments andiogo qui Carncierits ssisdo de insohincia, ncuindo sconda coMm chodofea, Nos
jermos da legeslsclio apicdved, (h) cislo, fuado ou mcorporagio da Compmnitia por oulrs socedada,
Ehvd (1) 58 tal alleraclo socetsna lor proviamente aprovada por Debartufisiss da Primeira Sans
represaniands, no minima, 203 (d0is tergos] das Debdntses da Pranern Séne om crvutacio, @ po
Deberbrstie da Ssgunds Sede reprosentando, no ménemo, 27 (dom tergos) das Debdrfures s
Wﬂﬂﬂumﬂﬂ“m{ﬂuhpﬁﬂudﬂﬂﬂmmnm“
niio concerdarem com referids cada, fuslo ou incorporachna; (i) slierecio no conirole acondnio
diielo ou indirsls da Companhls, exmén nos casos de reoganizacis socksibin Ques emnlve,
ozElimtvarmenis, of Blulls sconisis cotiroldores drelos & indinéios da Companhia. {j) mgagdo
e concessdo da Companhia pars expionyr aihvdodes meiacionadas 8 distrbusclo db enargia
slitrica, nos termesa g conbrado de concasslo da Companhia em vigos, desaproprisclio ou condlacn
da athvos permanentes oL, ainda, quskguar outns modida gue resulte (y) na perda g8, M minima,
20% panie par cenin) da capacidads de disiribuicla de energla elirica da Companhaa, tomando-ss
por bise n capacsdade da dstribuicho de energia olidnica de Companhia na dals de coelvacio do
ascrihura de emsiesdd) ety (2] na ncapacdade de gesiSo dos negdcios da Companis a'ou de suds
conirolmdias  operacionsm 8 gul, comprovadamenie,  alela 8 capacdade 0o pagiEmeo da
Companhia com reiaglo &s obrigeples ssmanidas porante o8 Deberiursiss; () peds da
conceasio da Companhig pars explorer stvwdades relaconadas 5 distribiecho do energia ehéinca,
N6 terrnas g0 coltiraln de concessdo da Campanhia em wigaor, ([) ansformacks da Companhia i=n
pocitade lemitada, nos temos dos arigos 220 8 222 da L cee Sociedades por Acbes, (m)
tratsfurbricia, pola Companhia, de quelgquer obrigacho relaciphada és Debdmiunes, eiceio 38
proviamonte spovadn por Debontwistas da Primeira Sieie represantando, no miinemo, 273 (dots
lrpon) dus Debdrmures da Primeirs Séede om croulaclo. 8 por Debonfuristas da Segunda Séee
repreportands, fe minime, 273 (dow tercos) das Dobdntures o Seguodn Sang em oroulscho, ()
Deboriturmias da Prmeira Sire opresortands. no minemo, 273 (dos. egos) dos Dotebirkres da
Primaira Série om circulacho, @ por Debenturistas da Segunda Sére representando. no minima
2173 (doin iercoa) dis Debdntures da Segunda Sens emn arculscio; (o) mducho do capital social da
Companhia, caceln se prevamenis aprovada por Debentunistas da Pricnewra Série repressniands,
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ou Amortizacis Antecipads Facultativa 8o slendimeno dan condiches abaod, b
podeih, § ey exchmio orbiéne, realizar (i} 8 gualguer lempe a8 pariir as
15 de juiho do 2012 1. & com anB0 préndo, nos ieTmos da escrifura o8 emisalo das

cento) fisd, caso o sesgale ou a3

aflie 15 do janeiro de 2013 (inchmive) & 15 de janeio de 2014 (erchmivie). () 0.55%
(cincuents & cinco centisimon por camo) lal, caso O resgale ou o amortescho. conforme o
CEEO, DOOITH EntiE 15 de jensim de 2014 [inchishe) @ 15 de janewo de 2015 [exchmbvi), @ &,
(d] 0. 35% (irinta & cinco canbimos por conto) et ceso o resgalo ou B amortizacho,
conforme o cas, ocorma antri 15 de janeiro de 2018 (inchmva) 5 3 Dats de Vencknanto da
Primaira Sére, & [ll) & guakquer ismpo & parir de 15 de juibo de 2013 {inclesive), & com
avmo prive. nos iermos o3 escriturs de emizado das Debdntures, de 15 (quinze) das da \
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m#ﬂammhd-&qmdnm calcutada pro rata lemporns desde o Data de

incidente sobre o valor do resgate ou da amorizacio, conforme o caso, comespandants &
(@) 0, TO% (setenia centésimos por cento) fal, cass o resgate ou a amortizacSo, confarme o
caso, oocorma antre 15 de julho de 7013 (Inclusiva) e 15 de janeiro de 2014 (axclusive),
(b} 0,60% (sessantn centésimos por canto) flal, caso o resgate ou 8 amorizecso, confonmme
0 caso, ocorma entre 15 de janeirg de 2014 [inclusive) & 15 da janeiro de 2015 {axclusive) o
{c) 0,38% (ionia & oo canbsmos por oemol flal, caso o resgale ou a amortizacso,
cenfirme o caso, ocorra antre 15 do janewo de 2015 (inclusive) @ a Data de Vencmento da
Segunda Série. (i) Oferta de Resgaie Antocipado. A Companhia poderd, a sew exchsvg

gue forem tihulares, na forma prevista na escilura de emissSo das Debdntures (xiv)
Encamgos Moratorios: Ocorrendo imponualidade no pagamento de gualkguer valor devido
808 Debenturisias relntvaments & gqualquer cbngacio decofrmente da escriturs de emisado
das Deb&niures, sobde lodos @ quaisquar valores em atraso incidirfio, independeniaments
de aviso, notificaclo ou inferpelacBo |udicial ou exrojudical, e sem projuizo da
mmmmdeﬁuldﬂlmmWﬂ-mm
efetivo pagamento, (I} multa morstéria de 2% (dom por cento), e (i) jurcs de mem de
1% (um por cento] 8o mids, calculsdos pro rafn fempovis desde 8 data de inadimplemants
atér a data do efetvo pagaments; & (xv) Locsl do Pagamento; Os pagamentoa referaries
by Debdntures o 0 quaisquer oulros valores eventualmeants devidoa pela Companhiz nos
termos da escriurs de emaslo das Debéniures serbo efetusdos peda Companhia, por meso
da CETIP ou da BMAFBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na BMEFBOVESPA, ou, ainda, por meio do Banco Mandatario pars o8 Debenturistas
gua nbo tverem suas Debénlures custodiadas na CETIP ou na BMAFBOVESPA. Em Boe
das gelberacies acmp tomadas os conselheins decidem anda sutorrar a Dwveiona a
praticar fodo & gualguer ein necessano & mplameniacdo da 4* Emissdo de Debdriures o
promoved o regsto da Oferta perante 8 Comaszdo de Valkores Mobifiinos o demas drglios
competentes  podando, inclusive, (i) contratar as instifsedes  intermadidnas da Ofertac
(if} contratar o8 prestadores de servigos inerentes & 4* Emisslo de Debdntures, nchands o

gssesaons legam, of dmlomas de negocmcho daa Dobdnfures no meresdo secundano @
oulros, confonme o £x80, e (i) celebrar & escriura de emisslo das Debéntures, o contrato

piaiae n
mm“umm“mﬁﬁmhﬂumwm
sede da Companhia. Fol, ento, declarsdn encerrada a reuniic e lavrada 8 presents ala no
hnm.amuhummmcmm.

oy

A
Campinas, 26 de mako da 2010

-
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Jod Carlos Ribeiro de Albuquerque

ELEKTRO

I-l I_LI'.'rI

Jessica de Camargo Reaoch
Sacroldana

Juracy Pereira Mamede
Conaafheirg represeniante dos @mpragados

-

A T R e P

i

Marcio Henrique Fernandes
Consaiheiro

{esta pdging de assinaluras é parfe Wegmnie e indissocidvel da Ala da Rawhido
Extraordindria do Conselho de Adminisifagio da Elakiro Eletncidade & Senigos SA
realzadn aos 28 de mak e 2010, & 14horas na sode da Cormpanfing)
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¢ Escritura de Emissao
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MINUTA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4" EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS S.A.

S0 partes neste "Instrumento Particuler de Escritura da 4 Emissio de Debéntures
Simples. Mo Conversiveis em Agdes. da Elekiro Eletncidade ¢ Servigos S.A”

("Eseritura de Emissdo”):

| como emissorn ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escniura de Emissio
(" Debentures”):
ELEKTRO ELETRICIDADE E SERVICOS 5 A, companhin aberta com sede na
Crdade de Compinas, Estado de Sio Paulos, na Rua Ary Antenor de Souza
321, inscrita me Cadastro Nacional da  Pessoa  Juridica sob o
n 02328 280/0001-97, neste oo representada nos termos de scu estamto
social { "Emissora” ), ¢

1.  como agente fiductario, nomeado nesta Escnitura de Emissiio ¢ nela
interveniente, representando a comunhfio dos tiulares das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido  abaixo) ("Debenturistas da  Primeirn
Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Séne (conforme defimdo
abaxo) (“Debenturistas da Segunda Sene” e, em conjunio com os
Debenturnistas da Primeira Séne, "Debenturisias™):

PENTAGONG S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instiuigdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio
de Janeiro. na Av, das Ameéncas 4200, bloco 4, sala 514, insenita no Cadastro
Macional da Pessoa Junidica sob o n” 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos tlermos de seu estatuto soctal (" Agente Fidugianio”).!

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissiio de acordo com os seguintes termos

¢ condighes:

I AUTORIZACAD

1.1 A emissdo das Debéntures ¢ a Ofenta (conforme definido abaixo) serfio
realizadas com base nas deliberogdes (i) do assembleia geral extraordindria
dos actomistis da Emissorn realizada em 26 de maio de 2000 (*AGE™): ¢
(1) da reumido do conselho de admmistragio da Emissors sealizada em
26 de maio de 2010 ("RCA™),
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RECLUIS[TOS
A emissiio das Debéntures ¢ a Oferta serfio realizadas com observiincin aos
SERUINIES requisitos:

I

.

I

v

arguivamicitte ¢ publicacdo das afas dos atos socreidrios, A ata {a) da
AGE [serd] fon] [for] arquivada perante & Junts Comercial do Estado
de Sdo Paulo ("JUCESP™) [em [+] de junho de 2010] ¢ publicada no
Diario Oficial do Estade de S&o Paulo ("DRDOESPE") e no jomal “Valor
Econdmico® [em [+] de junho de 2010]; ¢ (b) da RCA [sera) fou) [foi)
arquivada na JUCESP [em [+] de junho de 2010] ¢ publicada no
DOESP ¢ no jomal "Valor Econdmico” |em [+] de junho de 2010},

mserigdo desig Excrrera de Emissdo,  Fsta Escriiura de Fmissdo e
seus wditamentos seriio mseritos na JUCESP, nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei o 6404, de 15 de derembro de 1976, conforme
alterada ("Len das Sociedades por Agdes”);

regisire  para disiribrigdo e wegociagde,  As Debéntures serdio
regisiradas para dismbuigio no mercado primario ¢ negociagio no
mercado secundinio (a) por meto do SDT - Module de Distribuigio de
Tiwlos ("SDT7) ¢ do SND - Modulo Nacional de Debémtures
("SND"), respectivamente, ambos adimmistrados e opermcionalizados
peln CETIP S.A. - Baledo Organizado de Ativos e Denvativos
("CETIP")., sendo a distribuigdo e & negociagio liquidadas e as
Debéntures custodindas na CETIP; ¢ (b) por meio do DDA - Sistema
de Distmbuigdo de Atvos ("DDA") e do BOVESPAFIX {este altino
ambiente de  negociagio de  anvos) ("BOVESPAFIX™),
respectivamente, ambos  administrados ¢ operacionalizados  pela
BMEFBOVESPA 5A - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros
("BMEFBOVESPA"), sendo processadas pela BMEFBOVESPA a
custodia € a liquidagio financeira da Ofena e da negociagio das
Debéntures:

regisirn ma Comissde de Valores Mobtfidgeioy (CEM™. A Ofena seri
registrada na CVM. nos termos da Lei das Somedades por Agdes, da
Ler n"6385 de 7dedesembro de 1976, conforme alterads, da
Instrugo CWVM n" 400, de 29 de dezembro de 2003,  conforme
alterada ("lnstrugdo CVM 4007), ¢ das demais disposighes legais ¢
regulamentares aplicaveis, observado o procedimento simplificado
para registro de ofenas publicas de distribuigdo de valores mobilignos
previsto na Instrugio CVM n”471, de 8 de agosto de 2008, ¢ no
convénio celebrado para esse fim em 20 de agosto de 2008 entre a
CVM e a ANBIMA - Associagio Brasiletra das Entidades dos
Mercados Financemro ¢ de Capuns  (TANBIMATY ("Convénig
CYM-ANBIMA™): ¢
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V. andlise prévia pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de andlise prévia
pela ANBIMA, no dmbito do “Codigo ANBID de Regulagio e
Melhores Praticas pama as  Atividades Convenindas” ("Codigo
ANBIMA™ e do Convénio CVM-ANBIMA.

CHUETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora ¢ wna concessiondria de servigos publicos ¢ atua na distiibuigio
de energia elétrica. Mos termos de seu estatuto social, constitu objeto social
da Emissora: (1) estudo, planejamento, projeto, construgiio e opemgio de
sisternas de distnbuigio e comércio de energia; (i) prestagdo de servigos que,
direta ou indiretamente, se relacionem com seu obpeto social, tais como: uso
miltiplo de postes, mediante cessfio onerosa 4 outros usuanos, prestagio de
servigos técnicos de operagdo, manmtengdio ¢ plancjamento de mstalagdes
elétncas de terceros, servigos de otimizagdio de processos energeticos ¢
instalagdes clémicas de consumidores, cessido onerosa de faixas de seridiio
de linhas. visando maor cficiéncia no uso da cletricidade; e (i) estudo,
elaboragdo, execugldo de planos ¢ programas de desenvolvimento econdmico
em regides de interesse da Emissora, sejn diretamente ou em colaboragio com
orghos estatais ou particulares, bem como o formnecimento de mmformagdes e
assisténcin para auxilio da micativa privada ou estatal, que visem a
implantagio de atvidades econdmicas, culturais, pssistencims ¢ Socims
naguelas regides, para o cumprimenio de sua fungiio social em beneficio da
comunidade. Para fins de cumprir o scu objeto social, a Emissora podera
exercer outrns atividades afing, desde que devidamente mutorizada pelo Poder
Concedente, na forma da legislagio pertinente

DESTINACAQ DOS RECURSOS
s reqursos liguidos obtidos peln Emissora com a Oferta serdo integralmente

utilizndos para o resgate antecipado da totalidade das debéntures da terceirn
emissio da Emissora

CARACTERISTICAS Dy OFERTA

Uelocagdn,  As Debéntures seriio objeto de distnbuicho publica ("Ofena”),
sob o regime de gamntia firme. nos termos do "Instrumento Particular de
Contrato de Distribwgdio Publica de Debéntures Simples, Nao Conversivers
em Agdes, Sob o Regime de Garmantia Firme, da 4° Emissdo da Elekuo
Eletricidade ¢ Servigos 5.A7 ("Contrato  de  Distibuigo”). com a

intermediagdio  de  instituigdes  financeims  mtegrantes  do  sistema de
distribuigio de valores mobilianos ( "Coordenadores” ).

3
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52.1

33

54

35

3.6

Celeva de dntengdes de frvestimento. Serd adotado o procedimento de coleta
de mengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores, nos termos
do artigo 23, paragrafos 1 ¢ 2°, ¢ do artigo 44 da Instrugho CVM 400, sem
recehimento de resérvas, sem loles minimos ou maximos. para a defimigiio,

com s Emissora (" Procedimento de Hookboilding" )

I da emissio ¢ da quantidade de Debéntures da Primeirn S¢érie e/ou da
emissdio ¢ da quantidade de Debéntures da Segunda Sene. observados
o3 limites previstos ma Cliosula 6.5 below; ¢

I,  da Remuncragio da Pnmewra S¢éne {(conforme defimdo abaixo),
observado o limite previsto na Cliusula6.14.1 below, elou da
Remuneragdo da Segunda Série (conforme definido abaixo), observado
o limite previsto nn Cliusula 6.14.2 below,

O resultndo do Procedimento de Sockbnilding ser ratificado por meio de
aditmmento a esta Esentura de Emissio ¢ sera divulgado por meo do anunaie
de imicio da Oferta ("Andncio de  Imigio”), nos termos do  artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400,

Fraze de Subserigdo, Respeitadas (1) 4 concessdo do regisiro da Oferta pela
CVM; () a publicagio do Antncio de Inicio; e (wi) a disponibilizagio do
prospecto definitive da Ofera, wcluindo o formuline de  referéncin,
elaborado pela Emissora em conformidade com a Instrugdo CVM n” 480, de
T de dezembro de 2009 ("Instrugdo CWVM 480"} ("Formulans de Referéncia™)
{em conjunto, "Prospecto Definitive”), aos investidores, as Debéntures seriio
subscritas, a qualquer lempo, em alé & (se15) meses contados da data da
publicagio do Anincio de Inicio.

Farmu de Subwerigdo, As Debéntures serdo subscritas por meio do S0OT ¢fon
do DDA

Forn ¢ Prege de Imepralizogdo, As Debéntures serfio intepralizadas & vista,
no ato da subscngio ("Data de Integralizacio”) ¢ em moeda comente
nmacional, ohservado o :I'ispaﬁlu na Clinsula 6.5, 1 below, sendo que:

I as Debentures da Prmera Séne serfio integrlizadas pelo Valor
Mominal {conforme defimdo abaixo), acrescido da Remuneragfio da
Primeim Séne, calculada pro rata tempaores desde a Data de Emissdo
{conforme defimido abaixo) até a Data de Integralizacio; ¢

I, as Debénturcs da Sepunda Séne serfio integralizadas pelo Valor
Nominal, acrescido da Remuneragho da Sepunda Série, calculada
o rata tempords desde a Datn de Emissdo até a Data de
Inteyralizagdio.

Negociagdo, As Debéntures serdo registradas pora negociagio no mercado
secundano por meio do SND e do BOVESPAFIX,

i
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6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1  Nimero da Emissdo. As Debentures representam a quarta emissio de
debéntures da Emissorn, sendo a tercerm emissio pablica.

6.2 Valtor Totel do Emissde, O valor total da emssdo sera de RS300.000.000,00
{trezentas milhdes de reais) no Data de Emisséio,

6.3 Quonticiede.  Serdo emitidas 300000 {trinia mil) Debéntures, observado o
disposto na Climsula 6.5 below.

a4 Vealoe Nomrrmal,  As Delbénlures terfio vialor nominal aomitdrio de RS 1000000
{dez mil rews) na Data de Emissio (" Valor Nomimnal®),

6.5 Ndries, A emissdio sera realizada em até 2 (duas) séries, sendo que a
quantidade de Debéntures por séne sera definida conforme o Procedimento
de Heckildinge, na forma da Clausula 5.2 above, observado que o somatono
das Debénitures da primeira série ("Debéntures da Promeira Séng™) ¢ das

Debéntures da segunda séne ("Debéntures da Sepundy Série™) nio poderd
exceder RSI00_000.000, 040 {trezentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, ¢

nem 30000 (trinta mil) Debéntures.

6.5.1 Em havendo a emissdo das duas séries. a Emissora ndo poderd colocar as
Debéntures da Segunda Séne mantes de colocadas todas as Debéntures da
Primeira S¢rie ou cancelado o saldo ndo colocado, conforme previsto no
artigo 59, paragrafo 3% da Lei das Sociedades por Aghes,

652 Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Pnmeim Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncins is "Debéntures” devem ser
entendicdas como referéncias s Debéntures da Primeira Série ¢ s Debéntures
da Segunda Série, em conjunto,

6.6 Formae, As Debentures serdo emibidas sob a forma nonunabiva, escrfural,
sem emissdo de cautelas ou cemificados, sendo que, para todos os fins de
dirento, a titulandede das Debéntures ser comprovada pelo extrato de contn
de deposito emitido peln Instimngilo Escrituradora  {conforme  defimdo
abaixa), e, adicionalmente, (1) para as Debéntures custodiadas nn CETIP, serd
cxpedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de tmlandade de tis Debéntures; e (1) para a5 Debéntures
custodindas na BMEFBOVESPA, serd expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que serviri de comprovante de ntulandade de tais Debéntures.

6,7 fasivieerpdie  Eserifurodor A mstituicio prestadora de  servigos  de
cscriturpgio das Debentures ¢ limd Comretora de Valores 5.A  institmgdo
financera com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
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.8

h9
610

Av. Brig. Faria Lima 3400, 10” andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n® 61194 333000 1-64 ("Instiwigio Escrituradora”)

Bancoe Mandataro. A imstiluigdo  prestadora dos - servigos  de  banco
mandatano das Debéntures ¢ o lan Umbanco S, AL, matitmgio fimanceira com
sede nu Cidade de S50 Paulo, Estado de 580 Paulo, na Av. Eng. Armando de
Armuda Percira 707, 9 andar, inscrita no Cadastro Necional da Pessoa
Juridica sob o n.® 60,701, 190/0001-10 ("Banco Mandatana”).

Commversihilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveds em agdes,

Espécie ¢ Limte e Emissdo.  Observado o disposto na Clansula 6.10.1
below, as Debéntures serfio da espécie subordinada, nos termos do amgo 58,
paragrafo 4%, da Lel das Sociedades por Agdes, e, conforme previsto no
artigo 60, paragrafo 4%, da Lea das Sociedades por Agdes, os limites de
emissfio previstos no artigo 60 dn Lei das Sociedades por Agdes nilo se
aplicam as Debéntures.

6101 As Debéntures passardo & ser da espécie quirografana, nos termos do

artigo 58, capi, da Lei das Sociedades por Agdes, de forma automitica ¢
independentemente de qualquer formalidade adicional, na data em que o
Agente Fiducianio confirmar aos Debentunstas, nos termos da Cliusula 6.25
below, que (i)as debéntures da terceim enussio da Emissora foram
integralmente quitadas; e (ii) o limite de emissio previsto no artigo 60, capui,
da Lei dus Sociedades por Agdes estd atendido.

6102 Para 05 fins de stendimento a0 disposto na Clansula 6,101 above, a

Emissora, neste ato, nomeia o Banco Mandatino scu procurador, de maneira
imetrativel ¢ imevogavel, na forma dos artigos 683 ¢ seguintes do Codigo
Civil, Investido de poderes especiais para transferir, de conta comrente de
titularidade da Emissora na qual os recursos liquidos obtidos com a Oferta
serito depositados, os valores necessirios & quitagdo integral das debéntures
da terceira emissiio da Emissora, sendo que este mandato deverd permanecer
vilido ¢ eficaz até a integral quitagio das obrigagdes decorrentes das
debéntures da terceira emissdo da Emissorn

6. 10.3 Sem prejuizo do disposto na Clawsula 6,10,1 above, 0 Emissorn ¢ o Agente

.11

Fiduciano obngam-s¢ &, no prazo de até 5 (cmeo) dins uters contados da data
em que o Agente Fiducigrio realizar as confirmagdes a que se refere a
Clausula 6.10.1 above, celebrar aditamento a esta Escritura de Emisséio, sem
necessidade de  realizagio de  assembleias gemais  de  Debenturistas,
exclusivamente para formalizar a modificagdo da espécie das Debéntures para

quirogralinas.
Data e Fmisadio.  Pora todos os efeitos legnis, a data de emissio das
Diebentures sera o din 15 de julho de 2010 (" Duta de Enissio™),
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612 Praze ¢ Datg de Vencimenio,  Observado o disposto nesta Escritura de
Emissfio. o prazo (1) das Debéntures da Primeira Série seri de 3 (cinco) anos
contados di Data de Emisslo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2015
("Data de Vencimento da Primeira Séne™): e (i) das Debéntures da Segunda
Série serd de 6 (seis) anos, contados da Data de Emissdio, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2006 (" Data de Vencimento da Sesunda Séne” e,
em conjunto com a Daia de Vencimento da Primeirn Séne, "Data_de
Vengimento™).

613  Pagamerto oo Valor Noming, O Valor Nominal:

I de cada uma das Debéntires da Primeira Série ser pago em 3 (irés)
parcelas anunis e sucessivas, sendo a primema parcela. no valor de
R$3.333.33 (més mil, trezentos e tnnfa ¢ rés reais, trinta ¢ irés
centavos), devida e 15 de julho de 2013, 4 segunda parcela, no valor
de R$3.333.33 (trés mil, trezentos ¢ trintn ¢ Inés rehis, trmin e trés
centavos), devida em 15 de julho de 2014, ¢ a terceira parcela, no valor
de RS3.333,34 (irés mil, trezentos e trinta ¢ trés reais, (rinta ¢ quamo
centavos), devida na Data de Vencimento da Primeira Séne; ¢

1. de cada uma das Debéniures da Segunda Série sera pago em 3 (irés)
parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira parcela, no valor de
R%3.333.33 (irés mil, trezentos e tmnla ¢ trés reals. ininta & frés
centavos), devida em 15 de julho de 2014, o segunda parcela, no valor
de RS$3.333.33 (trés mil, trezentos e tnnta ¢ Wes rems, mmin e rés
centavos), devida em 15 de julho de 2015, ¢ a terceim parcela, no valor
de RS3.333 34 (tres mal, trezentos e trinta ¢ (rés reais, trinta ¢ quatro
centavos), devida na Data de Vencimento da Segunda Séne.

B 14 Remunerogdo, As Debéntures da Primeira Série ¢ as Debentures da Segunda
Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir,

6 141 Remperacdo o Primeira Sére, A remuneracio das Debéntures da Primera
SErie serl @ seguinie:

I, elftieizarpde moperdera;. o Valor Nominal das Debéntures doy Primeira
Seéne ndo serd atualizado; e

I, jures pepmeratdrios: sobre o saldo do Valor Mominol das Debéntures
da Primeira Séne incidirdo juros remuncratonios correspondentes a
variagio acumulada das taxas médins dianas dos DI -~ Depdsitos
Interfinanceiros de um din, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ap ano, base 252 (duzentos ¢ cinquentn ¢ dois) dins Gteis,
calculadas ¢ divulgadas disrinmente pela CETIP, no informativo diano
dispomivel em son paginn na  Intermet  (hitpSwww cetip com br)
(" Laxa D1}, serescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a
um determmado percentual ao ano, & ser defimdo de acords com o

-
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Procedimento de Bookbuilding, e, em gualquer caso, limitado a 1.25%
{um nteirn ¢ vinle € ¢inco centésimos por cento) @0 ano ("Sobretaxa
da Primeira Sérig”, e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuncragdo da
Primeimn Séne”), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa
prror rontan femrpeares por dins ateis decormdos, mcidentes sobre o saldo do
Valor Nominal das Debéntures da Primeira Séne desde a Dain de
Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragio da Primeimra Senc
imediatamente anterior, conforme o caso, oté a data de sen efehivo
pagEmento, A Remuncragdo da Prmeim Séne sem  paga
semestralmente a partir da Data de Emissio, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de janeiro de 2011 ¢ o Gltimo, na Data de
Viencimento da Primeira Sénie.  Fardo jus & Remuneragio da Primeira
Série aqueles que forem Debenturistas da Primeira Séne ao final do
din 0til imedintamente anterior & respectiva data de pagamento. A
Remineragio di Primeirn Séne serda calculada de ncordo com a
seguimte fdrmula:

1= FNe x (Fotorfuros — 1)
Sendo que:

J = valor umitane do Bemuneracio da Pomeira Séne devida em coada
data de pagamento de Remuneragdo da Primeira Série, caléulado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

Ve = Valor Nomimnal ou saldo do Valor Nominal de cada Debénture
da Pomerra Séne, informadofcaloulado com 6 (sei1s) casas decimas,
sem amedondamento;

FatorJuros = fator de jures composte pelo parimetro de fluluagio
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) caszas decimais. com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuras= FatorDix FatorSpreal
Sendo que

Fater DI = produtono das taxas DI, da Dam de Emissdo ou da data de
pagamento de Remuneragiio da Pnimeira Séric imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de
Remuneragio da Primeira Séne, exclusive, calculado com % {omo)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FrtoriD ] = ij[l «{ros |
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Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI consideradas na apuragio do produtdno,
sendo "n” wm nimero mieiro,

k = nimegro de ordem das Taxas DI, vanando de | até n;

TDI, = fator da taxa DIy, calculado com 8 (oito) casas decimals, com
armedondamento, da segminte forma:

Sendo que:

D = Taxa DI de ordem k divalgada pela CETIP, expressa nn forma
percentual ao ano, valida por | (um) dia utl {pvesmghi), utilizada com
2 (duas) cosas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Prmeira Série. caleulada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma;

FmSprnd—{ (E--nﬂd-l]ml

104

Sendo que:

spread = acréscimo sobre a Taxa DI conforme defimido  no

Procedimento de  Hookfwilding, informado com 4 (guatro)  casas
decimais; ¢

n = numero de dis uteis entre a Damn de Emissio oo data de
pagamento de Remuneracio da Primeira Sene imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a respectiva data de pagamento de Remumeragio da
Primeira Séne, sendo "n" um numero mtciro,

Observagdes:

A Taxa DI devert ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI) ¢ considerado ¢om
16 (deresseis) casas decimais, sem amedondamento,

Efetua-se o produtono dos fatores (1 + TD1, ), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim por diante 8¢ o altimo
considerado.
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L'ma vez os [atores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator 31" com 8 {oitn) casas decimais. com amedondamento.

O fator resultnnte da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nowve) casus decimums, com arredondamento,

6. 14.2 Remuneragdo oo Segumdo Nérie. A remuneragdo das Debéntures da Segunda
Serie serd a seguimle:

|

.

atnalizagdo monetdrns; o Valor Nominal das Debémures da Segunda
Séric ndio serd atualizado; ¢

oy pearerandresos: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures

da Segunda Séne moidiriio juros remuneratonos correspondentes i
vanagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencinlmente de
sobretaxa equivalente 2 um determinado percentual w0 ano, a ser
defimdo de acordo ¢com o Procedimento de Hookbuilding, ¢, em
qualguer caso, limitado a 1,40% (um mtgiro e quarenta centésimos por
centa) a0 ano ("Sobretaxa da Segunda Série”, e, em conjunto com B
Taxa DI, "Remuneraciico da_Segpunda Séne”™. ¢ a Remuncragio da

Primeirn Série em conjunto com a Remuneracio da Segunda Série,
"Remuneragio”). calculados de forma exponencial ¢ cumulativa
prror rorda ferpearts por dins aters decorndos, meidentes sobre o saldo do
Valor Mominal das Debéntures da Segunda Séne desde a Damn de
Emissdio on a data de pagamento de Remuneragio da Segunda Serie
mmedistamente anterior, conforme o caso, até a data de sen efetivo
pazamento. A Remuncragdo da Sepunda Séne scra  paga
semestralmente a partir da Data de Emissio, ocomendo o primeiro
pagamento em 15 de fanciro de 2011 ¢ o dltmo, na Daw de
Vencimento da Sepunda Série. Fardo jus a Remuneraglo da Segunda
Séne aqueles que forem Debentunistas da Segunda Séne ao final do
dia nil imediatamente anterior @ respectiva data de pagamenio. A
Remuneragio da Segunda Séne sera calculada de acordo com a
segunte fhrmula:

I= FNe x (Fotorduros - 1)
Sendo que:

J = valor ymtino da Remuneragido da Segunda Séne devida em cada
data de pagamento de Remuneragdo da Segunda Série, calculado
com 6 {seis) casas decimais, sem amedondamento;

Vine » Valor Mommnal ou saldo do Valor Nominal de endn Debénture
da Sepunda Séne, mformada/caleulado com 6 (seis) casas decimmis,
sem amredondamento;

10
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FatorJuros = fator de jures composio pelo pardmetro de flutuagio
acrescido de spread. calculado com 9 (nove) casas decimais. com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorD] x FarorSpreal
Sendo que:

Fator DI = produtdrio das taxas DI, da Dat de Emissio on da da de
pagamento de Remuneracio da Segunda Sénie imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a respectiva data de pagamento de
Remuneragio da Eu:gum:hl Séne, exclusive, calculado com 8 {0ita)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorHf = ﬁ{l +(ron))

Sendo que:

1 = atmero total de Taxas DI consideradas na apuragio do produtdne,
sendo "n” om numero intero;
k = nimere de ordem das Taxas DI, vanando de | até n;

TDI, = fator da taxa D1y, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
armedondamento, da seguinte forma:

Sendo que

DIy = Taxa DI de ordem k divalgada pela CETIP, expressa na forma
percentual ao ano, valida por | (um) dia dtl {evermight), utilizada com
2 (duas) cosas decimas;

FatorSpread = Sobretaxa da Segunda Séne, calenlada com 9 (nowve)
casas decimais, com amredondamento, da seguinte forma;

Fmﬁw.{ (1;:5“]5‘]

Sendo ques

spread =  acréseimo sobre a Taxa DI conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. informade com 4 (quatro) casas
decimais, e

I
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n = nimero de dias oieis entre 8 Damn de Emisslio oo data de
pagamento de Remuneragho da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a respectiva data de pagamento de Remuneragho da
Seguintn Sérte. sendo "R" wm nlkimero imtcin.

Observagdes,

A Taxa 11 devera ser unhizada considerando wdentico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP

O (ator resultamte da expressio (I + TDIl) ¢ considerado com
16 {desesseis) casas decimais, sem arredondamento,

Efetua-se o produtono dos fatores (1 + TDI,), sendo que o cada fator
acumilado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimars,
aplicando-se o proximo fator didno, e assim por diante até o altimo
considerado.

Lima vez os fatores estando gcumulados, considera-se o fator resultante
“Fator 17 com 8 {oito) casas decmmais, com amedondamento.

O fator resultante da expressiio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
comsiderado com P (nove) casas decimais, com amedondamenio,

6.14.3 O periodo de capitahzagio da Remuneragiio € o intervalo de tempo que s¢
imicia na Data de Emissio, no caso do prmeiro Periodo de Capitalizagio, ou
na data prevista do pagamento da Remumeragdo imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizagio. e termina na data prevista para o
pagamento dos juros remuneratonios cormespondentes ao periodo em questio

{"Periodo_de Capitalizigdo™). Cada Periodo de Capitnlizagdo sucede o

anterior sem solugio de continnidade.

6,144 Inchisporichilidady Tempordria da Tava I, Se, na data de vencimento de
quaisquer obngagdes pecumarias da Emissora, niio houver divulgagdo da taxa
DUk pela CETIP, sera aplicada na apuragiio de TDIk a oluma twxa DIk
divalgada, nilo sendo devidas quasstuer compensagdes entre 4 Emissora ¢ os
Debenturistas quando da divalgagio posterior da taxa DIk que sena aplicavel.
Sc¢ o nio divulgagho da faxa DIk for supenior no prazo de 10{dex) dmns
consecutivos, aplicar-se-k o disposto na Clausula 6,145 below quanto &
definigdo do novo pardmetro de remuneragiio das Debéntures.

6145 Indisparmbilidade da Teoe D, Na hipotese de extingho, lmiagho ¢'ou nio
divulgagio da taxa DIk por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuragio ¢ ou divulgagiio ou no caso de impossibibidade de
aplicagio da taxa DIk s Debéntures por proabigdo legal on judicial, o Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 5 {cinco) das contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias conscentivos ou da datn de extimglio da taxa DIK ou
de impossibilidade de aplicagio da taxa DIk por umposigio legal ou

I'!i-
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determinagdo judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas da Pnmeira Série e assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série para deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢ observada
a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n” 13, de |4 de margo de 2003, elou
regulamentaglo aplichvel, sobre o nove parimetro de remuncragio das
Debéntures da Pnmeira Séne e das Debéntures da Segunda Séne a ser
aplicado, que devera ser aquele que methor reflita as condigdes do mercado
imterhancario vigentes a época. Até a delibemgdio desse novo parametro de
remuneragio, a oloma taxa DIk divelgada ser utilizada na apuragio do Fator
Juros quando do cileulo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdio, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes enire a Emissora ¢ os
Debenturistas quando da deliberagdo do novo parimetro de remuneragio para
as Debéntres. Caso a taxa DIk volte a ser divulgada antes da realizagho da
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Sénie e da assemblein geral de
Debenturistas da Segunda Séne previstas acima, refendas assembleins gerais
de Debentunstas ndo serdo realieadas ¢ a taxa DIK, o partir da date de sun
validade, passard a ser novamente utilizada pare o caleulo de quaisquer
obrigagics previstas nesta Escritura de Emissdio, sendo certo que aié a daa de
divulgagio da taxa DIk nos termos aqui previstos, a ulioma  taxa DIk
divalgada serd utihzada pamm o cilcolo de quatsquer obrigagdes previstas
nesth Escritura de Emissiio. Caso, nas assembleias gernis de Debenturistas
previsias acimi, ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissorn
¢ Debenturistas da Primeira S¢rie representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
dos  Debéntures da Primeira Séne ou Debentunstas da Segunda Série
representando, no minmmo, 23 (dois tergos) das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, em circulagio, n Emissorn optara. o sen exclusivo
enténe, por uma das altermabvas a8 seguir estabelecidas, uhgundu-:w [T
Emissor a comunicar o Agente Fiduciano por escrito, no prazo de 30 (mnta)
dias contados a partir da data da realizagiio da respectiva assembleia geral de
[Debenturistas, qual a aliernativa escolhida:

I 8 Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéniures da Primeira
Séne elou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulago, com seu consequente  cancelamento, no prazo  de
90 (noventa) dias contados da datn da realizagio da respectiva
assemhbleia geral de Debenturistas ou nn Data de Vencimento, o que
ocorrer pnmeiro, pelo saldo do Valor Nominal de cada uma das
Debentures da Primerra Séne e/on das Debentures da Segunda Séne,
conforme o caso, em circulagio, acrescido da Remuneragiio devida até
a data do efetivo resgate, caleulada pro rata femporis desde a Data de
Emissfio ou a data de pagamento de Remuneragio imedmtamente
anierior, conforme o caso, alé a data do efelivo resgate, caso em que a
taxa DIk a ser utilizada para a apuragdo de TDIK no cilculo da
Remuneragio sera a uliima taxa DIk disponivel; ou
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615
Bl

.

a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da Primeira
Séne eon das Debémures da Segunda Séne, conforme o caso, em
circulagdio, com seu consequente cancelamento, em cronograma i ser
catipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a respectiva Data de
Venoimento, observado que (8) caso a Emsssora pretendn realizar o
amortizagho em mais de uma data, 8 amortizagio deverd ser realizada
de forma pro reido entre o5 tlares das Debéntures da Primeira Sene
clou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, em
circulagio; e (b) durante o cronogrmma estipulado pela Emissora para
amortizagio ¢ até a integral quitagiio das Debéntures da Primeira Séric
eon das Debéntures da Segundn Série, conforme o caso, em
circulagdo, as Debénmtures da Primeira Séne e'ou as Debéntures da
Segunda  Séne, conforme o caso, em oarculaglo farfio jus 4
remuneragio definida pelos Debenturistas da Primeira Séne ¢/ou pelos
Debenturistas da Segunda Séne, conforme o caso, ¢ apresentuda a
Emissora na assembleia geral de Debentunstas da Primeira Série efou
na assemblein geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o
CASD, Prevista acima,

Repactigdo Programoda, Nio haverd repactuagio programada.

Kesgare Amecipads  Faculanve on Amornzagdo  Antecipada Facufianva,
Sujeito so wtendimento das condigdes abaixo, a Emissorn poderd, a seu
exclusivo criténo, realizar:

a qualgquer tempo a partiv de 15 de julbo de 2002 {inclusive), € com
aviso prévio, nos termos da Claosola 6.25 below, de 15 {quinee) dias
da data do evento, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Proimeira Séne em circulagho, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, ou amortizagdes antecipadas de qualquer parcela do
saldo do Valor Nominal da totalidade das Debénmures da Pnmeir
Séric em circulagio, medianie o pagamento do saldo do Valor
Mominal das Debéntures da Primeira Série em circulagko, no caso do
resgile, ou de parceln do saldo do Valor Nominal dias Debéntures da
Primeira Série em circulogio, no caso de amomizagio, acrescido da
Remuneragio da Promeira Seéne, caleulada pro reva temporis desde a
Dats de Emissfo ou a data de pagamento de Remuneragio
imedintnmente anterior, conforme o ¢aso, alé i data do resgate ou da
amortizagio, conforme o caso, acrescido de prémio, mcidente sobre o
valor do resgate ou da amortizagio, conforme o caso, correspondente a
{2} 0,70% (sctenta centésimos por cento) flai, caso o resgate ou a
amornizagio, conforme o caso, ocoma entre 15 de julho de 2002
(inglusive) e 15 de janeiro de 2003 {exclusive); (b) 0,.65% (sessenfa ¢
cingo centésimos por cento) M, caso o resgate ou a amortizaglo,
conforme o caso, ocorra entre 15 de juneiro de 2013 {inclusive) e

i
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15 de janeiro de 2014 (exclusive), (c)0.35% (cinquenta ¢ cinco
centésimos por cento) Mo, caso o resgate on 4 amonizagho, conforme
o caso, ocoma  entre  15de janeirode 20014 (inclusive) @
15 de janeiro de 2013 {exclusive): ¢ (d)0.35% (trinta e cinco
centesimos por cento) flaf, caso o resgate ou a amortzacio, conforme
o ¢aso, ocorra entre 15 de janeiro de 2015 (inclusive) ¢ a Data de
Vencimenio da Primerra Séne; e

I, a qualquer tempo a partir de 15 de julho de 2013 (inclusive), e com
aviso prévio, nos termos da Clausula 6.25 below, de 15 (quinze) dias
da data do evento, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Segunda Séne em circulagho, com o consequente cancelamento de
tuts Debéntures, ou amonizagdes antecipadas de qualguer parcela do
sialdo do Valor Nommal da totahidade das Debéntures da Segunda
Stric em circulagio, medmante o pagamento do saldo do Valor
Momnal das Debentures da Segunds Séne em circolagio, no caso do
resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal das Debéntures da
Scpunda Séne em circulagdo, no caso de amortizagdo, acrescido da
Remuneragio da Sepunda S¢ne, calculada pro rota temporis desde a
Damm de Emissdo ou a dmta de pagamentos de Remuneragdo
imediatamente anierior. conforme o caso. até a data do resgate ou da
amomzagdo. conforme o caso, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor do resgate ou da amortizagio, conforme o caso, correspondente a
(a) 0, 70% (setenta cenfésimos por cento) fMad, caso o resgale Ou o
amortizagdo, conforme o caso, ocorrm entre 15 de julho de 2013
(mclusive) ¢ 15 de janciro de 2004 (exclusive), (b) 0,60% (sessentn
cenlésimos por cento) flat, casoe o resgate oo a amorizagho, conforme
o case, ocoma entre 15 de juneiro de 20014 (inclusive) e
15 de jangiro de 2015 (exclusive); ¢ (¢) 0.38% (mnta ¢ oo centésimos
por cento) flaf, caso o resgate ou a amorizagdo, conforme o caso,
ocorra entre 13 de janegiro de 2005 (inclusive) ¢ o Dam de Vencimenio
da Segunda Série.

6.16.1 Para as Debéntures custodindas na CETIP, o resgate antecipado facultativo
deverd ocomrer através de "operaglio de compra e venda definitiva no mereado
secundano”, observado que, caso a CETIP venha a implementar outra
tuncionalidade para operacionalizagio do resgate antecipado facultativo, nio
havera a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emnssdo ou qualquer
outra formahdade,

6.17  Oerng de Resgate Amecipado, A Emissora poderd. a seu exclusivo criténo ¢
A qualquer tempo, mediante debberaglio do conselho de administragio da
Emissorn, realizar ofena de resgate antecipado das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, enderegada a todos os titulares
de Debéntures, sem distingio, assegurado a todos os Debenturistas igualdade
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de condigles para aceitar o resgaie das Debéntures de que forem titulares, da
seguinte forma ("Qfenn de Resgate Antecipade™);

I

1

I

IV

a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicagio de amincio nos termos da Clausula 6,25 below ("Edital de
OHerta de Resgate Antecipado”), ¢ qual devera descrever os termos e
comdigies da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se o respate
seri total ou parcial, ¢, se for parcial, o procedimenio parn o resgate
parcial {sorteio, nos termos do armigo 35, paragrafo 1%, da Lel das
Sociedades por Agdes. ou atendimento em ordem cronologica de
aceitagio da respectiva Oferta de Resgate Antecipado), (b) o valor do
prémio de resgate, caso exista. (¢)a data efetiva para o resgale e
pagamento das Debéntures a  serem  resgatadas; (d) forma  de
mamfestagio dos Debentunstas que optarem pela adesfio a4 Ofertn de
Resgate Antecipado; e (e) demas mformagdes necessarias para tomada
de decisdo pelos Debentunstas ¢ a operacionalizagdo do resgate das
Pebéntures,

apos o publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenmunstns  que optarem  pela adesdo a Ofena de Resgate
Antecipado deverlio se manifestar nesse sentido ao Agente Fiduciano
até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Ofenta de
Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora tera o prazo de 3 (és)
dias dteis para proceder a liquidagio da Ofena de Resgate Antecipado.
a qual ocorrern em uma unica data,

a Emissora poderda condicionar a Oferta de Resgale Antecipado a

aceitagdo deste por um percentunl mimmo de Debénfures, o ser
definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate

Antecipado:

o valor a ser pago aos Debenturistas a titwlo da Oferta de Resgate
Antecipado  serd  equivalente ae salde do Valor Nominal das
Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragiio, caleulada
e pada femports desde 8 Data de Emissio ou a dats do dltime
pagamento da Remuncragio, conforme o caso, até a data do sew
efetivo pagamento; ¢ (b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debentunstas, a exclosivo cntério da Emissora, prémmo de resgate
es5¢ que nio poderd ser negativo,

6.17.1 Para as Debéntures custodiadas na CETIP, o resgate amecipado deveri
ocorrer através de “operagiio de compra ¢ venda definitiva no mercado
secundanio”, sendo que todas as etapas desse processo, s como habilitagdo
dos Debenturistas, qualificagdo, sorieio, apuragdo, rateio e validagio das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serio realizadas fora do
ambito da CETIP, observado que, caso a CETIP venha o implementar outra

[
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funcionalidade para operacionalizaglo do resgate antecipado, ndo havers a
necessidade de aditamento a esta Escritura de Emissfio ou qualquer outra
formalidade.

618 dgwwipdo Facofiarva. A Emissora poders, o qualguer rempo, adqumnr
Debéntures em circulagio por prego ndp supenor ao Valor Nommal,
acrescido da Remumeragio aplicavel, caleulada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imedintamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 2%, da Lei das Sociedades por Agdes. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdio, a criténio da Emissora, ser
canceladas, permanccer em lesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado.  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesourana nos termos destn Clausula se ¢ quando recolocadas no mercadao,
lardo jus a mesma Remuneragio aplicavel 48 demais Debentures em
circulagiio.

619  Fncargos Moratiorios. Ocomrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido aos Debenturistas relativamente a qualquer obngagdo decorrente
desta Escriturn de Emissdo, sobre wodos ¢ quuisquer valores em atraso
ingidirio, independentemente de aviso, notificaglo ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, ¢ sem prejuizo da Remuneraglo, calculnda pro rara renporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratdria de 2% (dois por cento)! e (1) juros de mora de 1% (um por cento)
a0 meés, calculados pro rafe fempors desde a data de madimplemento até a
data do efetivo pagamento (" Encargos Moratonos®),

6.20 Oecmdincg dos [hreitos ooy Acedscimos, O ndo comparccmmento  do
Debenturista para receber o valor comespondente a quaisquer obrigagdes
pecunidnas nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo on em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissiio nfio lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, wdavia, 0s direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no

pagamento.

6.21 Local de Pagamento, (s pagamentos referentes s Debéntures ¢ a qumsquer
outros  valores eventunlmente devidos pela Emissora nos termos  désta
Escritura de Emissdo serdo efetundos pela Emissora, por meio da CETIP ou
da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na
CETIP ou na BM&EFBOVESPA, ou, ainda, por meio do Banco Mandatdno
para o5 Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP
ou na BMEFROVESPA.

6,22 Prorrogagdo dos Prazos, Considerar-se-do promogados os prazos referentes
no pagamento de qualguer obngagio pecumana prevista nestn Esentur de
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6.23

6.24

Emissiio aré o 1" (pnmeiro) dia Gl subsequente, se o seu vencimenio
coincidir com dia em que nfio haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sho Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos. exceto pelos casos ¢ujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP ou pela BMEFBOVESPA, hipotese em que somente
havera promegegio quunde a data de pagamento caincidir com fenado
nacional, sabado oo domingo,

fmrwevichacle. Tribitdese,  Caso qualquer Debentunista tenha imunidade ou
isengio tnbutina; este devera encaminhar a0 Banco Mandatino, no prazo
minimao de 10 {dez) dias utels antenores & data prevista para recebimento de
valores relativos ds Debéntures, documentagdio comprobatdria da refernida
imunidade ou isenglio wribotaria. sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagho tmbutiria em vigor.

Vencimento Antecipacto,  Sujerto ao disposto nas Clausulas 6.24.1 below o
6.24.10 below, o Agente Fiducidrio devera declarar  antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes obyeto destn Escnitura de Emissdo ¢ exigir o
mediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Momimal das
Pebéntures em ciculagdo, acrescido da Remuneragiio aplicavel, caleulada
pro rata temporss desde 1 Data de Emisslio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamenie antenor, conforme o caso. ai¢ a datn do efetivo
pagamento (e, anda, no caso do inciso XVI below, dos Encargos
Moratonos. de acordo com previsto na Cliusola 6249 below). na
ocorréncin de quatsquer dos seguinies eventos (cada evento, um “Evento de
Inscdimplements™ )

| faltn de pagnmento de dividas on descumprnimento de obrigagies
pecunidrias pela Emissom cujo valor individual ou agregado seja
supenior & RS30.000.000.00 (mnta milhdes de reais), comgidos
anualmente pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo— IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileino de Geografia e Estatistica - IBGE
("IPCA"), & que nilo sgja regulanzadaio) no prazo maximo de 2 (dois)
dins ateis contados da data do madimpléemento ou descumprimento de
tal obrigagio pecurinia;

[l.  wvencimento antecipado de obrigages pecuminas da Emissorm cujo
valor individual ou agregado, nn respectiva data de vencimento
antecipado, seja supenor & RE30,000.000.00 (mnta milhdes de rems),
comgidos anvalmente pelo 1PCA, ressalvada a hipiiese da Emissora,
por meio de acordo, medida judicial ou arbiral, reverter a declaragio
do vencimenio antecipado de tais obngagdes no prazo de até 5 (cingo)
dias dteis. sem que deva garantir tal reversiio com pecania ou outros
bens em walor correspondente on superior as obrigagdes vencidas
antecipadamente,
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L protesto legitimo ¢ rederado de titulos contra 8 Emissora, no mercado
local ou mternacional, cujo valor individual ou agregado, na respectiva
data de protesto, sejn superior a RS30.000 000,00 (trinta milbdes de
reais), comgidos amulmente pelo IPCA, e que ndo sejn sanado no
priczo mixamo de 5 (¢inco) dins ateis contados a partir da data em que
a Emissora tome conhecimento do refendo protesto, 8 excegiio de
protesto efetuado por ermo ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissom no prazo referido acima;

IV,  descumpnmento de qualquer decisfio judicial transitada em julgado de
natureza condenatona contra @ Emnssora, em valor, individual ou
agregado, na data da  referidn  decisdio, dgual ou  supenor a
RE30.000.000,00 (minta milhdes de reais), cormigidos anualmente pelo
IPCA, ou seu equivalente em outra moeda;

Vo descumpnimento de qualquer decisio admimstrativa de  entidade
regulatona contra a qual nio seja obtido efeito suspensivo no prazo de
até 2 (dois) dias utets ¢ gue possa, comprovadamente, impactar de
maneira sigmificativa as - condigdes cconomicas, financciras ¢'on
operacionais da Emissora, incluindo, sem limitagdo, a congessdio da
Emissora para explorar atividades relacionadas 4 disnbuigio de
energin elémmica, nos wermos do respectivo contrato de concessiio em
vigor;

VI decretagio de faléncia, hquidagio ou dissolugio da Emissora, bem
como pedido de faléncia nilo ehdido no prazo legal;

Vil pedido de recuperagiio udicinl ou extrmjudicinl ou  autofaléncia
formulado pela Emissora ou. amda, qualquer procedimento andlogo
que caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores,
nos termos da legislagdo aplicavel;

VI, cisdo, fusdo ou incorporagho da Emissora por outra sociedade, salve
(a)se tal aleraghio socwena for previamente  aprovada  por
Debentunistes da Promemra Séne representando, no minimo, 23 (dos
tergos) das Debéntures da Primeim Sérnie em  crreulagio, e por
Debentunstas da Segunda Sene representando, no mimmo, 273 (dos
tergos) das Debéntures da Scgunda Série em circulagio; ou (b) se for
garantido o direito de resgate aos Debentunistas gue ndo concordarem
com referida cisdo, fusiio on meorporsgiio;

IX. alteragho no controle acionario dircto ou indireto da Emissore. excelo
nos ¢asos de reorgamzagdo societana que envolva, exclusivamente, os
atusis acionistas controladores diretos e indiretos da Emissorm,

X hontagio da concessio da Emessora  parn explomar  atividades
relacionadas & distnbuigdo de enerzia elétrica, nos termos do contrato
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al

X,

AL

X1y

XY,

XVl

XV,

de concessho da Emissora em vigor, desapropriagio ou confisco de
ativos permanentes ou, ainda, qualquer outra medida que resulie {a) na
perda de, o minimo, 20% (vinte por cento) da capacidade de
distribuigio de encrgia clétrica da Emissorn, tomando-se por base a
capacidade de distnbuigiio de energia elémea da Emissorn na data de
celebragiio dests Escritura de Emissiio; e/oun (b)) na imcapacidade de
gestio dos negocios da Emissora ofon de suas controladas operncionans
¢ qug, comprovadamente, afcte a capacidade de pagamento da
Emissora com  relagiio as  obrigagdes assumidas perante os
Debentunstas;

perdi da concessdo da Emissora para explorar atividades relacionaidas
a distribuiglo de energia elérica, nos termos do contrato de concessiio
da Emissora em vigor,

transformagdo da Emussom em sociedade limitada. nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes,

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obngacdo relacionada as
Debéntures, exceto se previamente aprovada por Debenturistas da
Primeirn  Série representando. no minimoa, 23 (dois tergos) das
Debéntures da Primeira Sénie em circulagho, ¢ por Debenturistas da
Sepunda  Séne representando, no mimmeo, 23 (dois tergos) das
Debéntures da Sepunda Série em circulagio;

alteragio ou modificagio do objeto socinl da Emissom, exceto sc
previamente  aprovadas  por  Debentunstas  da Pnmeirn Série
representando, no minmo, 23 (dos tergos) das  Debéntures do
Primeirn Série em circulagio, ¢ por Debenmnstas da Segunda Série
representando, no minimo, 273 (dois tergos) das Debéntures da
Segunda Séne em circulagho;

redugiio do capital social da Emissora, exceto se previamente aprovada
por Debenturistas da  Primeira  Série  representando, no mimimo,
273 (dms tergos) das Debéntures dn Primetra Séne em circulagdo, ¢ por
Debentunistas da Segunda Séne representando. no minimo, 23 (dois
tergos) das Debentures da Segunda Séne em circulagio;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou gualquer
outra pamicipagio no lucro prevista no Estatuto Social da Emissom,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obngatdrio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, caso a Emissora esteja cm
mora ¢com relagho a0 pagamento de qualguer obngagio pecuniana
devida aos Debentunising nos termos desta Escritura de Emissio,

madimplemento, pels Enmssomm, com relagio a0 pagamento do saldo
do Valor Nommal, da Remuneragdo efou de qualquer outra obrigagio
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pecunidria relativa s Debéntures da Primeira Série e/ou 4s Debéntures
da Segunda Série prevista nesta Escritura de Emissio, ndo sanado no
prazo miximo  de 2 (dois) dias Glcis comtados da data do
inndimplemento.

XVIHLdescumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nio pecuniina
prevista nestn Eseritura de Emissdo ndo sanada no prazo maxamo de 5
{cinco) dias ateis contados da data de recebimento de comunicagiio
acerca do refendo descumprimento,

XIX  venoimenio antecipado das obrnigagdes decorremies das Debénmres da
Primeira Séne ou das Debéntures da Segunda Série;

XX, nio observincia, pela Emissora, por 2 (dois) mmestres consecutivos
enquanio houver Debeéntures em circulagiio, de qualquer dos seguimies
indices e limites fingnceiros o serem  ealculndos  trimestralmente
("Indices ¢ Limites Financeiros”™):

{a}  Endividamento Financeiro LiquidoEBITDA menor ou igual a
2.5 (dois inteiros ¢ cinco décimos); ¢

{h)y EBITDA/Despesa Financeira Liguids maior ou igual a 2.0
{dois)

Para os fins do disposto no mciso XX above:

¢ o endividamento finamceiro
dn:duﬂdn do saldo de caixa e dna disponibilidades financeiras da
Emissora (ingluindo valores empenhados), excluidos os emprésiimos
setorins concedidos e a serem concedidos pela Centrais Elétricas

Brasileiras S.A_ - Eletrobras ("Empréstimos Eletrobras”);

"EBITDA": ¢ o samatdrio do resultade dos dltimos 4 (quatro)
trimestres antes de deduzidos (i) o imposto de renda ¢ o contribuigio
socul, (n) o depreciagio ¢ as amomzagdes, inclusive a amorhzagio do
agio pago na aquisigio da Emissorn, e (in) a8 despesas financeiras
deduridas das receitas fimanceins; ¢

"o ¢ a despesa financeira deduzida Jdas
receitas financeiras dos dltimos 4 (quatro) trimesires. As despesas
financeiras  excluem aquelas associadas (i) aos Empréstimos
Eletrobras, (i) a0 Programa de Integrmglo Social - PIS ¢ @
Contnbuigio para ¢ Financiamento da Segundade Social - COFINS
sobre receitn finmncemn; (1) nos juros sobre capitnl propno; e (vl a
vanagdo cambinl sobre as commpras de energia de FurnasTtapu

(s Indices ¢ Limites Financeiros serio verificados pelo Agente
Fiduciario mmestralmente, no  encermamento  de  cada  tmimestre
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contabil. com base nas informaches financeiras da  Emissora
apresentadas a CVM. A primeira apuragio e verificagio dos Indices e
Limites Financeiros, nos termos destn Esentura de Emissho, deverd
considerar o ttimestre comidlal 0 & ser encermmadoe em
30 de junho de 2010

6.24.1 A Emissora devera comumnicar o Agente Fiduciano sobre qualquer alteragio
na legislagio efon nas praticas contibels aplicavers a elaborngio das suas
demonstragdes Ninanceims que resulte em desenquadramento de qualquer dos
Indices ¢ Limites Financeiros. Nessa hipotese, o Agente Fiduciano deverd
convocar assembleia geral de Debentunistas da Pnmewa Sene ¢ assemblein
geral de Debenturistas da Segunda Séne para delhiberar sobre eventual
adequagho dos Indices ¢ Limites Financeiros ds novas regras ou priticas
contabeis, que devera ser aprovada por Debentunstns da Pnmera Séne
representando, no minimo, 23 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Séne
em circalagio, e por Debentunistas da Scgunds Séne representando, no
mimmn, 23 (dois térgos) das Debéntures da Segunda Séne em circulagio,

.24.2 Exclusivamente na hipotese prevista na Clinsula 6.24.1 above, cventual
desenquadramento de qualquer dos Indices ¢ Limites Financeiros durante o
periodo emre (i) a convocagio das assembleias gerais de Debenturistas a que
se refere a Cliusula 6.24.1 above; e (i) a defimigiio dos novos cniténos e
parimetros de cileulo dos Indices e Limites Financeiros, nfio enscjark a
declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures nos fermos desta
Escritura de Emissido.

6.24 3 Caso qualquer des assembleias gernis de Debenturistas a que se refere a
Clausula 6.24.1 above nio delibere sobre 0s novos cntérios ¢ parametros de
caleulo dos Indices e Limites Financeiros ou nio seja instalada por faltn de
l[|IHJI1II'I'I|. em primeira ¢ segunda convocagdo, serdo considerados mantidos o4

ndices ¢ Limites Financeiros estabelecidos nesta Escniura de Emissdio ¢ o
desenquadramente, & partir  desse momento, ensgjard a declaragho do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Sénie e/'ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissio,
sendo que a dota de ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nesta
Clansula serd considerada uma Data de Vencimento Antecipado (conforme
definiclo abaixio)

.24 4 Ressalvada 3 lupotese prevista ne Clansula 6.24,1 above, a aleragdo de
qualquer dos Indices ¢ Limites Financetros, por qualguer motivo, devera ser
aprovada por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 90%6
inoventa por cento) das Debéntures da Pnimeira Séne em circulagio, e por
Debenturistis da Segunda Série representando, no minimo, %% (noventa por
cento) dus Debéntures da Segunda Série em circulagdio.
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6.24.5 Para os (ins desta Escritura de Emissio, "Data de Vencimento Antecipado™

seri qualquer uma das seguintes datas: {i) na ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inpdimplemento previstos na Clansula 6.24 above, incisos [, 11
I, VI VIL VL XL XL XL XY, XV, XV XVIL XVI e XIX, serd a
dita em que ocorrer qualquer dos eventos ali refendos, quindo o venamento
antecipads das Debéntures, independentemente de notificagiio do Agente
Frduciario nesse sentido, sera declarado automaticamente pelo Agente
Fiduciario; (i1) na ocorméncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento
previstos na Clausula 6,24 above, incisos 1V, V., IX, X ¢ XX, sera a data em
que s¢ realizar assemblein geral de Debenmristas da Primeira S¢éne. se esta
aprovar o vencimento antecipado das Debénmres da Primeira Sénie, ou a data
em (ue se realizar assembleia geral de Debenturistas da Segunda Séne, se
esln aprovar o vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Séne,
sendo que o Agente Fiduciirio deverd comunicar eventual declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures da Primeirn Séne ¢/'ou das Debéntures
da Sepunda Séne, conforme o caso, 4 Emissorn, no praco maxmuno de 2 (dois)
dias weis, de acordo com n Clausula 6.26 below

6.24.6 Ma ocorréncin de qualquer dos: Eventos de Inadimplemento  previsios na
Clausula 6.24 above, incisos IV, V, IX, X e XX, 0 Agente Fiduciano devera
convocar, em até 2 {dois) dias imeis contados da data em que for constatada a
ocorréncia do refenido evento, assembleia geral de Debenmuristas da Primeirn
Série e nssemblein geral de Debemuristas da Segunda Série para delibernr
sobre a eventual declaragho do vencimento antecipado das Debeéntures da
Primeira Sene ou das Debéntures da Segunda Séne, conforme o caso

6.24.7 Caso a assemblein geral de Debentunistas da Prumera S5€ne e/on a assemblen
geml de Debentunistas da Segunda Séne a que se refere a Clausula 6.24.6
ahove nilo delibere(m) sobre a eventual declaragio do vencimento antecipado
das Debéntures da Pnimeira Série ¢lon das Debéntures da Segunda Séne,
conforme o caso, ou ndo sep(m) instaladals) por fala de quoram, em
primeira ¢ segunds convocaglo, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série e/on das Debéntures di Segunda Séne, conforme o caso, ¢
exigir o imediato pagamento do saldo do Valor Nommal das Debéntures da
Primemrn Sene e'ou das Bebéntures da Sepunds Séne. conforme o caso,
acrescido da Remuneragdio aplicavel e de ouiros encargos devidos ate a daia
do efetivo pagamento, & menos que Debentunistas da Primeira Seéne
representando, no minimo, 23 (dois tergos) das Debéntures da Pimeim Séne
em circulagio, e'ou Debenturistas da Segunda Séne representando, no
minmo, 23 (dois tergos) das Debéntures da Sepgunda Séric em circulagio,
conforme o caso, oplem por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigaghes decomentes das Debéntures da Primeira Séne e/ou das Debéntures
da Segunda Série. conforme o caso, hipdtese na qual nflo haverd vencimento
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antecipado das Debéntures da Primeira Séne e/ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso.

6.24 8 Eventual suspensio dos trabalhos da assembleia peral de Debenitunistas dn

Primemra Seric efou da assembleis gernl de Debentunstas da Segunda Sene
parn reaberiura em data diversa daquela onginalmente estabelecidn para o sua
realizagio, desde que a daia de reaberturn seja aprovada pelos Debenturistas
presentes a respectiva assembleia peral de Debentunstas cujos trabalhos
tenham sido objeto de suspensdo, ndo ensgjara a declaragio do vencimento
antecipado das Debéntures da Promerra Séne e/'ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissiio,

6.24.9 Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira

Sene elou das Debentures da Segunda Séne, conforme o caso, pelo Agente
Fiduciario, & Emmssora obnga-se a cletuar o pagamento do saldo do Valor
Mominal das Debéntures da Primeira Séne ¢/on das Debentures do Segundy
Scénie, conforme 0 caso, em circulaglo, acrescido da Remuneragiio aplicavel,
calculada pro rota temporis desde a Datn de Emissilo ou a data de pagamento
de Remuneragio imedintamente anterior. conforme o caso, até a data do
eletivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até
3 (cinco) dins uteis comados da comumicagdio por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiduciano & Emissora, nos termos da Clivsula 6.26 below, sob pena
de, em nido o fazendo, ficar obrigada, ainda. ao pagamento dos Encargos
Moratonios previstos nn Clausula 619 above

62410 A5 Debéntures objeto do procedimento descrito na Cliusula 6.24.9

6.25

6.26

above serio obngatonamente canceladas pela Emissora,

Pablicidade.  Exceto pelo aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da
Instrugdo CVM 400, pelo Anuncio de Inicio. pelo anincio de encerramento
da Oferta (“Anincio_de Encermamenta”) ¢ por evenlunis oulros avisos aos
investidores gue sejam publicados aié a data de publicagio do Antncio de
Encerramento, que somente serfio publicados no jormal "Valor Econdmico™,
todos o3 ates ¢ decisdes relativos As Debéntures deverilo ser comumcados, na
forma de aviso, no DOESP ¢ no jomal "Valor Econdmico®, sempre
mmediatamente apas a ciéncia do ato a ser divalgado. A Emissora podera
alterar o jormal acima por owtro jomal de grande circulagdo que seja adotado
para suas publicagdes socictanas, medimte comumcagio por escrito ao
Agente Fiduciano ¢ a publicagdo, na forma de aviso, no jomal a ser
substituido.

Comunnicagies. Todas as comunicagdes ou notificaghes realizadas nos termos
desta Eseritura de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, pam o8
enderecos abmxe,  As comumcacbes ¢ as notficagdes serio conssderadas
recebidas  quando  entregues, sob  protocole ou  mediante  Taviso  de
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recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Corretos ¢ Telégrafos, nos
enderecos abaixo.  As comunicagdes feitas por fac-simile on correip
eletrémco serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recehimento seja confirmado por meto de indicativo (recibo emindo pela
magquing wiilizada pelo remetente)  Os respectivos onginms deverdio ser
encaminhados pam os enderegos abaixo no prazo de até 5 (cinco) dias iteis
contados da dain de envio da mensagem. A mudanga de qualguer dos
enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela pane quee tiver
seu enderego alterado.

I para a Emissora:

Elektro Elewricidade ¢ Servigos 5.A.
Run Ary Antenor de Sowen 321
13053-024 Campinas, 5P

Al Sr. Rodrgo Ferremra Medeiros da Silva
lelefone: {19) 2122-1095
Fac-simile: (19) 2122-1564

Correio Eletromico; rodngo. silvaiielekirg com br
Il.  pama o Agente Fidugianio:
Pentagono S A, Distnbudora de Titulos ¢ Valores Mobilianos

Av. dis Amencas 4200, saln 514, Bloca 04
22040=102 Rao de Janeiro, R

At Sr. Marcelo Ribemo
Telefone: (21) 3385-4565
Fuc-simile: (21) 33854046

Correio Eletrdnice: marsglofpeningonoimnsies com. by

trusteef@peinine onotrustoe. o om. b

T OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

T.1 A Emissora esta adicionslmente obrigada a:
I fomecer ao Agente Fiduouino;

{a) no prazo de aé 90 (noventa) dias apés o trmino de cada
exercicio social, e no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dins ¢. a
partir de 2012, 30 (trinta) dias, apos o irmino de cada trimestre
social, ou nas das de suas divalgagdes, 0 que ocormer primeiro,
copia de suas demonstragdes (inanceirs completas relativas ao
respectivo exercicio social ou copin de suas miormagdes
trimesirais relativas ao respectivo tnmesire, conforme aplicavel,
ambas acompanhadas do relatério da admmistragiio ¢ do parccer
ou relatonio, conforme o caso, dos auditores imdependentes,
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(b)

el

id)

(3]

i

(%)

{h)

acompanhadas de relatorio  demonstrando & apuragho  dos
Indices ¢ Limites Financeiros, explicitando as rubricas
necessarias A sua apuragfo, bem como de declaragio do Diretor
de Relagtes com  Investidores dan Emissorn  atestando o
cumprimenty das disposigbes constantes destn Esertura de
Emissdo,

NOs MESMOs prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CWM, copia das informagdes penddicas e eventuais pertinentes
i Instrugio CVM 480,

NS Mesmos prizes previstos na Instrugdo CVM 480, ow, se ali
nio previstos, no prazo de 5 (cinco) dias (teis contados da data
em que forem {ou devessem ter sido) publinudm (LE, 5 mAD
forem publicados, da data em que forem realizados, avisos sos
Debentunistas, fatos relevantes, assim comao atas de assembleas
gerais ¢ reunides do conselho de admimistragio da Emissorn
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debentunstas,

no prazo de ate 3 (cinco) dias apds sun divulgagho, copia do
relatirio de reavaliagio anual da agéncia classificadora de risco
das Debéntures, contratada na forma do inciso XVI below;

no prazo de até S (cinco) dias apds seu recebimento, (i) copia de
qualquer correspondéncia ou notificagio judicial recebida pela
Emissora que possa fer ou cansar um ¢ferto adverso relevante
nas  condigdes  financeiras,  econdmmcas,  comervians,
operacionnis, regulntomas ou soCIClarias ou nos negocios da
Emissora e'on no cumpnmento, pela Emissorn, de  suas
obrigagdes decorrgntes desta  Escritura de Emissdio ¢ das
Debénmres, no wodo ou em parte (em conjunto, "Efeito Adverso
Relevante®); € (1) informagdes sobre qualquer evenlo que possa
ter ou causar um Efeito Adverso Relevante:

na mesma data da publicagio, as informagdes veiculadas na
forma prevista na Cliusuln 6.25 above:

no prazo cde até 5 (cinco) dias uteis, contados da dain do
descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso V' below,
desde que seja do seu conhecimento, mformagdes sobre
qualquer descumpnmento nfio sanado, de natureza pecunidiria
ou ndo. de quasquer clivsutas. termos ou condighes desta
Escritura de Emissio;

no prazo de até 10 (dez) dias dteis contados da daia da
respectiva soliciiagio, qualguer mformagio relevante parn as
Debeéntures que The venha a ser razoavelmente solicitada,
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(i} todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos
termos e condighes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometen a enviar ao Agente Fiduciinio;

1. manter, em wsdequado funciomamento, atendmento  eficiente a0
Pebenturistns ou contratar mstituigdes financemmas autorizadas parma o
prostagio desse servigo,

. aender, de forma eficiemte, as soliciiagtes legitimas dos Debenturistas
¢ do Agente Fiduciario;

IV,  convocar assembletn geral de Debenturistas da Primeirn Série ¢lon
assemblein geral de Debenturistas da Sepunda Séne, conforme o caso,
para  deliberar sobre qualquer das maténas que, direta on
indiretamente, s¢ relacionem com a3 Debentures, caso o Agenle
Frduciario nio o faga;

V.,  informar o Agente Fiduciano imediatamente sobre 8 ocomméncia de
qualquer Evento de Inadimplemento,

VI submeter. ni forma da led, suas contas e balangos a exame por empresi
de auditoria independente registrada na CVM;

VII.  maonter atuahizado o registra de companhin aberta na CVM e
disponibilizar, via sistema de informagdes periddicas e eventunis da
CVM, aos seus acwomistas ¢ Debentunstas  as  demonstragies
financemras previstas no artigo 176 da Lel das Sociedades por Agdes,
observadas as normas de divulgagio de informagies determinmdas pela
legislagiio e pela regulamentagiio da CVM;

VIIL. manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados, conforme prificas
comentes da Emissora;

IX.  cumprir tdas as detenminagdes emanadas da CVM,  mclusive
mediante envio de dooumentos, prestindo, ainda, as mformagdes que
lhe forem solicitadas,

N, cumprnr as obrigagdes que lhes so apliciveis nos tlermos da legislagio
¢ regitlamentagio vigentes, inclusive ambiental, diligenciando para que
suas atvidades atendam s determinagdes dos ﬁg;cg&m Municipais,
Estaduais ¢ Federais;

Xl ndo realizat operagoes forn do seu objeto social, observadas as
disposigtes estatutarins, legas ¢ regulamentares em vigor;

X1l ndo praticar qualguer ato em desacordo com o sén Estatuto Social ¢
com ¢sta Escnturn de Emussfio, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante os Debentunistas,
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X1,

XV,

4

AVL

XVIL

cumprir todas as obripagdes assumidas nos termos desta Escn
Emssdo, mclusive no que tange a deshnagio dos recursos ol
meio di emissio das Debéntures nos tenmos da Clausula 4 aboyvy

contratar ¢ manter contratados, 05 suas expensas, os prestad
servigos inerentes 4s obngagdes previstas nesta Esenitura de Ei
melumdo o Agente Fiduciario, a Institmigio Escrituradorn, o
Mandatdno ¢ os sistemas de negocingio das Debéntures no m
secunidirio (SND e BOVESPAFIX);

efetiar, desde que assim solicnade pelo Ageme Fiducii
pagamento das despesas devidamente comprovadas mcomids
Agente Fiduciario, nos termaos da Clinsula 8.4 below, inciso 11

elfemar recolhimento de quuisquer inbutos  ou  contribuigd
ingidam ou venham a incidir sobre as Debéntures ¢ que sc
responsabilidade da Emissora;

manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Deb
¢ desde que hma Debéntures em airculagio, as declaragoes pr
nestn Escriturn de Emmissiio, no gue for aplicavel,

XV contratar, para o mices da Oferta, a5 seas expensas, pelo men

agéncia de classificagdo de nisco pam realizar a classificagdio
{rating) das Debéntures, devendo, sinda, com relagio n pelo
uma agéncia de classificaglio de nsco, (a) aiualiza-1a anualmem
Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitic que & agén
classificagho de risco divulgue amplamente a0 mercado os rel
com as sumulas das classificagdes de nsco; (¢) entregar no

Frduciaino os relatonios de classificagio de nsco preparadc
agencia de classificagio de nsco no prazo de até 5 (cinco) dis
contndos dn data de sen recebmento pela Emissorn; e (d) con
imeédiatamente ao Agente Fiduciano qualquer alicragio ¢ o m
qualgquer processo de revisdo da classificagio de nsco; observa
caso 8 apéneis de classificagiio de risco commatada ¢ess
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou scja im
de emitir a classificagdo de nsco das Debéntures, a Emissora
{1) contratar outra agéncia de classificagdo de rsco sem necessii
aprovagho dos Debenmurisias, bastando notificar o Agente Fidi
desde que tal agéncia de classificaglio de risco sepa a Standard &
ou a Fitch ou & Moody's, ou (i) notificar o Apente Fiduc
convocar assemblein peral de Debenturistas da Primema #
asseinbleia geral de Debenturistas da Segunda Séric para qu
definum o agéncia de classificagiio de nsco substituta;
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XIX. informar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragiio na leg
clon nas pribcas contabers aplicavers a elaboragio da
demonstragdes  fmanceras que resulte em impacto  relevan
critérios ¢ parimetros de ciloulo dos Indices e Limites Finneeir

XX, manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em plen
todas as aulorizaghes necessanias @ assinamora desta Escrin
Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as obngagdes aqui previstas

XX1 enviar parn o sistema de informagdes periddicas e eventuais da
no prazo de até I (dos) dias G1es contados da dana de seu receb
o relatorio elaborado pelo Agente  Fiduciano a que s¢ n
Clausula 8.5 below, inciso X111

MXI notificar, imediatamente, o Agenie Fiduciino da convocs
quislquer assembleia geral de Debenturistas pelas Emissora. ¢

XXM Leomparecer as assembleins gernis de Debenturistas, semp
solicitada

AGENTE FIDUCIAR]

A Emissora nomeia ¢ constitui agente fiduciano da emissdio objen
Escritura de Emissiio. qualificado no predmbulo desta Escritura de Ex
que assing na qualidade de Agente Fiduciano ¢ interveniente, que, nest
ni melher forma de direito, aceita & nomeagho para, nos termos da lei
Escritura de Emissio, representar a comunhiio dos Debentunstas pe
Emissora. declarando que:

L. aceita a fungfio para a qual for nomeado, assummdo micgralm
deveres ¢ atnbmgdes previstos na legislegio  especifica ¢
Escritum de Emissio,

I conhece e acetta integralmente esta Escniura de Emissio, 1o
seus lermos e condigdes;

Il esta devidamente autonzadoe s celebrar esta Esontum de Enus:
cumpnr com suas obngagdes aqu previstas, tendo sido sal
todos os requisitos legais € estalutanos necessanos para tanto;

IV, 2 celebragio destn Escritura de Emissdo e o cumprimento ¢
obrigagdes  agqul  previstas  niio  infringem  qualguer  oby
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciano;

V. esta Eseritura de Emissiio constitui obrigagho vilida ¢ eficaz do
Fiducidno e exequivel de acordo com os seus termos;
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Y1,

Vil

VI,

Ix.

XL

Xl

venficou a veracidade das mformactes contidas nmestn Escril
Emssdo;

verificou ¢ venficara o atendimento, pela Emissora, do lin
emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

¢ equiparado 4 uma instituigho financeira, estando  devid
organizade, constituido e existente de acordo com as leis brasile

estd ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Cer
Brasi] & da CWVM:

ndo tem, sob as penas de lei, qualgqoer impedimento legal, cond
mmigo 66, parigrafo 3%, da Let das Sociedades por Agdes. a In
CVM n” 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada,

caso de alleragho, a gque vier & substitui-ly {"|pstrucho CYM
demais normas aplicivels, para exercer a fungio que lhe é confe

nfo se encontrn em nenhuma das situagdes de conflie de o
previstas no amigo 10 da Instruglo CVM 28; ¢

ndo tem qualgquer ligagdo com a Emissora que o impeca de |
suns fungdes.

O Agente Frduciano exercerd suas fungdes o partir da data de assinatn
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua subst
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vence
ott, caso ainda restem obrigagbes da Emissora nos termos desta Eserd
Emissio inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que to
obngagdes da Emissorn nos termos desta Escnturn de Enmissdo
mtegralmente cumpridas, ow, ainda, ate sus efetiva substituigdo.

Em caso de auséncin, impedimentos temporanos, renuncia, mten
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro ¢
vaciancia do Agente Fiduciano, aplicam-se as seguinies regras;

I

1.

[

¢ Taculiado aos Debemunstas, apds o encerramento da Oferta, gy
i substituigio do Agente Fiduciirio e a indicagho de seu substin
assemblena geral de Debentunstas da Pnmeira Séne efou asse
geral de  Debenturistas da Sepunds Séne, conforme o
especinlmente convocada para ¢sse fim,

caso o Agente Fiduciario ndo possa confinuar a exercer as suas |
por circunstincifs supervenientes a esta Escritura de Emisséo,
comumicar imediatmmente o fato & Emissors € aos Debem
solicitando sua substituigdo,

caso o Agente Fiducidna renuncie is suas fangies, deverd pem
no exerciclo de suns fungdes até que uma instituigho substin
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indicada pela Emissorn, seja aprovada pela assemblena g
Debentunstas da Ponmera Sere ¢ pela assemblem  pe
Debenturistas dn Sepunds Séne ¢ pssuma efetivamente o
fungdies;

serfd realizada, dentro do praco maximo de 30 (irinta) dias, cont:
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturis
Primeira Séne e assemblem geral de Debentunsias da Segund:
para @ escolha do nove agente fiducidrio, que poderi ser con
pelo proprio Agente Fiduciino a ser substituido, pela Emisso
Debentunistas representando, no mimmao, 10% (dez por ceni
Debentures da Primema Sénie em circulagdo ¢ das Debént
Segunda Séne em cuculaglo, ou peln CVM, na hipou
convocagio ndo ocomrer em até 15 (quinze) dins antes do témm
prazo aqui previsto, cabera a4 Emissora efetua-la, sendo certo
CVM poderd nomear substitito provisdrio engquanto nido se o
o processo de escolha do novo agente Hidugiano;

a substituigho, em carlter permanente, do Agente Fiduciario
stjeita & comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestagiio ac
atendimento pos requisitos previstos no antigo 9
Instrugdo CVM 28, ¢ (b)devera ser objeto de aditamento
Eseritura de Emissiio,

os pagamentos o Agente Fiduciano substituido serdo efy
observando-se a proporcionalidsde ao periodo da efetiva prestag
SETVIQOS!

o agente fiducidno substituto fard jus & mesma remuneragio pe
pelo anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com

valor da remumerngio do agente fiducianoe proposto pela asse
gemal de Debentunstas da Primeir Série ¢ pela assembleia g
Debenturistas da Segunda Série s que s¢ refere o inciso [V aly
{byn assemblein gernl de Debemtunstas da Pnmemn Sén
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Séne a que se 1
meiso |V above ndo deliberem sobre a maténa;

o agente fduciario substitmto  deverd, imediatamente  ap
nomengic, comunici-la & Emissora ¢ aos Debenturisias nos tern
Cliusulas 6.25 ¢ 6.26 above, ¢

aplicam-se s hipdteses de substilnigdo do Agente Fiduci
normas ¢ preceitos emanados da CVM

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que The competem, nos ter
ler ¢ desin Escriura de Emissiio, o Agente Frduciano, ou a instimaig
vier a substitud-lo nesta qualidade:
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1l

recebera uma remuncragio:

(a)  de RS12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida pela En
sendo & primeira parcela da remuneragio devida no 57
din unll contado da data de assingtora desia Escnitun
demais, no mesmoe dia dos anos subsequentes;

{b)  reajustads anualinente, desde a data de pagamento da p
parcela anual, pela varagio do IPCA, ou pelo indi
eventualmente o substitua, calculada pro rada fempo
necessana;

fc) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualguer MNat
155, a Contribuigo ao Programa de Integragio Socil -
Contribuigo para o Fmanciamento da Scguridade S
COFINS ¢ quaisquer outros mbutos ¢ despesas que ver
incidir sobre a remuneraglio devida ao Agente Fudi
excetuando-se o Imposto Sobre 4 Renda e Proven
Qualquer Natureza - IR, nas aliquotas vigentes nas d
cada pagamento;

(dy devida até o vencimento, resgate on  cancelamen
Debentures ¢ mesmo apos o scu vengimento, Tesg
cancelamento na hipdtese de atagio do Agente Fiduci
cobranga de eventunis insdimpléncias relativas ds Deb
nfio sanadas pela Emissora., hipoteses em que a remm
devida ao Agente Fiduciano serid caleculada proporcions
aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio, com base n
de RS1.D0G,00 (um mil remis) por més; e

e} acresoda, em caso de mom em sen pagamento, de n
mom de 1% (um por cento) ao més ¢ de multn moratona
idois por cento),

serit reembolsado pela Emissom por todas as despesas mzoav
comprovadamente incomer para proteger o5 direitos e inleres:
Debenturistas ou para realizar seus créditos. no prazo de até |
dias dters contados da entrega dos documentos comprobatdrio
sentido, desde que tais despesas tenham sido previamente aps
pela Emissora, as quais serfio consideradas aprovadas caso a Er
nio se manifieste no prazo de 2 (dois) dias dteis contados da
apresentagio  dn  respectiva  solicitagio  pelo Agente Fidi
mchondo despesas com:

fal  publicagio de relatdnios, editais de convocagio, av
nofificagdes, conforme previsio nesia Escnitura de Em
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicis

138



ELEKTRO

(b extmagio de centiddes:

(€} locomogdes entre cidades ¢ estados e respectivas hospedigens ¢
alimentagies, quando necessianas a0 desempenho das fungdes; e

(d}  eventuais levantamentos adicionais e especials ou pericims que
vierem a ser tmprescmdivels, s€ ocomrerem omissies efou
obscundades nas informagdes pertinentes ans esiritos inferesses
dos Debenturisias,; ¢

ML podera, em caso de madimpléncia da Enmssora no pagamento das
despesas a que se refere o mciso 1l above por um periodo superiar a
60 (sessenta) dins, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodvers com procedimentos legms, judicims
ou administrativos que o Agente Fiduciado venha & incorer pam
resguardar os inferesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previnmente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debentunstas, nn
proporglio de seus créditos, ¢ postenormente, ressarcidas  pela
Emissora, sendo que as  despesas o screm adiantadas  pelos
Debentunstas, na proporgio de seus créditos, (a) meluem s gastos
com honoranos advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas
Judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio on decormentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sui fungdo, ou atnda que
lhe causem prejuizos ou nscos fnanceiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturisias; as eventums despesas, deposios ¢ custas
judiciais decormrentes da sucumbéncia em agdes judiciars  serdo
ipualmente  suporiadas’ pelos  Debentunstas  bem  como  Sun
remuneragio; ¢ (b) excluem os Debentunstas impedidos por |l a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas micar as despesas na
proporgdo de seus créditos, licando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporgiio superior i proporgio de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
tmpedidos de ratear despesas relativas & sua participagdo.

BS  Alem de outros previstos em lel, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritora de Emissiio, constituem deveres e atnbuigdes do Agente Fiduciario;

I proteger o4 direitos ¢ interesses dos Debentunistas, empregando, no
exercicio da fungldo, o cuidado e a diligéncia com gue todo homem
ativo ¢ probo costuma empregar na administragio dos seus proprios
bens;

[l remmciar & fungio, na hipotese de superveméncia de conflite de
migresses ou de qualguer outra modahdade de maptidio:
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il

IV,

Vi

VI

VIl

IX

Al

i

conservar em boa puarda toda a escrituragde, comespondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Emissora, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Let das Sociedades por Agdes, conforme ja verificado
nos lermos da declaraglio prevista acima, bem como quando as
Debéntures se fomarem quirografanas nos termos da Clausula 6.10.1
above;

verificar, no momento de accitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escniura de  Emissio, conforme  §a
venficado nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos compelentes orgdos, caso a Emissorn ndo o faga, a
inscrigio desta Escritum de Emissio € as averbagoes de seus eventuans
aditamentos, sanando as lacunas ¢ imegularidades porventura neles
existentes;

acompanhar o observincia da penodicidade na  prestagio das
informagdes obrigatorias, alenando os Debenmnstas acerca de
eventuais omisshes ou inverdades constantes de this mformagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncn das imformagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures,

solicnar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessanas ¢ pertinenics
dos dismbuidores civeis, dns vams de Fazenda Publica, cartonos de
protesto, wvaras da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica,

solicitar, quando considerar necessano e desde que permitido pela
legislagdo aplicavel, auditora extraordininia na Emissora;

convocar, quanido necessano, assemblew geral de Debentunstas nos
termos dn Clinsula 9.3 below, ¢ enviar 84 CVM, a CETIP ¢ a
BM&EFBOVESPA, na data da primeira publicagdo, copia do edital de
comvocagdo ¢ da proposia a ser submenda 4 assemblew geral de
Debenturistas tdo logo wome ciéncia da mesma,

comparecer f assembleia geral de Debentunstas a fim de prestar as
informagies que the forem solicitadas, ¢ enviar a CVM. a CETIP ¢ &
BMEFBOVESPA, (n) nn data da realizagho da assembleia geral de
Debentunstas, sumano das deliberagdes tomadas e, no prazo de
10 {dez) dias, copa da ata da assemblein geral de Debenturistas; on
{b) na data da realizacio da assemblena geral de Debenturistas, copin
da ata da assemblein geral de Debentumistas,

34

140



ELEKTRO

XL eclaborar e enviar & Emissorn, no prazo de até 2 (dois) dias dreis
amieriores ao érming do prazo legal. refaténo anual destinado sos
Debenturistias, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1%, alinea (b), da Lei
das Sociedndes por Agdes, qgue devera conter, ao menos, as seguinles
informagies:

{a)  eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou  atraso na  obnigatoria  prestagdo  de
informagdes pela Emissora;

(b}  aliemgdes estatutirias da Emissora ocomdas no periodo;

{c) comentinos sobre as demonsraghes financewns da Emissora,
enfocando os mdicadores econdmicos, financeires ¢ de estruturn
de capital da Emissora;

(d) posigho da Oferta ou colocagiio das Debéntures no mercado;

{e)  resgate, amortizagho ¢ pagamentos realizados no peniodo, bem
como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(fi  acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio
das Debeéntures, de acordo com o5 dodos obtidos junio sos
admimstradores da Emissora;

(g)  relagio dos bens e valores entregues a sus administragio;

{hy  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissor,
conforme informagdes pablicas disponiveis efou obtidas junto
aos administradores da Emissora; ¢

(1) declwagiio sobre sun aptidio para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciano;

X1V, dusponibilizar o relatdno a que se refere o inciso X1 above até
30 de abnl de cada ano ao menos na sede da Emissora, no esentono do
Agenme Fiductario, na CVM, na CETIP, na BMEFBOVESPA ¢ na
sede do Coordenador Lider,

XV,  publicar, 4s expensas da Emissora, nos termos da Cliosuls 6.25 above,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatdno a que se refere
o inciso X1 above encontra-se & disposigao nos locms indicados no
meiso X1V above;

XVL manter atualizada a relagio dos Debentunstas ¢ scus enderegos.
mediante, inclusive, gesthes perante a4 Emissora, o Instmmgio
Escrituradora, o Banco Mmdatario, a CETIP ¢ a BMEFBOVESPA,
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LS

XVIL

sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste mciso. a
Emissora expressamente autoriza, desde ja. a Instinniglio Escrimuradora,
o Banco Mandatirio, a CETIP ¢ a BM&EFBOVESPA a atenderem
quasquer  solicitagdes  feitas  pelo Agente  Fiducino,  mclusive
referente & divalgagio, a qualquer momento, da  posigio  de
Debéntures, e seus respectivos Debentunstas,

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nestn Escritura
de Emissao,

XV Ascalizar o cumprnimento das clavsulas constantes desta Escritura de

XX

Emissdo, nclusive daguelas impositivas de obrigagdes de fuzer ¢ de
mio fuzer, e o8 Indices ¢ Limites Finaneeiros, conforme informagdes
publicas  disponivels ¢ou obitidus Junto  mos admimstiradores  da
Emissora, informado prontamente aos Debentunstas as cventums
inadimpléncias venficadas,

notificar oz Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias dteis da- data em que o Agente Fiduciino tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem anivo ¢ probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
mnadmmplemento, pela Emissora. de qualquer obnigagéio prevista nesta
Escritura de Emissdo, indicande o local em que fomecerd nos
interessados mmores  esclarecimentos, sendo que a2 nonbeagio
discriminara as providéncias judicius e exmajudicins que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautclar ¢ proteger os mieresses da
comunhdo dos Debentunistas.  Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada i Emissora, o CVM, a CETIF ¢ a BMEFBOVESPA; ¢

fazer com que & Emissora cumpra sug obrigagfio de manter contratada
uma agéncia de classificagio de nsco para atualizagdo do relatorio de
classificagio de risco das Debéntures nos termos da Clausula 7.1
above, inciso XVIIL ¢ encaminhar 4 ANBIMA copia das referidas
atualizagdes no prazo de até 5 (cinco) dias uters contados da data de

s respectiva divalgagio

Mo caso de imadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obnigagdes
previsins nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.24 above, conforme aplicaveis. devera o Agente Fiduciino usar de
toda ¢ qualquer agdo parn proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto;

I,

declorar, observadas as condigdes desta Esenturn de  Emissdio,
anfecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu prncipal e
woessOros.

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias remis;
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1. tomar quaisquer oulras  providéncias mnecessarias par que os
Debenmristas realizem seus créditos; e

IV,  representar o8 Debentunsias em processo de faléncin ou recoperagio
judicial, recuperagde extrmjudicial ou, se apheavel, mtervengio ou
hquidagfio extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clivsulas 6.24 o 6.24.10 above, o Agente
Fidugciario someme se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das
medidas  conempladas na Clagsula 8.6 above, incisos |, 11 ¢ I, se,
convocadas as assembleras gerais de Debentunstas, estas assim o autorizarem
por deliberagio da unammidade das Debéntures em circulaglo.  Na hipotese
da Cliusula 8.6 above, inciso 1Y, seri suficiente a deliberacio da maioria das
Debentures do Pnmera Séne em corculogio ¢ da muonia das Debéntures da
Segunda Serie em circulagfio

O Agente Fiduciano ndo serd obngado a efetunr nenhuma venficagio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que
Ihe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora. ou por seus colaboradores.
pam basear suas decisdes

ASSEM ‘RAL DE DERENTLU

s Debentunstas da Primeirs Serie ¢ os Debentunsias da Segunda Séne
poderdo, & qualguer tempo, reumir-s¢ em assemblen geml, de scordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre maténa de interesse da comunhilo dos Debenturistas da Primeiras Séne
¢'oun dos Debenmuristas da Segunda Séne, conforme o caso

As assembleias gerais de Debenturistas da Pnmeira Série e as assembleias
gernis de Debentunstas da Sepgunda Série poderio ser convocadas pelo
Apente Frducirio, pela Emissora. por Debentunistas da Primieira Série e
Debentunsins da Segunda Séne que representem, no minimo, 100 (dez por
cento) das Debéntures da Primemma Séne em circulagdo, ou 10% (dez por
cento) das Debémures da Segunda Séne em circulagio, conforme o caso, ou
pela VAL

A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas da Pnimeira Série ¢ as
assembleins gerais de Debenturistas da Segonds Séne se dardh mediante
antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos dan Clausula 625
above, respeitndas outrns regras relacionadns a publicagio de anuncio de
convocagiio de assembleias gerais constantes da Ler das Sociedades por
Agdes, da repulamentagiio aplicivel ¢ desta Escritura de Emissio.

As assembleins germs de Debenturistas da Pimeim S¢éne ¢ a5 assembleias
gernis de Debentunstas da Segunda Sénie  instalar-se-dio, em primeim
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95

9.5.1

0.6

9.7

convocaglo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures da Primetra Sénie em circulagio on metade das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso, ¢, em segunda convocagio,
com qualguer quorum.

Nas dehiberagdes das assemiblenas germs de Debentunistas da Primeira S¢éne ¢
das assembleias germs de Debentunstas do Segunda Série, o cada Debénture
em circulagho cabera wm voto, admitida o constimngdo de mandatano,
Debenturista ou nio, Exceto pelo disposto na Cliusula 9.5.1 below, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debentunstas da
Primeira Série ¢ em assemblemn geral de Debenmunstas da Segunda Sere
dependerdo de aprovagio de Debemuristas representando, no minimo,
23 {dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulsglio ou, no
minima, 23 (dois tergosidas Debéntures da Sepunda Série em circulagio,
conforme o cuso,

Nilo estiio ncluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 above:

R 03 quoTuns expressamente  previstos em outras  Clansulas  desta
Escritura de Emissdo; ¢

1. as alteragdes (a) dos quoruns previstos nestan Escritura de Emissio;
(b da Remuneragho, exceto pelo disposto na Cliusula 6.14.5 above;
(e} de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissao devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de
vigéncia das Debéntures; () da espéoie das Debéntures, exceto pelo
disposto nas Cliusulas 61001 e 6. 10.3 above, (1) da criaglo de evento
de repactusgdo; (g) das disposigdes relitivas 4 Clausula 6,16 above;
(h) das disposighes relativas 4 Cliusula 6.17 above; oo (1) de qualquer
Evento de Inadimplemento, exceto pelo disposio na Cliusula 6.24 1
above; a5 quais deverdo ser aprovadas por Debentunistas da Pnimeira
Série representande, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio, ou por Debenturistas da
Segunda Série, no minimo, 90% (poventa por cento) das Debéntures
da Segunda Seérie em circulagio, conforme o caso.

Para os fins de cilculo dos quoruns de mstalm;qn ¢ de dehiberngiio nos termos

desta Escnitura de Emissiio, "Debéntures em cuculagio” significam odas as
Pebéntures subscntas ¢ ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta on indiretamente, 4 Emissora on a qualquer controladora ou controlada,
diretn ou indivetn, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros
¢ respectivos parentes até segundo grau.

Observadas as  disposigies da Cliusula 7.1 above, inciso XXIII,  seri
faculiada o presenca dos representantes legms da Emissora nas assembleins
gerais de Debenturistas,

3%
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ELEKTRO

O Agente Fiducidrio deverd comparecer &s assembleias perais  de
Debeniuristns e prestar aos Debenturistas as informagdes que The forem
solicitndas.

Aplica-se as assembleias germs de Debentunistas, no que couber, o disposto
na Len das Sociedades por Agdes, sobre a assembleis geral de acionistas,

A Emissora neste ato declara que:

I ¢ sociednde devidamente orngmnizada, constituids e existente sob a
forma de sociedade por agdes, com registro de companbia aberta, de
acordo com as leis brasileiras

I,  esta devidamente auionizada ¢ obieve todas as autonzagdes, mclusive
as societanas ¢ regulatonas, necessanas a celebragdo desin Esenitura de
Emissdo, 4 emissio das Debeéntures ¢ a0 cumprimento de todas as
obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutirios necessirios pam tanto;

1. os representantes legms da Emassora que assinam esta Escntum de
Emissdo tém poderes cstmtutanios e'ou delegados para assumir, em
nome da Emissorn, as obnpgagdes orma estabelecidas ¢, sendo
mandatanos, tiveram os poderes legitmamente outorgados, estando os
respectivas mandatos em pleno vigor,

IV. esta Escritura de Emisso ¢ as obngagbes aqui previstas constibeem
obrigaghes licitis, validas ¢ vinculantes da Emissorm. exequiveis de
acordo com 0s seus tlermos ¢ condighes;

V. tem plena cigncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio
¢ apuragio da Taxa DI, ¢ a forma de calculo da Remuneragho o
acordada por livee vontade entre a Enmnssora € os Coordenadores, em
observancia ao pnncipio da boa-fé;

VI a celebmagho, os termos ¢ condigtes desta Escritura de Emissfio, o
cumprimento das obrigagies aqui previstas ¢ o Ofertn (o) ndo
infringem seu estaluto social; (b) exceto por infragdes que ndo causem
um Efeito Adverso Relevante, ndio mfringem qualquer contrato on
instrumento do qual 