Prospecto Definitivo de Distribui¢do Publica da Terceira Emissio de Debéntures Simples,
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Distribui¢do publica de 51.640 (cinqiienta e uma mil seiscentas e quarenta) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série inica, todas nominativas
e escriturais, da terceira emissdo da MRV Engenharia e Participagdes S.A. (“MRV”, “Companhia” ou “Emissora™), com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais)
(“Debéntures™), incluindo as Debéntures do Lote Adicional e as Debéntures do Lote Suplementar (conforme definido abaixo), perfazendo o total de R$516.400.000,00 (quinhentos e
dezesseis milhdes e quatrocentos mil reais) na data de emissdo, qual seja, 01 de fevereiro de 2010 (“Oferta” e “Data de Emissdo”, respectivamente).

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar, conforme definido abaixo) poderia ser aumentada, a critério da Companhia,
com a anuéncia do Banco Bradesco BBI S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider™) e do BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI”, em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coordenadores da Oferta™), e observado o limite estabelecido no artigo 60 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acgdes”), em até 20%, nos termos do artigo 14, paragrafo 2 da Instrug¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 400" e “Debéntures do Lote Adicional”, respectivamente). A op¢do de Debéntures do Lote Adicional foi exercida integralmente, representando um aumento de 20% com relagdo as
Debéntures inicialmente ofertadas, mantidas as mesmas condigdes e prego das Debéntures inicialmente ofertadas. Adicionalmente, a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem
considerar as Debéntures do Lote Adicional) poderia ser acrescida em até 15%, a exclusivo critério dos Coordenadores da Oferta, conforme opgdo a eles outorgada pela Companhia, nos
termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400 ¢ observado o limite estabelecido no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des (“Debéntures do Lote Suplementar™). A op¢do de Debéntures
do Lote Suplementar foi exercida parcialmente, representando um aumento de 9,1% com rela¢do as Debéntures inicialmente ofertadas, as quais foram destinadas para atender o excesso
de demanda constatado pelos Coordenadores da Oferta no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido neste Prospecto Definitivo), mantidas as mesmas condigdes e prego das
Debéntures inicialmente ofertadas.

A Oferta foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Emissora em reunido realizada em 14 de janeiro de 2010, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
(“JUCEMG”) em 25 de janeiro de 2010, sob o niimero 4284636 ¢ publicada no “Diario Oficial do Estado de Minas Gerais”, nos jornais “Jornal da Tarde” ¢ “Hoje em Dia”, em 16 de
janeiro de 2010. A taxa de remuneragdo final das Debéntures foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Emissora em reunido realizada em 26 de fevereiro de 2010, cuja ata foi arquivada
na JUCEMG no dia 04 de margo de 2010, sob o niimero 4304904 e foi publicada no “Diario Oficial do Estado de Minas Gerais” em 02 de margo de 2010, e nos jornais “Jornal da Tarde” e “Hoje
em Dia”, em 27 de fevereiro de 2010 e “Valor Econdmico” em 01 de margo de 2010.

A Oferta é regida pelo “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissio Piblica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da MRV
Engenharia e Participagdes S.A.”, celebrada entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente Fiducidrio™), em 18 de janeiro de 2010 (“Escritura de
Emissdo”), conforme aditado em 28 de janeiro de 2010 e em 26 de fevereiro de 2010. A Escritura de Emissdo e seus aditamentos foram registrados na JUCEMG em 25 de janeiro de 2010, em
10 de fevereiro de 2010 e em 05 de margo de 2010, sob os nimeros ED.000.073-1/000, ED.000.073-1/001 e ED.000.073-1/002, respectivamente.

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com intermediagdo dos Coordenadores da Oferta, e instituigoes integrames do sistema
de distribui¢do de valores mobiliarios, em conformidade com os procedimentos previstos na Instrugdo da CVM n° 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 4717), e na Instrugio
CVM 400. As Debéntures do Lote Adicional e as Debéntures do Lote Suplementar, estardo sujeitas ao regime de coloca(;ao de melhores esforgos. As Debéntures serdo registradas
para distribui¢do no mercado primario e negociagdo no mercado secundario (a) por meio do SDT - Modulo de Distribuigdo de Titulos e/ou do SND - Modulo Nacional de Debéntures,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribui¢do e a negociagdo liquidadas
e as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (b) por meio do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos e/ou do Sistema BOVESPAFIX, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia e a liquidagdo
financeira da Oferta ¢ da negociagdo das Debéntures.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO DEVER SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMACOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENC]A
DA COMPANHIA, ELABORADO NOS TERMOS DA INSTRUCAO DA CVM N° 480, DE 7 DE DEZEMBRO DE 2009. O FORMULARIO DE REFERENCIA SE
ENCONTRA DISPONIVEL PARA CONSULTA NOS SITES WWW. MRV.COM.BR/RI, WWW.CYM.GOV.BR E WWW.BMFBOVESPA.COM.BR. PARA INFORMACOES
DETALHADAS DE ACESSO EM CADA UM DESTES WEBSITES VER PAGINA 53 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM QUALQUER ClRCUNSTANClA SER CONSIDERADO COMO UMA RECOMENDACAO DE COMPRA DAS DEBENTURES.
ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E O
COORDENADOR LIDER RECOMENDAM AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE FACAM SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DA OPORTUNIDADE A
PARTIR DA LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 44 A 45 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM CONJUNTO COM AS SECOES
“4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA, CUJO ACESSO ESTA DEVIDAMENTE INDICADO
NA PAGINA 53 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS ASSOCIADOS A EMISSORA E A OFERTA. MAIS INFORMACOES SOBRE A EMISSORAE A
OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LiDER E A CVM NOS ENDERECOS INDICADOS NA PAGINA 12 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA.

Coordenadores da Oferta

T? BBI Z BBINVESTIMENTOS

Coordenador Lider

A(0) presente oferta ptblica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informacéo exigidos pela

D ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes
e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta pablica (programa). Este selo ndo implica recomendacao de investimento. O registro ou andlise prévia da presente
distribui¢do ndo implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como
sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.
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A data deste Prospecto Definitivo é 09 de marc¢o de 2010.
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DEFINICOES

Neste Prospecto, as expressdes ou palavras grafadas com iniciais maitsculas terdo o significado atribuido
conforme a descri¢do abaixo, exceto se de outra forma indicar o contexto.

AGD
Agente Fiducidrio
ANBID

ANBIMA

Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Aviso ao Mercado

Banco Mandatario e
Escriturador

BB-BI
BM&FBOVESPA

BOVESPAFIX

Brasil ou Pais
Bradesco
Bradesco BBI

CETIP

Companhia, Emissora, ou MRV

Conselho de Administracio

Contrato de Distribuicio

Coordenadores da Oferta
Coordenador Lider

CVM

Data de Emissido

Assembleia Geral de Debenturistas.
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Anuncio de Encerramento da Oferta.
Anuncio de Inicio da Oferta.

Aviso ao Mercado da Oferta, publicado em 02 de fevereiro de 2010.

Bradesco.

BB — Banco de Investimento S.A.
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

Sistema de Negociacdo de Titulos de Renda Fixa da BM&FBOVESPA.

Republica Federativa do Brasil.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco BBI S.A.

CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.
MRYV Engenharia e Participa¢des S.A.

Conselho de Administracdo da Companhia.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografaria, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
em Série Unica, da Terceira Emissdo da MRV Engenharia e Participacdes
S.A., celebrado, em 28 de janeiro de 2010, entre a Companhia e os
Coordenadores da Oferta para a presente Oferta, conforme aditado em 25
de fevereiro de 2010.

Bradesco BBI ¢ BB-BI.
Bradesco BBI.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

01 de fevereiro de 2010.




Data de Liquidacéo
Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures do Lote Adicional

Debéntures do Lote Suplementar

Debéntures em Circula¢io

Diretoria

Escritura de Emissio

Estatuto Social

10 de margo de 2010.
01 de fevereiro de 2014.

As Debéntures a serem emitidas no dmbito desta Oferta, da espécie
quirografaria, sem garantia, ou seja, ndo conferirio qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, bem como nfo serd segregado nenhum
dos bens da Emissora em particular para garantia dos debenturistas em
caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes
da Emissora decorrentes das Debéntures.

Lote Adicional de Debéntures, equivalente a até 20% das Debéntures
inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar, que, a critério da Companhia, com a concordancia dos
Coordenadores da Oferta, poderia ser acrescido a Oferta, conforme dispde
o Artigo 14, §2° da Instru¢do CVM 400 e observado o limite estabelecido
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des. A opg¢do de Debéntures do
Lote Adicional foi exercida integralmente, representando um aumento de
20% com relagdo as Debéntures inicialmente ofertadas, sem considerar as
Debéntures do Lote Suplementar, mantidas as mesmas condigdes e preco
das Debéntures inicialmente ofertadas.

Lote Suplementar de Debéntures, equivalente a até 15% das Debéntures
inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures do Lote Adicional,
que poderia ser acrescido a Oferta, conforme op¢do outorgada pela
Companhia aos Coordenadores da Oferta, nos termos do Artigo 24 da
Instrucdo CVM 400 e observado o limite estabelecido no artigo 60 da Lei
das Sociedades por A¢des. A op¢do de Debéntures do Lote Suplementar
foi exercida parcialmente, representando um aumento de 9,1% com relagéo
as Debéntures inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures do
Lote Adicional, as quais foram destinadas para atender o excesso de
demanda constatado pelos Coordenadores da Oferta no Procedimento de
Bookbuilding, mantidas as mesmas condi¢des e prego das Debéntures
inicialmente ofertadas.

Todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela nossa Companhia e as de titularidade de (i) empresas
controladas (direta ou indiretamente) pela nossa Companhia; (ii)
administradores da Companhia, incluindo, mas nd@o se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas; e (iii) fundos de investimento e
previdéncia privada patrocinada pela nossa Companhia, bem como as
Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros ¢ de seus
parentes até o segundo grau.

Diretoria da Companhia.

Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da MRV Engenharia e Participagdes S.A.,
celebrado em 18 de janeiro de 2010, entre a Companhia e o Agente
Fiduciario, conforme aditado em 28 de janeiro de 2010 e em 26 de
fevereiro de 2010.

Estatuto Social da Companhia.




Formulario de Referéncia

Instrucio CVM 400

Instrucio CVM 480

Investidores Institucionais

Investidores Nao-Institucionais

IPCA

JUCEMG
Lei das Sociedades por Acdes

Oferta

Oferta de Varejo
Oferta Institucional

Pedido de Reserva

Periodo de Capitalizacio

Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas

Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil

Formulério de Referéncia previsto na Instru¢do CVM 480.

Instrugdo da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009.

Pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA, cujas ordens especificas de investimento
excederem o limite de R$300.000,00, fundos de investimento,
carteiras administradas, fundos de pensfo, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo.

Pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento (registrados na
BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagdo em vigor), residentes e
domiciliados no Brasil, que ndo sejam considerados Investidores
Institucionais.

Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.
Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

A presente distribui¢@o publica de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografaria, em série inica, todas nominativas e
escriturais, da terceira emissdo da Companhia.

A Oferta destinada a Investidores Nao Institucionais.

A Oferta destinada a Investidores Institucionais.

Pedido de reserva de Debéntures, mediante o preenchimento de
formulério especifico, perante os Coordenadores da Oferta.

Intervalo de tempo que se inicia na (i) Data de Emisséo, e termina na data
da primeira data de pagamento da remuneragdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo; e (ii) na data de pagamento da remuneracio
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na data de pagamento da remuneragdo do respectivo periodo.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

Periodo de 09 de fevereiro de 2010 a 11 de fevereiro de 2010 (inclusive) data
esta que antecedeu sete dias uteis o Procedimento de Bookbuilding, para
reservas por investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas.

Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, as normas e regulamentos da CVM e as normas e
pronunciamentos do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil -
IBRACON, vigentes a época das referidas demonstragdes financeiras.




Prazo de Distribuicio

Procedimento de Bookbuilding

Pessoas Vinculadas

Prospecto ou Prospecto
Definitivo

Prospecto Preliminar

Prospectos
Real ou R$

SDT

SFH

SND

Standard & Poor’s
UNNO

Taxa DI

Periodo maximo de seis meses, a contar da data da publicacdo do
Antncio de Inicio.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento conduzido pelos
Coordenadores da Oferta, para verificagdo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures, nos termos do paragrafos 1° e 2° do artigo 23,
e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400.

Investidores que sejam: (a) administradores ou controladores da
Companhia; (b) controladores ou administradores dos Coordenadores da
Oferta, ou (c) outras pessoas fisicas ou juridicas vinculadas a Oferta, bem
como (d) os respectivos coOnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas
referidas nos itens (a), (b) ou (c) anteriores, conforme aplicavel.

Este Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Companhia.

O Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, da Companhia, datado de 02 de fevereiro
de 2010.

Este Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar, conjuntamente.
Moeda corrente no Brasil.

Sistema de Distribui¢do de Titulos.

Sistema Financeiro da Habitagdo, instituido pela Lei n® 4.380, de 21 de
agosto de 1964, conforme alterada.

Sistema Nacional de Debéntures.
Standard & Poor’s Rating Services.
UNNO Participagdes S.A.

Equivalente a varia¢do acumulada das taxas médias didrias dos DI over
extra grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 dias, expressa na forma
percentual ao ano.
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INFORMAGOES CADASTRAIS

Identificacio

Sede

Data e niimero de registro da
Companhia na CVM

Diretoria de Rela¢des com
Investidores

Auditores Independentes

Titulos e Valores Mobiliarios
Emitidos

Jornais nos quais  divulgamos
nossas informacées

Website na Internet

Informacdes Adicionais

MRV Engenharia e Participagdes S.A., sociedade por agdes
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.343.492/0001-20, com seus
atos constitutivos devidamente arquivados na JUCEMG sob o
NIRE 31.300.023.907.

Nossa sede social esta localizada na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Raja Gabaglia, n® 2.720,
CEP 30494-170.

Em 13 de julho de 2007, a CVM concedeu o nosso registro de
companhia aberta, sob o n° 02091-5.

Nossa diretoria de relagdes com investidores esta localizada na
Cidade de Belo Horizonte. O responsavel por esta diretoria é o
Sr.  Leonardo  Guimardes Corréa. O  telefone de
nosso departamento de relagdes com investidores € (55%*31)
3348-7106, ¢ nosso fax ¢ (55**31) 3348-7155 e o email é:

ri@mrv.com.br.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, localizada
na Rua Paraiba, 1.122 — 20° ¢ 21°, Funcionarios, Belo Horizonte
— MG, CEP 30130-141, telefone (55**31) 3269-7400.

Nossas agdes sdo negociadas na BM&FBOVESPA sob o cédigo
“MRVE3”.

Nossas publicagdes sdo realizadas em atendimento a Lei das
Sociedades por Agdes, no “Didrio Oficial do Estado de Minas
Gerais”, e nos jornais “Hoje em Dia” e “Jornal da Tarde”.

wWww.mrv.com.br.

Informagdes complementares sobre a nossa Companhia e sobre
a Oferta poderdo ser obtidas junto: (a) a nossa Companhia, em
nossa sede social; (b) ao Bradesco BBI, na Avenida Paulista, n°
1.450, 8° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo;
(c) ao BB-BI, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (d) 8 CVM, na Rua
Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, ou na Rua Cincinato Braga, n°® 340, 2°,
3° ¢ 4° andares, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo;
(e) a CETIP, na Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar, na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, (f) a
BM&FBOVESPA, na Rua XV de Novembro, n° 275 ¢ na Praca
Antdnio Prado, n° 48, ambos na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo; (g) a ANBIMA, na Avenida das Na¢des Unidas, n°
8.501, 21° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo
ou na Rua 7 de Setembro, n° 111, sala 2.102, na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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IDENTIFICAGAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2 do Anexo IIl da Instru¢do CVM 400, esclarecimentos sobre a nossa
Companhia e a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderegos:

Companhia

MRYV Engenharia e Participacdes S.A.
Av. Raja Gabaglia, n°® 2.720, Estoril
Belo Horizonte, MG, Brasil, 30494-170
At.: Sr. Leonardo Guimaraes Corréa
Telefone: (55%*31) 3348-7106
Fax: (55**31) 3348-7155
E-mail: ri@mrv.com.br

Internet: www.mrv.com.br

Coordenador Lider

Coordenador

Banco Bradesco BBI. S.A.

Av. Paulista, n° 1.450, 8° andar
Sao Paulo, SP, Brasil, 01310-917
At.: Sr. Jodo Carlos Zani
Telefone: (55**11) 2178-4800
Fax: (55**11) 2178-4880

E-mail: zani@bradescobbi.com.br

Internet:www .bradescobbi.com.br

BB - Banco de Investimento S.A.

R. Senador Dantas, n° 105, 36° andar

Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 20031-923

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Junior

Telefone: (55**21) 3808-3625/(55**11) 3149-8400
Fax: (55**21) 3808-3239/(55**11) 3149-8529
E-mail: paulolaranjeira@bb.com.br

Internet:www .bb.com.br/ofertapublica

Consultor Legal

Auditores Independentes

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.144, 11° andar

Sao Paulo, SP, Brasil, 01451-000

At.: Sr. Daniel de Miranda Facé/Sra. Ana Luiza Franco
Telefone: (55**11) 3150-7000

Fax: (55**11) 3150-7071

E-mail: dfaco@mmso.com.br

Internet: www.machadomeyer.com.br

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Paraiba, n® 1.122, 20° e 21° andares

Belo Horizonte, MG, Brasil, 30130-141

At: Sr. Délio Rocha Leite

Telefone: (55%*31) 3269-7400

Fax:(55**31) 3269-7470

E-mail: dleite@deloitte.com

Internet: www.deloitte.com

As declaragoes de veracidade da Companhia e do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugéo

CVM 400, encontram-se anexas a este Prospecto.
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IDENTIFICAGAO DOS COORDENADORES DA OFERTA

COORDENADOR LIDER
Bradesco BBI

O Bradesco BBI opera nas areas de Banco de Investimento, com destaque em operagdes de Mercado de
Capitais, Fusdes e Aquisi¢cdes, Financiamento de Projetos € Operacdes Estruturadas, além de contar com
Corretora de Valores Mobilidrios, Private Banking e Asset Management. Além do mercado local, o Bradesco
BBI também atua no mercado internacional, originando e estruturando operacdes junto a investidores
estrangeiros.

O excelente desempenho do Bradesco BBI na area de Banco de Investimento pode ser confirmado por meio
dos seguintes destaques:

(i) lider em operagdes de Reestruturagdes Societarias/Ofertas Publicas de Aquisicdo (OPAs) e 2°
colocado na prestagdo de servigos envolvendo operacdes de Fusdes e Aquisi¢des; em valores de
transacdes executadas, no segundo semestre de 2009, segundo o Ranking de Antincio da ANBID;

(i) terceira posic@o em operagdes de renda variavel por valor (distribui¢cdo) segundo o Ranking ANBID
publicado em setembro de 2009. O Bradesco BBI foi Coordenador Lider e Joint Bookrunner, da
Oferta Publica Inicial da Companhia Brasileira de Meios de Pagamento — Visanet, que totalizou
R$8,4 bilhdes e como Joint Bookrunner da Oferta Publica Inicial da Tivit Terceirizagdo de
Processos, Servigos ¢ Tecnologia S.A., no montante de R$575,0 milhdes;

(iii) lider em operacdes de renda fixa no mercado doméstico em setembro de 2009 de acordo com o
Ranking de Originagdo ANBID - com participagdo de mercado de 23,3% e volume de R$6,9 bilhdes; e

(iv) em 2009, atuou como assessor e estruturador financeiro para importantes projetos de diferentes
setores da economia, dentre os quais se destacam os projetos UHE Jirau (usina hidrelétrica do
Complexo Madeira, com capacidade instalada de 3.300 MW) e Usina Jatai (investimento greenfield
da Cosan, com capacidade de moagem de 4,0 milhdes de toneladas/ano de cana-de-agucar). Os
recursos obtidos junto ao BNDES para a implantagdo dos projetos somam R$7,2 bilhdes para a UHE
Jirau ¢ R$639,0 milhdes para a Usina Jatai.

Ademais, o Bradesco, controlador do Bradesco BBI, ¢ atualmente um dos maiores bancos multiplos privados
do Pais e estd presente em praticamente todos os municipios do Brasil. O Bradesco mantém uma rede de
atendimento alicercada em modernos padrdes de eficiéncia e tecnologia, que possibilita oferecer a seus 20,4
milhdes de correntistas comodidade e seguranca. Clientes e usuarios tém a disposi¢do 41.067 pontos de
atendimento, entre eles, 4.598 agéncias e 6.011 unidades do Banco Postal. No primeiro semestre de 2009, o
lucro liquido foi de R$4,0 bilhdes, patrimdnio liquido de R$37,2 bilhdes e R$482,4 bilhdes em ativos totais.

COORDENADOR

BB-BI

Em novembro de 1988, o Banco do Brasil S.A. criou o BB-BI, subsidiaria integral que detém participagdes
permanentes em empresas que representam uma extensdo da atividade econdomica do conglomerado e possui,
também, participagdes societarias de carater temporario no capital de empresas que adotam boas praticas de

governanga corporativa. O resultado do BB-BI origina-se de suas atividades de intermediacdo financeira,
prestagdo de servigos e participagdes societarias.
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Em 2008, o BB-BI liderou a primeira emissdo de notas promissorias da Ambev, no valor de R$1,5 bilhdo; a
primeira emissdo de notas promissorias da Companhia Piratininga de Forca e Luz, no valor de R$100,0
milhdes; a primeira emissdo de notas promissorias da Brenco — Companhia Brasileira de Energia Renovavel,
no valor de R$200,0 milhdes; a terceira emissdo de notas promissérias da Tractebel Energia S.A., no valor de
R$400,0 milhdes; a quinta emissdo de debéntures da Gafisa S.A. no valor de R$250,0 milhdes; a segunda
emissdo de debéntures da Companhia Piratininga de For¢ca ¢ Luz, no valor de R$100 milhdes; a quinta
emissdo de notas promissorias da Vivo Participagdes S.A. no valor de R$550,0 milhdes; a segunda emissdo de
notas promissorias da Brenco — Companhia Brasileira de Energia Renovavel, no valor de R$390,0 milhdes. O
BB-BI também participou da quarta emissdo de debéntures da USIMINAS, no valor de R$500,0 milhdes; da
primeira emissdo de notas promissorias da TCO IP S.A. no valor de R$530,0 milhdes; da nona emissdo de
debéntures da Sabesp — Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo no valor de R$220,0
milhdes e da segunda emissdo de notas promissorias da Invitel S.A., no valor de R$950,0 milhdes.

Em 2009, o BB-BI liderou a primeira emissdo de notas promissdrias da Megapar Participagdes S.A., no valor
de R$400,0,0 milhdes; a terceira emissdo de debéntures da VRG Linhas Aéreas S.A., no valor de R$400,0
milhJes; a terceira emissdo de notas promissorias da Sabesp — Companhia de Saneamento Bésico do Estado
de Sdo Paulo, no valor de R$600,0 milhdes; a primeira emissdo de debéntures da TAM Linhas Aéreas S.A.,
no valor de R$600,0 milhdes; a primeira emissdo de debéntures da InBev Participagdes Societarias S.A., no
valor de R$2,0 bilhdes; a segunda emissdo de notas promissorias da Megapar Participagdes S.A., no valor de
R$430,0 milhdes; a terceira emissdo de notas promissorias da Terna Participagdes S.A., no valor de R$550,0
milhJes; a terceira emissdo de notas promissérias da Cemig Geracdo e Transmissdo S.A., no valor de
R$2.700,0 milhdes; a quarta emissdo de notas promissorias da Sabesp — Companhia de Saneamento Basico do
Estado de Sdo Paulo, no valor de R$900,0 milhdes; a primeira emissdo de debéntures da Centrais Elétricas da
Paraiba S.A., no valor de R$450,0 milhdes; a quarta emissdo de debéntures da Tractebel Energia S.A, no
valor de R$400,0 milhdes; a primeira emissdo de debéntures da JHSF Participa¢des S.A, no valor de R$§100,0
milhdes e da quarta emiss@o de debéntures da BNDES Participagdes S.A - BNDESPAR, no valor de
R$1.250,0 milhdes. O BB-BI participou da segunda emissdo de notas promissorias das Autopistas do Grupo
OHL Brasil S.A., no valor de R$200,0 milhdes; da terceira emissdo de debéntures da Tractebel Energia S.A,
no valor de R$600,0 milhdes; da primeira emissdo de debéntures da Camargo Corréa S.A. no valor de
R$1.600,0 milhdes; participou da terceira emissdo de notas promissorias das Autopistas do Grupo OHL Brasil
S.A., no valor de R$120,0 milhdes; da quinta emissdo de debéntures da Companhia de Concessdes
Rodoviarias, no valor de R$598,0 milhdes; da segunda emissdo de notas promissérias da Concessionaria Auto
Raposo Tavares S.A., no valor de R$400,0 milhdes; da primeira emissdo de notas promissorias da Iochpe
Maxion S.A., no valor de R$330,0 milhdes.

Em operagdes de renda variavel, o BB-BI mantém posi¢@o entre os principais intermediarios em ofertas
publicas, de acordo com o ranking da ANBID, apoiado em mais de 16 mil pontos de atendimento de seu
controlador, Banco do Brasil S.A., espalhados por todo o Brasil e em outros 22 paises. Em 2008, atuou
como coordenador lider na oferta publica de agdes de emissdo da Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA, no valor de R$460,0 milhdes, ¢ como coordenador na oferta publica de a¢des de
emissdo da Vale S.A., no valor de R$19,4 bilhdes. Ocupou o terceiro lugar no ranking ANBID de
distribui¢do de renda variavel de 2008, com o valor de R$4,2 bilhdes ¢ 12,4% de participagdo de
mercado. Em 2009, atuou como coordenador na oferta publica inicial de a¢des de emissdo da Visanet, no
valor de R$8,4 bilhdes, do Follow On de BRF Brasil Foods, no valor de R$5,2 bilhdes, de Gol Linhas
Aéreas Inteligentes no valor de R$1,0 bilhdo e de Marfrig Alimentos no valor de R$1,5 bilhdo. Atuou,
também, como coordenador contratado nas operagdes de Natura, Multiplan, CCR, Cyrela, Santander e
Rossi. Em 2009, ocupou a primeira posicdo em operacdes de renda varidvel por valor (distribuicio)
segundo o ranking ANBID publicado (setembro de 2009).
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No mercado de securitizagdo, o0 BB-BI participou da estruturacdo de operagdes de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC) de Furnas II, Sabesp I, Bancoob, Petroflex, Polo Precatdrio Federal NP, Grupo
Brasil, Cobra Tecnologia, Celesc ¢ Chemical IV, em emissdes que totalizaram R$2,5 bilhdes. No segmento de
securitizagdo de ativos imobilidrios, o BB-BI atuou na estruturagdo dos Fundos de Investimento Imobiliario
BB FII Progressivo (2005) e RB Capital Renda I FII (novembro de 2009).

O BB-BI conta ainda com ampla experiéncia em assessoria e estruturacdo de grandes operacdes de fusdes e

aquisi¢des envolvendo empresas dos setores de energia elétrica, portudrio, transportes, saneamento, dentre
outros. Em projetos de privatizagdo, foi vencedor de 13 dos 16 consdrcios de que participou.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Esta se¢do ndo contém todas as informagdes sobre a Emissora que devem ser analisadas pelo investidor antes
de tomar sua decisdo de investimento nas Debéntures. O Prospecto deve ser lido integralmente e de forma
cuidadosa, inclusive o disposto na Se¢do “Fatores de Risco”, nas pdginas 44 e 45 deste Prospecto, nas
demonstragdes financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, e nas se¢des “4. Fatores de

>

Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formuldrio de Referéncia da Companhia, cujos acessos estdo

devidamente indicados nas paginas 53, 143, 147 e 151 deste Prospecto.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de

investir nas Debéntures.
Emissora:

Debéntures:

Oferta

Oferta de Varejo

Oferta Institucional

Data de Emissao:

Agente Fiduciario:

Banco Mandatario e Escriturador:

Coordenador Lider:
Coordenadores da Oferta:

Valor Total da Oferta:

Numero de Séries:

Valor Nominal Unitario:

MRV Engenharia e Participagdes S.A.

Debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, todas nominativas
e escriturais, da espécie quirografaria, em série Unica.

A Oferta de Varejo e a Oferta Institucional, consideradas
conjuntamente.

O equivalente a até 10% das Debéntures originalmente ofertadas
seria destinado a colocacdo publica perante Investidores N&o
Institucionais, no ambito da Oferta de Varejo, sendo que ndo houve
pedidos de reserva por Investidores Ndo Institucionais, no ambito
da Oferta de Varejo. As Debéntures destinadas a Oferta de Varejo
ndo alocadas foram destinadas aos Investidores Institucionais, no
ambito da Oferta Institucional.

A Oferta realizada junto a Investidores Institucionais.
01 de fevereiro de 2010.
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.

Bradesco.
Bradesco BBI.
Bradesco BBI ¢ BB-BI.

R$516.400.000,00, sendo o valor total das Debéntures inicialmente
ofertadas equivalente a R$400.000.000,00 na Data de Emissdo,
acrescida de R$80.000.000,00 em fung¢do do exercicio integral das
Debéntures do Lote Adicional e R$36.400.000,00 em fun¢do do
exercicio parcial das Debéntures do Lote Suplementar.

As Debéntures serdo emitidas em uma tnica série.

R$10.000,00, na Data de Emisséo (“Valor Nominal”).
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Quantidade de Debéntures:

Debéntures do Lote Suplementar:

Debéntures do Lote Adicional:

Espécie:

Forma e Conversibilidade:

Prazo e Data de Vencimento:

Preco de Subscricio:

51.640 Debéntures, sendo a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada equivalente a 40.000 Debéntures, acrescida de 8.000
Debéntures, em fun¢do do exercicio integral das Debéntures do
Lote Adicional e de 3.640 Debéntures em fung¢do do exercicio
parcial das Debéntures do Lote Suplementar.

A Companhia outorgou aos Coordenadores a opg¢do de distribui¢do
de lote suplementar de até 6.000 debéntures, correspondentes a até
15% da quantidade de Debéntures originalmente ofertadas na
Oferta, nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM 400 e observado
o limite estabelecido pelo artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acgoes. A opgdo de Debéntures do Lote Suplementar foi exercida
parcialmente, representando um aumento de 9,1% com relagdo as
Debéntures inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures
do Lote Adicional, as quais foram destinadas para atender o
excesso de demanda constatado pelos Coordenadores da Oferta no
Procedimento de Bookbuilding, mantidas as mesmas condi¢des e
preco das Debéntures inicialmente ofertadas.

A quantidade de Debéntures poderia ser aumentada, a critério da
Companhia com a concordancia dos Coordenadores da Oferta, em
até 8.000 debéntures, correspondentes a até 20% das Debéntures
inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da
Instruc¢do CVM 400, sem a necessidade de novo pedido ou
modificacdo dos termos da Oferta, observado o limite estabelecido
pelo artigo 60 da Lei das Sociedades por Ac¢des. A opgdo de
Debéntures do Lote Adicional foi exercida integralmente,
representando um aumento de 20% com relacdo as Debéntures
inicialmente ofertadas, sem considerar as Debéntures do Lote
Suplementar, mantidas as mesmas condi¢des e preco das
Debéntures inicialmente ofertadas.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia, ou
seja, ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus
titulares, bem como ndo serd segregado nenhum dos bens da
Emissora em particular para garantia dos debenturistas em caso de
necessidade de execucfo judicial ou extrajudicial das obrigagdes
da Emissora decorrentes das Debéntures.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa escritural, simples,
ndo-conversiveis em a¢des de emissdo da nossa Companhia.

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de quatro anos, contados a
partir da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 01 de fevereiro
de 2014.

O prego de subscri¢do das Debéntures serd o seu Valor Nominal,
acrescido da Remunerag¢do, definida em Procedimento de
Bookbuilding, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data da sua efetiva subscri¢do e integralizagdo
(“Prego de Subscrigdo™).
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Forma de Integralizacgdo:

Prazo de Subscricio:

Distribuicio e Negociacio:

Atualizagao:

Remuneracio:

Data de Pagamento da
Remuneracio:

Certificado de Debéntures:

Repactuacio:

Amortizagao:

As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo. As Debéntures subscritas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundéario apds totalmente
integralizadas.

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do
Prazo de Distribuigao.

As Debéntures da presente Oferta serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado
secundario, respectivamente: (i) por meio do SDT e/ou do SND,
ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a
distribuicdo e negociacdo liquidadas e as Debéntures custodiadas
na CETIP; e/ou (ii) por meio do DDA e/ou do BOVESPAFIX,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas
na BM&FBOVESPA.

O valor nominal das Debéntures nio sera atualizado.

A partir da Data de Emiss@o, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do
Valor Nominal, se for o caso, definidos em Procedimento de
Bookbuilding, equivalentes a 100% da Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa de 1,60% ao ano, calculada nos termos da Escritura da
Emissdo (“Taxa Méxima das Debéntures” e Remuneragdo”,
respectivamente).

A Remuneragdo das Debéntures serd paga semestralmente até a
Data de Vencimento, sendo o primeiro pagamento em 01 de agosto
de 2010.

Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da respectiva conta de depdsito das
Debéntures, aberta em nome de cada debenturista, emitido pelo
Banco Mandatario e Escriturador. Adicionalmente, serd expedido
um extrato em nome do debenturista, emitido pela CETIP, para as
Debéntures depositadas no SND e pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures depositadas no BOVESPAFIX, que igualmente servird
como comprovante de titularidade das Debéntures.

As Debéntures néo serdo objeto de repactuagio.

O valor nominal das Debéntures serd pago pela Emissora na Data
de Vencimento, em duas parcelas anuais e sucessivas, a partir do
final do 36° més, inclusive, contado da Data de Emissdo, na forma
disposta no quadro abaixo:

Data Percentual de Amortizacao
01.02.2013 50,0%
01.02.2014 50,0%
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Resgate Antecipado Facultativo
Total ou Parcial:

Aquisi¢io Antecipada Facultativa:

Vencimento Antecipado

Quorum de Deliberacido em
Assembleias Gerais de
Debenturistas:

A Emissora terd a faculdade de, apds o 18° més, contado a partir da
Data de Emissdo, promover o resgate antecipado das Debéntures,
total ou parcial, (“Oferta de Resgate Antecipado”) mediante (a)
deliberagdo de seu Conselho de Administracdo; (b) publicagdo de
aviso aos debenturistas a ser amplamente divulgado, com
antecedéncia de, no minimo, 30 dias da data do resgate, informando:
(i) a data efetiva para o resgate antecipado e pagamento dos
debenturistas; (ii) se o resgate serd total ou parcial, e, neste caso, o
procedimento para resgate parcial, conforme pardgrafo 1° do artigo
55 da Lei das Sociedades por Agdes; e (iii) o valor a ser pago aos
debenturistas em decorréncia do resgate antecipado.

O valor a ser pago aos debenturistas em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal, ou saldo
do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da (i) Remuneragao
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da ultima
data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data
do seu efetivo resgate; e (ii) de prémio de resgate de 0,75% sobre o
volume das Debéntures resgatadas, calculado nos termos da
Escritura de Emiss@o.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagdo, por preco ndo superior ao Valor Nominal, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva aquisicdo, nos termos do paragrafo 2°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures estdo sujeitas a determinados eventos de
inadimplemento que podem acarretar o seu vencimento antecipado.
Para mais informagdes, vide secdo “Informagdes Relativas a Oferta
— Caracteristicas e Prazos da Oferta — Vencimento Antecipado” na
pagina 29 deste Prospecto e “Fatores de Risco — Riscos Relativo as
Debéntures — “Nossas obrigagdes constantes da Escritura de
Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado”, nas
paginas 44 e 45 deste Prospecto.

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulag@o cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou
ndo. Observado o disposto abaixo e exceto nas hipoteses de
quorum especifico previstas na Escritura de Emissdo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em AGD, deverdo ser aprovadas por
debenturistas que representem, no minimo, 75% das Debéntures
em Circulagao.

As deliberagdes da AGD relativamente a (i) alteragdes nas
condigdes das Debéntures, incluindo, entre outras, Remuneragdo,
espécie, prazo, Data de Vencimento, Amortizagdo, resgate
antecipado, vencimento antecipado, quoruns e (ii) autorizagdes ou
permissdes (waivers) com relacdo a obrigacdes da Emissora
decorrentes da Escritura de Emiss@o, deverdo obter aprovacdo de
debenturistas representando pelo menos 95% das Debéntures em
Circulagao.
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Local de Pagamento:

Publico Alvo:

Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas

Inadequacio do Investimento:

Regime de Colocacio:

Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se os procedimentos adotados conforme o caso, (a) pela
CETIP, para as Debéntures registradas para negociagdo no SND;
ou (b) pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures registradas para
a negocia¢do no BOVESPAFIX ou, (¢) pelo Banco Mandatario e
Escriturador, para as Debéntures ndo custodiadas no SND ou no
BOVESPAFIX.

A Oferta serd destinada a Investidores Institucionais e Investidores
N3io-Institucionais.

Aos Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas foi
concedido o periodo entre 09 de fevereiro de 2010 a 11 de fevereiro de
2010 (inclusive) para realizarem seus Pedidos de Reserva.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que
(a) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem
pequenas ou inexistentes as negociacdes das Debéntures no mercado
secundério; (b) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de
empresa do setor privado, e/ou (c) ndo estejam capacitados a
compreender e assumir OS riscos inerentes ao investimento em
Debéntures. Os investidores devem ler a Se¢do “Fatores de Risco”
nas paginas 44 e 45 deste Prospecto, em conjunto com as se¢des “4.
Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” constantes do
Formulario de Referéncia da Companhia, cujo acesso esta
devidamente indicado na pagina 53 deste Prospecto.

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime
de garantia firme de colocagdo, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, pelos Coordenadores da Oferta. As Debéntures do
Lote Adicional e as Debéntures do Lote Suplementar estdo sujeitas
ao regime de colocagdo de melhores esfor¢os pelos Coordenadores
da Oferta.

A garantia firme de colocagdo serd outorgada pelos Coordenadores
da Oferta, de forma individual e ndo solidéria, correspondendo a
obrigagdo de disponibilizar, o montante méaximo total de
R$400.000.000,00 a Emissora, conforme abaixo indicado.

MONTANTE MAXIMO EM GARANTIA FIRME DE

COORDENADOR COLOCACAO, NA DATA DE EMISSAO
Bradesco BBI R$200.000.000,00
BB-BI R$200.000.000,00
Total R$400.000.000,00

No caso de exercicio de garantia firme pelos Coordenadores da
Oferta, a subscrigdo sera feita pelo respectivo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragéo até a Data de Subscri¢do.

Se as Debéntures objeto da garantia firme de colocag@o ndo tiverem
sido totalmente colocadas em até trés dias uteis contados da
publicagdo do Anuncio de Inicio, os Coordenadores da Oferta deverdo
subscrever o eventual saldo remanescente, na propor¢do prevista
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Imunidade Tributaria:

Destinacdo dos Recursos:

Classificacio de risco:

Informacdes Adicionais:

acima, em até cinco dias Uteis contados da publicagdo do Antincio de
Inicio, respeitadas as condigdes do Contrato de Distribuigdo e, em
especial, o prazo de validade da garantia firme prestada.

Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isen¢do tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e
Escriturador, no prazo minimo de 10 dias uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo
tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Os recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures,
imediatamente apos a liquidagdo financeira das Debéntures, serdo
destinados para (i) a aquisi¢do de terrenos para a incorporagdo de
novos empreendimentos, no percentual de 30,0% dos recursos
captados, (ii) o financiamento da construgdo de imoéveis, no
percentual de 20,0% dos recursos captados e, (iii) o reforgo do
capital de giro, no percentual de 50,0% dos recursos captados.

A Emissora contratou a Standard & Poor’s para a elaboracio de
relatério de classificagdo de risco para esta Oferta. Em 29 de
janeiro de 2010, a Standard & Poor’s concedeu a classificagdo de
risco ‘brA+’ para a Oferta. O relatério de classificagdo do risco
encontra-se anexo a este Prospecto, na pagina 133.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a Emissora
e/ou a Oferta poderdo ser obtidas junto a Emissora, aos
Coordenadores da Oferta, a CVM, a ANBIMA, a CETIP e a
BM&FBOVESPA.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Composiciio do Capital Social

Na data deste Prospecto, nosso capital social ¢ de R$1.917.433.653,45, dividido em 481.399.656 agdes
ordindrias, todas nominativas escriturais ¢ sem valor nominal, distribuidas da seguinte forma:

Acionista Acdes (%)

Rubens Menin Teixeira de Souza'” . 166.812.485 34,7%
Janus (%Za)pital Management LLC® . 27.249.164 5,7%
UNNO™ e 11.053.641 2,3%
MAIO Participagdes Ltda. 7. 7.189.242 1,5%
MA Cabaleiro Participagdes Ltda.*"@ . 6.039.239 1,3%
Outros colaboradores...... 2.998.607 0,6%
Conselheiros . 1.145.872 0,2%
Diretoria 5.968.063 1,2%
Mercado .. . 252.943.343 52,5%
Total 481.399.656 100,0%

(" Rubens Menin Teixeira de Souza é nosso acionista controlador e também quotista da UNNO, com 0,8% do seu capital social. Assim, a participagio direta e

indireta de Rubens Menin Teixeira de Souza em nosso capital social é de 34,7%.

@ Sociedade constituida e existente de acordo com as leis dos Estados Unidos. Sua participagio em nossa Companhia se da por meio de 10 fundos de

investimento sob sua gestdo, os quais s3o os nossos acionistas diretos. Cada um destes fundos possui um gerente de portfolio que os representa perante nossa
Companhia, inclusive com relagio ao exercicio do direito de voto em nossas assembleias gerais. O exercicio do direito de voto pelos gerentes de portfolio dos
fundos ¢ orientado por diretrizes gerais estabelecidas pelo Comité de Gestdo de Voto da Janus Capital Management LLC, composto pelo Sr. Jesper Nergaard,
Vice Presidente de Investimento, pelo Sr. Ernie Overholt, Vice Presidente de Compliance e pelo Sr. Brian Demain, Representante de Administragdo de
Portfolio. A totalidade das quotas do Janus Capital Management LLC ¢ detida pelo Janus Capital Group, Inc. O Janus Capital Management LLC néo ¢ direta
ou indiretamente controlado por nenhuma pessoa natural, pois suas cotas sio detidas indiretamente por uma diversidade de investidores.

Sociedade controlada por Rubens Menin Teixeira de Souza, Marcos Alberto Cabaleiro Fernandez e Lucas Cabaleiro Fernandez, os quais detém 0,8%, 75,4%
e, 23,8% de seu capital social, respectivamente.

Sociedade controlada por Lucas Cabaleiro Fernandez, com 100% de seu capital social.

Sociedade controlada por Marcos Alberto Cabaleiro Fernandez, com 100,0% de seu capital social.

Marcos Alberto Cabaleiro Fernandez possui 1.143.919 agdes de nossa emissdo e ¢ também acionista da UNNO, com 75,4% de seu capital social.
Assim, a participagdo direta e indireta de Marcos Alberto Cabaleiro Fernandez em nosso capital social ¢ de 3,2%.

Lucas Cabaleiro Fernandez possui 660.516 a¢des de nossa emissdo e ¢ também acionista da UNNO, com 23,8% de seu capital social. Assim, a
participagdo direta e indireta de Lucas Cabaleiro Fernandez em nosso capital social ¢ de 2,2%.

®)

@
®)
(©)

[©]

Caracteristicas e Prazos da Oferta
Aprovagdo

A Oferta foi aprovada pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em 14 de janeiro de 2010, cuja ata
foi arquivada na JUCEMG sob o n° 4284636, em sessdo de 25 de janeiro de 2010, e publicada na edi¢do de 16
de janeiro de 2010, no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “Jornal da Tarde” e “Hoje em
Dia”, de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei das Sociedades por Ag¢des. A taxa de remuneragdo final
das Debéntures foi aprovada pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em 26 de fevereiro de 2010,
cuja ata foi arquivada na JUCEMG, no dia 04 de margo de 2010, sob o n° 4304904 ¢ foi publicada no “Diario
Oficial do Estado de Minas Gerais” em 02 de marc¢o de 2010, nos jornais “Jornal da Tarde”, “Hoje em Dia” em
27 de fevereiro de 2010 e no “Valor Econdmico” em 01 de margo de 2010, de acordo com o disposto no artigo
62,1, da Lei das Sociedades por Agdes.

A Oferta é regida pela Escritura de Emissdo, conforme aditada. A taxa final utilizada para calculo da
remuneragdo das Debéntures, apurada por meio de Procedimento de Bookbuilding, foi ratificada por meio do
segundo aditamento a Escritura da Emissdo. A Escritura de Emiss@o, o primeiro aditamento e o segundo
aditamento, foram registrados na JUCEMG em 25 de janeiro de 2010, em 10 de fevereiro de 2010 e em 05 de
margo de 2010, respectivamente, sob os nimeros ED.000.073-1/000, ED.000.073-1/001 e ED.000.073-1/002.

Quantidade, Tipo, Conversibilidade, Espécie e Forma
Serdo emitidas 51.640 Debéntures, tendo sido inicialmente ofertada a quantidade equivalente a 40.000
Debéntures, acrescida de 8.000 Debéntures, em fungdo do exercicio integral das Debéntures do Lote

Adicional e de 3.640 Debéntures em fungdo do exercicio parcial das Debéntures do Lote Suplementar. As
debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria (sem garantia, ou seja, as
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nenhum dos bens da Emissora em particular para garantia dos debenturistas em caso de necessidade de
execucdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes das Debéntures).

Valor Total da Oferta

O valor total da presente Oferta ¢ R$516.400.000,00, sendo o valor total das Debéntures inicialmente
ofertadas equivalente a R$400.000.000,00 na Data de Emisséo, acrescida de R$80.000.000,00 em fungéo do
exercicio integral das Debéntures do Lote Adicional e R$36.400.000,00 em fun¢do do exercicio parcial das
Debéntures do Lote Suplementar.

Valor Nominal das Debéntures

O valor nominal das Debéntures, na Data de Emisséo, ¢ de R$10.000,00 (“Valor Nominal”).

Preco de Subscri¢do, Forma de Integralizacdo e Prazo de Subscri¢do

O preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo, definida no
Procedimento de Bookbuilding, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
subscri¢do e integralizacdo.

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Distribuicdo, mediante
integralizacdo a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do. As Debéntures subscritas somente
poderdo ser negociadas no mercado secundario apos totalmente integralizadas.

Prazo e Vencimento

O prazo das Debéntures sera de quatro anos, contados a partir da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 01
de fevereiro de 2014.

Atualizacgdo do Valor Nominal e Remuneracgdo das Debéntures

Atualiza¢do

O valor nominal das Debéntures néo serd atualizado.

Remuneragdo

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor
Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso, definidos em Procedimento de Bookbuilding,

equivalentes a 100% da variagcdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa de 1,60% ao ano (“Taxa
Miéxima das Debéntures”), calculada de acordo com a seguinte formula (“Taxa Méaxima das Debéntures” e

“Remuneracao”):

J =VNex (FatorJuros - l)

onde:

J = wvalor da Remunerag¢do devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com seis casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com seis casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido da Taxa Méxima das
Debéntures calculado com nove casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo
exclusive, calculado com oito casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = H (1+TDI, )

onde:

n.n

n= numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um numero
inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com oito casas decimais com arredondamento, apurado da
seguinte forma;

1

o1, = (2 4 1)
100

onde:
k= 1,2,..,n;
DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com duas casas decimais;

FatorSpread =  Sobretaxa de juros fixos, calculada com nove casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma,;

DP

spread . 1)252

FatorSpread =

100
onde:
spread = Taxa Maxima das Debéntures, na forma percentual ao ano, informado com quatro casas decimais;
DP= E o ntimero de dias uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo “DP”’ um numero inteiro;
O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 casas decimais, sem arredondamento.
Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo

considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com oito casas decimais,
com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com nove casas decimais, com
arredondamento.
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Pagamento da Remunera¢do

A Remuneracio serd paga semestralmente, com o primeiro pagamento em 1° de agosto de 2010, até a Data de
Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remunerago").

Fardo jus a Remuneracdo, aqueles que sejam titulares de Debéntures no dia util imediatamente anterior a Data
de Pagamento da Remunerag@o.

A taxa final utilizada para célculo da remuneragdo das Debéntures, definida por meio do Procedimento de
Bookbuilding, foi ratificada por meio de aditamento a Escritura da Emissdo.

Amortizagdo
O valor nominal das Debéntures serd pago pela Emissora em duas parcelas anuais e sucessivas a partir do

final do 36° més, inclusive, contado da Data de Emissdo (“Amortizacdo”) na forma disposta no quadro
abaixo.

Data Percentual de Amortizacéio
01.02.2013 50,0%
01.02.2014 50,0%

Repactuacio
As Debéntures néo serdo objeto de repactuagio.
Aquisi¢do Antecipada Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, por preco néo superior ao Valor
Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva aquisi¢@o, nos termos do paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

As Debéntures adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser recolocadas
pela Emissora.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos dispostos acima, se, €
quando recolocadas no mercado, fardo jus a Remunerag@o das demais Debéntures.

Resgate Antecipado

A Emissora tera a faculdade de, ap6s o 18° més, contado a partir da Data de Emissdo, promover o resgate
antecipado das Debéntures, total ou parcial (“Oferta de Resgate Antecipado”) mediante (a) deliberagdo de seu
Conselho de Administrag@o; (b) publicacdo de aviso aos debenturistas a ser amplamente divulgado, com
antecedéncia de, no minimo, 30 dias da data do resgate, informando: (i) a data efetiva para o resgate
antecipado e pagamento dos debenturistas; (ii) se o resgate sera total ou parcial, e, neste caso, o procedimento
para resgate parcial, conforme paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes; (iii) o valor a ser
pago aos debenturistas em decorréncia do resgate antecipado.

O valor a ser pago aos debenturistas em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao
Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da (i) Remuneragéo calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo resgate; e (ii) de prémio de resgate de 0,75% sobre o volume das Debéntures resgatadas,
calculado de acordo com a seguinte férmula (“Prémio de Resgate™):

P =d/D*0,075*volume de resgate
Onde: P = Prémio de Resgate

d = quantidade de dias corridos entre a data do resgate e a Data de Vencimento
D = dias corridos ap6s o 18° més e a Data de Vencimento
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Caso ocorra o resgate parcial das Debéntures, sua operacionalizacdo devera ser realizada (i) mediante sorteio
coordenado pelo Agente Fiduciario e divulgado pela imprensa, inclusive no que concerne as regras do sorteio;
(i) para as Debéntures registradas no SND e/ou BOVESPAFIX, conforme procedimentos adotados pela
CETIP e/ou BM&FBOVESPA, através de ‘operacdo de compra e de venda definitiva’, sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracdo, definicdo do
rateio e de validag@o das quantidades de Debéntures a serem resgatadas pelo debenturista, serfo realizadas
fora do ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, ficando definido que, caso a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA venha(m) a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo
havera a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade, ou (iii) por meio do
Banco Mandatario e Escriturador, no caso de o debenturista nido estar vinculado a CETIP e ou a
BM&FBOVESPA.

As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser obrigatoriamente canceladas.
Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo extrajudicial, devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢des constantes da Escritura de Emissdo e exigir da Emissora o
pagamento integral do Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da
Remuneracdo devida, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento das
Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes hipdteses:

(1) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures, ndo sanada no prazo de um dia util contado de seu vencimento;

(ii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria relacionada as
Debéntures estabelecida na Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de cinco dias uteis
da comunicac¢do do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou
(i) pelo Agente Fiduciario a Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse
prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

(ii1) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora
na Escritura de Emiss@o ou no Contrato de Distribuicdo;

(iv) pedido de recuperag@o judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora, por qualquer de suas controladas, e/ou
por qualquer de seus acionistas controladores, independentemente de ter sido requerida
homologacdo judicial do referido plano;

) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, por qualquer de suas
controladas, e/ou de qualquer de seus acionistas controladores;

(vi) distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigagdes pecunidrias estabelecidas na Escritura de Emissdo, observados
os prazos de cura aplicaveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

(vii) ndo cumprimento de qualquer decis@o judicial final e irrecorrivel ou arbitral definitiva, de
natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor
unitario ou agregado superior a R$15,0 milhdes, corrigidos anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na
respectiva decisdo;
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(viii)

(ix)

x)

(x1)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

reducdo de capital social da Emissora sem observéancia do disposto no paragrafo 3° do artigo
174 da Lei das Sociedades por Agdes;

inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacdes financeiras a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, seja como parte ou como
garantidora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a
R$15,0 milhdes, corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IPCA, ou seu
equivalente em outras moedas;

se as obrigacdes de pagar da Emissora previstas na Escritura de Emissdo deixarem de
concorrer, no minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografarias da
Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forca de disposi¢do
legal;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora
das obrigagdes assumidas na Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos debenturistas
reunidos em AGD especialmente convocada para este fim;

(1) incorporagdo, fusdo ou cisdo, da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou (2) realizagdo
pela Emissora de qualquer reorganizagdo societdria, sem a prévia aprovagdo dos
debenturistas, reunidos em AGD especialmente convocada com esse fim, conforme quorum
estabelecido na Clausula 8.4.1 da Escritura de Emissdo, exceto se a incorporacdo, fusdo ou
cisdo (a) atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, ou (b) tiver
por objetivo segregar as atividades da MRV Logistica e Participa¢cdes S.A., ou sua
sucessora. As hipoteses previstas nos itens (1) e (2) acima nfo se aplicam: (x) as
reorganizagdes societarias das quais participem exclusivamente a Emissora e suas
subsididrias, observado que tais opera¢des societdrias ndo poderdo resultar em uma
diminui¢do patrimonial da Emissora em mais de 5% de seu patrimdnio liquido consolidado
ou em sua extingdo; e (y) incorporagdes totais ou de parcela cindida de sociedades em que a
Emissora possua participagdo minoritaria, desde que tais reorganizagdes societdrias nado
resultem em perspectiva negativa ou de rebaixamento do rating da Oferta;

transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora, sem a prévia e expressa
autorizacdo dos debenturistas, reunidos em AGD especialmente convocada com esse fim;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas cujo valor ndo pago,
individual ou agregado, ultrapasse R$15,0 milhdes, corrigidos anualmente, a partir da Data
de Emissdo, pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora,
ou se for cancelado, ou ainda se for validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese,
no prazo méaximo de 10 dias uteis contados da data do respectivo protesto;

ndo renovacgdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes e licengas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 dias a
contar da data de tal nfo renovacdo, cancelamento, revoga¢do ou suspensdo a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovagdo ou obten¢do da referida licencga ou autorizacdo; e

ndo-manutengdo dos seguintes indices financeiros apurados e revisados trimestralmente
pelos auditores independentes da Emissora, com base nas demonstra¢des financeiras e
balangos patrimoniais consolidados da Emissora auditados ou revisados pelos mesmos,
referentes ao encerramento dos trimestres de margo, junho, setembro e dezembro de cada
ano, com base nos ultimos 12 meses contados da data-base da apurag@o dos indices
financeiros (“Indices Financeiros”). Os Indices Financeiros submetidos a procedimentos
pré-acordados pelos auditores independentes, deverdo ser disponibilizados ao Agente
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Fiduciario em até cinco dias tuteis apds as datas previstas na Instrucdo CVM 480, para a
divulgacdo das demonstragdes financeiras e formularios de Informag¢des Trimestrais — ITR
ou, em até cinco dias uteis apos a divulgacdo das demonstra¢des financeiras e formularios
de Informagdes Trimestrais — ITR, o que ocorrer primeiro, juntamente com relatdrio
consolidado da meméria de célculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtengdo de tais Indices Financeiros, e da declaragdo do Diretor Vice-Presidente Executivo,
Financeiro e de Relagdes com Investidores atestando o cumprimento das disposi¢cdes
constantes na Escritura da Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a8 Emissora todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios. A ndo manutencio pela
Emissora de qualquer dos Indices Financeiros apenas em um dado trimestre ndo acarretara o
vencimento antecipado das Debéntures, desde que ocorra o reenquadramento nos trés
trimestres imediatamente seguintes; caso seja apurado novo desenquadramento neste
periodo subseqiiente no mesmo indice financeiro ou em outro indice qualquer, tal
desenquadramento acarretara o vencimento antecipado automatico, independente de em um
dos indices ter ocorrido o primeiro desenquadramento:

(a) Divida Liquida + Iméveisa Pagar <065
Patrimonio Liquido ’
b Recebiveis + Receita a Apropriar + Est
(b) . ece 1\.7615 ecei .a a Apropriar + Estoques _)>160u<0
Divida Liquida + Imdéveisa Pagar + Custo a Apropriar

onde:

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancario de curto e longo prazo total,
menos os financiamentos tomados no dmbito do SFH ou os financiamentos obtidos
junto ao Fundo de Investimento Imobiliario do Fundo de Garantia por Tempo de
Servico (FII-FGTS) e menos as disponibilidades em caixa, bancos e aplicacdes
financeiras.

Patrimonio Liquido corresponde ao patriménio liquido apresentado no balango
patrimonial da Emissora, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliagdo’, se
houver.

Imoéveis a Pagar corresponde ao somatdério das contas a pagar por aquisicdo de
imdveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisicdo de Terrenos” no passivo
circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a parcela de terrenos adquirida por
meio de permuta.

Recebiveis corresponde a soma dos valores a receber de clientes de curto e longo
prazo da Emissora, refletidos nas demonstra¢des financeiras.

Receita a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, relativo as transag¢des de vendas
ja& contratadas de empreendimentos ndo-concluidos, ndo refletidas no balanco
patrimonial da Emissora em funcéo das Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil.

Estoques corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’ do balanco
patrimonial da Emissora.

Custo a Apropriar corresponde aos custos a incorrer relativos as transagdes de
vendas ja contratadas de empreendimentos ndo concluidos.
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A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (i), (iii), (iv), (v), (vi), (viii), (ix), (x), (xi) e (xii)
acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos debenturistas.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (ii), (vii), (xiii), (xiv), (xv) e (xvi) acima o
Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de dois dias tuteis da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a declaragdo ou ndo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo e o quorum especifico para as
deliberacdes estabelecido na Clausula 5.1.5 da Escritura de Emiss@o.

Local de Pagamento e Prorrogagio

Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados, conforme
o caso (a) pela CETIP, para as Debéntures registradas para negociagdo no SND; ou (b) pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures registradas para a negociacdo no BOVESPAFIX ou, (c) pelo Banco
Mandatério e Escriturador, para as Debéntures ndo custodiadas no SND ou no BOVESPAFIX.

Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagdo relativa as
Debéntures, pela Emissora, até o primeiro dia util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigac@o coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade em que for
indicada pelo Banco Mandatério e Escriturador, nos termos do item (c) acima, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados, conforme o caso, através
da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

Registro para Distribui¢cdo e Negocia¢do nos Mercados Primdrio e Secunddrio

As Debéntures da presente Oferta serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociacdo no
mercado secundario, respectivamente: (i) por meio do SDT e/ou do SND, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP, sendo a distribui¢do e negocia¢do liquidadas e as Debéntures custodiadas na
CETIP; e/ou (ii)) por meio do DDA e/ou do BOVESPAFIX, respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na BM&FBOVESPA.

Assembleia Geral de Debenturistas
Convocagdo

Os debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de debenturistas. A
AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por debenturistas que representem 10%, no
minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

A convocagdo dar-se-4 mediante anuncio publicado nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas
publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocagdo de Assembleias
Gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagio aplicavel e da Escritura de Emissao.

As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 dias. A AGD em segunda convocag@o somente
podera ser realizada em, no minimo, oito dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia em
primeira convocacdo. Independentemente das formalidades previstas na Lei e na Escritura de Emisséo, sera
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulag@o.
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As deliberagdes tomadas pelos debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia ou
do voto proferido na respectiva AGD.

Quorum de Instalagio de Assembleia de Debenturistas

A AGD instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presen¢a de debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de debenturistas.

Mesa Diretora da Assembleia de Debenturistas

A presidéncia da AGD caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for
designado pela CVM.

Quorum de Deliberacdo

Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de
mandatario, debenturista ou ndo. Todas as deliberagdes a serem tomadas em AGD, deverdo ser aprovadas por
debenturistas que representem, no minimo, 75% das Debéntures em Circulagcdo, com exceg¢do das (a)
deliberacdes da AGD relativamente a (i) alteracdes nas condi¢des das Debéntures, incluindo, entre outras,
Remuneracgio, espécie, prazo, Data de Vencimento, Amortizacgdo, resgate antecipado, vencimento antecipado,
quoruns, (ii) autorizacdes ou permissdes (waivers) com relagdo as obrigacdes da Emissora decorrentes da
Escritura de Emissdo, deverdo obter aprovagdo de debenturistas representando pelo menos 95% das
Debéntures em Circulacdo e (b) hipdteses de quorum especifico previstas na Escritura de Emissao.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicaciio ou extincido da Taxa DI

No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia da apuragdo da Taxa DI por mais de 10 dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua exting@o ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposi¢do legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio devera
convocar (na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e da Escritura de Emissdo) a AGD, no
prazo maximo de quatro dias uteis apds o término do prazo acima referido de 10 dias consecutivos, para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigag¢des previstas na Escritura de Emissdo, a ultima taxa de remunera¢do e/ou indice de
atualizac@o divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicéveis, de forma pro rata
temporis desde a data do evento até a data da defini¢do ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro,
ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando
da divulgagdo posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizagcdo que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida AGD n@o sera mais realizada, e
a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o célculo da Remunerag@o das Debéntures.

Caso ndo haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e debenturistas representando, no
minimo, 75% do total das Debéntures em Circulacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulagdo, com seu conseqiiente cancelamento, no prazo de 30 dias corridos contados da data da
realizacdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal, ou
saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracdo respectiva das Debéntures devida até a data
do efetivo resgate, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da
Remuneracio das Debéntures nesta situacdo sera a ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso.
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Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Remuneragéo, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% ao més,
calculado pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatoria de 2% sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial.

Niao Comparecimento dos Debenturistas

O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto ou em comunicado
publicado pela Emissora, se for o caso, ndo lhe daréd direito ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos
moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Imunidade Tributaria

Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢@o tributaria, este deverd encaminhar ao
Banco Mandatério e Escriturador, no prazo minimo de 10 dias tteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Oferta que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
debenturistas serdo publicados nos jornais “Jornal da Tarde” e “Hoje em Dia”, podendo adicionalmente, a
critério da Emissora, ser publicados, ainda, em outro(s) jornal(is) de grande circulagdo, observados os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo.

Classificacio de Risco

A Emissora contratou a agéncia de classifica¢do de risco Standard & Poor’s para avaliar as Debéntures,
sendo que as mesmas receberam a classificacdo ‘brA+’. Para maiores informag¢des, ver a sumula de
classificag@o de risco anexa a este Prospecto. Submeteremos anualmente a Oferta a revisdo e avaliagdo pela
agéncia de classificacdo de risco, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, bem como divulgaremos
ou permitiremos que a agéncia de classifica¢@o de risco divulgue seu relatério com a respectiva simula de
classificagdo de risco das Debéntures.
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Cronograma das Etapas da Oferta

Ordem dos )

Eventos Evento Data Prevista
1 Reunido do Conselho de Administragdo que aprovou a Oferta 14.01.2010
2 Protocolo do pedido de registro da Oferta na ANBIMA 19.01.2010
3 Publicagdo de fato relevante sobre o protocolo do pedido de registro da Oferta na ANBIMA 20.01.2010
4 Prazo para atendimento de exigéncias apresentadas pela ANBIMA 29.01.2010
5 Publicagido do Aviso ao Mercado 02.02.2010
6 Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar ao ptblico investidor 02.02.2010
7 Inicio das apresentagdes para potenciais investidores 02.02.2010
8 Encaminhamento do pedido de registro da Oferta a CVM 08.02.2010
9 Inicio do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 09.02.2010

Prazo Final para Recebimento de Pedido de Reserva de Pessoas Vinculadas ou

10 ou revogagio do Pedido de Reserva de Pessoas Vinculadas 11.02.2010
Encerramento das apresentagdes para potenciais investidores e prazo final de revogagdo de

11 . 25.02.2010
Pedido de Reserva
Procedimento de Bookbuilding ¢ Reunido do Conselho de Administragdo que aprovou a taxa de

12 N . 26.02.2010
remuneragdo final das debéntures.

13 Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 08.03.2010

14 Publlc'agﬁo do Anuncio de Inicio e Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico 09.03.2010
investidor

15 Liquidagdo da Oferta 10.03.2010

16 Publicagdo do Antncio de Encerramento da Oferta 15.03.2010

1 . ~ . . . ~ P -~ ~ ~ .
W As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, prorrogacdo ou suspensdo, a serem comunicados

nos jornais “Hoje em Dia”, “Jornal da Tarde” e “Valor Econémico”.

Quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo informados por meio de publicacdo de aviso nos
jornais “Jornal da Tarde”, "Hoje em Dia” e “Valor Econdmico”, e na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (Www.mrv.com.br).

Para informagdes sobre prazos para "Suspensdo ou Cancelamento da Oferta pela CVM" e "Altera¢des das
Circunstancias, Modificag¢do ou Revogacdo da Oferta", vide paginas 36 e 37 deste Prospecto.

Identificaciio do Publico Investidor Alvo e Inadequacio de Investimento

A Oferta serd destinada a Investidores Institucionais e a Investidores Nao-Institucionais.

O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; (b)
ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou (c) ndo estejam capacitados
a compreender e assumir os riscos inerentes ao investimento em Debéntures.

Suspensdo e Cancelamento da Oferta pela CVM

A Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, (i) se estiver se processando em
condi¢des diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro da distribuicdo publica; ou (ii) se for
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considerada ilegal, contréaria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro.

A Oferta deverd ser suspensa quando a CVM verificar ilegalidade ou violagdo de regulamentos sanéveis. O
prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo esse prazo de 30 dias sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A rescisdo do Contrato de Distribui¢do importara no cancelamento do registro da Oferta.

A eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta, bem como quaisquer outras informag¢des ou avisos a ela
relativos serdo divulgados ao mercado e aos investidores que tenham aceitado a oferta imediatamente apos a
sua ocorréncia, nos mesmos jornais de grande circulacdo habitualmente por nés utilizados.

E facultado aos investidores, na hipotese de suspensdo, a possibilidade de revogar a aceitagdo até o 5° dia ttil
posterior ao recebimento da comunicacio da suspensao.

Todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, na hipdtese de seu cancelamento e os investidores que
tenham revogado sua aceitag¢do, na hipotese de suspensio, terdo direito a restitui¢do integral dos valores dados
em contrapartida as Debéntures, os quais serdo creditados na conta dos investidores, no prazo maximo de
cinco dias tuteis, a contar da comunicagdo da revogagdo aos investidores ou do recebimento da comunicacio
de revogacgdo do investidor, no caso de suspensao.

Nao haverd deducdo de encargos ou tributos de qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as
debéntures pelos investidores na hipotese de revogago de sua aceitagdo, nos termos aqui previstos.

Alteracio das Circunstiancias, Modificacdo ou Revogacio da Oferta

A Emissora, em decis@o conjunta com os Coordenadores, poderd solicitar modificagdo ou revogagdo da
Oferta perante a CVM na hipdtese de alterag@o substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta perante a CVM, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta. E sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos debenturistas ou para rentincia a condigéo da
Emisséo estabelecida pela Emissora.

Caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Definitivo e do
Prospecto Preliminar que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento, (b) a Oferta seja suspensa ou cancelada nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢gdo CVM n°
400, e/ou (c) a Oferta seja modificada ou revogada nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM n° 400,
o investidor podera desistir do Pedido de Reserva. Nas hipdteses mencionadas acima, o investidor que ja
tenha aceitado a Oferta, devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva aos Coordenadores
até as 16:00 horas (i) do dia util subseqiiente a data de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) do 5° (quinto) dia util em que for divulgado ao investidor a suspensdo ou a modifica¢do
da Oferta, com indicacdo de data e procedimento para a restituicdo do valor dado em contrapartida as
Debéntures, ao menos pelos mesmos meios utilizados para a divulgacdo do Aviso ao Mercado, no caso das
alineas (b) e (c¢) acima.

Caso o investidor ndo informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva nos prazos mencionados
acima, devera efetuar o pagamento.

Terdio direito a restituicdo integral, sem adi¢cdo de tributos, juros ou correcdo monetaria, do valor dado em
contrapartida as Debéntures, no prazo de dois dias uteis de sua manifestagcdo, em conformidade com os termos
do Contrato de Distribuicdo, da Escritura de Emissdo e dos Prospectos: (i) todos os Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento ou revogacdo; e (ii) os Investidores que tenham
revogado a sua aceitagdo no prazo acima mencionado, na hipétese de suspensdo da Oferta.

No caso de eventual modificagdo da Oferta, os Coordenadores da Oferta deverdo se acautelar e se certificar,

no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o manifestante estd ciente de que a Oferta
original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des.
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Nao haverd deducdo de encargos ou tributos de qualquer natureza, dos valores dados em contrapartida as
debéntures pelos investidores na hipotese de revogagdo de sua aceitagdo, nos termos aqui previstos.

Alteracgdes nos Termos e Condi¢cdes da Oferta (Market Flex)

Até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM para a distribuicdo publica das Debéntures, qualquer
dos Coordenadores da Oferta poderd, a seu exclusivo critério, propor & Emissora a modifica¢do de quaisquer
termos, condi¢des, estrutura, prazos, taxas de juros, Remuneracdo ou demais caracteristicas das Debéntures,
caso entendam que tais altera¢des sejam necessarias para refletir as condi¢cdes de mercado daquele momento e
garantir o sucesso da colocacdo das Debéntures perante os investidores.

Limite Legal

A Oferta atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, uma vez que (i) o capital
social da Emissora nesta data é de R$1.917.433.653,45 ¢ (ii) o saldo devedor do principal das Debéntures de
todas as emissdes da Companhia em circulagdo, adicionadas ao valor da oferta, incluindo as Debéntures do
Lote Suplementar e as Debéntures do Lote Adicional, é de R$916.400.000,00.

Contrato de Distribuicio

Nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Instru¢do CVM 400, foi
celebrado o Contrato de Distribuicdo, por meio do qual a Emissora contratou os Coordenadores da Oferta para
serem responsaveis pela colocacdo das Debéntures junto ao publico investidor. O Contrato de Distribui¢do
encontra-se disponivel para consulta ou cépia na sede da Emissora ou do Coordenador Lider, nos enderegos
indicados na secdo “Informacdes de Administradores, Consultores e Auditores” na pagina 12 deste Prospecto.
De acordo com o Contrato de Distribui¢do, a Oferta sera realizada conforme as condi¢des descritas a seguir.

Forma e Procedimento de Colocagdo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica sob regime de garantia firme de colocagdo com
intermediagdo dos Coordenadores da Oferta, at¢ o dia 30 de abril de 2010, por meio do SDT,
operacionalizado e administrado pela CETIP, e do DDA, administrado pela BM&FBOVESPA, mediante
observancia do plano de distribui¢do descrito abaixo.

Nao havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

Nao sera constituido fundo de sustentag@o de liquidez ou firmados contratos de estabilizagdo de preco e/ou de
garantia de liquidez para as Debéntures.

Foi admitido o recebimento de reservas a partir da data indicada no Prospecto Preliminar, para a subscri¢do
das Debéntures, as quais somente serdo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuigao.

Plano de Distribuicdo das Debéntures

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar a distribuicdo
publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo adotado em consondncia com o disposto no paragrafo
3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes dos
Coordenadores da Oferta; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores da Oferta recebam
previamente o exemplar dos Prospectos, para leitura obrigatoria, e que suas duvidas possam ser esclarecidas
por pessoas designadas pelos Coordenadores da Oferta. O plano de distribui¢do € fixado pelos Coordenadores
da Oferta, em conjunto com a Emissora, levando em consideragdo suas relagdes com investidores e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores da Oferta e da Emissora.

Até 10% das Debéntures inicialmente ofertadas (sem considerar as Debéntures do Lote Suplementar e as

Debéntures do Lote Adicional), seria destinado a colocag@o publica perante Investidores Nao Institucionais,
no ambito da Oferta de Varejo. As Debéntures destinadas aos Investidores Ndo Institucionais que néo tiverem
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sido alocadas foram destinadas aos Investidores Institucionais, no ambito da Oferta Institucional. Ndo houve
pedidos de reserva por Investidores Nao Institucionais, no dmbito da Oferta de Varejo.

Foram admitidos Pedidos de Reserva antecipados por Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta de Varejo, observados os termos e condigdes abaixo:

(1) aos Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas foi dada a oportunidade de
efetuarem Pedido de Reserva, sem a necessidade de depdsito prévio do investimento pretendido
no Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas; e

(i1) os Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
eventualmente efetuados fora do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, somente seriam
admitidos na hipétese de ndo ocorréncia de excesso de demanda da Oferta superior a um tergo
das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

O prazo final para recebimento de pedidos de reserva por Investidores Néo Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas antecedeu 7 (sete) dias uteis ao encerramento do Procedimento de Bookbuilding, sendo que os
Investidores Néo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas estavam sujeitos as mesmas regras aplicaveis
aos demais Investidores N#o-Institucionais.

Seria aceita a participagdo de investidores Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, na hipotese
de nio haver excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas. Havendo
excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente ofertadas, as ordens feitas por
Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding seriam canceladas. Foi aceita a participagdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, equivalente a
30,98% das Debéntures ofertadas, uma vez que ndo houve excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) das
Debéntures inicialmente ofertadas.

Tendo em vista que nio houve excesso de demanda superior a um terco a quantidade das Debéntures
inicialmente ofertada, os potenciais investidores nas Debéntures devem estar cientes de que a participacio de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode causar
risco de liquidez das Debéntures no mercado secundario. Adicionalmente, tendo em vista que nio houve
excesso de demanda superior a um terco a quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, os potenciais
investidores nas Debéntures também devem estar cientes de que a participacio de Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter causado o risco de
ma formacio da taxa final de remuneracio das Debéntures definida em Procedimento de Bookbuilding.
Para informacdes adicionais, veja a seciio “Fatores de Risco — A participacdo de Investidores Institucionais
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures e na definigdo da taxa de remuneracdo final das Debéntures.”, na pagina 45 deste Prospecto.

Regime de Colocacdo

Observadas as condigdes previstas no Contrato de Distribuigdo, os Coordenadores da Oferta realizardo a
distribui¢dio publica da totalidade das Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacdo, de forma
individual e ndo solidaria, respondendo cada qual exclusivamente pela parcela indicada abaixo. As Debéntures
do Lote Suplementar e as Debéntures do Lote Adicional serdo colocadas pelos Coordenadores da Oferta sob o
regime de melhores esforgos.

A garantia firme de colocacgdo sera outorgada pelos Coordenadores da Oferta, de forma individual e ndo
solidéria, correspondendo a obrigagdo de disponibilizar, o0 montante maximo total de R$400.000.000,00 a
Emissora, conforme abaixo indicado.

COORDENADOR MONTANTE MAXIMO EM GARANTIA FIRME DE COLOCACAO, NA DATA DE EMISSAO
Bradesco BBI R$200.000.000,00
BB-BI R$200.000.000,00
Total R$400.000.000,00
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No caso de exercicio de garantia firme pelos Coordenadores da Oferta, a subscrigo sera feita pelo respectivo
Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo até a Data de Subscrigéo.

Se as Debéntures objeto da garantia firme de colocag@o ndo tiverem sido totalmente colocadas em até trés dias
uteis contados da publicagdo do Antincio de Inicio, os Coordenadores da Oferta deverdo subscrever o eventual
saldo remanescente, na propor¢do prevista acima, em até cinco dias titeis contados da publicacdo do Anuncio
de Inicio, respeitadas as condi¢gdes do Contrato de Distribui¢do, em especial, o prazo de validade da garantia
firme prestada.

A liquidagdo das Debéntures do Lote Suplementar sera realizada em até trés dias uteis contados da publicago
do Anuncio de Inicio.

Os Coordenadores da Oferta poderdo revender, até a data de publicagdo do Antncio de Encerramento, as
Debéntures subscritas em virtude do exercicio da garantia firme de colocagdo por prego néo superior ao Valor
Nominal, acrescido da Remuneragéo entre a Data de Emissdo ¢ a data de revenda. A revenda das Debéntures
pelos Coordenadores da Oferta, apos a publicagdo do Antincio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a
ser apurado de acordo com as condi¢gdes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures, devera
ser efetuada respeitada a regulamentagdo aplicavel.

Custos de Distribuicdo

Segue, abaixo, a descrigdo dos custos estimados da Oferta, considerando o exercicio da op¢do das Debéntures
do Lote Suplementar ¢ das Debéntures do Lote Adicional.

Custos Montante (em RS) % em relagdo ao valor total da Oferta
Comissio de Estruturagio e Coordenagio"” 774.600 0,15%
Comissio de Distribuigio 1.032.800 0,20%
Comissdo de Garantia Firme 600.000 0,12%

Comissao Discricionaria de Incentivo a Colocagao - -
Comissdo de Sucesso - -

Despesas com Publicidade 100.000,00 0,02%
Ageéncia de Classificagdo de Risco 60.000,00 0,01%
Taxa para registro na CVM 82.870,00 0,02%
Taxa ANBIMA 20.000,00 0,004%
Assessores Legais 296.000,00 0,06%
Auditores Externos 140.000,00 0,03%
Outros Custos” 30.000,00 0,01%
Total dos Custos 3.136.270,00 0,61%
Montante Liquido para a Companhia 513.263.730,00 99,39%

() Calculada sobre o Prego de Subscri¢do das Debéntures efetivamente colocadas.
@ Inclui despesas com taxa de registro da escritura, Agente Fiducidrio, Banco Mandatario e Escriturador, apresentagdo e reunides de roadshow, e outros
custos por nds arcados.

Custo Unitario de Distribuicdo

Custo do Lan¢amento Custo por Debénture % Em Relagdo ao Preco Unitario
N° de Debéntures (RS) (RS) de Distribuicio
51.640 3.136.270,00 60,73 0,61
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Inadimplemento da Emissora — Adiantamento de Despesas pelos Debenturistas

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de
acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcdo, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh@o dos debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a trinta
dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

Informacdes Adicionais

O Prospecto estard disponivel nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:
(i) Companhia, com sede na Avenida Raja Gabaglia, n® 2.720, na Cidade de Belo Horizonte, no Estado
de Minas Gerais (http://ri.mrv.com.br/ri/pdf/pt/PDP2010DEB.pdf), (ii) Banco Bradesco BBI S.A.,
situado na Avenida Paulista, n° 1450, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo
(http://www .shopinvest.com.br/SI_opa/frm_conteudo.aspx?id_opa=329), (iii) BB - Banco de Investimento
S.A., situado na Rua Senador Dantas, n°® 105, 36° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro (http://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dimec/opa/dwn/mrv_prospecto.pdf), (iv) CVM, situada na
Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, € na Rua
Cincinato Braga, n.° 340, 2° 3° e 4° andares, na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo
(www.cvm.gov.br — neste site, no menu a esquerda acessar "Participantes do Mercado" e acessar o item
"Companhias Abertas"; neste item acessar "Prospectos de Ofertas Publicas de Distribuig@o"; neste item digitar
"MRV" no quadro em branco e acessar "Continuar"; neste item acessar "MRV Engenharia e Participa¢des
S.A.", e neste item acessar "Download" ao lado de "Prospecto de Distribuicdo Publica" com a data mais
recente), (v) ANBIMA, situada na Avenida das Nac¢des Unidas, 8.501, 21° andar, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo ou na Rua 7 de Setembro, 111, sala 2.102, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro (http://cop.anbid.com.br/webpublic/OfferList.aspx - neste site, no campo “Emissor/Ofertante”,
digitar “MRV” e clicar em “pesquisar”; neste item, selecionar a oferta publica “Debéntures”; neste item,
clicar no /ink para o Prospecto na secdo “Documentacdo”); (vi) CETIP, situada na Rua Libero Badaro, 425,
24° andar, na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo (www.cetip.com.br, neste sife, na se¢do “Ativos”,
selecionar “Debéntures” em Titulos Privados de Renda Fixa; neste item, selecionar “Prospectos” no
menu a direita; neste item, acessar o Prospecto Definitivo no /ink ao lado do nome “MRV Engenharia e
Participacdes S.A.”) e (vi)) BM&FBOVESPA, na Rua XV de Novembro, n° 275 e na Praga Antonio
Prado, n° 48, ambos, na Cidade de S@o Paulo, no Estado de Sdo Paulo (www.bmfbovespa.com.br - neste
site, acessar “Empresas Listadas”, buscar por “MRV”, clicar em "MRV Engenharia e Participagdes S.A.",
clicar na aba “Informacgdes Relevantes”, selecionar “Prospecto de Distribui¢do Publica", clicar em "Prospecto
Definitivo").
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RELACIONAMENTO ENTRE A COMPANHIA E OS COORDENADORES DA OFERTA

Relacionamento entre a Companhia e o Coordenador Lider

Em 27 de janeiro de 2010, a Companhia e seu conglomerado econdmico mantinha as seguintes operacdes de
crédito com o Bradesco, tendo as respectivas caracteristicas:

Prestagdo de garantias por meio de 13 Cartas de Fiangas Bancarias no montante de R$30,0 milhdes. Na tabela
abaixo se encontram as caracteristicas dos contratos celebrados:

Numero do Contrato Valor do Contrato ( R$ mil) Comissio Vencimento
2.027.016-0" 92,6 0,6% aa 22.12.2009
2.027.584-7 2.350 0,6% aa 11.11.2011
2.030.676-9 75 0,8% aa 02.06.2009
2.031.177-0 450 0,6% aa 30.09.2011
2.032.940-8 251 0,65% aa 30.11.2009
2.034.820-8 1.170 0,8% aa 31.03.2010
2.036.280-4 7.260 1,3% aa 30.05.2012
2.036.586-2 6.270 1,3% aa 30.05.2013
2.038.228-7 824.4 2% aa 09.11.2010
2.038.590-1 4.475 2% aa 30.03.2011
2.040.961-4 2.300 1,75% aa 16.02.2010
2.042.058-8 2.724 1,45% aa 01.03.2012
2.042.414-1 1.800 1,45% aa 30.11.2010

1 - encontra-se vencida aguardando entrega da Carta Fianga original.
2- encontra-se vencida aguardando entrega da Carta Fianga original.
3 - encontra-se vencida aguardando entrega da Carta Fianga original.

Celebragdo de 12 operagdes de Arrendamento Mercantil na modalidade Leasing financeiro totalizando um
saldo devedor de R$1,4 milhdo. Na tabela abaixo se encontram as caracteristicas dos contratos celebrados:

Numero do Contrato Valor do Contrato( R$ mil) Comissio Vencimento
175.309-6 585,5 CDI+1,29% aa 09.05.2012
175.518-8 592,41 CDI+1,29 % aa 21.05.2012
175.994-9 274 CDI+6,63% aa 27.11.2010
175.995-7 14,9 CDI+6,63% aa 27.11.2010
175.996-5 29,1 CDI+6,63% aa 27.11.2010
175.997-3 13,7 CDI+6,63% aa 27.11.2010
175.998-1 13,7 CDI+6,63% aa 27.11.2010

1.125.498-P 12,2 1,32% am 08.09.2010
1.125.726-1 17,8 1,32% am 08.09.2010
1.129.653-4 17,7 1,32% am 17.09.2010
1.133.073-2 16,6 1,32% am 25.09.2010
1.140.635-6 15,3 1,68% am 27.10.2010

Celebragdo de uma operacdo de Capital de Giro — na modalidade CCB, originalmente contratada pelo valor de
R$14.005 mil e com saldo devedor atual de R$5.076 mil, contrato n® 2.783.496, taxa contratada de CDI+5%
aa, com vencimento em 29 de dezembro de 2010.

O Bradesco presta servigos de cobranga de titulos para a Companhia, com um volume atual de R$732,9 mil
com 691 titulos registrados. Além disso, ¢ prestador de servigo de escrituracdo de acdes e debéntures da
Companhia. Por fim, detemos a apélice de seguro de aeronaves com prémio anual de R$37.000, contratada
com a Bradesco Seguros.

Adicionalmente, o Coordenador Lider atuou como coordenador na 1% emissdo de debéntures da nossa
Companhia, realizada no ambito do Programa de Distribuicdo Publica de Debéntures de nossa emissdo,
arquivado na CVM sob o n® CVM/SRE/PRO/2008/006, em 25 de julho de 2008, nos termos do artigo 11 da
Instrugdo CVM 400. A Bradesplan Participacdes Ltda., empresa do conglomerado econdmico do Coordenador
Lider, ¢ atual debenturista desta emissdo, com montante de R$ 100,1 milhdes.
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Além do relacionamento descrito acima, ndo mantemos, com o Coordenador Lider e/ou com sociedades de seu
conglomerado econdmico, qualquer outro relacionamento comercial relevante, sendo que, no futuro, podemos
vir a contratar com o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico operacgdes financeiras
e bancarias necessarias a conducéo das nossas atividades.

Nao houve por parte do Coordenador Lider, ou empresas pertencentes ao seu conglomerado econdmico,
negociacdes com a¢des da Companhia em percentual superior a 5% nos Gltimos 12 meses.

Nao ha conflitos de interesses envolvendo a Companhia, o Coordenador Lider e sociedades de seus
respectivos conglomerados econdmicos.

Relacionamento entre a Companhia e o BB-BI

Além da contratacdo do BB-BI como institui¢do intermediaria da presente Oferta, mantemos relacionamento
comercial com o Banco do Brasil S.A., acionista controlador do BB-BI, no qual possuimos conta corrente.

Com excecao do relacionamento descrito acima, ndo mantemos, com o BB-BI e/ou com sociedades de seu
conglomerado econdmico, qualquer outro relacionamento comercial relevante, sendo que, no futuro,
podemos vir a contratar com o BB-BI e/ou sociedades de seu conglomerado econdmico operacdes financeiras
e bancdrias necessdrias a condug@o das nossas atividades.

Nao houve por parte do BB-BI, ou empresas pertencentes ao seu conglomerado econdmico, negociagdes com
acdes da Companhia em percentual superior a 5% nos ultimos 12 meses.

Nao ha conflitos de interesses envolvendo a Companhia, o BB-BI e sociedades de seus respectivos
conglomerados econdmicos.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Estimamos receber pelas Debéntures recursos liquidos no montante de aproximadamente R$513,3 milhdes
provenientes da emissdo de 51.640 debéntures, considerando o exercicio da opg¢do das Debéntures do Lote
Suplementar e das Debéntures do Lote Adicional, ap6s a dedug@o das comissoes devidas aos Coordenadores
da Oferta e das despesas estimadas relativas a Oferta.

Os recursos obtidos por meio da integralizagdo das Debéntures, imediatamente apds a liquidacdo financeira
das Debéntures, serdo destinados para (i) a aquisicdo de terrenos para a incorporagdo de novos
empreendimentos, no percentual de 30,0% dos recursos captados, (ii) o financiamento da constru¢do de
imdveis, no percentual de 20,0% dos recursos captados e, (iii) o refor¢o do capital de giro, no percentual de
50,0% dos recursos captados.
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FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures ofertadas envolve alto grau de risco. Os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente os riscos descritos abaixo antes de tomarem uma decisdo de investimento nas
Debéntures. Nossas atividades, nossa situagdo financeira e nossos resultados operacionais podem ser
afetados de maneira adversa por quaisquer desses riscos. Os potenciais investidores podem perder parte
substancial ou todo o seu investimento. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que atualmente acreditamos
que poderdo nos afetar de maneira adversa, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo
conhecidos por nds, ou que atualmente consideramos irrelevantes, também prejudicar nossas atividades,
nossa situa¢do financeira e nossos resultados operacionais de maneira significativa.

Informagdes sobre os Fatores de Risco relativos ao Brasil, ao setor imobiliario e a nossa Companhia
encontram-se no Formulario de Referéncia, exigido pela Instrucdo CVM 480. Vide segdes “4. Fatores de
Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia da Companhia, cujo acesso esta indicado na
pagina 53 deste Prospecto.

Riscos Relativos as Debéntures
Nossas obrigacoes constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses de vencimento antecipado (automatico ou nfo) de nossas
obrigacdes. Caso ocorra a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, todas as nossas obrigagdes
objeto da Escritura de Emissdo deverdo ser declaradas antecipadamente vencidas e devera ocorrer o imediato
pagamento, por nds, do Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, acrescido do rendimento calculado pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data de pagamento das Debéntures declaradas vencidas. Nao ha
garantias de que disporemos de recursos suficientes em caixa para, no caso de vencimento antecipado das
Debéntures, fazer face ao respectivo pagamento, hipdtese em que poderemos sofrer um impacto negativo
relevante em nossos resultados e operagdes. Para maiores informagdes, vide se¢do “Informagdes Relativas a
Oferta — Vencimento Antecipado”, na pagina 29 deste Prospecto.

Eventual rebaixamento na classificacio de risco das Debéntures emitidas no dmbito desta Oferta poderd
acarretar reducdo de liquidez das Debéntures para negocia¢do no mercado secunddrio.

Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a nossa Companhia sdo levados em
considerag@o, tais como nossa condi¢do financeira, administragdo e desempenho. Sdo analisadas, também,
caracteristicas da Oferta e das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas por nos e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar nossa condi¢do financeira.

Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido quanto as nossas condi¢des de honrar nossos
compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. A classificacdo de
risco atribuida a esta Oferta baseia-se na condi¢do e nas informag¢des quando da respectiva Oferta. Ndo existe
garantia de que a classificacdo de risco permanecera inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Um
eventual rebaixamento na classificagdo de risco da Oferta durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente seu prego e sua negocia¢io no mercado secundario.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento da classificagdo de risco da Oferta pode obrigar esses investidores a alienar suas
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Debéntures no mercado secundério, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua
negociac¢do neste mercado.

A baixa liquidez do mercado secunddrio brasileiro para negociacio de debéntures poderd dificultar a
venda das Debéntures.

O mercado secundério existente no Brasil para negociagdo de debéntures apresenta historicamente baixa
liquidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Debéntures
que permita aos seus subscritores sua alienacdo caso estes assim decidam. Dessa forma, os titulares de
Debéntures podem ter dificuldade em realizar a venda desses titulos, caso assim decidam, no mercado
secundario.

Validade da estipulacio da Taxa DI, divulgada pela CETIP caso se faca necessdria a cobranca judicial das
Debéntures.

A Stmula n.° 176 editada pelo Superior Tribunal de Justi¢a - STJ enuncia que € nula a clausula que sujeita o
devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI, divulgada pela CETIP. Referida Stimula néo
vincula as decisdes do Poder Judiciario. No entanto, caso o Poder Judiciario considere invalida a utilizagcdo da
Taxa DI como fator de remunerag@o das Debéntures, o indice que vier a ser indicado para substituir a Taxa DI
podera conceder aos titulares das Debéntures uma remuneragdo inferior a remuneracdo inicialmente
estabelecida para as Debéntures.

A Espécie das Debéntures é Quirografiria.

As Debéntures sdo quirografarias ndo contando com nenhuma garantia ou preferéncia. Em caso de liquidagéo
da nossa Companhia, os créditos das Debéntures serdo realizados apenas sobre os créditos dos acionistas,
apds o pagamento de todos os nossos demais credores.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso de extin¢do e ndo substituicdo da
Taxa DI.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado em caso de exting@o e ndo substitui¢do da Taxa DI,
hipotese em que a totalidade das Debéntures serd cancelada antecipadamente, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, pelo seu Valor Nominal acrescido da Remuneragdo. Os adquirentes das Debéntures
poderdo ndo obter o retorno financeiro esperado na aquisi¢do das Debéntures em decorréncia de tal resgate,
ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e
retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma
aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu
vencimento.

A participa¢do de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding pode ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures e na defini¢ido da taxa de
remuneracdo final das Debéntures.

Uma vez que ndo houve excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, foi aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no
Procedimento de Bookbuilding, equivalente a 30,98% das Debéntures objeto da Oferta, o que pode ter um
impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério. Adicionalmente, a participacdo de
Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, pode ter tido um
impacto adverso na defini¢do da taxa de remuneragdo final das Debéntures apurada no Procedimento de
Bookbuilding.
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OPERAGOES VINCULADAS A OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, os Coordenadores da Oferta mantém o relacionamento com a
nossa Companhia, detalhado na seg¢do “Relacionamento entre a Companhia e os Coordenadores da Oferta" na
pagina 41 deste Prospecto.

Exceto pela remuneragdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢do “Informagdes
sobre a Oferta - Custos de Distribui¢do” na pagina 39 deste Prospecto, ndo ha qualquer remuneragdo a ser
paga, pela Emissora, aos Coordenadores da Oferta ou sociedades dos seus respectivos conglomerados
econdmicos, cujo calculo esteja relacionado a Oferta.
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CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Os nossos administradores, com base em analise de nossos indicadores de desempenho e de nossa geragéo
operacional de caixa, entendem que possuimos plenas condi¢des para honrar nossas obrigagdes de curto e
médio prazo, incluindo as Debéntures. Pretendemos pagar o montante principal da nossa divida de curto e
longo prazo descrito na segdo “Capitalizacdo” na pagina 48 deste Prospecto, inclusive as Debéntures, e os
respectivos juros, com recursos provenientes da nossa geragdo operacional de caixa.

Os fluxos de caixa das nossas atividades operacionais de investimento e de financiamento nos anos de 2006,
2007 e de 2008, bem como em 30 de setembro de 2009, estdo descritos na tabela a seguir:

Em 31 de dezembro de Em 30 de setembro de
2006 2007 2008 2009
Combinado Consolidado
(RS mil)
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais.............. (57.688) (552.602) (789.760) (176.174)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento........ (1.985) (30.726) (101.356) (20.927)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento ......... 60.556 1.178.152 435.908 814.759
Aumento (reducio) do caixa e equivalentes de caixa........ 883 594.824 (455.208) 617.658

(' As informagdes financeiras combinadas e consolidadas referentes aos balangos patrimoniais ¢ demonstragdo dos resultados referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2006 foram elaboradas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, vigentes a época das referidas demonstragdes
financeiras, as quais ndo incluiam as alteragdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07, o que pode afetar a comparabilidade entre os exercicios apresentados.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta informagdes sobre (i) o nosso endividamento total, composto pelos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazos, debéntures de curto e longo prazo, obrigagcdes com empresas ligadas
de curto prazo, participagdo de acionistas ndo controladores e patrimdnio liquido em 30 de setembro de 2009,
e (ii) o nosso endividamento ajustado para refletir os recursos recebidos com a presente Oferta.

Em 30 de setembro de 2009

(Em RS mil)

Efetivo Ajustado
Endividamento total 750.132 1.263.396
Empréstimos e financiamentos — Curto prazo............ceeeeeeeueeee 198.023 198.023
Empréstimos e financiamentos — longo prazo............ccceeeeee.. 144.779 144.779
DebENntures — CUItO PIAZO0......cocvueveeveeireireeeereereseeseeeniesiereneeneas 48.261 48.261
Debéntures — longo Prazo..........cceevveeveeeeennnne 359.069 872.333
Obrigagdes com empresas ligadas — curto prazo.................... - -
Participacio de acionistas nio controladores ...................... 102.422 102.422
Patriménio liquido...............ccccoooiiniini 2.352.600 2.352.600
Capital SOCIAL......coceiiiienict e 1.891.971 1.891.971
Reservas de capital.........ooooeeeierrineieierceee e 36.287 36.287
Reservas de lucro.................. 198.802 198.802
Ajuste de avaliagdo patrimonial... . 12 12
Lucros acumulados.........ccoucueveereineeeniinece e 225.528 225.528
Capitalizaciio total™ ................c..coocovvrvveriereee e, 3.205.154 3.718.418

(" Capitalizagio total corresponde a soma do endividamento total, participagdo de acionistas ndo controladores e do patriménio liquido.

O investidor deve ler esta tabela em conjunto com as demonstra¢des financeiras e respectivas notas
explicativas, cujos acessos encontram-se indicados nas paginas 143, 147 e 151 deste Prospecto.
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Formulario de Referéncia
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FORMULARIO DE REFERENCIA

Informacdes detalhadas sobre a nossa Companhia, nossos resultados, negdcios e operacdes, nos termos
solicitados pelo Anexo III da Instrug¢do CVM 400, itens 4 a 7, poderdo ser encontradas no Formulario de
Referéncia, elaborado nos termos da Instru¢do CVM 480, que se encontra disponivel para consulta nos
seguintes websites:

*  http://ri.mrv.com.br/ri/pdf/pt/REF2010.pdf;

*  www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN,
IPE e outras informagdes”, buscar por “MRV” e selecionar “Formuldario de Referéncia — Em
arquivo”);

*  www.bmfbovespa.com.br (neste website, acessar “Empresas Listadas”, buscar por “MRV”, clicar

em “MRYV Engenharia e Participagdes S.A.”, clicar na aba “Informagdes Relevantes” e selecionar
“Formulario de Referéncia — Em arquivo”).
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* Ata da Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia que Deliberou sobre a Oferta, realizada em
14 de janeiro de 2010
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MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/MF n° 08.343,492/0001-20
NIRE 31.300.023.907

ATA DA REUNIAO DO CONSEI;HDADE-A—DMINISTRACAO REALIZADA EM 14 DE
JANEIRO DE 2010

A Reunido do Conselho de Administragio da MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.
(“Companhia”), instalada com a presenca de todos os seus membros, independentemente de
convocagdo, presidida pelo Sr. Rubens Menin Teixeira de Souza e secretariada pela Sra. Maria Fernanda
Nazareth Menin Teixeira de Souza Maia, realizou-se as 9:00 horas do dia 14 de janeiro de 2019, na sede
social da Companhia, na Avenida Raja Gabaglia 2.720 (exceto lado direito do 1° andar e sala 21),
Estoril, em Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais. Em conformidade com a Ordem do Dia, as
seguintes deliberagdes foram tomadas, por unanimidade de votos dos Conselheiros presentes: (a)
aprovar, de acordo com o Artigo 59 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei_das Sociedades por Acdes"), a realizagio pela Companhia da terceira emissdio publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, no montante
total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) ("Debéntures" e “Emissio”,
respectivamente), com as seguintes caracteristicas principais: (i) quantidade ¢ valor nominal: 40.000
(quarenta mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) ("Valor
Nominal"); (ii) espécie: quirografiria; (iii) conversibilidade: simples, ndo-conversiveis em agdes da
Companhia; (iv) forma: nominativas e escriturais; (v) data de emissio: 1° de fevereiro de 2010 ("Data de
Emissao"); (vi) valor total: R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais); (vii) nimero de séries:
série {inica; (viii} opeBes de lote adicional e fote suplementar: haver a opghio para distribui¢do de (a)
lote suplementar de debéntures de até 15% (quinze por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instru¢io CVM 400” e “Debéntures do Lote Suplementar”, respectivamente) ¢ (b) lote
adicional de Debéntures de até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, nos termos do artige 14, pardgrafo 2°, da Instrugdio CVM 400 (“Debéntures do Lote
Adicional”), sem prejuizo do disposto no item (a); (ix) amortizagdo: 2 (duas) parcelas iguais, anuais e
sucessivas a partir do final do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da Data de Emiss#o; (x)
prazo de vencimento: 4 (quatro) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 1° de
fevereiro de 2014 (“Data de Vencimento™); (xi) remuneraciio: o Valor Nominal das debéntures nio seri
atualizado e a remuneragfo correspondera a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP™), no Informativo Didrio,
disponivel em sua pégina na Internet (http://www cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“T'axa DI”), acrescida de uma sobretaxa maxima de
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano (“Taxa Maxima das_Debéntures” e
“Remuneragdo”), sendo que a Remuneragio ser4 paga semestralmente, a partir da Data de Emisséo até a
Data de Vencimento. Observada a Taxa Méxima das Debéntures, a taxa final aplicavel para calculo da
Remuneragio das Debéntures sera definida com base no resultado final do procedimento de coleta de
intengBes de investimentos, a ser conduzido pelos coordenadores da Emissdo, para vetificagiio, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44
da Instrugio CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding™); (xii) forma de_integralizacdo: moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscrigfio, por meio dos procedimentos da CETIP efou da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros; (xiii) resgate antecipado facultativo
total ou parcial: faculdade de resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial; pela Companhia, apds
0 18° (décimo oitavo) més, contado a partir da Data de Emissdo, mediante o pagamento de prémio de
resgate de 0,75% sobre o volume das Debéntures resgatadas, nos termos e condigGes a serem definidos
no “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissio Piblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da MRV Engenharia e Participagdes
S.A’(“Escritura da Emiss#0™); (xiv) vencimento antecipado e obricactes: hipdteses de vencimento
antecipado e obrigagSes adicionais comuns a este tipo de operagdo; (xv) destinacdo dos recursos:
aquisi¢io de terrenos para a incorporagiio de novos empreendimentos, financiamento da construgfio de
iméveis e reforgo do capital de giro da Companhia; e (b) autorizar a Diretoria da Companhia a tomar
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todas as providéncias necessdrias 4 implementagdo da Emissdo, inclusive (i) negociar e celebrar a
Escritura da Emissdo, bem como o seu respectivo aditamento, que contemplard a taxa final de
remuneragfio das Debéntures apés a realizagio do Procedimento de Bookbuilding, (ii) negociar e
celebrar o “Instrumento Particular: de ‘Conteato -de Coordenagiio, Colocagdio e Distribuigio de
Debéntures, Néo Conversiveis em Agdes, da Esnésie Quirograaria, sob o Regiime de Garantia Firme de
Colocagdo, em Série Unica, da Terceira Emissio da MRV Engenharia e Participagdes S.A.” e demais
instrumentos relacionados; (iii) contratar os prestadores de servigos inerentes as Debéntures e
necessarios a efetivagiio da Emisséo, incluindo o agente fiduciario, agéneia de classificacdo de risco,
banco mandatério, escriturador e depositério das Debéntures, assessor legal ¢ os sistemas de distribuiggo
¢ negociagdo das Debéntures nos mercados primério e secundério, podendo para tanto assinar os
respectivos contratos e eventuais aditamentos; (iv) contratar instituigdes intermedirias que realizarfio a
colocagio piblica das Debéntures e (v) estabelecer condi¢des adicionais aquelas aqui deliberadas e
praticar todos os atos necessarios & efetivagio da Emisséo. Os termos desta ata foram aprovados pelos
conselheiros presentes, que a subscrevem. Belo Horizonte, 14 de janeiro de 2010. (aa): Mesa: Rubens
Menin Teixeira de Souza, Presidente; Maria Fernanda Nazareth Menin Teixeira de Souza Maia,
Secretaria. Conselheiros: RUBENS MENIN TEIXEIRA DE SOUZA: MARCOS ALBERTO
CABALEIRO FERNANDEZ; LEVI HENRIQUE; FERNANDO HENRIQUE DA FONSECA,;
MARCO AURELIO DE VASCONCELOS CANCADO; ROBERT CHARLES GIBBINS; JOAQ
BATISTA DE ABREU.

Cenforme o original:

IV LAL—
Maria Fe?manda Nazareth Menin Teixeira de Souza Maia
Secretaria da Mesa

#2:53% JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS'
i@ S d¥  CERTIFICO O REGISTRO 508 O NR0: 4284636 L

EM  25/01/2010 o
H#MRY ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A#

L
PROTOCOLO:  10/007.165-1 “‘%% : é@ﬁ@“ :

- ACD705104
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* Atada Reunifo do Conselho de Administracdo da Companbhia, realizada em 26 de fevereiro de 2010,
que aprovou a taxa de remuneragio final das Debéntures
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MRY ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/MF n° 08.343.492/0001-20
NIRE 31.300.023.997

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAQO REALIZADA EM
26 DE FEVEREIRO DE 2010

A Reunifo do Conseltho de Administragio da MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.
(“Companhia”), instalada com a presenga de todos os seus membros, independentemente de convocagéo,
presidida pelo Sr. Rubens Menin Teixeira de Souza e secretariada pela Sra. Maria Fernanda Nazareth
Menin Teixeira de Souza Maia, realizou-se as 15:00 horas do dia 26 de fevereiro de 2010, na sede social,
na Avenida Raja Gabaglia, 2.720 (exceto lado direito do 1° andar ¢ sala 21), Estoril, em Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais. Em conformidade com a Ordem do Dia, as seguintes deliberagdes foram
tomadas, por unanimidade de votos: (a) aprovar, em decorréncia da conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, realizado no dmbito da terceira emissdo pliblica de debéntures simples, nfio conversiveis em
agdes, da espécie quirograféria, em série tnica (“Debéntures” e “Emissdo”), com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal”), aprovada na reunifio do Conselho de Administragio da
Companhia realizada em 14 de janeiro de 2010: (i) a quantidade de Debéntures e o valor total da Emissdo:
serfio ofertadas 51.640 (cinqiienta ¢ uma mil seiscentas e quarenta) Debéntures, perfazendo em 1° de
fevereiro de 2010 (“Data_de Emissdo™), o valor total de R$516.400.000,00 (quinhentos e dezesseis
milhdes e quatrocentos mil reais), sendo a oferta base equivalente a R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais), acrescida de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) em virtude do exercicio
integral da opgdo de Debéntures do Lote Adicional, correspondentes a 8.000 (oito mil) Debéntures e,
acrescida de R$36.400.000,00 (trinta ¢ seis milhdes e quatrocentos mil reais) em virtude do exercicio
parcial da opgdo de Debéntures do Lote Suplementar, correspondentes a 3.640 (trés mil seiscentas e
quarenta) Debéntures; (ii) a remuneragio_das Debéntures: A partir da Data de Emissfo, as Debéntures
fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o
caso, definidos em Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a 100% (cem por cento) da variagfo
acumulada das taxas médias didrias dos DI over extra grupo - Depodsitos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP S.A. — Balcdio Organizado de Ativos e Derivativos, no Informativo
Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, expressa na forma percentual ao ano, acrescida de uma sobretaxa de 1,60% (um inteiro
e sessenta centésimos por cento) ao ano, calculada de acordo com a férmula descrita no “Instrumento
Particular de Escritura da Terceira Emiss&o Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da MRV Engenharia e Participagbes S.A.” e seus aditamentos
(“Escritura da Emiss#o”). Palavras ou expressdes em maiasculas tém o significado atribuido na Escritura
de Emissdo, conforme aditada; e (b) ratificar os poderes da Diretoria para praticar todos os atos necesséarios
a consecugdo da Emissdo. Os termos desta ata foram aprovados pelos conselheiros presentes, que a
subscrevem. Belo Horizonte, 26 de fevereiro de 2010. Rubens Menin Teixeira de Souza, Presidente; Maria
Fernanda Nazareth Menin Teixeira de Souza Maia, Secretaria. Conselheiros: Rubens Menin Teixeira de
Souza; Marcos Alberto Cabaleiro Fernandez; Levi Henrique; Fernando Henrique da Fonseca; Marco Aurélio
de Vasconcelos Cangado; Jodo Batista de Abreu.

Confere com o original, lavrado em livro préprio.

Maria Fernanda Nazareth Menin Teixeira de Souza Maia
Secretaria

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
CERTIFICC O REGISTRO SUB O NR0O:4304504

- ¥ Em  04/03/2010
#MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A#

Y é}h“&f ,,«/1{”
PROTOCOLO:  10/180.316-8 R AGv sl
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Estatuto Social
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ESTATUTO SOCIAL

O Estatuto Social da Companhia se encontra disponivel para consulta nos seguintes websites:

http://ri.mrv.com.br/ri/pdf/pt/ESAGE20091217 .pdf;

www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP,

IANIPE e outras informagdes”, buscar por “MRV”, selecionar “Estatuto Social” e clicar em
“Download”);

www.bmfbovespa.com.br (neste website, acessar “Empresas Listadas”, buscar por “MRV”, clicar

em “MRV Engenharia e Participagdes S.A.”, clicar na aba “Informagdes Relevantes”, acessar
“Estatuto Social" e clicar no link “Estatuto Social”).
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* Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emiss@o Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da MRV Engenharia e Participacdes S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAG CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

CELEBRADO ENTRE

MRYV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A. -
como Emissora o

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS
camo Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas

18 DE JANEIRO DE 2016
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQO CONVERSIVELS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na Avenida Raja
Gabaglia, n° 2.720 (exceto lado direito do 1° andar e sala 21), na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.343.492/0001-20, neste ato devidamente representada
na forma do seu Estatuto Social (“Emissora™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Avenida
das Américas, n® 4,200, sala 514, Bloco {4, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPI/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social, nomeada nesta Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Ses™), para representar, perante a
Emissora, a comunhZo dos interesses dos debenturistas da presente emissdo (“Agente Fiducidrio™);

vém celebrar o presente “Insttumento Particular de Escritura da Terceira Emiss&c -Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Séric Unica, da
Emissora (respectivamente, “Escritura”, “Emissfo” ou “Oferta” e¢ “Debéntures”),- observadas as
clausulas, condigdes e caracteristicas abaixo: ’ )

1. DA AUTORIZACAO o

1.5 A Emissdo é realizada, ¢ a presente Escritura é celebrada, com base mas-deliberages
tomadas pelo Conselho de Administracio da Emissora em reunifio realizada em 14 de janeiro de 2010,
que aprovou a presente Emiss3o e as condigdes constantes do artige 59, pardgrafo "1° da Lei das
Sociedades por Agdes (“RCA”).

1.2. A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissfio, a Taxa Maxima das Debéntures
{conforme definido abaixo), tendo sido autorizada a Diretoria da Emissora a praticar todos os atos
necessarios para efetivar as deliberacBes [4 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o
aditamento a esta Escritura que definird a taxa final de remuneragfo das Debéntures.

2. DOS REQUISITOS
A Emissdo sera feita com observincia dos seguintes requisitos:
2.5, Arguivamento e Publicacio das Delibera¢es Societirias

2.1.1 O arquivamento da ata de RCA serd devidamente realizado perante a Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais (“JUCEMG™), de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei das
Sociedades por Ac¢des. A ata de RCA foi publicada no “Jornal da Tarde™, no “Hoje em Dia” e no
Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, de acordo com o disposto no artigo 62, I, da Lei das
Sociedades por Ag¢les. A taxa final a ser utilizada para célculo da Remuneragdo das Debéntures
(conforme definido abaixo), apurada por meio de procedimento de coleta de intengdes de
investimentos, a ser conduzido pelos Coordenadores, para verificagdo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures, nos termos dos paragrafos 1° ¢ 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instruglo
da Cowmissfio de Valores Mobilidrios (“CVM™) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
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(“Tnstrucdio CVM 400” ¢ “Procedimento de Bookbuilding”, respectivamente), devera ser ratificada por
meio de aditamento a presente Escritura.

2.2. Inscricdio da Escritura

2.2.1 A presente Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serfo arquivados na
JUCEMG, de acordo com o disposto no artigo 62, I1, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro na Comissio de Valores Mobilidrios - CVM

2.3.1 A Emissio serd registrada na CVM, na forma da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, da Instrugiio CVM 400, da Instru¢fio da CVM
n° 471, de 8§ de agosto de 2008 (“Instruciio CVM 471™), do Convénio CVM/ANBID de Procedimento
Simplificado para o Registro de Ofertas Piblicas — regulado pela Instrugfio CVM 471, celebrado entre
a CVM e a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™),
em 20 de agosto de 2008 (“Convénio CVM-ANBIMA?™) e demais disposi¢des legais e regulamentares
pertinentes.

2.4. Aundlise Prévia pela ANBIMA e Procedimento Simplificado de Registro

2.4.1. O registro da Emissio serd requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, sendo a
Emissdo previamente submetida & anilise da ANBIMA para a elaboragio do parecer *écnico nos
termos da Instruglio CVM 471, do Cédigo ANBID de Regulagdo e Melhores Praticas para Atividades
Conveniadas e do Cddigo ANBID de Regulagio ¢ Methores Praticas para as Ofertds’ Piblicas de

2.5.1 As Debéntures da presente Emissdo serdo registradas para distribuicfio no mercado primario
e para negociagdo no mercado secunddrio, respectivamente: (i) por meio do SDT™- Modulo de
Distribuiciio de Titulos (“SDT”) e do SND — Moédulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos
administrados ¢ operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcfio Organizado de Ativos e Derivativos
(“CETIP™), sendo a distribui¢do e negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii)
por meio do DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e do Sistema BovespaFix
(“BOVESPAFIX™), respectivamente, ambos administrados e  operacionalizados pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na BM&FBOVESPA.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto social (i) a administracdo de bens prdprios; (ii) a incorporagio,
construcio e comercializagiio de imdveis préprios ou de terceiros; (iif) a prestagio de servigos de
engenharia pertinentes as atribuicles dos responsdveis técnicos; e (iv) a participagiic em outras
sociedades na qualidade de sdcia ou acionista.

3.2. Namero da Emissio

3.2.1. Esta ¢ a terceira emissio de Debéntures da Emissora. /Q/
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3.3 Nitmero de Séries

3.3.1. A Emissfo sera realizada em uma Gnica série.
3.4. Valor Total da Emissdo

34.1. O valor total da Emissdo é de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), observado que tal montante pode ser aumentado em fungio das

Debéntures do Lote Adicional ¢ das Debéntures do Lote Suplementar, conforme disposto nas
Clausulas 4.1.2.1 e 4.1.2.2 abaixo.

3.5. Destinacio dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da presente Emissdo serfio destinados & aquisi¢@io de terrenos
para a incorporagdo de novos empreendimentos, ao financiamento da construcdio de imdveis e ao
reforgo de capital de giro da Emissora.

3.6, Forma e Procedimento de Colocagio

3.6.1.  As Debéntures serfio objeto de distribuicdo piblica sob regime de garantia firme de
colocacdio, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagio, Ca}ocag:ﬁ,o e
Distribuicio de Debéntures, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografiria, sob o.Regime de
Garantia Firme de Colocagio, em Série Unica, da Terceira Emissio da MRV Engenharia e
Participagdes S.A. (“Contrato de Distribui¢fio”), com intermediacio do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador Lider” ou “ Bradesco BBI”) ¢ BB - Banco de Investimento S.A. (“BB-BI” ¢, em
conjunto com o Bradesco BBI, “Coordenadores™), instituicdes financeiras integrantes do Sistema de

do DDA, administrado pela BM&FBOVESPA, que organizardo plano de distribuigdo, tendo como
pablico alvo, (i) as pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA, cujas ordens especificas de investimento excederem o limite de-R$300.000,00
(trezentos mil reais), fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados & aplicagio em carteira de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar ¢ de capitalizacfo (“Investidores Institucionais™); e (ii) pessoas fisicas e juridicas €
clubes de investimento (registrados na BM&FBOVESPA, nos termos da regulamentagio em vigor),
residentes e domiciliados no Brasil, que n#o sejam considerados Investidores Institucionais (
“Investidores Nao-Institucionais”}, levando em conta o perfil de risco dos seus clientes e a adequacgdo
as Debéntures, assegurando também que o tratamento conferide aos investidores seja justo e
equitativo.

3.6.2. A colocagio das Debéntures somente terd inicio apds: (a) a obtengio do registro da Emissio
na CVM: (b) a publicagdo do antncio de micio de distribuicio (“Andacio de Inicio™); ¢ (¢c) a
disponibilizagdo do prospecto definitivo relativo & Emissdo (“Prospecto Definitivo™) para os
investidores. A colocagfio das Debéntures devera ser efetuada até o perfodo maximo de 6 {seis) meses,
a contar da data da publicaco do Anfncio de Inicio (“Prazo de Distribuicdo™).

3.6.3. A presente Emissfio somente serd efetivada na hipdtese de colocaglio da totalidade das
Debéntures ofertadas.

3.64. Caso (i) seja verificada divergénceia relevante entre as informagdes constantes do prospecto

preliminar da Emissdo (“Prospecto Preliminar”™) e do Prospecto Definitivo (em conjunto com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”) que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou
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a sua decisfio de investimento; (ii) a Oferta seja suspensa ou cancelada, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instru¢io CVM 400 e/ou (iii) a Oferta seja modificada ou revogada, nos termos dos artigos 25 a
27 da Instrugdo CVM 400, tal fato serd imediatamente divulgado aos investidores, com indica¢iio de
data e procedimento para a restituicio do valor dado em contrapartida as Debéntures, ao menos pelos
mesmos meios utilizados para a divulgagio do Antncio de Inicio.

3.6.4.1. Nas hipéteses mencionadas na Clausula 3.6.4 acima, os investidores que ja tenham aceitado
a Oferta, no caso de sua suspenséo, terdo o direito de revogar sua aceitagic em até 5 (cinco) dias Gteis
contados da respectiva comunicacfo. Terfio direito a restituicio integral, sem adigfo de tributos, juros
ou corregdio monetdria, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de 2 (dois) dias uteis
de sua manifestacio, em conformidade com os termos desta Escritura e dos Prospectos: (i) todos os
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipdtese de seu cancelamento ou revogacgio; e (ii) os
investidores que tenham revogado a sua aceitaco no prazo acima mencionado, na hipdtese de
suspensio da Oferta.

3.7, Banco Mandatdrio, Escriturador e Institui¢io Depositdria
3.7.1. O Banco Bradesco S.A. serd o banco mandatério e escriturador da Emissora para esta

Emissfo, além de ser a instituigfio depositaria das Debéntures (“Banco Mandatario e Escriturador™).
3.7.2. O Banco Mandatirio e Escriturador serd responsivel por efetuar a escrituragiio das
Debéntures e por operacionalizar o pagamento ¢ a liquidago da Remuneracio e de quaisquier outros
valores devidos pela Emissora relacionados as Debéntures. B

3.8. Limite Legal

3.8.1 A Emissio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, uma
vez que (i) o capital social da Emissora nesta data ¢ de R$1.917.433.653,45 (um bilhdo, novecentos e
dezessete milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil, seiscentos e cinglienta e trés reais € quarenta e cinco
centavos) e (ii) o saldo devedor do principal das debéntures de todas as emissdes da Emissora em
circulagiio, adicionado ao valor da Bmissio, é de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes-de reais).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissfo, serd

de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures, Serfo emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

4.1.2.1. A Emissora outorgara aos Coordenadores a opggo de distribuic&o de lote suplementar de até
6.000 (seis mil) debéntures, correspondentes a até 15% (quinze por cento) das Debéutures inicialmente
ofertadas na Emissdo, conforme previsto no artigo 24 da Instrucio CVM 400 (“Debéntures do Lote
Suplementar™), a qual poderd ser exercida pelos Coordenadores, na data de encerramento do
Procedimento de Bookbuilding, para atender a um excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding, observado o limite estabelecido pelo artigo 60 da
Let das Sociedades por Agdes.

4.122. A quantidade de Debéntures a ser distribuida poderd ainda, a critério da Emissora e sem
prejuizo do disposto na Clausula 4.1.2.1 acima, ser aumentada em até 8.000 (oito mil) debéntures, ou
seja, em até 20% (vinte por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente ofertadas, conforme
previsto no artigo 14, §2° da Instrucdo CVM 400, sem a necessidade de novo pedido ou modificagio
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dos termos da Emissio, observado o limite estabelecido pelo artigo 60 da Lei das Sociedades por
Actes (“Debéntures do Lote Adicional™).

4.1.3. Data de Emissfio. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 1° de
fevereiro de 2010 (“Data de Emissio™).

4.14. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéneia de 4 (quatro) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em [° de fevereiro de 2014 (“Data_de
Vencimento™). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo saldo de seu Valor Nominal, nos termos da Clausula
4.6 abaixo, acrescido da Remuneraco devida, calculada conforme a Clausula 4.2 abaixo.

4.1.5. Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serfio emitidas na forma nominativa,
escritural, ndo havendo emissdo de certificados representativos de debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da respectiva conta de depdsito das’
Debéntures, aberta em nome de cada debenturista, emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador.
Adicionalmente, serd expedido um extrato em nome do debenturista, emitido pela CETIP, para as
Debéntures depositadas no SND e pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures depositadas no
BOVESPAFIX, que igualmente servird como comprovante de titularidade de debéntures.-

4.1.6. Conversibilidade. As Debéntures seriio simples, nfio conversiveis em agdes da Emissora.
4.1.7. Espécie. As Debéntures serfo da espécie quirografaria, sem garantia, ou seja, as Debéntures

ndo conferirio qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nio serd segregado
nenhum dos bens da Emissora em particular para garantia dos Debenturistas em caso delniccessidade
de execucio judicial ou extrajudicial das obriga¢des da Emissora decorrentes das Debéntures.

4.2. Atualizaciic do Valor Nominal ¢ Remuneracio das Debéntures K

4.2.1. Atualizaclio. O Valor Nominal das Debéntures nio sera atualizado. B

4.2.2. Remuneracfio. A partir da Data de Emissfio, as Debéntures farfio jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso, a serem definidos em
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a 100% (cem por cento) da variag@o acumulada das taxas
médias diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”),
acrescida de uma sobretaxa méxima de 1,60% (um virgula sessenta por cento) ao ano (“Taxa Méxima
das Debéntures™), calculada de acordo com a seguinte formula (“Remunerac3o”™):

J =VNex (F atorJuros — 1)

onde:

I= valor da Remunera¢fio devida no final de cada Periodo de Capitalizacio
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, no inicio do

Periodo de Capitalizacfo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo parémetro de flutuagfio acrescido da Taxa Méxima
das Debéntures calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma;

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacfo, inclusive, até a

FatorDI =
data de calculo exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator DI =[] (1+TDI, )
k=1
onde:
a= ntimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizacdo,
sendo "n" um niimero inteiro;
TDlk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oite) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
L -
DI 252 oLl
TDI, =(~—k~+1) -1 X
V100 ) -
onde: o
k= i,2,..,n
DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decima’s;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas “dGeciinais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP
spre YD) 1
FatorSpread = (Sprtad + lJz ’

100 }
onde:
spread Taxa Maxima das Debéntures, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimalis;
DP E o ntimero de dias titeis entre o ultimo evento ¢ a data atual, sendo “DP”

um némero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e

assim por diante até o Gltimo considerado. ~
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
{oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

422.1 Considera-se “Periodo de Capitalizacio” o intervalo de tempo que se inicia na (i) Data de
Emisso, e termina na data da primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagfo; e (il) na Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, no
caso dos demais Perfodos de Capitalizagfio, e termina na Data de Pagamento da Remuneragio do
respectivo perfodo. Cada Periodo de Capitalizagfio sucede o anterior sem solucfio de continuidade, até
a Data de Vencimento.

423, A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
velo Orgdo responsavel pelo seu céleulo.
o

4.2.4. A Remuneragio serda paga semestralmente, com o primeiro pagamento em 1° de agosto
2010, até a Data de Vencimento (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracio").

42.4.1. Farfo jus a Remuneracfo, aqueles que sejam titufares de Debéntures no dia til
imediatamente anterior & Data de Pagamento da Remuneracgo.

4.2.5 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o Counselho de Administragdo da Emissora
racmcata o percentual da Taxa Méxima das Debéntures que serd aplicavel & Remuneraga@ea presente
Escritura sera devidamente aditada, nos termos da Clausula 2.2.1 acima. i

4.3. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacfio ou Extin¢io da Taxa DI _____

4.3.1. No caso de extingdo, indisponibilidade tempordria ou auséncia de apurago daATa,xa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragfo e/ou divulgagfo, ou, ainda,
no caso de sua extingdio ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposigéo legal ou detsrminagio
judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar (na forma do artigo 124 da Lei das Scciedades por
AgBes e da presente Escritura) a Assembleia Geral de debenturistas (“AGD”), no prazo méximo de 4
(quatro) dias teis apds o término do prazo acima referido de 10 (dez) dias consecutivos, para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagiio aplicavel, o novo parmetro a ser
aplicado (“Taxa Substitutiva™). Até a deliberagiio desse parfmetro serd utilizada, para o céleulo do
valor de quaisquer obrigacGes previstas nesta Escritura, a Gltima taxa de remuneragdo ¢/ou indice de
atualiza¢io divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas aplicdveis, de forma
pro rata temporis desde a data do evento até a data da definigio ou aplicacfio, conforme o caso, do
novo parmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora ¢ os titulares
das Debéntures quando da divulgagio posterior da taxa/indice de remuneragio/atualizacdo que seria
aplicavel.

43.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realiza¢do da AGD, a referida AGD nfo seré
mais realizada, ¢ a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o célculo da
Remuneracio das Debéntures.

4.33. Caso nfo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva na AGD entre a Emissora e debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagéo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagiio (conforme definido abaixo), com
seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagio da
respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pefo Valor Nominal, ou saldo do

n
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Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracdo respectiva das Debéntures devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss8o ou da data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para célculo da
Remuneracgdo das Debéntures nesta situagdo serd a ultima taxa disponivel, conforme o caso.

434, Para os fins do presente instrumento, entende-se por “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de
(i) empresas controladas (direta ou indiretamente) pela Emissora; (ii) administradores da Emissora,
incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas; e (i) fundos de investimento e previdéncia privada patrocinada pela
Emissora, bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e de seus parentes até o
segundo grau.

4.4, Repactuaciio

44.1. As Debéuntures nfo serdio objeto de repactuagio.

4.5, Subscricéo

4.5.1. Prazo de Subscricio. As Debéntures poderfio ser subscritas a qualquer tempo, dentro do

Prazo de Distribuicio.

452, Preco de Subscriedio. O prego de subscricio das Debéntures serd o seu Vaior Nominal,
acrescido da Remuneragfio, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Emiss#o até a data da sua efetiva subscricdo ¢ integralizago. - ---

4.53. Integralizacio. As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscricio. As Debéntures subscritas somente poderfio ser negociadas no mercado secundario

apds totalmente integralizadas. -

4.6. Amortizacio .

4.6.1. O Valor Nominal das Debéntures serd pago pela Emissora em 2 (duas) parcelas anuais e
sucessivas a partir do final do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da Data de Emissio
(“Amortizacio™), na forma disposta no quadro abaixo:

Data Percentual de Amortizagfio
01.02.2013 50,0%
01.02.2014 50,0%
4.7. Condicdes de Pagamento
4.7.1. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados utilizando-se

os procedimentos adotados {a} pela CETIP, para as Debéntures registradas para negociaco no SND;
(b) pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures registradas para a negociacdo no BOVESPAFIX ou,
(¢} pelo Banco Mandatirio e Escriturador, para as Debéntures nfio custodiadas no SND ou no
BOVESPAFIX.

4.7.2 Prorrogaciio dos Prazos. Considerar-se-fo automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacio relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro dia util

subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancdrio na cidade em que for indicada pelo Banco Mandatirio e
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Escriturador, nos termos do item (¢}, da Cléusula 4.7.1. acima, sem qualquer acréscimo acs valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou da
BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente havera prorrogaciio quando a data de pagamento
coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

473. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragfo prevista na Clausula 4.2 acima,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos e nfo pagos serdio acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre ¢ valor devido, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagfio judicial ou extrajudicial.

474.  Nido Comparecimento dos Debenturistas. O nfo comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura, no Prospecto Definitivo, ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o caso,
ndo lhe dard diteito a0 recebimento de remuneragio e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.7.5. Imunidade Tributdria. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengio tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério e Escriturador, no prazo minumo de
10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos ds Debéntures,
documentagio comprobatdria dessa imunidade ou isenco tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacfio tributdria em vigor. )

4.8. Aquisicio Antecipada Facultativa R

4.8.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéutures em Circulaggo, por p;'ego ndo

superior ac Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desdz & Data de
Emissfio até a data da efetiva aquisiciio, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des. -

482 As Debéntures adquiridas nos termos aqui previstos poderfio ser canceladas, pérmanecer em

tesouraria da Emissora ou ser recolocadas pela Emissora. -
4.8.3  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste
item, se, e quando recolocadas no mercado, fardo jus & Remuneracfo das demais Debéntuces.

4.9. Resgate Antecipado Facultative Total ou Parcial

49.1. A Emissora terd a faculdade de, apés o 18 (décimo oitavo) més contado a partir da Data de
Emissfo, promover o resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial (“Oferta_de Resgate
Antecipado”) mediante (a) deliberacio de seu Conselho de Administragdo; (b) publicagfo de aviso aos
debenturistas a ser amplamente divuigado, com antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias da data do
resgate, informando: (i) a data efetiva para ¢ resgate antecipado ¢ pagamento dos debenturistas; (ii) se
o resgate seré total ou parcial, e, neste caso, ¢ procedimento para resgate parcial, conforme paragrafo
1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes; e (iil) o valor a ser pago aos debenturistas em
decorréneia do resgate antecipado, nos termos da Clausula 4.9.1.1 abaixo.

49.1.1 O valor a ser pago aos debenturistas em decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Ctausula 4.9.1 (b) (iil) acima, serd equivalente ao Valor Nominal, ou saldo do Valor
Nominal, se for o caso, acrescido da (i) Remuneragiio calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou da dltima data de pagamento da Remuneraco, conforme o caso, até a data do seu efetivo
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resgate; e (ii) de prémio de resgate de 0,75% sobre o volume das Debéntures resgatadas, calculado de
acordo com a seguinte férmula (“Prémic de Resgate™):

P = d/D*0,075*volume de resgate

Onde: P = Prémio de Resgate
d = quantidade de dias corridos entre a data do resgate ¢ a Data de Vencimento
D = dias corridos apos o 15° més e a Data de Vencimento

49.2  Fica definido que, caso ocorra 0 resgate parcial, sua operacionalizagiio devera ser realizada
(1) mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio e divulgado na imprensa, inclusive no que
concerne as regras do sorteio; (ii) para as Debéntures registradas no SND e/ou BOVESPAFIX,
conforme procedimentos adotados pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, através de ‘operagio de
compra ¢ de venda definitiva’, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacio dos
debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicio do rateio e de validagiio das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas pelo Debenturista, serdo realizadas fora do 4mbito da CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA, ficando definido que, caso a CETIP e/ou a2 BM&FBOVESPA venha(m) a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a necessidade de
ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade, ou (iii) por meio do Banco Mandatario e
Escriturador, no caso de o Debenturista ndo estar vinculado a CETIP e ou 8 BM&FBOVESPA.

493  As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser obrigatoriamente canceladas,

4,10. Comunicacdes B

4.10.1.  Publicacio na_Imprensa. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emisséo que, de
qualquer forma, eavolvam os interesses dos debenturistas, serdo publicados nos jornais “Jornal da

Tarde” ¢ “Hoje em Dia”, podendo adicionalmente, a critério da Emissora, ser publlcad{‘% 'unda em
outro(s) jornal(is) de Urzmde circulaciio, observados os prazos legais, devendo a Emissora, comumcar
ao Agente Fiducidrio de qualquer publicagdo na data da sua realizagéo. -

4.10.2. Comunicacdes. As comunicacles a serem enviadas por qualquer das partes no&termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

1) Parg a Emissora
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Avenida Raja Gabaglia, 2.720

Belo Horizonte — MG 30350-540
At.: Sr. Leonardo Guimaries Corréa
Telefone: (55 31) 3348-7106

Fax: (55 31) 3348-7155

E-mail: ril@mrv.com.br

i) Parq o Agente Fiducidrio

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 4, Sala 514

Rio de Janeiro — RJ 22640-102

At.: Marcelo da Costa Ribeiro

Telefone: (55 21) 3385-4565
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Fax:(5521)3385-4046
E-mail: marcelo(@pentagonotrustee.com.br
trustee@pen‘taszonotru.stee.com.br

iii) Para o Banco Mandatdrio, Escriturador e Instituicdo Depositdria

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°

QOsasco — SP 06.029-000

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (55 11} 3684-3749

Fax: (35 11) 3684-5645

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

iv) Para a CETIP
CETIP S.A, - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS

Av. Republica do Chile, 230, 10° e 11° andar
Rio de Janeiro - RT 20031-919

Telefone: (55 21) 2276-7474

Fax: (55 21) 2252-4308 / 2262-5481

Site: www.cetip.com.br

QU

Rua Libero Badard, 425, 24° andar -
So Paulo — SP 01009-000 S
Telefone: (55 11)3111-1411
Fax: (55 11) 3115-1664 -t

v} Para a BM&FBOVESPA

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antounio Prado, 48, 7° andar
Sdo Paulo — SP 01010-901
Site: www.bmibovespa.com.br

ou

Rua XV de Novembro, 275
Sao Paulo — SP 01013-001

4.10.2.1. As comunicacles serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

4.10.2.2. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 2 (dois) dias Gteis apds o envio da mensagem.
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4.10.2.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada & Emissora, a qual se
encarregard de comunicar tal alteragfo a todas as demais partes.

4.11. Liquidez ¢ Estabilizacio

4.11.1. Nio serd constitu{do fundo de manuten¢fo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizac3o de preco para as Debéntures.

4.12. Fundo de Amortizagio

4.12.1. Néo sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

S. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado

5.1 Ressalvado o disposto na Clausula 5.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario, independentemente de
aviso, interpelagfio ou notificagfio extrajudicial, devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento integral do Valor Nominal, ou
do saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da Remuneracio devida, calculada pro roia
temporis, desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas
vencidas, nas seguintes hipéteses: S

(0

(i)

(i)

(iv)

)

vi)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relicionada as
Debéntures, ndo sanada no prazo de 1 (um) dia atil contado de seu vencimento; -

N By

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagfio nfio pecunidria relacionada as
Debéntures estabelecida nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) diastiteis da
comunicacdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agente Fiducidsto, ou (ii)
pelo Agente Fiducidrio & Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo

nio se aplica as obrigacSes para as quais tenha sido estipulado prazo especiiico;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas,
em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritura ou no Contrato de Distribuigdo;

pedido de recuperaco judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissio a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagdio de plano de
recuperac@o extrajudicial, formulado pela Emissora, por qualquer de suas controladas,
e/ou por qualquer de seus acionistas controladores, independentemente de ter sido
requerida homologacio judicial do referido plano;

extingdo, liquidacdo, dissolugio, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia
nio elidido no prazo legal ou decretagiio de faléncia da Emissora, por qualquer de suas
controladas, e/ou de qualquer de seus acionistas controladores;

distribui¢fo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacdo de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora com
qualquer de suas obrigacBes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura, observados os
prazos de cura aplicdveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

N
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(vii) ndo cumprimento de qualquer decisio judicial final e irrecorrivel ou arbitral definitiva, de
natureza condenatdria, contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor
unitdrio ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze mithdes de reais), corrigidos
anualmente, a partic da Data de Emissdo, pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA™), ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisdo;

(viii) redugdio de capital social da Emissora sem observancia do disposto no paragrafo 3° do
artigo 174 da Leti das Sociedades por Agdes;

(ix) inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacGes financeiras a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, seja como parte ou como
garantidora, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior
a R$15.000.0600,00 (quinze milhdes de reais), corrigidos anualmente, a partir da Data de
Emissgo, pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

(x) seas obriga¢bes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer, no
minimo, em condi¢des pari passu com as demais dividas quirografirias da Emissora,
ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de disposi¢io legal;

(xi) transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora das obrigacSes assumidas nesta Escritura, sem a prévia &rﬁ{éncia dos
debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para este fim; -

(xii) (1) incorporacdo, fusdo ou cisfio, da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou (2) réalizago
pela Emissora de qualquer reorganizagio societiria, sem a prévia aprovagio dos
debenturistas, reunidos em AGD especialmente convocada com esse fim, conforme
quorum estabelecido na Cldusula 8.4.1, exceto se a incorporagdo, fusia ou oisfo (a)
atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, ou{h)tiver por
objetivo segregar as atividades da MRV Logistica e Participagdes S.A. ou sua:sucessora.
As hipdteses previstas nos itens (1) € (2) acima nfio se aplicam: (x) as recrganizagdes
societdrias das quals participem exclusivamente a Emissora e suas subsididrias, observado
que tais operagdes societarias ndo poderfio resultar em uma diminuigio patrithonial da
Emissora em mais de 5% (cinco por cento) de seu patrimdnio liquido consolidado ou em
sua extingdo; e (y) incorporagdes totais ou de parcela cindida de sociedades em que a
Emissora possua participac@o minoritdria, desde que tais reorganizac@es societérias nio
resultem em perspectiva negativa ou de rebaixamento do rating da Emissdo;

{(xiil) transferéncia do controle acionario, direto ou indireto, da Emissora, sem a prévia e
expressa autorizago dos debenturistas, reunidos em AGD especialmente convocada com
esse fim;

{xiv} protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas cujo valor ndo
pago, individual ou agregado, ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
corrigidos anualmente, a partir da Data de Emiss#o, pelo IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda se for
validamente contestado em juizo, em qualquer hipdtese, no praze méaximo de 10 (dez)
dias Gteis contados da data do respectivo protesto;

(xv) nido renovacfo, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagles e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15
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(quinze) dias a contar da data de tal ndo renovagfio, cancelamento, revogacéo ou
suspensio a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades da Emissora até a renovagdo ou obtengdo da referida
licenga ou autorizagio; e

(xvi) nAo-manutengdo dos seguintes indices financeiros apurados e revisados trimestralmente
pelos auditores independentes da Emissora, com base nas demonstragdes financeiras e
balangos patrimoniais consolidados da Emissora auditados ou revisados pelos mesmos,
referentes ao encerramento dos trimestres de margo, junho, setembro e dezembro de cada
ano, com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data-base da apuragio dos
indices’ financeiros (“indices Financeiros”). Os Indices Financeiros submetidos a
procedimentos pré-acordados pelos auditores independentes deverzo ser disponibilizados
ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) dias uteis apés as datas previstas na Instrugio
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, para a divulgagio das demonstrages financeiras
e formulérios de Informagdes Trimestrais — ITR ou, em até 5 (cinco) dias uteis apos a
divulgacdo das demonstragGes financeiras e formularios de Informagdes Trimestrais —
ITR, o que ocorrer primeiro, juntamente com relatério consolidado da memoéria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo de tais Indices
Financeiros, e da declaragdo do Diretor Vice-Presidente Executivo, Financeiro e de
Relagdes com Investidores, atestando o cumprimento das disposigdes constantes nesta
Escritura, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios. A nfio manutengéio pela Emissora de
qualquer dos Indices Financeiros apenas em um dado trimestre ndo acdriétard o
vencimento antecipado das Debéntures, desde que ocorra o reenquadramento n0s 3 (trés)
trimestres imediatamente seguintes; caso seja apurado novo desenquadraniento neste

~ aye

periodo subsegiiente no mesmo mdlce fmancelro ou em oulIo mdlce qualquer tal

um dos indices ter ocorrido o primeiro desenquadramento: Do

2) Divida L1q1.11da + Imove.ls a Pagar <065 -
Patriménio Liquido

b) Recebiveis + Receita a Apropriar + Estoques 1601 <0
Divida Liquida + Iméveis a Pagar + Custo a Apropriar )

onde:

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancério de curto e longo prazo
total, menos os financiamentos tomados no ambito do Sistema Financeiro
Habitacional ou os financiamentos obtidos junto ao Fundo de Investimento
Imobilidrio do Fundo de Garantia por Tempo de Servigos - FI-FGTS e menos as
disponibilidades em caixa, bancos e aplica¢bes financeiras.

Patriménio Liquido corresponde ao patrimédnio liquido apresentado no balango
patrimonial da Emissora, excluidos os valores da conta ‘reservas de reavaliacio’,
se houver.

Iméveis a Pagar corresponde ao somatorio das contas a pagar por aquisi¢io de
imé6veis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisi¢io de Terrenos” no
passivo circulante € no passivo n&o-circulante, excluida a parcela de terrenos
adquirida por meio de permuta.
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Recebiveis corresponde 4 soma dos valores a receber de clientes de curto e longo
prazo da Emissora, refletidos nas demonstra¢des financeiras.

Receita a Apropriar corresponde ao saldo apresentado nas notas explicativas as
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, relativo as transagGes de
vendas j& contratadas de empreendimentos nio-concluidos, nio refletidas no
balanco patrimonial da Emissora em fungfio das préticas contabeis adotadas no
Brasil.

Estogues corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’ do balango
patrimonial da Emissora.

Custo a Apropriar corresponde aos custos a incorrer relativos is transacdes de
vendas ja contratadas de empreendimentos nfio concluidos.

5.1.2 A ocorréneia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (i), (iii), (iv), (v), (vi), (viii),
(ix) (x), (xi) e (xii) acima acarretarda © vencimento antecipadc automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos debenturistas.

5.1.3 Na ocorréneia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (it), (vii), (xiii), (xiv), (xv), ¢
(xvi) acima o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro de 2 (dois) dias Gteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a declaragio
ou nio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto
na Cliusula 8 abaixo ¢ o quorum especifico para as deliberagSes estabelecido na Cldasula 5.1.5
abaixo. T

5.1.4 Na hipdtese de nio convocagio da AGD ou de sua ndo instalagdo por falta de guorum, o
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes deccrrentes das
Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 5.1.6 abaixo. N
5.1.5 A AGD a que se refere a Clausula 5.1.3 acima poderd, por deliberagiio de 75%% {setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo, determinar que o Agente Fiducidrio ufe declare o
vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto nas Clausulas 7.5 e 7.6 abaixo.”

5.1.6  Na ocorréncia da declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se
a efetuar o pagamento do Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, se for o caso, acrescido da
Remuneraciio das Debéntures (e, no caso do subitem (i) da Clausula 5.1.1 acima, dos encargos
moratdrios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfo até a data do seu efetivo pagamento ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias teis
contados de comunicagio neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora no enderego
constante da Cldusula 4.10 acima, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento
dos encargos moratdrios.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i)  fornecer ao Agente Fiducidrio:
{a) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés) primeiros
trimestres de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) Gteis apds a data de sua

divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (1) ¢dpia de suas informacdes trimestrais (ITR)
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(b)

©)

(d)
(e)

®

(&

(k)

completas relativas ao respectivo trimestre; e (2) declarac@io do Diretor Vice-Presidente
Executivo, Financeiro, ¢ de RelagGes com Investidores de que ndo ocorreu nenhuma das
hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1.1 desta Escritura;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social ou em
até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua divulgagio, 0 que ocorrer primeiro, (1) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado;
(2) declaragdo do Diretor Vice-Presidente Executive, Financeiro, e de Relagdes com
Investidores de que nfo ocorreu nenhuma das hipdteses de vencimento antecipado
previstas na Cldusula 5.1.1 desta Escritura; (3) cdpia de qualquer comunicaco feita pelos
auditores independentes & Emissora, ou & sua administragfo e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ou contas da Emissora, sendo que esta
obrigagdo nfo serd aplicavel a2 comunicagdes (i) que nfo tenham implicagdo direta
relevante sobre as Debéntures; ou (ii) nas quais haja dever de sigilo por parte da Emissora
e (4) copia de relatdrios demonstrando o cumprimento ou descumprimento dos Indices
Financeiros pela Emissora, do qual deverfio constar os dados que serviram de supotte
para a respectiva apuragfio, bem como a resposta a todos os demais esclarecimentos
adicionais necessarios que tenham sido formulados e esclarecidos, nos prazos
estabelecidos na presente Escritura;

as informag@es pertinentes a Instrugdio CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, nos
prazos ali previstos ou, se ndio houver, prazo determinado neste normativo, em até 5
{(cinco) dias Gteis da data em que forem realizados, sendo que a Emissora ficard
dispensada de entregar as cépias das respectivas informacgles ao Agente” Fiducidrio
quando as disponibilizar 8 CVM; T

na mesma data de suas publicagQes, os atos e decisdes referidos na Clausula 4.10.1 acima;

imediatamente, qualquer informacio relevante para a presente Emissdo que 1he venha a
ser razoavelmente solicitada; -

caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagSes perante 0s
debenturistas no prazo de até 4 (quatro}) dias contados da respectiva Data de Vencimento;

informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.1.1 acima
imediatamente apds sua ocorréneia; e

os relatdrios de classificacdo de risco preparados pela agéneia classificadora de risco,
conforme mencionada na alinea (xiv) abaixo, no prazo de até 5 {cinco) dias dteis
contados de seu recebimento pela Emissora.

(ity  proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras,
nos termos exigidos pela legislacdo em vigor;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por AcGes e com as
regras da CYM;

(iv) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a preseate Emissio, nos termos da Clausula 8 desta Escritura, caso o Agente
Fiduciario nao o faca;
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W)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

cumprir todas as determinagBes da CVM, com o envio de documentos e prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus acionistas
debenturistas as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Let das Sociedades por AgSes, quando solicitado, sendo que a Emissora ficard dispensada de
entrega-las ao Agente Fiduciario quando as disponibilizar 8 CVM;

manter, em adequado funcionamento, drgdo para atender, de forma eficiente, aos debenturistas,
ou contratar instituicSes financeiras autorizadas para a prestaciio desse servigo,

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicSes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciério e a entidade administradora de mercado organizado em que forem
negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgiio ou suspensio
das atividades da Emissora;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apli_c_éiyeis em
qualquer jurisdicio na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por descumprimentos que
ndo venham a afetar adversamente sua condicdo econdmica e financeira, sens résultados
operacionais, suas atividades, sua capacidade em honrar tempestivamente as obriga¢Oes
pecunidrias ou nio relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura e/ou a cmalduer outra
divida que, se vencida e nfio paga, possa acarretar 0 vencimento antecipado das Debéntures;

manter validas e regulares as licencas, concessdes ou aprovaglies necessarias, -inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licencas, concessdes ou
aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancelamento néo resultem em impacto adversorelevante
para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente -as obrigacdes
pecunidrias ou nfo relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura e/ou a qualquer outra
divida que, se vencida e ndo paga, possa acarretar o vencimento antecipado das Debéntures;

(xiii) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das

(xiv)

Debéntures, os prestadores de servicos ineremtes as obrigagbes previstas nesta Escritura,
incluindo: (a) agénceia classificadora de risco; (b) Banco Mandatério e Escriturador; (c) Agente
Fiduciario; e (d) os sistemas de negociacio das Debéntures no mercado secundério (i.e., SND e
BOVESPAFIX):

relativamente & agéncia classificadora de risco a Emissora devera (a) manter anualmente ¢ até o
vencimento, atualizada a sumula de classificagio de risco (rating) das Debéntures, (b) divulgar
amplamente ou permitic que a agéneia divulgue a simula da classificagdo de risco; e
{¢) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragfo da classificacio de risco
das Debéntures;

(xv) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissio estritamente conforme descrito nesta
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7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios acima qualificada, como Agente Fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceita a
nomeagdo para, nos termos da legislagdo e da presente Escritura, representar a comunhdo de titulares
das Debéntures perante a Emissora.

7.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

(i}  nfo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades por
Ages, e o artigo 10 da Instruciio n° 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM (“Instruciio
CVM 28”), para exercer a fungfo que lhe é conferida;

(il)  aceitar a func@io que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicBes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii} ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucio CVM 28;

(iv) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v} conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e
condigdes; -

(vi) estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil, conforme alterada; : -

(vii) estar devidameunte autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas odbrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais € estatutarics necessarios
para tanto; :

(viii) nfo infringir, pela celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagles aqui
previstas, qualquer obrigagfio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(ix) constituir esta escritura uma obrigacfio legal, vilida e vinculante do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(x)  ter delegado poderes bastante para tanto as pessoas que o representam na assinatura desta
Escritura; ¢

(xi) ter verificado, no momento de aceitar 2 fun¢fio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento.

7.2.1 O Agente Fiducidrio notificard imediatamente a Emissora caso qualquer das declaragdes
prestadas na Cldusula 7.2 acima se tornem total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou
incorretas.

7.2.2. A Emissora, por suz vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fun¢des.

7.3. Nas hipdteses de auséneia e impedimentos tempordrios, rentncia, intervencfio, liquidagio,

faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, serd realizada. dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, AGD para a escolha de novo agente
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fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio & ser substituido, pela
Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo referido na
Clausula 7.3 acima, cabera 2 Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio na hipétese de vacincia.

7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiduciario nfio poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
debenturistas, solicitando sua substituigédo.

7.3.4. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do Prazo de Distribuigio, proceder &
substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de seu eventual substituto, em AGD especialmente
convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia & CVM e a sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° e seguintes da Instrug#o
CVM 28 e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicdio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de Aditemento 2
presente Escritura, nos termos na Clausula 2.2.1 acima, onde serd inscrita a presente Escritura, e
posteriormente encarninhado & CVM. o

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas func¢des a partir da data de _cefe‘t:ragio da
presente Escritura ou, na hipdtese de agente fiducidrio substituto, de eventual Aditamento.relativo 2
substituicfio, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substifuiciio ou
cumprimento de todas as suas obrigagdes sob esta Escritura ¢ a legislagio em vigor. ERRE

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicfio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e atribuigdes
do Agente Fiducidrio:

(i)  proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da fun¢fio o
cuidado e a diligéneia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na administracio
de seus préprios bens;

(i) renunciar & funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungéo;

(iiiy conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fun¢des;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falkas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes drgios, caso a Emissora ndo o faga, no prazo de 10 (dez) dias

Gteis a contas da assinatura da presente, a inscricdo desta Escritura e respectivos
Aditamentos na JUCEMG, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
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existentes. Neste caso, ¢ oficial do registro notificard a administragdo da Emissora para
que esta lhe forneca as indicacfes e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestag@o das informagses obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(vii) emitir parecer sobie a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modifica¢des nas condicdes das Debéntures;

(vii) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungGes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
juntas de conciliaco e julgamento, das varas da Justica Federal, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(ix) solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessério e desde que permitido
pela legislacdo aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora;

(x) convocar, quando necessario, AGD, respeitando-se as regras relacionadas a convocagio,
bem como A publicagfo, constantes da Lei das Sociedades por A¢des;

(xi) comparecer 4 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas; ¢ enviar 4
CVM, a CETIP efou 4 BM&FBOVESPA, no mesmo dia da AGD sumario das
deliberagBes e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida AGD; - ...

(xil) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutencio atualizada; pel‘:) menos
anuzlmente e até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificaddo de risco
(rating) das Debéntures, bem como dé ampla divulgacio de tal avaliagdo ao miercado e,
ainda, encaminhar o relatério de avaliagio (rating) &4 ANBIMA no prazo mg@ﬁihlo de 15
{quinze) dias de sua veiculagdo. Sl

{xiii} elaborar relatorio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1% b, da Lei das
Sociedades por A¢des. Para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos
os dados financeiros e atos societarios necessarios & realiza¢fio do relatério aqui citado,
nos prazos dispostos nas Clausulas 5.1(xvi) e 6.1(i). O relatério aqui mencionado deverd
conter, a0 menos, as seguintes informagdes.

(a)  eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

(b)  alterag@es estatutdrias ocorridas no perfodo;

{(¢) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢io da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e)  resgate e pagamento da Remuneraciio das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisi¢Bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

{) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;
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{g) relagio dos bens e valores entregues 4 sua administraco;
(h)  cumprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

(i)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungfo de Agente
Fiduciario.

{xiv} colocar o relatério de que trata a Clausula 7.4 (xiii) acima & disposi¢do dos debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

b 1o seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
{c) na CVM;

(d) na sede do Coordenador Lider; e

(e) na BM&FBOVESPA.

(xv) publicar, na forma prevista na Clausula 4.10.1, andncio comunicando aos debenturistas
que o relatdrio se encontra 4 sua disposi¢iio nos locais indicados na Clausula 7.4 (xiv)
acima, -

(xvl) manter atualizada a relacio dos debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitag@io de informacgBes & Emissora, ao Banco Mandatdrio e Escriturador. 4 CETIP
¢/ou & BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao aqui -disposto, a
Emissora expressamente autoriza, desde j&, o Banco Mandatério e Escriturador;a CETIP
¢ a BM&FBOVESPA a atenderem qualquer solicitacio do Agente Fiducidrio neste
sentido; -

(xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, nos termos da
Cléausula 4.9, se for o caso; -

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacGes de fazer e de ndo fazer;

(xix) sem prejuizo do disposto na Clausula 5 acima, notificar os debenturistas, se possivel
individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigac¥es assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada 4 CVM, 4 CETIP ¢ a BM&FBOVESPA, ¢

(xx) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigac@io prevista na Clausula 6.1 (xiv)
acima.

7.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhfio dos debenturistas e da realizacio de

seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(iy  declarar, observadas as condi¢Ses da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condi¢Ses acima especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora, se aplicavel;

-
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(i)

(i)

tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagfio dos créditos dos debenturistas;
<

representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogdo das medidas
contempladas nas Clausulas 7.5 (i) a 7.5 (iii) acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por
deliberagio de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio, bastando, porém, a
deliberac@io da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagiio quando tal hipdtese se referir ao
disposte na Cléusula 7.5 (iv) acima.

7.7. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario ou & instituigiio que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the competem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

M

(i)

(iii)

(iv)

i)
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a titulo de remuneracdo pelo servico de Agente Fiducidrio, parcelas anuais de
R$12.000,00 (doze mil reais), sendo que a primeira parcela serd devida no 5° (quinto) dia
util apds a data de assinatura da presente Escritura ¢ as demais nas mesmas datas dos
trimestres subseqiientes;

em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestruturacio prevla das
condigdes das Debéntures, seré devida ao Agente Fiducidrio uma remuneraggc adicional
equivalente a R$350,00 (trezentos e cinquenta reais) por hora-homem efetivamente
dedicada pelos profissionais designados pelo Agente Fiducidrio (a) & assessoria aos
debenturistas em processo de renegociaciio das condiges das Debéntures,» conforme
venha a ser requerido pela Emissora, (b) ao comparecimento em reunides formais com a
Emissora ¢/ou debenturistas ¢ em AGDs, (¢) bem como a impieiﬁéﬂtagéo das
consequentes decisdes tomadas pelos debenturistas, a qual deverd ser aaa “dentro de 5
(cinco) dias corridos contados da data de entrega, pelo Agente Fiducisrio 2 "Bmissora, do
respectivo “relatério de horas trabalhadas™; S

a remuneracio prevista nas alineas (i) e (i) acima serd devida mesmo apds a Data de
Vencimento das Debéntures, conforme aplicavel, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranca de inadimpléncias nfo sanadas pela Emissora;

as pmcei&s referidas acima serio atualizadas anualmentc pela variacﬁo acumulada do
venha a subs&tm—!o, a partir da data de a.ssmatum destd Escrztur&, até as datas de
pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die se necessdrio;

as parcelas relativas & remuneragiio do Agente Fiducidrio serfo acrescidas dos impostos
vigentes 4 época do pagamento, tais como Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(IS8), Contribuigiio para o Programa de Integragfio Social (PIS), e Contribuigfio para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento da referida remuneragéo.

A remuneragio nfio inclui as despesas com publicacdes, notificagdes, transporte,
alimentac#o, viagens e estadias necessérias ao exercicio da fungio de Agente Fiducidrio,
durante ou apds a implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds
prévia aprovacio, se assim possivel.

,
1
o
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(vii) As parcelas dispostas nos itens (i) e (ii) acima serfio atualizadas pelo IGP-M ou, na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata die, se
necessario.

7.8. A Emissora ressarcirda o Agente Fiducidrio de todas as despesas usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para realizar
seus créditos.

7.9. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima sera efetuado em até 5 (cinco) dias uteis
contados da entrega 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

7.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos debenturistas deverio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua funcfo, desde que relacionadas &
solu¢fio da inadimpléneia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais serfo igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneragiio ¢ as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relaglio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar gdranhu prevm dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

com: (a) pUbllCan() de relatorios, edltals avisos € notxﬁcag:aes conforme prevmto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis; (if) extrac@io de -cerfiddes; (iii)
locomogdes entre Estados e respectivas hospedagens, quando necessdrias ao desempenho-das fungdes;
e (iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacles pertinentes acs estritos interesses dos
debenturistas.

7.12. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida serd
acrescido 4 divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garantias das Debéntures, se for o caso,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

7.13. A remuneragio sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpliéncias nfio sanadas pela Emissora.

7.14. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honordrios do Agente Fiducidrio pela Emissora
incidirdo os encargos moratérios previstos na clausula 4.7.3 desta Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1. Convecacio
8.1.1. Os debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no

artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio de debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
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debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou
pela CVM.

8.1.2. A convoca¢lio dar-se-4 mediante anincio publicado nos érgios de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas & publicaciio de
antneio de convocagido de Assembleias Gerais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da

regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As AGDs serfo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalagfo da Assembleia em primeira convocacio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, serd considerada regular
a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados
os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora ¢
obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulagfo, independentemente de terem
comparecido & Assembleia ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.2. Quorum de Instalagio

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de deberturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacfio e, em segunda convecaszdo, com
qualquer nimero de debenturistas. "

8.3. Mesa Diretora St

8.3.1. A presidéncia da AGD caberé ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele
que for designado pela CVM. .

8.4.  Quorum de Deliberagio

8.4.1. Nas deliberacSes da AGD, a cada Debénture em Circulagfo caberd um voto, admitida a
constituigdo de mandatario, debenturista ou ndo. Observado ¢ disposto na Clausula 8.4.2 abaixo ¢
exceto nas hipdteses de guorum especifico previstas nesta Escritura, todas as deliberagbes a serem
tomadas em AGD, deverfio ser aprovadas por debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio.

8.4.2. As deliberacdes da AGD relativamente a (i) alteragdes nas condi¢Ses das Debéntures, incluindo,
entre outras, Remuneracgiio, espécie, prazo, Data de Vencimento, Amortiza¢o, resgate antecipado,
vencimento antecipado, quoruns e (ii) autorizagles ou permissdes (waivers) com relacdo a obrigagBes
da Emissora decorrentes desta Escritura, deverio obter aprovacdo de debenturistas representando pelo
menos 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo.

2. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciério que:

1) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacSes previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos legais e estatutdrios

necessarios para tanto;
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(it}  a celebragfio desta Escritura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas nfio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

(i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acles de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

(v)  os termos desta Escritura ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladas ou coligadas, diretas ou
indiretas, ou quaisquer de seus beus e propriedades;

(vi)  esta Escritura constitul uma obrigacfo legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel
de acordo com 0s seus termos e condi¢des;

(vii) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, na data de sua
publicaciio, todas as informacles atualizadas relevantes em relagdo a Emissora e suas
controladas e coligadas, no contexto da presente Emiss@io e necessarias para que 0s
investidores e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma anélise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigfo financeira, lucros, perdas e
direitos em relagdo as Debéntures, nfo contendo declaragdes falsas ou omiss3es de fatos
relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, seado- que tais
informagdes ndo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas; o

(viii) as opinides e analises expressas nos Prospectos em relagio a Emissora toram dadas
honestamente, sendo expressadas apds serem consideradas todas as .circunstincias
relevantes e com base em suposigdes razoaveis; -

(ix)  ndo ha outros fatos em relagfio & Emissora, suas controladas e coligadas ou a3 Debéntures
cuja omissdo, no contexto dessa Emissdo, faca com que alguma declaragio dos
Prospectos, nas suas respectivas datas, seja materialmente enganosa, incorreta ou
inveridica;

(x}  as declaracdes, em especial aquelas prestadas nos termos do artigo 56 da Instrugio CVM
400, informagbes e fatos descritos nos Prospectos sdo verdadeiros, consistentes,
suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

(xi) a celebracio da Escritura e a colocagfio das Debéntures nfo infringem qualquer
disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora, suas controladas e/ou
coligadas sejam partes ou no qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
resultard em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, suas controladas efou coligadas ou (c) rescisfio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(xii) as demonstracdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2006, 2007 e 2008 ¢
refativas ao perfodo de nove meses encerrado em 30 de setembro de 2009, em conjunto
com as respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatérios do auditor independente,
representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora, suas controladas e/ou
coligadas em tais datas, ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos,
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passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(xiii) a Emissora, suas controladas e coligadas estdio cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis & condugio de seus negdcios, exceto por eventuais descumprimentos (i) que
n%o possam causar impacto adverso relevante na Emissora, sua condi¢do financeira ou
resultados operacionais, ou (ii) aqueles mencionados nos Prospectos;

(xiv) exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, nas suas respectivas datas, ndo hi
qualquer acfo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, controladas ou coligadas, em suas condicdes financeiras ou em suas
atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigaces
pecunidrias previstas nesta Escritura; e

(xv)} ndo h4, nesta data, debéntures de outras emissdes da Emissora cujo saldo devedor, total
ou parcial, ainda esteja em aberto, com exce¢do das debéntures emitidas pela Emissora
no dmbito da (a) primeira distribui¢fio piblica de debéntures realizada em julho de 2008,
e (b) segunda emissfo piblica de debéntures realizada em junho de 2009;

9.2. A Emissora se compromete a notificar imediatamente os debenturistas e o Agenie Fiducidrio
caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou parcmimente inveridicas,
incompletas ou incorretas. .-

10. DAS DISPOSICOES GERAIS o
10.1 Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Eacrm.ra Desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade,que caiba
aos debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como renfincia ao mesmo, nem constituird- nava@ao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. -

’ - -

10.2 A presente Escritura é firmada em cardter irrevogével e irretrativel, salvo na hlpotese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as partes por si e seus
SUCEsSores.

10.3 Caso qualquer das disposicGes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicOes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-f¢, a substituirem a disposi¢io afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

10.4. Esta Escritura constitui o Guico e integral negdcio entre as Partes, com relagdo ao negdcio nela
previsto.

10.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente definidos, grafados
em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica
e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéneia da presente Escritura, no cumprimento de
direitos e obrigagBes assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
quaisquer atos ou fatos, deverfio ser compreendidos e interpretados em consonincia com 0S USOS,
costumes ¢ praticas do mercado de capitais brasileiro.
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13.6. As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada respeitando-
se os principtos de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacio de vontade das
Partes e em perfeita relagio de equidade.

10.7. Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos [ e II do artigo 585 da Lei 5.865, de 11 de janeiro de 1975, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”). reconhecendo as partes, desde j&, que independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugfo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10.8 O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberacdes societarias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para se
basear nas suas decisdes.

i LEIE FORO
t1.1. A presente Escritura reger-se-4 pelas leis brasileiras.

11.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para divitnir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlincia a qualquer outro, Dor mais
privilegiado que seja. e

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Belo Horizonte, 18 de janeiro de 2010. -
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Pagina de assinaturas 1/3  do Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, da MRV
Engenharia e Participagdes S.A.. datada de 18 de joneiro de 2010.

MRY ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

-.\\‘i ,-\.’\ . e
Por: Lsowamw}/(g(_;;,\mép‘,ﬁr CTORPSS- Por—;’J FAEDS> FnugAai<s RNOROTE
Cargo: BIRETo Vicr- PRFSSERT Vacirve Cargg: DIRETA 3 1<E~ PRESIEEMT PESTRMaLI T Thot v i
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Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, da MRV
Engenharia e Participagdes S.A., datada de 18 de janeiro de 2010.

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA BE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Sk ..

Por: Maeegio o4 cosh LGRS Por:
Cargo: piec 2 Cargo:
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Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emisscio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, da MRV Engenharia
¢ Participacdes S.A., datada de 18 de janeiro de 2010.

Testemunhas
L_ e CO M 2. Nanvbps—"
Nome: Nome:
RG: RG:
Minica maries Sims onin T, de Souza Maia
snica Freitas Guimardes Siméo O Fermands M
Dij;&mo;u:qﬂl::anceira' Advogagz 200
CPF: 555.340.666-87 OAB - MG .
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¢ Instrumento Particular de Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da MRV
Engenharia e Participagdes S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSA0 PUBLICA DE DERENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,

DA MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

CELEBRADO ENTRE

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.
como Fmissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
coma Agente Fiducidrio, representando os Debenturisias

28 BE JANEIRO DE 2010
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA EM SERIE UNICA, DA MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A,

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES 8.A,, sociedade por agdes, com sede na Avenida
Raja Gabaglia, n® 2.720 {exceto lado direito do 1° andar e sala 21), na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPI/MF sob o n® 08.343.492/0001-20,
neste ato devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora” ou
“Companhia”), e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Avenida das Américas, n® 4,200, sala 514, Bloco 04, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, inscrita no CNPIMF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social. nomeada neste Aditamento (conforme
definido abaixo) ¢ nele interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6,404, .de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aclies™), para representar,
perante a Emissora, a comunhiio dos interesses dos debenturistas da presente 2misséo

[nstrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo Piblica de Debéntures -Simgles,
Nio Conversiveis em Acdes. da Espécie Quirografiria, em Série Unica, da Companhia
(respectivamente, “Escritura” e “Emissdo™), observadas as clausulas, condicdes e
caracteristicas abaixo.

1. DA AUTORIZACAO

.1, O presente Aditamento é celebrado. com base nas deliberagSes tomadas pelo
Conselho de Administrag@o da Emissora em reunifio vealizada em 14 de janeiro de 2010, que
aprovou a Emissdo e as condigdes constantes do artigo 59, pardgrafo 1° da Lei das
Sociedades por Agdes (“RCA™). A RCA aprovau, dentre outras caracteristicas da Emissio, a
Taxa Maxima das Debéntures (conforme definido abaixo). tendo sido autorizada a Diretoria
da Emissora a praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes 14
consubstanciadas. podendo, inclusive, celebrar este Aditamento a Escritura,

2. DA AVERBACAO DO ADITAMENTO

2.1 O presente Aditamento serd registrado na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
- JUCEMG, de acordo com o disposto no artigo 62, IL, da Lei das Sociedades por A¢les.

3. DASRETIFICACOES
3.1 As partes, por meio deste Aditamento, acordam em:

3.1.1 Alterar a clausula 7.6 da Escritura, que passa a ter a seguinte redagéo;
A :

Text _SF 2733630062 67700
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7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néio
adagdo das medidas contempladas nas Cldusulas 7.5 (i) a 7.5 (iii) acima se,
convocada a AGD, esta assim a autorizar por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulacdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos
titulares das Debéntures em Clirculagdo quando tal hipdtese se referir ao
disposto na Clausula 7.5 (iv) acima, ™

3.1.2 Alterar a alinea (¢) do item (xiii) da clausula 7.4 da Escritura, que passa a ter a
seguinte redagio:

“(e) resgate, amortizacio e pagamento da Remuneragdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;”

3.1.3  Acrescentar um novo item ao final da cldusula 7.4 da Escritura, o qual terd a seguinte
redagio:

“(xxi) verificar a observdncia, pela Emissora, dos limites de emissdo prescritos
no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des.”

3.1.4 Alterar a cldusula 4.2.5 da Escritura, que passa a ter a seguinte redagfio:

¥4.2.5 Ao final do Frocedimenio de Bookbuilding, « taxa final a ser utilizada
para cdiculo da Remuneracdo das Debéntures, serd raiificada por meiq de
aditamento & presente Escritura, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.” - - - -

3.L.5 Alterar as cldusulas 3.6.4 ¢ 3.6.4.1 da Escritura, quc passam a ter as seguintes
redagdes, respectivamente;

“3.64. 4 Emissora, em decisdo conjunta com os Coordenadores, ‘poderd
solicitar modificagdo ou revogagdo da Oferta perante a CVM na hipélese de
alteragdo substancial, posterior e mprevisivel nas circunstdneias de fato
existenies quando da apreseniagio do pedido de registro da Oferta perante a
CVM, ou que o fundamentem. acarrefando aumento relevante dos riscos
assumicdos pela Fmissora e inerentes ¢ propria Oferta. £ sempie permitide o
modificacdo da Oferta para melhord-la em favor dos debenturistas ou para
renuncia & condicdo da Emissdo estabelecida pela Emissora,”

“3.0.4.1. Caso (&) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do prospecto preliminar de Emissédo (' Prospecto Prelimingr”) e do
que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua deciséo
de investimento. (b} a Oferta seja suspensa ou cancelada nos termos dos artigos
19 e 20 dua Instrucdo CVM 400, efou (c) a Oferta seja modificada ou revogada
nos tfermos dos artigos 23 a 27 da Instrugdo CVM 400, os investidores poderdo
desistir do Pedido de Reserva, Nas hipoteses mencionadas acima, os
investidores que jd tenham aceitado a Oferta, deverdo informar sua deciséo de
desisténcia do Pedido de Reserva aos Coordenadores deverdo informar sua
decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva aos Coordenadores até as 1600
horas (i} do dia il subseqiiente & data de disponibilizagéo do Prospecto
Definitiva, no caso da alinea () acima; ¢ (i) do 5° (quinto) dia util em que for
divilgado ao investidor o suspensdo ou a modificacdo da Qferta, com
indicagdo de dara e pracedimento para a restituicfio do valor dado em
contrapartider s Debéntures, ao menos pelos mesmos meios utilizados para a

Text_SP 213363002 677000 F)\‘ﬂ M
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divulgacio do Aviso ao Mercado, no caso das alineas (b) e (c) acima. Caso os
investidores ndo informem sua deciséio de desisténcia do Pedido de Reserva nos
prazos mencionados acima, deverdo efetuar o pagamento.”

3.1.6 Inserir a clausula 3.6.4.2 & Escritura, a qual terd a seguinte redagéio:

“3.6.4.2. Terdo direito a restitui¢do integral, sem adigtio de tributos, juros ou
corregdo monetdaria, do valor dade em contrapartida as Debéntures, no prazo
de 2 (dois) dias wieis de sua manifestagdo. em conformidade com os lermios
desta Fscritura, do Contrate de Distribuido e dos Prospecios: (i) todos os
Investidores que ja tenham aceitado a Oferia, na hipdiese de seu cancelamento
oy revogagdo: e (i) os Investideres que tenham revogade « sua aceitacdo no
prazo acinia mencionado, na hipotese de suspenséo da Oferta. No caso de
eveniual modificacdo da Oferta, os Coordenadores deverdo se acautelar e se
certificar, no mamento do recebinenio das aceitagdes da Oferta, de que o
manifestanite estd ciente de que a Oferta original foi alterada ¢ de que tem
conhecimento das novas condi¢des. Ndo haverd deducdo de encargos ou
tributos de qualquer natureza dos valores dados em contrapartida s
Debéntures pelos mwst:dores na hipdtese de revogacio de sua aceitagdo, nos
fermaos LI'QHJ pr«wcms

4 DAS RATIFICACOES
4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais cldusalas,
itens, caracteristicas e condicdes constantes da Escritura que ndo tenham sido
expressamente alteradas pelo presente Aditamento. ’

5 DAS DISPOSICOES GERAIS

5.1 Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes
pOL Si € SEUS SUCESSOres,

5.2 Os termos utilizados neste Aditamento que nZo estiverem aqui definidos tém o

mesmo significado que Lhes foi atribuido na Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em 3
(trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Belo Horizonte, 28 de janeiro de 2010,
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Pdgina de assinaturas 173 do Instrumento Particular de Primeivo Aditamento ao Instrumento
Partieular de Escritura da Terceiva Emissdo de Debéntures Stmples, Nao Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, da MRV Ingenharia e Participagdes S.A., datadea de 28 de

Janeiro de 2010,
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Particular de Escritura da Terceira EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografiria, em Série Unica, da MRV Engenharia e Participagdes S.A., datada de 28 de
Janeiro de 2010,

PENTAGONQ S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Particular de Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, du
Espécie Quirografiria, em Série Unica, da MRV Engenharia e Participaghes S.A., datada de 28 de
Janeiro de 2010,
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* Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da MRV
Engenharia e Participagdes S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE
FSCRITURA DA FERCEIRA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM
ACOES, BA ESPECIE QUIRGGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

CELEBRADO ENTRE

MREY ENGENHARIAE E}ARTE{‘H*AC@ES S.A.
como Fwmissord

PENTAGONO S.A, DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas

26 DE FEVEREIRO BE 2010
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113



INSTRUMENTO  PARTICULAR DE  SEGUNDG  ADITAMENTGO A0 INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES NAC
CONVERSIVELS EM ACOES, Ba ESPECE QUIROGRAFARIA EM SERIE Unica, pa MRV
ENGENHARIA E PARTICIPACOES 8.4,

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

MRV ENGENHARIA £ PARTICIPACGES S.A., sociedade por agdes, com sede na Avenida
Raja Gabaglia, n® 2.720 (exceto lado direito do 1° andar e sala 21}, na Cidade de Belo
Horizonte, Fstado de Minas Gerais, inscrita no CNPIMFE sob o n® (8.343.492/0001-20,
sora”), ©

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS B VALORES MOBILIARIOS, com sede na
Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514, Bloco 04, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de lanciro, inscrita no CNPI/MF sob o o 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma do seu Estatuto Social, nomeada neste Aditamento (conforme
definido abaixo) e nele interveniente de acordo com o disposto na Lei n° 6,404, de 13 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agles™), para representar,
perante a BEmissora, a comunhifio dos iuteresses dos debenturistas da presente emissio
{"Agente Fiducidrio™;

nstrumento Particular de Escritura da Terceira Emissiio Pablica de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Acdes, da Espéeie Quirografiria, em Série Unica, da FEmissora
{(respectivamente, “Escri ¢ 0. observadas as clausulas, condigdes e
caracteristicas abaixo.

1. DA AUTORIZACAQ

1. O preseate Aditamento & celebrado com base nas deliberagles tomadas pelo
Conselho de Administraciio da Emissora em (i) reunido vealizada em 14 de janeiro de 2010,
que aprovou a Emissio e as condigdes constantes do artigo 39, parigrafo 1° da Lei das
Sociedades por Agles e autorizou a Diretoria da Emissora a praticar todos 0s atos
necessarios para efetivar as deliberagles 14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar
este Aditamento & Escritura, e (i) em reunifo roalizada em 26 de fevereiro de 2010, que
determinou a taxa de remuneragdo final das Debéntures.

2. DA AVERBACAQ DO ADITAMENTO

2.1 O presente Aditamento serd registrado na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
- JUCEMG, de acordo com o disposto no artigo 62, IL da Lel das Sociedades por Agles.

3. DASRETIFICACOES
3.1 Aspartes. por meio deste Aditamento, acordam emu

3

3001 Alterar a clausula 2.5.1 da Escritura, para indicar que os sisiemas para registro da
distribuicfio no mercado priméario e wnegociagiio no mercado secunddrio serdo opgles
alternativas, sendo que a clausula 2.5.1 passa a ter a seguinte redagiio:
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2.5.1 As Debéntures da presenie EmissGo serde vegistradas poava distribuicde no
mercado primdrio e para negociagdo no mervcado secunddrio, respectivamente: (i)
por meio do SDT - Mddulo de Diswibuiclo de Titulos (“SDT7) e/ou do SND —
Modulo Nacional de Debéntures (“SND 7). ampos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Baledo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo
distribuicie e negociagdo liguidadas ¢ as Debéntures custodiadas na CETIP: elou
(i) por meio do DDA - Sistema de Distribuicéo de Arivos (DDA ¢fou do Sistema
BovespaFix  (“BOVESPAFIX"),  respectivamente,  ambos  adwinistrados ¢
operacionalizades pela BM&E&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias ¢

Futuros (“'BI OVESPA”), sendo as Debéntures liguidadas ¢ custodiadas na

BM&EFBOVESPA.

. Alterar a cldusuls 3.5.1 da Escritura, que passa a ter a seguinte redagio:

“3.5.4. Os recursos obiidos por meio da presente Emissdio serdo destinados para (i) ¢
aquisicdo de rerrenos para ¢ ncorporagdo de novos empreendimenios, no percentual
de 30,0% dos recursos captados, (i) o financicomento da construcdo de imavels, no
percentual de 20,0% dos recursos captados e, (i) o reforgo do capital de givo, no
percentual de 50.0% dos recursos captados.”

3. Alterar a clausula 3.8.1 da Escritura, que passa a ter a seguinte redagio:

“3.8.1. A Emissdo atende aos limites previsios no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Ag¢des, wma ver gue (i} o capitel socid da Emissora nesia dara é de
R$1.917.433.633,43 (1 bilhdo, novecenios e dezessete milhdes, quatrocentos e trinta
¢ (rés mil, seiscentos ¢ cingilenta ¢ trés reals ¢ gquarenta ¢ cinco centavos) ¢ (i) o
saldo devedor do principal das debéntures de todas as emissdes da Emissora em
circulacdo, adicionado a0 valor da Emissdo, incluindo as Debéntwves do Lote
Suplementar (conforme definido abaixo) ¢ as Debéntures do Lote Adicional (conforme
definido  obdaixo; é de R§ 916.400.000,00 (novecenios e dezesseis milhdes e
guatrocentos mil reass).

Alterar a cldusula 4.1.2 da Escritura, que passa a ter a seguinte redagfo:

“4.1.2. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 51.640 (cingiienta e uma mil ¢
seiscentas e guarenta) Debénrures. considerando as Debénrures do Lote Adicional
fconforme definido abaixe) e as Debéntures do Lote Suplementar {conforme definido
abaixo).

4.1.2.1. A Emissora outorgou aos Coordenadores a opelo de distribui¢do de lote
suplementar de até 6.000 (seis mil} debéntures, correspondentes a até 13% (quinze
por cenio) das Debéntures inicialmente ofertados na Emissdo, conforme previsto no
artigo 24 da Insirugdo CVM 400 ¢ Debéntures do Lote Suplementar”), a gual poderia
ser exercida pelos Coordenadores. na data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding, para atender o um excesso de demanda que viesse a ser constatado
pelos  Coordenadores no  Procedimento de Bookbuilding, observado o limite
estabelecido pelo ortigo 60 da Lei dus Sociedades por A¢des. 4 opgdo de Debéntures
do Lote Suplemeniar joi exercida parcialmente pelos Coordenadores, tendo sido
emitidas 3.640 (rés mil seiscentas e guarenta) Debéntures do Lote Suplementar,
represenionde wm aumento de 9, 1% (nove inteiros e um centésimo por cento) em
relacéio as Debéntures originalmenie oferiadas.

4.1.2.2. 4 quemtidade de Debéntures a sev distribuida poderia ser. ainda, @ critério
da Emissora e sem prejuizo do disposto na Cléusula 4.1.2.1 acima, aumentada em aré
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&.000 (oiio mil) debéniures. ou seja, em aié 209 (vinte por cento} da quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, conforme previsio no artigo 14, $2° da Instrucio
CVM 400, sem a necessidude de aove pedido ou modificagdo dos termos da Emisséo,
observado o limite estabelerioo pelo artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢oes
(“Debéntures do Lote Adicional ). A opgdo de Debéntures do Lote Adicional foi
exercide integralmente.”

3.1.5 Alterar a clausula 4.2.2 da Escritura para incluir a taxa de remuneragio final das
Debéntures, que passa a ter a seguinte redagdo;

“4.2.2. Remumeracéo. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus a juros
remuneratorias, incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for
o caso, definidos em Procedimento de Bookbuilding, equivalentes « 100% (cem por
cenio) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI over extra grupo -
Depésitos Interfinanceiros de wum dia, colculadas e dividgadas pela CETIP. no
Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet (hitp:/www.cetip. com. br),

baso 2 ?Af m’mmms ec mqwma e dozs) dzm Hteis, expressd na ]m'ma ;)«rc,e;zmai ao

onde:

S o valor  da Remumeracdo  devida wno final de cada Perivdo de
Capitalizacio (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arrvedondamento;

VNe = Valor Nominal ou salde do Valor Nominal das Debéntures, no inicio do

Perivdo de Capitalizacdo, informado/calcuiodo com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de fhutuaciio acrescido da Taxa
Mdxima das Debéntures calculado com 9 (move) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

Fatorii = produtorio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagiio, inclusive,
até o data de cdicudo exclusive, caleulado com 8 (oito) casas decimuais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma.

Fator Dl = ﬁ (l +TOI,)
k=t

onde:

o= nimero  totdl de Texas DI comsiderados em cada Periodo de %

Capiralizagdo, sendo "n” um nitinero inleire;
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DIk = Taxa DI, expresse ao dia, caleidada com 8 (oito) casas decimals com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DL, =| =S 41| -
onde:
ko= 520, 0
Dk = Taxa DI diviigada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobrefaxa de juros fivos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forna;

3 R EE
( M +1 J‘\
L 100

FatorSpread = 1

[—
-

1
i
t.

onde!

spread Toxa Mdxima das Debéntures, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quairo) casas decimais;

op E ¢ nimero de dias iteis entre ¢ iltimo evenio ¢ a data arual, sendo
YDP umomimero inteivo,

O fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezessels) casas
decimais, sem arredondamento,

Ffetua-se o produiorio dos fatores didvios (1 + TDIk), sendo gue a cada fator didrio
acumulado, runca-se o resultado com 16 (dezessels) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o wltimo considerado.

Uma vez os fuiores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Faior DI
com & (oite) casas decimais, com arredondamento,

O fator resulionte da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.1  Considera-se “Periodo de Capitalizagdio” o intervalo de tempo que se inicia
pa (i) Data de Emissdo, ¢ termina no dara do primeira Data de Pagemenio da
Renumeracio, no case do primeiro Periodo de Capitalizagdo; e (i) na Data de
Pageurento da Remuneragdo imediotamente anferior, no caso dos demaits Perivdos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdio do respeciivo
periodo. Cada Perivdo de CopitalizagGo  sucede o anievior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimenio,”

4. DAS RATIFICACOES
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4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condigdes constantes da Escritura que ndo tenham sido
expressamente alteradas pewo presente Adianento.

5. DAS DISPOSICOES GERAIS

5.1 Este Aditamento ¢é fumado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
POE 81 @ SSUS SUCESSOTes.

52  Os termos utilizados neste Aditamento que nfo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que thes fot atribuido na Eseritura.

E por estaremt assim justas ¢ contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em 3
(trés) vias de igual teor ¢ forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Belo Horizonte. 26 de fevereiro de 2010,
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Pégina de assinaturas 173 do Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao Insfrumento
Perticular de Eseritura do Terceiva Emisséo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, de
Espécie Quirografiria, em Série Upica, da MRV Engenharia e Participagdes S.4., datado de 26 de
Severeiro de 2010,

MRV ENGENHARIA B PARTICIPACOES S.A.
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Pdgine de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Segundo Aditamenio oo Instrumento
Particular de Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, dit
Espécie Quirografiria, em Sévie Unica, da MRV Frgenharia e Participacdes S.A., datado de 26 de
Fevereiro de 2010

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIGORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS
A
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Pdgina de assinaruras 373 do Instrumenio Povticular de Segunde Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura dea Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, di
Espécie Quirografiaria, em Sévie Unica, da MRV Engenhavia e ParticipacBes S.A., datado de 26 de

Jevereira de 2010,
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*  Declaragdo da Companhia (artigo 56 da Instrugdo CVM 400)
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- genharia

DECLARACAO DA COMPANHIA
PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A., companhia aberta de capital autorizado, com sede na
cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Raja Gabaglia, 2.720, CEP 30350-540,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (CNPI/MF) sob o n°
08.343.492/0001-20, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia™), no ambito da
terceira emissfio piiblica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografdria, em
série dnica, da Companhia, com valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais) ("Debéntures™),
perfazendo o montante total de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (“Oferta’™), vem, nos
termos da Instrugdo CVM n” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”)
declarar 0 quanto segue:

M

(i)

(i)

(iv)

0 prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") contém, € o prospecto definitivo da
Oferta ("Prospecto Definitivo") conterd, nas suas respectivas datas, todas as informagdes
relevantes necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta, da Companhia, das suas
atividades, da situacio econdmico-financeira, dos riscos inerentes A sua atividade e quaisquer
outras informacdes relevantes;

o Prospecto Preliminar foi, e o Prospecto Definitivo serd, elaborado de acordo com as normas
pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, 3 Instruciio CVM 400;

as informagdes prestadas e a serem prestadas no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo,
bem como as informagdes prestadas por ocasidio do pedido de registro da Oferta e fornecidas ac
mercado durante todo o prazo de distribuigio piblica das Debéntures, inclusive aquelas eventuais
ou periddicas constantes do registro de companhia aberta da Companhia, sio e serdo,
respectivamente, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a
tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta, sendo que o Sr. Leonardo Guimardes
Corréa e a Sra. Jinia Maria de Sousa Lima Galvio, diretores estatutdrios da Companhia, foram os
responsaveis pela verificagio da veracidade das informagGes prestadas; e

€ responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por
ocasifio do registro e fornecidas ac mercado durante a Oferta.

Belo Hotizonte, 29 de janejro de 2010.

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Nome:
Cargo:

' : ] =
Junid/Maria de Souza L. alvdo

Leonardo Guimaries Correq Nowme: Vice-Presidente d
Vice Presidente Executivo Cargo:  Administragdo e Controladoria

7
CPF: 275.939.836-68 CPF 878 532.996-72

Text SP 2735042+3 6770/6 SPH# 3882243 vl
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*  Declaragdo do Coordenador Lider (artigo 56 da Instrugdo CVM 400)
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DPECLARACAQ DO COORDENADOR LIDER PARA FINS
DO ARTIGO 56 DA INSTRUCAO CVM 400

Banco Brapesco BBI S.A., instituigfo financeira estabelecida na Avenida Paulista, n® 1.450, 8°
andar, na Cidade de Sfo Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n.° 06.271.464/0073-93, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, (“Coordenador Lider™), na qualidade de institui¢dio
lider responsdvel pela coordenagio e colocagdo da terceira emissfio pitblica de debéntures
simples, nio conversiveis em agBes, da espécie quirografiria, em séric Onica, da MRV
Engenharia e Participagdes S.A. (“Companhia”), com valor nominal unitdrio de R$10.000,00
(dez mil reais) (“Debéntures™), perfazendo o montante fotal de R$400.000.000,00 (quatrocentos
mithdes de reais) (“Oferta™), vem, nos termos do artige 56 da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400°), declarar o quanto segue:

Considerando que:

() a Companhia e¢ o Coordenador Lider constituiram assessor legal para auxilia-los

na implementagio da Oferta;

(i)  para a realiza¢io da Oferta estd sendo efetuada auditoria juridica na Companhia,
iniciada em 10 de dezembro de 2009, a qual prosseguird até a divulgacdo do

prospecto definitive da Oferta (“Prospecto Definitivo™);

(iii)  por solicitagdo do Coordenador Lider, a Companhia contratou auditores
independentes para participagiio no processo de revisio do prospecto preliminar

da Oferta (“Prospecto Preliminar”) e do Prospecto Definitivo, com a conseqliente

emissdio de carta de conforto ao Coordenador Lider, nos termos do
Pronunciamento do IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

- Norma de Procedimento de Auditoria n° 12;
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(iv)

)

v)

(vii)

foram disponibilizados pela Companhia os documentos considerados, pela

Companhia, relevantes para a Oferta;

além dos documentos a que se refere o item (iv) acima, foram solicitados pelo

Coordenador Lider documentos e informagdes adicionais relativos & Companhia;

a Companhia confirmou ter disponibilizado todos os documentos ¢ prestado todas
as informagdes consideradas relevantes sobre seus negbcios para andlise do
Coordenador Lider e de seu assessor legal, com o fim de permitir aos investidores

uma tomada de decisdo fundamentada sobre a Oferta; e

a Companhia, em conjunto com o Coerdenador Lider, participou da elaboragéo do
Prospecto Preliminar e participard da elaboragio do Prospecto Definitivo,

diretamente e por meio do seu assessor legal.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com clevados padrdes de

diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissgo, para assegurar que:

(@)

(i)

as informag@es fornecidas pela Companhia sfio verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisfio fundamentada a

respeito da Oferta; e

as informagdes prestadas e a serem prestadas no prospecto preliminar da Oferta
("Prospecto Preliminar") ¢ no prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitivo"), bem como as informacdes prestadas por ocasido do pedido de
registro da Oferta ¢ fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuigio
publica das Debéntures, inclusive aquelas eventuais ou periodicas constantes do
registro de companhia aberta da Companhia, sfo e serfio, respectivamente,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores a

tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta.
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Adicionaimente, o Coordenador Lider declara que:

(M)

(i)

=

o Prospecto Preliminar contém, e o Prospecto Definitivo comterd, nas suas
respectivas datas, todas as informacdes relevantes necessdrias ao conhecimento
nelos investidores da Oferta, das Debéntures, da Companhia, das suas atividades,
da situagio econdmico-{inanceira, dos riscos inerentes 4 sua atividade e guaisquer

ouiras informagGes relevanies; ¢

o Prospecto Preliminar foi, ¢ o Prospecto Definitivo serd, claborado de acordo

com as normas pertinentes, incluindo, mas s8o se iimitando, A Instrugio CVM

404.

580 Paulo, 29 de janeiro de 2010,

Banco Branusco BBIS.A.

%
Nome?
\

Cargo: Nt

.._.‘.%..... e
Ferlando Buso
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&POOR'S

Data de Publicagdo: 29 de janeiro de 2010
Comunicado a Imprensa

Ratings 'brA+' da MRV Engenharia e Participagdes S.A. reafirmados;
perspectiva estavel; rating 'brA+' atribuido a futura emissao de
debéntures de R$ 400 milhdes

Analistas: Flavia Bedran, Sdo Paulo, (55) 11-3039-9758, flavia_bedran@standardandpoors.com; Reginaldo Takara, Sdo Paulo,
(55) 11-3039-9740, reginaldo_takara@standardandpoors.com

Resumo

e A MRYV fortaleceu sua liquidez e beneficia-se de fundamentos positivos no seu segmento da
industria de construgéo civil, mas sua dependéncia de fontes de financiamento e consumo
de caixa na aquisicao de terrenos é relevante, dada a estratégia de crescimento projetada
para 2010;

e Reafirmamos o rating de crédito corporativo ‘brA+’ atribuido a empresa, mantendo sua
perspectiva estavel. Também atribuimos o rating ‘brA+” a futura emissao de debéntures da
empresa, no valor de R$ 400 milhdes com prazo de 4 anos.

e Acompanharemos a tendéncia do fluxo de caixa e da liquidez da MRV frente ao seu forte
crescimento como principais fatores de analise no médio prazo.

Acgoes de rating

Em 29 de janeiro de 2010, a Standard & Poor’s Ratings Services reafirmou os ratings na Escala
Nacional Brasil ‘brA+ atribuidos a construtora e incorporadora MRV Engenharia e Participagoes
S.A. (MRV), os quais incluem o rating de crédito corporativo e os ratings atribuidos as suas duas
emissdes de debéntures no valor de R$ 100 milhdes e R$ 300 milhdes. Ao mesmo tempo,
atribuimos o rating ‘brA+" a futura emiss&o de debéntures da empresa, no valor de R$ 400 milhdes
e prazo de vencimento de quatro anos.

Fundamentos

Os ratings da MRV refletem os fundamentos de negécio e o perfil financeiro conservador da
empresa; sua posi¢ao de liquidez adequada; seu ciclo de construgdo mais curto do que o de seus
pares (aproximadamente 14 meses), o que Ihe proporciona um descasamento menor entre o
desembolso dos custos de construgéo e recebimento dos recursos de financiamento; e
necessidades de capital de giro menores durante o periodo de construgdo, em fungéo de seu
modelo de financiamento baseado em linhas de crédito associativo.

Por outro lado, os ratings incorporam a dependéncia da MRV de fontes relativamente concentradas
de financiamento para seu capital de giro (em particular, a Caixa Econémica Federal - CEF); a
dependéncia do setor de construgéo civil da disponibilidade de financiamento de longo prazo para
os mutuarios a fim de fomentar a demanda; a necessidade de capital de giro da empresa, que,
embora menor do que de seus pares, é consideravel no inicio do ciclo de construgéo; sua
exposicdo a descasamentos em seus fluxos de caixa em razado de distratos, atrasos em medi¢éo
de obra ou no repasse de mutuarios a CEF; e sua exposi¢do ao altamente competitivo, ciclico e
fragmentado setor imobiliario brasileiro, cuja concorréncia deve aumentar no segmento da MRV.

Acreditamos que a MRV esteja particularmente bem posicionada em relagdo a seus pares para se
beneficiar da crescente demanda no segmento econdmico de construgéo civil estimulada pelo
programa do Governo Federal ‘Minha Casa Minha Vida’ (MCMV), em virtude de sua experiéncia
com o modelo de financiamento e aprovagéo de crédito desse sistema, bem como com o menor
ciclo de construgdo dos projetos. Seu modelo de construgédo padronizado e em grande escala
aumenta seu poder de compra junto a fornecedores e otimiza o gerenciamento e a logistica do
suprimento de matéria prima, permitindo custos adequados.
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O desempenho da MRV na aprovagao de clientes perante a CEF é positivo. Seu relacionamento
de longo prazo e experiéncia com o modelo de aprovagao de crédito do banco para os mutuarios
finais desse segmento tende a agilizar o enquadramento de um projeto de modo a torna-lo elegivel
a um financiamento do programa habitacional MCMV, o que deve aumentar consideravelmente os
langamentos e as vendas contratadas em 2010. No entanto, entendemos que a empresa depende
particularmente do acesso a linhas de crédito associativo e do bom funcionamento do processo de
aprovagéo de crédito e respectivos desembolsos para evitar descasamentos no seu fluxo de caixa,
que, potencialmente, tendem a aumentar com o crescimento da empresa. Esses riscos tornam-se
mais relevantes conforme a competigdo no segmento econémico se torna mais intensa.

Ao mesmo tempo em que projetamos um crescimento do reconhecimento de receita e EBITDA
para os proximos anos, dada a aceleracgdo do ritmo de construgéo e de novos langamentos,
também projetamos um aumento do endividamento e do consumo de caixa para financiar as
obrigagdes relacionadas a aquisigcao de terrenos e investimento em capital de giro requerido no
inicio da construgéo.

Liquidez

A liquidez da MRV é adequada. Em 30 de setembro de 2009, sua posigao de caixa consolidada
era de R$ R$ 766,6 milhdes frente a um endividamento de curto prazo de R$ 321 milhées e divida
total ajustada pelo financiamento a construgéo e pelas obrigagdes a pagar pela aquisi¢do de
terrenos de R$ 833 milhdes. A liquidez fortaleceu-se com a emisséo de agdes em julho de 2009
(R$ 570 milhges) e deve melhorar ainda mais com a futura emiss&o de debéntures. A posicéo de
caixa da MRV deve permitir & empresa financiar sua estratégia de aquisi¢édo de terrenos e de
novos langamentos nos proximos anos. Por outro lado, nosso caso base indica que o fluxo de
caixa da MRV deve ainda permanecer negativo em 2010 e 2011, principalmente em func¢éo dos
crescentes custos de obra a serem desembolsados, os quais devem ser financiados mediante seu
acesso a linhas de crédito associativo.

Perspectiva

A perspectiva estavel dos ratings da MRV reflete nossa expectativa de que seu perfil financeiro
continuara conservador, a despeito do forte crescimento projetado. Também incorporamos as
perspectivas favoraveis no segmento-alvo da empresa. Os ratings da MRV podem sofrer pressao
de rebaixamento caso haja descasamentos significativos no seu fluxo de caixa, por conta de
demora nos desembolsos das linhas contratadas ou maior lentiddo na aprovagéo do crédito para
mutuarios, ou ainda no repasse para as instituicées financeiras. Dado o forte crescimento dos
custos de obra, em termos absolutos, esperado para os proximos dois anos (em fungéo do
crescimento projetado para 2010), um enfraquecimento na liquidez da empresa maior do que o
projetado também pode ser fator negativo para os ratings, sinalizando maior agressividade na
aquisicao de terrenos ou necessidades de capital de giro maiores do que as inicialmente
projetadas. Uma revisao positiva dos ratings da empresa no curto/médio prazo poderia decorrer de
sinais mais claros do sucesso da empresa em aumentar seus langamentos sem criar pressdes
negativas ainda maiores ao seu fluxo de caixa, e de os riscos de execugao da sua estratégia de
crescimento terem sido minimizados.

Artigos Relacionados

e “Criteria Methodology: Business Risk/Financial Risk Matrix Expanded”, publicado em
27 de maio de 2009.

e 2008 Corporate Criteria: Analytical Methodology”, publicado em 15 de abril de 2008

Copyright© 2010 pela Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P) Todos os direitos reservados. Nenhuma parte desta
informagao pode ser reproduzida ou distribuida de nenhuma forma ou nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou
sistema de recuperagdo sem a prévia autorizagdo por escrito da S&P. A S&P, suas afiliadas e/ou seus provedores externos detém
direitos de propriedade exclusivos sobre a informacéo, incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito. Esta informagao
nao devera ser utilizada para nenhum propésito ilicito ou ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores
externos garantem a exatiddo, completitude, tempestividade ou disponibilidade de qualquer informagéo. A S&P, suas afiliadas ou
seus provedores externos diretores, conselheiros, acionistas, funcionarios ou representantes ndo sao responsaveis por quaisquer
erros ou omissdes, independentemente da causa, ou pelos resultados obtidos mediante o uso de tal informagéo. A S&P, SUAS
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Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observag¢des aqui contidas sdo declaragdes de opinides na data
em que foram expressas e nao declaragées de fatos ou recomendagdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou tomar
qualquer decisdo de investimento. Apo6s sua publicagdo, a S&P ndo assume nenhuma obrigacéo de atualizar a informagéo. Os
usuarios da informag&o aqui contida ndo deverdo nela se basear ao tomar qualquer decisédo de investimento. As opinides da S&P e
suas analises ndo abordam a adequagéo de quaisquer titulos. A S&P nédo atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagées de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz uma auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagao que receba.
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unidades de negoécios separadas de outras. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes
que ndo estdo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de determinadas
informagdes que n&do sdo de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragéo por seus ratings e andlises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e andlises. A S&P disponibiliza
suas analises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com / www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br, www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por
assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas proprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagées adicionais sobre nossos honorarios de rating estdo disponiveis em

www.standardandpoors.com/usratingsfees.
The McGraw-Hill companies
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V.

Demonstra¢cdes Financeiras
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Informagdes Trimestrais referentes aos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de
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* Demonstragdes Financeiras referentes ao periodo de 31 de maio a 31 de dezembro de 2006
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AO PERIODO
DE 31 DE MAIO A 31 DE DEZEMBRO DE 2006

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas da Companhia referentes ao periodo de 31 de maio
a 31 de dezembro de 2006, e o Parecer dos Auditores Independentes se encontram disponiveis para consulta
nos seguintes websites:

*  http://ri.mrv.com.br/ri/pdf/pt/DFC20061231.pdf;

*  www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP,
IAN,IPE e outras informagdes”, buscar por “MRV, selecionar “Dados Econémico-Financeiros” e
clicar no link “Download” relativo ao arquivo “Demonstracoes Financeiras Anuais Completas -
data vef. de 31.12.2007");

*  www.bmfbovespa.com.br (neste website, acessar “Empresas Listadas”, buscar por “MRV”, clicar

em “MRV Engenharia e Participagdes S.A.”, clicar na aba “Relatorios Financeiros" e clicar em
“Demonstra¢des Financeiras Padronizadas”).
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* Demonstragdes Financeiras referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS REFERENTES AOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 E 2007

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas da Companhia referentes aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2008 e de 2007, e o Parecer dos Auditores Independentes se encontram disponiveis para
consulta nos seguintes websites:

*  http://ri.mrv.com.br/ri/pdf/pt/DAC2008T04.pdf;

*  www.cvim.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP,
IAN,IPE e outras informagdes”, buscar por “MRV”, selecionar “Dados Econémico-Financeiros” e
clicar no link “Download” relativo ao arquivo “Demonstracoes Financeiras Anuais Completas -
data ref. de 31.12.2008);

*  www.bmfbovespa.com.br (neste website, acessar “Empresas Listadas”, buscar por “MRV”, clicar

em “MRV Engenharia e Participagbes S.A.”, clicar na aba “Relatorios Financeiros" e clicar em
“Demonstra¢des Financeiras Padronizadas”).
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* Informagdes Trimestrais referentes aos periodos de nove meses findos em
30 de setembro de 2009 e de 2008
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INFORMACOES TRIMESTRAIS REFERENTES AOS PERIODOS DE NOVE MESES
FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2009 E DE 2008

As Informagdes Trimestrais — ITR Individuais e Consolidadas da Companhia referentes aos periodos de nove
meses findos em 30 de setembro de 2009 e de 2008, e o Relatério de Revisdo Especial dos Auditores
Independentes se encontram disponiveis para consulta nos seguintes websites:

*  http://ri.mrv.com.br/ri/pdf/pt/ITR2009T03.pdf;

www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP,
IAN,IPE e outras informacgoes”, buscar por “MRV”, selecionar “ITR” e clicar no link “Download”
relativo ao documento “ITR Legislagcdo Societaria - data de encerramento de 30.09.2009”);

www.bmfbovespa.com.br (neste website, acessar “Empresas Listadas”, buscar por “MRV”,

clicar em “MRV Engenharia e Participagdes S.A.”, clicar na aba “Relatorios Financeiros” e
clicar em “Informacgées Trimestrais — ITR”).
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