ESTE DOCUMENTO E UMA MINUTA INICIAL SUJEITA A ALTERACOES E COMPLEMENTACOES, TENDO SIDO ARQUIVADA NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS PARA FINS EXCLUSIVOS DE ANALISE E EXIGENCIAS
POR PARTE DESSA AUTARQUIA. ESTE DOCUMENTO, PORTANTO, NAO SE CARACTERIZA COMO O PROSPECTO PRELIMINAR DA OFERTA E NAO CONSTITUI UMA OFERTA DE VENDA OU UMA SOLICITACAO PARA
OFERTA DE COMPRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO BRASIL OU EM QUALQUER OUTRA LOCALIDADE. OS POTENCIAIS INVESTIDORES NAO DEVEM TOMAR NENHUMA DECISAO DE INVESTIMENTO COM
BASE NAS INFORMACOES CONTIDAS NESTA MINUTA.

PROSPECTO PRELIMINAR DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, DA 2* EMISSAO DA

EOLICAS
ITAREMA

ITAREMA GERACAO DE ENERGIA S.A.

Companhia Aberta - CVM n® [+]
CNPJ/MF sob o n® 13.234.214/0001-74
Avenida Dom Luis, n° 1.200, Torre Business, sala 1.519, Aldeota, CEP 60160-196, Fortaleza - CE

No valor total de

R$ 127.000.000,00

(CENTO E VINTE E SETE MILHOES DE R}—A]S)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: [+]
CLASSIFICACAO DE RISCO PARA AS DEBENTURES (RATING) DA [+]: [+]

AITAREMA GERACAO DE ENERGIA S.A.(“Emissora”) esta realizando uma oferta publica de distribuigdo de 127.000 (cento e vinte e sete mil) debéntures simples, todas nominativas, escriturais, ndo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, da 2* (segunda) emissdo da Emissora (“Emiss@o”), em série tnica, com valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil
reais) na data de emissdo, qual seja, [*] de [] de [*] (“Data de Emissdo”), perfazendo o montante total inicial de R$127.000.000,00 (cento e vinte e sete mllhoes de reais) (“Debéntures”) sob a coordenagao
do BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP Investimentos”) ¢ do BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander” ¢, quando em conjunto com o Coordenador Lider e a XP Investimentos, “Coordenadores™), nos termos da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei 6.385”), da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM 400”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para Ofertas Publicas de Distribui¢do ¢ Aquisi¢do de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA™), do “Guia ANBIMA - Orientagdo para Escrituras de Debéntures”,
publicado pela ANBIMA em 29 de outubro de 2015, e das demais disposi¢des legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis (“Oferta”).

A Emissao sera realizada nos termos da Lei n® 12.431 de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), e do Decreto Presidencial n® 7.603, de 09 de novembro de 2011, tendo em vista o enquadramento
do Projeto (conforme definido neste Prospecto) como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”), por meio das seguintes portarias do MME: (i) 224, de 15 de maio de 2015, publicada no
Diario Oficial da Unido (“DOU”) em 18 de maio de 2015; (ii) 279, de 23 de junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de 2015; (iii) 280, de 23 de junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de
2015; (iv) 281, de 23 de junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de 2015; (v) 286, de 23 de junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de 2015; (vi) 636, de 27 de novembro de 2014, publicada
no DOU em 28 de novembro de 2014; (vii) 637, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28 de novembro de 2014; (viii) 638, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28 de novembro de
2014; e (ix) 641, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28 de novembro de 2014 (em conjunto, “Portarias™). Os recursos liquidos desta Oferta se destinam a reembolsos de gastos, despesas
e/ou dividas relativos ao Projeto. Dessa forma, as Debéntures sio incentivadas e gozam de tratamento tributirio previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431. Para informacdes adicionais, veja se¢io
“Destinac¢iio dos Recursos” deste Prospecto.

A Emissdo das Debéntures e a Oferta sdo realizadas com base nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em [+] de [+] de [], cuja ata foi registrada na Junta
Comercial do Estado do Ceara (“JUCEC”), em [*] de [] de [*], sob 0 n° [+], e publicada no Jornal “O Estado”, em [*] de [*] de [*], e no Diario Oficial do Estado do Ceara, em [*] de [*] de [*], nos termos da Lei
n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”). Os termos e condicdes das Debéntures estao disciplinados no “Instrumento Particular de Escritura da 2 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, da Itarema Geragdo de Energia
S.A.” (“Escritura de Emissiio”), celebrada em [] de [+] de [*] entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Agente Fiduciario”), representando, perante a Emissora,
a comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures da presente Emisséo e as Fiadoras, com a interveniéncia e anuéncia da Ipanema Geragdo de Energia e Participagdes S.A. e o Rio Energy Fundo de
Investimento em Participagdes S.A. A Escritura de Emisséo foi devidamente registrada na JUCEC, em sessdo realizada em [+] de [+] de [*], sob o n° [*].

As Debéntures serdo registradas para distribui¢do no mercado primario por meio (i) do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA
S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA. As Debéntures serdo
registradas para negociagdo no mercado secundario por meio (i) do Modulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢des das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) do PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos da BM&FBOVESPA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da BM&FBOVESPA e as Debéntures depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

As Debéntures sio garantidas por garantias fidejussorias prestadas pela Eolica Itarema I S.A., pela Eolica Itarema II S.A., pela Edlica Itarema III S.A., pela Eolica Itarema IV S.A., pela Eolica Itarema V S.A.,
pela Edlica Itarema VI S.A., pela Eolica Itarema VII S.A., pela Eolica Itarema VIII S.A. e pela Eolica Itarema IX S.A. (em conjunto, “Fiadoras™). Até¢ a data do Completion (conforme definido neste Prospecto),
as Debéntures contardo com fiangas bancarias prestadas pelo Itau Unibanco S.A., pelo Banco Santander (Brasil) S.A., pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A., pelo Banco Bradesco S.A. e pelo Banco do Brasil
S.A., por meio da emissdo de cartas de fianga (“Fian¢as Bancdrias”). Adicionalmente, as Debéntures serdo garantidas pelas Garantias Reais (conforme definido neste Prospecto), as quais serdo compartilhadas
com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES (conforme definido neste Prospecto).

A quantidade de Debéntures ofertada ndo podera ser aumentada em fungéo do exercicio da op¢do de emissdo de debéntures adicionais e/ou debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 ¢
do artigo 24, respectivamente, da Instrugdo CVM 400.

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores nos termos do disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢io CVM 400, mediante
a verificagdo, com os potenciais investidores, do interesse de investimento nas Debéntures, em diferentes niveis de taxas de juros, para a defini¢do, em conjunto com a Emissora, dos Juros Remuneratorios

(conforme definido neste Prospecto) (“Procedi to de Bookbuilding”). As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com a intermedia¢do dos Coordenadores, sob o regime de garantia firme de
colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures.

Os recursos liquidos desta Oferta serdo utilizados para r
tributirio nos termos dos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

E admissivel o recebimento de reservas no ambito da Oferta de Varejo (conforme definido neste Prospecto), a partlr do5° (qumto) Dia Util apos a disponibilizacio deste Prospecto até o 1° (primeiro)
Dia Util (inclusive) antes do inicio da realizacio do Pr di de B ilding, para subscricio, as quais somente serdo confirmadas pelo potencial subscritor apés o inicio do periodo de
distribui¢iio, observado o disposto neste Prospecto.

Este Prospecto deve ser lido em conjunto com as demonstragdes financeiras da Emissora e as informagdes apresentadas no Formulario de Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instru¢io CVM n°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Formulario de Referéncia”), ambos anexos a este Prospecto.

hol

de gastos, d e/ou dividas relativos ao Projeto. Dessa forma, as Debéntures sio incentivadas e contario com beneficio

P

O investimento nas Debéntures néo é adequado a investidores que (i) nio tenham profundo conhecnmento dos riscos envolvidos na operacio ou que nio tenk acesso a Itoria ializad
(ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem p qu ou inexi: as neg ¢des das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco
de crédito da Emissora. Este Prospecto nio deve, em 1 cir Ancia, ser iderado como r daciio de compra das Debéntures. Ao decndlr pela subscri¢iio das Debéntures, potenciais

investidores deverio realizar sua préopria analise e avallaqao da condi¢do financeira da Emissora, de seus ativos e dos riscos decorrentes do investimento nas Debéntures.

ANTES DE TOMAR DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, A EMISSORA E OS COORDENADORES
RECOMENDAM AQOS POTENCIAIS INVESTIDORES A LEITURA CUIDADOSA DESTE PROSPECTO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA ANEXO A ESTE PROSPECTO, EM
ESPECIAL AS SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA, E A SECAO “FATORES DE RISCO RELACIONADOS COM A
OFERTA E AS DEBENTURES”, NAS PAGINAS 49 A 56 DESTE PROSPECTO, PARA CIENCIA DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO
AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios. O registro ou analise ﬁrewa da presente Oferta Piblica nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes
prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, do(s) ofertante(s), das instituicdes participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem
ANBIMA distribuidos. Este selo ndo implica recomendacao de investimento.

COORDENADOR LIDER COORDENADORES

@ BBA B‘ o, iNvestimentos & Santander

A data deste Prospecto Preliminar é [+] de [*] de 2016
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DEFINICOES

Os termos indicados abaixo utilizados neste Prospecto terdo o significado a eles atribuidos nesta
secdo, salvo de outra forma determinado neste Prospecto ou se o contexto assim exigir.

Acionistas Aceitos

ACR
AFAC

Afiliadas dos Coordenadores

AGE da Emissao

Agéncia de Classifica¢do de
Risco

Agente Fiduciario

AGQ do FIP Rio Energy

Apodlices de Seguro

ApresentacOes para Potenciais

Investidores

ANBIMA

ANEEL

Novo acionista da Emissora e/ou das SPEs que néo for rejeitado por
Debenturistas que representem mais do que 50% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulacdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada pelo Agente Fiduciério especificamente
para este fim e realizada, em primeira ou em segunda convocacao,
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de envio da
proposta de mudanca ou alteragdo do controle acionario
encaminhada pela Emissora ao Agente Fiduciério.

Ambiente de Contratacdo Regulado.
Adiantamento para futuro aumento de capital.

Sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum
dos Coordenadores.

Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora
realizada em [--] de [--] de [--], na qual foram aprovados 0s
termos e condic¢Ges da Emissdo e da Oferta.

[--]

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13 — Grupo 205, Barra
da Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no CNPJMF sob o
n°® 36.113.876/0001.

Assembleia Geral de Quotistas do FIP Rio Energy realizada
em 15 de setembro de 2015.

Apdlices de seguro ja firmadas e eventuais aditamentos,
atualizacbes e novas apolices de seguro que venham a ser
contratadas pela Emissora e/ou por qualquer das SPEs no
ambito do Projeto.

Apresentacdes para potenciais investidores (road show e/ou
one-on-ones) no ambito da Oferta.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais - ANBIMA.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica



Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Aquisi¢io Antecipada

Facultativa

Assembleia Geral de
Debenturistas

Atualiza¢do Monetéria

Autorizacdes

Aviso ao Mercado

Banco Administrador

Banco Central

Anuncio de encerramento da Oferta elaborado nos termos do
artigo 29 da Instrucdo CVM 400 que serd divulgado nas
paginas da Emissora, dos Coordenadores, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e da CVM na Internet.

Anuncio de inicio da Oferta elaborado nos termos do artigo
23, paragrafo 2° e do artigo 52 da Instrucdo CVM 400 que
sera divulgado nas paginas da Emissora, dos Coordenadores,
da CETIP, da BM&FBOVESPA e da CVM na Internet.

Aquisicdo antecipada facultativa das Debéntures pela
Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Acles, que poderd ser realizada depois de
decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados a partir da
Data de Emissdo. Para maiores informagdes vide secdo
"InformacBes Sobre a Oferta — Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Parcial das Debéntures, Amortizacdo
Extraordinaria, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicdo
Facultativa" deste Prospecto.

Assembleia geral dos Debenturistas, a ser realizada de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
para deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario, que sera equivalente
a variacdo acumulada do IPCA a partir da Data de Subscricéo,
calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
integral liquidagdo das Debéntures, sendo o produto da
Atualizagdo Monetéria incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitéario).

As seguintes autorizacdes expedidas pelo MME: (a) Portaria
n° 201, de 13 de maio de 2014; (b) Portaria n°® 199, de 13 de
maio de 2014; (c) Portaria n® 200, de 13 de maio de 2014; (d)
Portaria n° 675, de 19 de dezembro de 2014; (e) Portaria n°
198, de 13 de maio de 2014; (f) Portaria n°® 678, de 23 de
dezembro de 2014; (g) Portaria n°® 17, de 05 de fevereiro de
2014; (h) Portaria n° 05, de 14 de janeiro de 2015; e (i)
Portaria n® 625, de 24 de novembro de 2014.

Aviso ao mercado sobre a Oferta, publicado no jornal
[“Valor Econémico”] em [--] de [--] de [--], nos termos do
artigo 53 da Instrugdo CVM 400, e nas paginas da Emissora,
dos Coordenadores, da CETIP, da BM&FBOVESPA e da
CVM na internet.

Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n°® 100 — Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

Banco Central do Brasil.



Banco Liquidante

BM&FBOVESPA

BNDES

Brasil ou Pais
CCEE

CCEARs

CETIP

CETIP21

CMN

CNPJ/MF

Codigo ANBIMA

Cédigo de Processo Civil

Comissionamento

Completion

Completion Financeiro

Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n°® 100 — Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES

Republica Federativa do Brasil.
Céamara de Comercializagdo de Energia Elétrica.

Contratos de Compra e Venda de Energia no ACR celebrados
pelas SPEs, por meio dos quais a energia elétrica a ser gerada
por elas foi vendida a uma série de empresas distribuidoras.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Mobdulo CETIP 21 —Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

Conselho Monetario Nacional.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, datado de 30 de janeiro de 2014.

Lei n®13.105, de 16 de marco de 2015.

Remuneracdo devida pela Emissora aos Coordenadores pelo
desempenho das obrigacBes previstas no Contrato de
Distribuicao.

O Completion Fisico e o Completion Financeiro,
conjuntamente.

Cumprimento cumulativo das seguintes condi¢@es: (i) declaracao
da Emissora acerca da inexisténcia de inadimplemento pela
Emissora ou por sociedades integrantes de seu grupo econémico
de obrigacdes assumidas perante o BNDES; (ii) atendimento do
ICSD Minimo, desde que verificado o pagamento de 12 (doze)
parcelas mensais de amortizacdo do Contrato de Financiamento
com o BNDES; (iii) comprovagdo pela Emissora de geracdo
liquida de energia elétrica por todo o Projeto de, ho minimo,
913,91GWh (novecentos e treze inteiros e noventa e um
centésimos de Gigawatts-hora), em periodo de 12 (doze) meses
consecutivos, imediatamente  anterior a  verificacdo;



Completion Fisico

(iv) preenchimento  integral das Contas Controladas;
(v) declaracdo da Emissora acerca da inexisténcia de
inadimplemento pela Emissora e/ou pelas SPEs de obrigagdes
assumidas perante terceiros; (vi) inexisténcia de dividas
financeiras da Emissora e/ou das SPEs perante terceiros, exceto
pelas Debéntures e pelo Contrato de Financiamento com o
BNDES, conforme comprovado pelas demonstragdes financeiras
mais recentes da Emissora e das SPEs; (vii) comprovagdo, pela
Emissora, da plena validade, eficacia e exequibilidade das
Garantias Reais, nos termos da Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, por meio da apresentacdo dos Contratos
de Garantia devidamente registrados nos competentes Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos e Cartorios de Registro de
Imdveis, conforme aplicavel; e (viii) declaragdo da Emissora
acerca da inexisténcia de ato administrativo ou judicial que
impeca a concluséo ou continuidade do Projeto.

A implantacdo das 9 (nove) centrais geradoras edlicas do
Complexo Edlico Itarema: Edlica Itarema I, E6lica Itarema II,
Edlica Itarema Ill, Eodlica Itarema IV, Edlica Itarema V,
Eélica Itarema VI, Eblica Itarema VII, Edlica Itarema VIII e
Edlica Itarema IX e a apresentacdo cumulativa de: (i)
despacho da Superintendéncia de Fiscalizacdo de Geragdo da
ANEEL autorizando a entrada em operacdo comercial de
todas as unidades geradoras das centrais geradoras eolicas
integrantes do Projeto, ou ato equivalente; (ii) comprovacéao
ao Agente Fiduciario da obtencdo das licengas ambientais de
operacgdo aplicaveis das centrais geradoras eolicas integrantes
do Projeto e do respectivo sistema de transmissao, expedidas
em nome das SPEs pelo 6rgdo competente, integrante do
Sistema Nacional do Meio Ambiente e Recursos Naturais
Renovaveis — SISNAMA; (iii) apresentacdo das apdlices de
seguro contratadas na forma do disposto no inciso XXXVII da
Clausula Décima Quarta do Contrato de Financiamento com o
BNDES, juntamente com o comprovante de quitacdo do
prémio; (iv) comprovagdo da quitacdo integral de todas e
quaisquer dividas, matuos, empréstimos, acBGes resgataveis,
financiamentos  e/ou  quaisquer outras formas de
endividamento contraidas pela Emissora ou pelas SPEs junto
a instituicbes financeiras, acionistas efou sociedades
integrantes de seu grupo econémico, de curto ou longo prazo,
com a excec¢do das Debéntures, de dividas contraidas junto ao
BNDES e de mutuos eventualmente celebrados entre as SPEs
e a Emissora visando a transferir para as SPES 0s recursos
captados por meio da Oferta; e (v) declaracdo da Emissora
acerca da inexisténcia de ato administrativo ou judicial que
impeca a conclusdo ou continuidade do Projeto.



Comunicacao de Resgate
Antecipado Facultativo Total

CondicGes Precedentes

Contas Centralizadoras

Conta Centralizadora
Pagamento Debéntures

Contas Controladas

Conta de Complementacéo do
ICSD

Contas Reservas de O&M

Publicacdo de comunicacdo dirigida aos Debenturistas,
relativa ao Resgate Antecipado Facultativo Total, a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.9 da
Escritura de Emisséo.

Condicbes previstas na Clausula 5.1 do Contrato de
Distribuicdo, que sdo condicdo para o cumprimento, por parte
dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacGes
assumidos no Contrato de Distribuicéo.

Contas centralizadoras de titularidade das SPEs,
movimentaveis exclusivamente pelo Banco Administrador,
constituidas exclusivamente para a arrecadacdo dos recursos
decorrentes dos CCEARs e demais contratos de
comercializacdo de energia, no ambiente de contratacdo
regulado e/ou no ambiente de contratacdo livre, que venham a
ser celebrados pelas SPEs.

Conta controlada de titularidade da Emissora, movimentavel
exclusivamente pelo Banco Administrador, para a qual
deverdo, nos prazos previstos no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora, ser
transferidos, das Contas Centralizadoras, recursos para
garantir, com no minimo 6 (seis) meses de antecedéncia, 0
pagamento da proxima prestacdo de amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratorios a que fazem
jus os Debenturistas, sendo certo que para o preenchimento da
referida conta utilizar-se-do os valores projetados com base na
utilizacdo da média das variacdes mensais do IPCA
divulgadas nos 6 (seis) meses imediatamente anteriores a
afericdo

Em conjunto, as Contas Centralizadoras, a Conta
Centralizadora Pagamento Debéntures, a Conta Reserva do
Servico da Divida das Debéntures, as Contas Reserva do
Servico da Divida BNDES, as Contas Reservas de O&M, a
Conta Reserva Especial e a Conta de Complementacdo do
ICSD.

Conta vinculada de titularidade da Emissora, movimentavel
exclusivamente pelo Banco Administrador, destinada ao
depésito do valor eventualmente necessario ao atingimento do
ICSD Minimo.

Contas controladas de titularidade das SPEs, movimentaveis
exclusivamente pelo Banco Administrador, para as quais
deverdo ser transferidos das respectivas  Contas
Centralizadoras, nos prazos previstos no Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios das SPEs, recursos
suficientes para que o saldo corresponda a 1/4 (um quarto) do
valor anual previsto para o ano subsequente de pagamentos
gue incumba a cada uma das SPEs em decorréncia dos
Contratos de O&M.



Contas Reservas do Servico da
Divida BNDES

Conta Reserva do Servi¢o da
Divida das Debéntures

Conta Reserva Especial

Contrato Aceito

Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditorios da
Itarema Geracéao

Contas controladas de titularidade das SPES, movimentaveis
exclusivamente pelo Banco Administrador, para as quais
deverdo ser transferidos das respectivas  Contas
Centralizadoras, nos prazos previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs, o valor
correspondente a 3 (trés) vezes o valor da ultima prestacdo
vencida correspondente ao crédito de cada SPE.

Conta controlada de titularidade da Emissora, movimentavel
exclusivamente pelo Banco Administrador, para a qual
deverdo ser transferidos, no prazo previsto no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Emissora, das
Contas Centralizadoras, recursos suficientes para garantir o
pagamento da prestacdo de amortizacdo do Valor Nominal
Unitario e/ou dos Juros Remuneratdrios, conforme aplicavel,
imediatamente vincenda.

Conta controlada de titularidade da Emissora, movimentavel
exclusivamente pelo Banco Administrador, cujo saldo devera
ser a soma de 1 (uma) prestacdo vencida da amortizacdo e dos
acessorios da divida do Contrato de Financiamento com o
BNDES, observado que, até 0 momento em que a distribuicéo
de dividendos pelas SPEs for autorizada nos termos do
Contrato de Financiamento com o BNDES e da Escritura de
Emisséo, o valor que deveria ser mantido nesta conta devera
ser mantido nas respectivas Contas Centralizadoras, sendo
gue, mediante autorizacdo para distribuicdo de dividendos nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES e da
Escritura de Emissdo, tais valores serdo transferidos a conta
aqui descrita.

Contrato de O&M em que (i) a contraparte tenha capacidade
técnica adequada a execucdo das atividades de operacdo e
manutencdo do Projeto, (ii) a contraprestacdo pecuniaria da
Emissora e/ou das SPEs esteja dentro dos padrdes de mercado
e ndo afete a capacidade de pagamento da Emissora, e (iii) 0
escopo de servigos e a estrutura de garantias sejam adequadas
a sua execucdo, conforme Relatério dos Engenheiros, exceto
se o referido contrato for rejeitado por Debenturistas que
representem mais de 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de
Debenturistas  convocada pelo  Agente  Fiduciario
especificamente para este fim e realizada, em primeira ou em
segunda convocacgdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data de envio do Relatdrio dos Engenheiros pela Emissora
ao Agente Fiduciério.

“Contrato de Cessdo Fiduciaria, de Contas, Administracao de
Contas e Outras Avencas”, celebrado entre o BNDES, o
Agente Fiduciario, a Emissora e o Banco Administrador, com
a interveniéncia das SPEs, em [data].



Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios das
SPEs

Contrato de
Compartilhamento de
Garantias

Contrato de Distribuicéo

Contrato de Financiamento
com o BNDES

Contratos de O&M

Contratos de Garantia

Contrato de Penhor de Acdes
da Emissora

Contrato de Penhor de Agdes
da Ipanema Participacdes

Contrato de Penhor de Agdes
das SPEs

Contrato de Penhor de
Maquinas e Equipamentos

“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios, de
Contas, Administra¢do de Contas e Outras Avencgas”, celebrado
entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario, as SPEs e o Banco
Administrador, com a interveniéncia da Emissora, em [data].

“Contrato de Compartilhamento de Garantias do Projeto
Complexo Eolico Itarema e Outras Avengas”, celebrado em
[data] entre 0 BNDES e o Agente Fiduciario

"Contrato de Estruturagdo, Coordenacéo e Distribuicdo Publica
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, Sob 0 Regime de Garantia Firme de Colocag&o, da
2% (Segunda) Emissdo da Itarema Geragdo de Energia S.A.",
celebrado entre a Emissora e os Coordenadores em [--] de [--] de

[-].

"Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°
15.2.0495.1", celebrado em 15 de outubro de 2015 entre as SPES
e 0 BNDES, com a interveniéncia da Emissora, da Ipanema
Participaces e do FIP Rio Energy, cujos recursos seréo
destinados ao Projeto.

Contratos de operacdo e manutengdo (Operations and Support
Agreement) celebrados entre cada uma das SPEs e a Acciona
em 31 de julho de 2015.

Em conjunto, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios da Emissora, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios das SPEs, o Contrato de Penhor de A¢des
da Ipanema Participacbes, o Contrato de Penhor de Agdes da
Emissora, o Contrato de Penhor de Ac¢des das SPEs e o
Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos.

“Contrato de Penhor de Acdes da Holding”, celebrado em
[data] entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario e a Ipanema
Participacdes, com a interveniéncia e anuéncia da Emissora.

“Contrato de Penhor de A¢des do FIP”, celebrado em [data]
entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario e o FIP Rio Energy, com
a interveniéncia e anuéncia da Ipanema Participacdes.

“Contrato de Penhor de Ac¢des dos Parques”, celebrado em
[data] entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario e a Emissora, com
a interveniéncia e anuéncia das SPEs.

“Contrato de Penhor Conjunto de Maquinas e Equipamentos,
de Direitos Emergentes e Outras Avencgas”, celebrado em
[data] entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario e as SPEs, com a
interveniéncia e anuéncia da Emissora.



Coordenador Lider ou Itau
BBA

Coordenadores

CVM

Data de Amortizacao das
Debéntures

Data de Emissao

Data de Integralizacéo

Data de Liquidacao

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios

Data de Subscricdo

Data de Vencimento

Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total

DDA

Debéntures

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1° 2° e 3° (parte), 4° e 5°
andares, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30.

O Itat BBA, a XP Investimentos e o Santander, em conjunto.
Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada uma das datas em que o Valor Nominal Atualizado seré
amortizado, conforme datas indicadas na tabela prevista na
Clausula 4.3.1 da Escritura de Emiss&o.

Data de emissdo das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emisséo, qual seja: [--] de [--] de [--].

Data em que ocorrerd a subscricdo e integralizacdo das
Debéntures, por meio do MDA efou do DDA, a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, pelo Valor
Nominal Unitério.

A data em que ocorrer a efetiva integralizacdo das
Debéntures, em valor correspondente ao Preco de Subscri¢do
da quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas.

Data em que ocorrer 0 pagamento dos Juros Remuneratdrios,
sendo a primeira em 15 de [novembro] de 2016 (inclusive) e
as demais sucessivamente nos semestres subsequentes,
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de [maio] e [novembro],
sendo o Gltimo pagamento realizado na Data de Vencimento.

Data em que ocorrera a subscrigdo das Debéntures.

Data em que ocorrerd o vencimento das Debéntures, qual seja
[15] de [novembro] de [2028].

Data prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total.

DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA.

127.000 (cento e vinte e sete mil) debéntures simples,
nominativas, escriturais, nao conversiveis em acles, da
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria,
em série Unica, da 22 emissdo da Emissora, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo, objeto
da Oferta, com as demais caracteristicas previstas na Escritura
de Emisséo e neste Prospecto.
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Debéntures em Circulacéo

Debéntures Incentivadas

Debenturistas
Decreto 7.603

Despesas

Dia Util

DOECE
DOU

Emissao

Emissora ou Companhia

Encargos Moratdrios

Todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo
resgatadas, excluidas as Debéntures: (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a)
sociedades controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e ()
sociedades sobre controle comum; e (d) administradores da
Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente  relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente  mencionadas, incluindo seus conjuges,
companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

Significam quaisquer debéntures que atendam aos requisitos
dos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Os titulares das Debéntures.
O Decreto Presidencial n® 7.603, de 9 de novembro de 2011.

Despesas comprovadamente incorridas pelos Coordenadores,
incluindo despesas com o Agente Fiduciario, os assessores
legais da Emissdo, o Banco Liquidante, o Escriturador,
despesas de registro em cartorio, despesas relacionadas com
eventuais apresentacGes da Emissdo aos investidores, due
diligence e quaisquer outras despesas gerais (out of pocket)
relacionadas, direta ou indiretamente, as Debéntures e/ou a
Emissdo, inclusive apdés o decurso do prazo, resilicdo
voluntaria ou involuntéria, resolugcdo ou término do Contrato
de Distribuicéo.

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Diario Oficial do Estado do Ceara.
Diario Oficial da Unido.

A presente emissdo das Debéntures, que representa a 22
(segunda) emissao de debéntures da Emissora.

Itarema Geracdo de Energia S.A., sociedade andnima, com
sede na cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, localizada
Avenida Dom Luis, n° 1200, sala 1519, Aldeota, CEP 60160-
196, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.234.214/0001-74.

Encargos incidentes sobre os débitos vencidos e ndo pagos, no
caso de impontualidade no pagamento, pela Emissora, de
quaisquer obrigacfes pecuniarias relativas as Debéntures,
correspondentes a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial.
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Escritura de Emissao

Escriturador

Estatuto Social

Estudo de Viabilidade

Eventos de Inadimplemento

Eventos de Inadimplemento
Automatico

Eventos de Inadimplemento

nao Automatico

Fiadoras ou SPEs

Fiancas Bancérias

Fiancas das SPEs

FIP Rio Energy

"Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em
Série Unica, para Distribuicio Publica, da Itarema Geracdo de
Energia S.A.", celebrada entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario
em [--] de [--] de [--], anexa a este Prospecto.

Itatl Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 61.194.353/0001-64.

O estatuto social da Emissora, anexo a este Prospecto.

Estudo de viabilidade econ6mica da Emissora elaborado pela
LCA Consultores, datado de 29 de janeiro de 2016.

Os Eventos de Inadimplemento Automatico e os Eventos de
Inadimplemento ndo Automatico, em conjunto.

Eventos que acarretam o vencimento antecipado automatico
das obrigacfes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo ou interpelagéo,
judicial ou extrajudicial, definidos nos termos da Escritura de
Emisséo.

Eventos que podem acarretar o vencimento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, conforme venha a ser deliberado
em Assembleia Geral de Debenturistas, definidos nos termos
da Escritura de Emissao.

Em conjunto, Eoélica Itarema | S.A., Edlica Itarema Il S.A.,
Eélica Itarema Il S.A., Eolica Itarema IV S.A., Edlica
Itarema V S.A., Eélica Itarema VI S.A., Edlica Itarema VII
S.A., Edlica Itarema VIII S.A. e Eo6lica Itarema IX S.A., todas
sociedades de proposito especifico constituidas pela Emissora
para a execugdo do Projeto e devidamente qualificadas na
Escritura de Emisséo, anexa a este Prospecto.

Fiancas bancarias prestadas em favor dos Debenturistas pelo Itau
Unibanco S.A., pelo Banco Santander (Brasil) S.A., pelo Banco
BNP Paribas Brasil S.A., pelo Banco Bradesco S.A. e pelo
Banco do Brasil S.A., por meio da emisséao de cartas de fianca.

Garantias fidejussérias prestadas pelas SPEs nos termos da
Escritura de Emissao.

Rio Energy Fundo de Investimento em Participacdes, fundo
de investimento em participacdes constituido em 24 de
outubro de 2012 sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 17.142.169/0001-89, administrado por
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Formador de Mercado

Formulério de Referéncia

Garantia Firme

Garantias Reais

Garantidores

IBGE

ICP Minimo

ICSD

ICSD Minimo

IFRS

InstituicBes Participantes da
Oferta

Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S&8o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 2041 e 2235 — Bloco A (parte),
inscrita no CNPJMF sob o n°® 62.318.407/0001-19,
devidamente autorizada perante a CVM a exercer atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios.

Instituicdo que podera vir a ser contratada pela Emissora, a
seu exclusivo critério, para prestacdo dos servigos de
formador de mercado, nos termos da Instrugdo CVM 384.

O formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos
da Instrucdo CVM 480 e anexo a este Prospecto.

Regime de garantia firme de colocagéo das Debéntures pelos
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuicéo.

Garantias constituidas e/ou que serdo constituidas por meio
dos Contratos de Garantia e compartilhadas em igualdade de
condigdes com o BNDES, no ambito do Contrato de
Financiamento com o BNDES, por meio do Contrato de
Compartilhamento de Garantias.

As SPEs, a Ipanema ParticipacGes e o FIP Rio Energy
considerados em conjunto.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

indice de Capitalizagdo Propria, definido como a razdo entre
Capital Social (subscrito e integralizado) e o Ativo Total,
igual ou superior a 20% (vinte por cento) do investimento
total do Projeto.

indice de Cobertura do Servico da Divida.

ICSD minimo de: 1,20 (um inteiro e vinte centésimos),
calculado nos termos da Escritura de Emissdo; ou (ii) 1,05,
caso a Emissora complemente o ICSD por meio do depdsito,
na Conta de Complementagdo do ICSD, do valor necessario
para que se atinja o ICSD Minimo, considerando os valores
depositados na Conta de Complementacdo do ICSD antes da
apuracdo do ICSD.

International Financial Reporting Standards, ou normas
internacionais de relatério financeiro, emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IASB.

Os Coordenadores e os Participantes Especiais, em conjunto.
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Instrucdo CVM 384

Instrucdo CVM 400

Instrucdo CVM 480

Instrucdo CVM 539

Investidores Institucionais

Investidores Nao
Institucionais

Investidores Profissionais

Investidores Qualificados

Instrucdo da CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, e
alteracGes posteriores.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados Investidores Qualificados, excetuando-se
as Pessoas Vinculadas.

Investidores, pessoas fisicas ou juridicas, que ndo estejam
compreendidos na definicdo Investidores Institucionais,
incluindo Pessoas Vinculadas.

Investidores definidos pelo artigo 9°-A da Instrucdo CVM
539, quais sejam: (i) instituicdes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instru¢cdo CVM 539;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (viii)
investidores ndo residentes.

Investidores definidos pelo artigo 9°-B da Instrugcdo CVM
539, quais sejam: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicéo de investidor
qualificado mediante termo proprio; (iii) as pessoas naturais
gue tenham sido aprovadas em exames de qualificacéo técnica
ou possuam certificacbes aprovadas pela CVM como
requisitos para 0 registro de agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
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Ipanema Participacdes

IPCA

Itarema |
Itarema Il
Itarema 111
Itarema IV
Itarema V
Itarema VI
Itarema VII
Itarema VIII
Itarema IX
Jornais de Publicacéo
JUCEC
JUCERJA

Juros Remuneratorios

consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos
proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

IPANEMA GERACAO DE ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.,
sociedade anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja, n® 470,
4° andar, CEP 22410-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.108.521/0001-22.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo IBGE.

Eolica Itarema | S.A.

Edlica Itarema Il S.A.

Edlica Itarema Il S.A.

Edlica Itarema IV S.A.

Eolica Itarema V S.A.

Edlica Itarema VI S.A.

Edlica Itarema VII S.A.

Eolica Itarema VIII S.A.

Edlica Itarema IX S.A.

Diario Oficial do Estado do Ceara e “O Estado”.

Junta Comercial do Estado do Ceara.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Juros remuneratérios incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado ou sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado,
conforme aplicavel, das Debéntures, correspondentes a uma
taxa equivalente a soma exponencial: (i) do percentual
correspondente ao maior valor entre: (a) a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ [--] a ser verificada no Dia Util
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento
de Bookbuilding; ou (b) a média das taxas internas de retorno
do Tesouro IPCA+ [--], a serem verificadas nos 3 (trés) Dias
Uteis imediatamente anteriores a data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding do cémputo de

dias), devendo ser consideradas, em todos os casos, as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
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Legislacdo Socioambiental

Lei 6.015

Lei 6.385

Lei 12.431

Lei 13.043

Lei das Sociedades por Acdes

MDA

MME

Notificacdo de Vencimento
Antecipado

Obrigac6es Garantidas

Oferta

Oferta Institucional

Oferta de Varejo

internet (http://www.anbima.com.br) nas referidas datas; e (ii)
de uma sobretaxa equivalente a um percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
conforme o Procedimento de Bookbuilding, limitada de
acordo com a classificagdo de risco (rating) atribuida a
Emisséo.

Legislagdo e regulamentacdo ambiental e trabalhista,
especialmente relativa a salde e seguranca operacional, e a
legislacdo referente a ndo utilizacdo de méo de obra infantil
e/ou em condicBes anélogas a de escravo.

Lei n®6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.
Lei n° 6.385, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.
Lei n® 13.043, de 13 de novembro de 2014.

Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Ministério de Minas e Energia.

Notificacdo com aviso de recebimento enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora, com cOpia para o Banco Liquidante, o
Escriturador e, em fungdo do Contrato de Financiamento com
0 BNDES e do Contrato de Compartilhnamento de Garantias,
para 0 BNDES, informando sobre a declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures.

Montante equivalente ao Valor Total da Emisséo, devido nos
termos da Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizagéo
Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios, bem como de todas as obrigacBGes previstas na
Escritura de Emissdo, inclusive honorérios do Agente
Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo
Agente Fiduciario ou Debenturistas na constituicéo,
formalizacdo, excussdo, execucdo das garantias previstas na
Escritura de Emissdo e/ou para salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas.

A oferta plblica de distribuicdo das Debéntures, nos termos
da Lei 6.385, da Instrucdo CVM 400 e das demais disposicdes
legais e regulamentares aplicaveis, descrita neste Prospecto.
Oferta das Debéntures destinada a Investidores Institucionais.

Oferta das Debéntures destinada a Investidores Nao
Institucionais.
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ONS

Participantes Especiais

Pedido de Reserva

Periodo de Auséncia do IPCA

Periodo de Capitalizacéo

Periodo de Colocacao

Periodo de Reserva

Periodo de Reserva das

Pessoas Vinculadas

Pessoas Vinculadas

Operador Nacional do Sistema.

InstituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuigédo
de valores mobiliarios que poderdo ser convidadas pelos
Coordenadores, com a concordancia da Emissora, para atuar
como participantes especiais da Oferta, devendo, neste caso,
ser celebrados contratos de adesdo com as respectivas
institui¢cBes financeiras contratadas.

Formulario especifico a ser preenchido pelos Investidores
Institucionais e pelos Investidores ndo Institucionais que
desejarem participar da Oferta durante o Periodo de Reserva.

Auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para
sua apuracao e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipotese de sua
extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscri¢do, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Pagamento de Juros Remunerat6rios imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e termina na
Data de Pagamento de Juros Remunerat6rios correspondente
ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede
0 anterior sem solucdo de continuidade até a Data de
Vencimento.

Periodo em que os Coordenadores realizardo a distribuicéo
publica das Debéntures, que sera de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde
que tenham sido cumpridas as Condicdes Precedentes.

Periodo compreendido entre [--] de [--] de 2016 e [--] de [--]
de 2016, no qual poderdo ser realizados os Pedidos de
Reserva no &mbito da Oferta.

Periodo compreendido entre [--] de [--] de 2016 e [--] de [--]
de 2016, que se encerra no 7° (sétimo) Dia Util anterior ao
encerramento do Procedimento de Bookbuilding, no qual os
investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo realizar
seus Pedidos de Reserva.

Em conjunto, (i) controladores ou administradores da
Emissora, InstituicBes Participantes da Oferta ou outras
pessoas vinculadas a emissdo e distribuicdo, bem como seus
cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau; (ii) empregados, operadores e demais
prepostos da Emissora e/ou das Institui¢cBes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na estruturagéo da
Oferta; (iii) agentes autbnomos que prestem servicos as
InstituicOes Participantes da Oferta; (iv) demais profissionais
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Plano de Distribuicio

Portarias

Portaria n° 47

Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil

gue mantenham, com a Emissora ef/ou as InstituicBes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servigos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (v) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
InstituicBes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas;  (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as InstituicOes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (vii) cbnjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a “iv”; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros ndo vinculados.

Plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, paragrafo 3°, da Instru¢do CVM 400, o qual
leva em consideracdo as relacdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica dos
Coordenadores e da Emissora, 0s quais assegurarao (i) que
0 tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de
risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes
dos Coordenadores recebam previamente exemplares dos
Prospectos, com informagdes sobre a Emissora e a Oferta,
para leitura obrigatéria e que suas davidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores
e/ou pela Emissora, conforme o caso.

As seguintes portarias do MME: (i) 224, de 15 de maio de
2015, publicada no DOU em 18 de maio de 2015; (ii) 279, de
23 de junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de
2015; (iii) 280, de 23 de junho de 2015, publicada no DOU
em 25 de junho de 2015; (iv) 281, de 23 de junho de 2015,
publicada no DOU em 25 de junho de 2015; (v) 286, de 23 de
junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de 2015;
(vi) 636, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em
28 de novembro de 2014; (vii) 637, de 27 de novembro de
2014, publicada no DOU em 28 de novembro de 2014; (viii)
638, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28
de novembro de 2014; e (ix) 641, de 27 de novembro de 2014,
publicada no DOU em 28 de novembro de 2014, que
atribuiram, nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, o carater
prioritério ao Projeto.

Portaria n® 47, de 06 de fevereiro de 2012, do MME, que dispde
sobre o procedimento de aprovacdo dos projetos de transmisséo
ou de geracao de energia elétrica considerados como prioritarios.

Préticas contabeis adotadas no Brasil, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Ac¢Oes, as normas, instrucbes e
regulamentos da CVM, o0s pronunciamentos contéabeis,
orientacbes e interpretagdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pela CVM e
pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.
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Preco de Subscricéo

Prémio de Resgate

PricewaterhouseCoopers

Procedimento de Bookbuilding

Projeto

Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar ou
Prospecto

Prospectos

PUMA

Quantidade Preferencial

Real, Reais ou R$

Relatorio dos Engenheiros

Valor  Nominal  Atualizado, acrescido dos  Juros
Remuneratdrios, calculado pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos a partir da data da primeira subscricdo e
integralizacdo das Debéntures, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a CETIP e/ou 8 BM&FBOVESPA.

Prémio a ser pago por ocasido de um Resgate Antecipado
Facultativo Total, calculado nos termos da Clausula 5.2.4 da
Escritura de Emissao.

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES,
inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 61.562.112/0002-01.

Procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores nos termos do disposto nos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23, e no artigo 44 da Instrucdo
CVM 400, no qual serdo definidos, em conjunto com a
Emissora, os Juros Remuneratorios.

Implantacdo das 9 (nove) centrais geradoras edlicas do
Complexo Edlico Itarema: Edlica Itarema |, E6lica Itarema I,
Eélica Itarema 11, Eélica Itarema 1V, Edlica Itarema V, Edlica
Itarema VI, Edlica Itarema VII, Eo6lica Itarema VIII e Edlica
Itarema IX. Para mais informacdes sobre o Projeto, vide secéo
"Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto.

O prospecto definitivo da Oferta, incluindo seus anexos.

Este prospecto preliminar da Oferta, incluindo seus anexos.

O Prospecto Definitivo e o Prospecto Preliminar, em
conjunto, incluindo seus respectivos anexos.

PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi Ativos
da BM&FBOVESPA.

Limite de [--] ([-]) Debéntures por Investidor Né&o
Institucional, que serdo inicialmente alocadas a cada
Investidor N&o Institucional caso o total de Debéntures
correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos exceda a
guantidade de Debéntures prioritariamente destinada a Oferta
de Varejo.

Moeda corrente do Brasil.

Relatério assinado pelos engenheiros da Emissora
responsaveis pelo Projeto relativo a substituicdo do(s)
Contrato(s) de O&M.
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Remuneracdo de
Descontinuidade

Rendimentos das Acdes

Resolucdo CMN 3.947
Resolu¢do CMN 4.373
Resolucdo CMN 4.476

Resgate Antecipado
Facultativo Total

Santander

Taxa Substitutiva

Tesouro IPCA+ [--]

Remuneracdo total de 1,6% (um inteiro e seis décimos por
cento) incidente sobre o Valor Total da Emissdo, a ser paga
pela Emissora aos Coordenadores, em determinadas hipoteses
de ndo realizagdo da Oferta, previstas no Contrato de
Distribuicao.

Todos os frutos, dividendos, lucros, rendimentos, direitos,
juros sobre o capital préprio, distribuicBes, bonificacGes,
certificados, titulos, direitos e outros bens e demais valores a
qualquer tempo recebidos, creditados, pagos ou de qualquer
outra forma distribuidos a mediante a permuta, venda ou
qualquer outra forma de alienacdo das a¢Ges empenhadas e
quaisquer bens ou titulos recebidos ou de qualquer forma
distribuidos ao titular das a¢bes empenhadas, nos quais as
acbes empenhadas tenham sido convertidas (incluindo
quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios), assim
como todas as outras quantias pagas ao titular das acdes
empenhadas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer
das agdes empenhadas, incluindo, mas ndo se limitando, aos
dividendos, juros sobre capital préprio e todos os rendimentos
oriundos das a¢des empenhadas.

Resolugdo do CMN n° 3.947, de 27 de janeiro de 2011.
Resolucdo do CMN n° 4,373, de 29 de setembro de 2014.
Resolucdo do CMN n° 4.476, de 11 de abril de 2016.

Resgate antecipado da totalidade das Debéntures, realizado
nos termos da Clausula 5.2 da Escritura de Emissao.

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.235, 26° andar,
parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42.

Novo parédmetro a ser decidido pelos Debenturistas, reunidos
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas e em comum
acordo com a Emissora, observados a boa fé, a
regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, para a
Atualizacdo Monetaria das Debéntures, em caso de
impossibilidade de utilizagdo do IPCA ou do indice que vier a
substitui-lo, nos termos da Escritura de Emissao.

Titulos do Tesouro IPCA+ com juros semestrais (antigas
Notas do Tesouro Nacional - Série B), com vencimento em 15
de [--] de 20[--].
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Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total

Valor Nominal Atualizado

Valor Nominal Unitario

Valor Total da Emisséo

XP Investimentos

Valor Nominal Atualizado (ou do Saldo do Valor Nominal
Atualizado, conforme aplicavel), acrescido: (i) dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de
Subscricdo, ou a Data do Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme aplicavel,
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (ii) de
Prémio de Resgate.

Valor Nominal Unitario atualizado monetariamente pela
variacdo acumulada pro rata temporis do indice IPCA, desde a
Data de Subscricdo até a data do efetivo pagamento ou
respectiva amortizacao.

Valor nominal unitario das Debéntures que, na Data de
Emissdo, corresponde a R$ 1.000,00 (mil reais).

R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete milhdes de reais), na
Data de Emissao.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliérios,
com endereco na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3600/3624, 10° andar,
conjuntos 101 e 102, inscrita no CNPJMF sob o
n° 02.332.886/0011-78.
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CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES
ACERCA DO FUTURO

As informag0es constantes deste Prospecto, do Formulario de Referéncia, inclusive as se¢des “Estudo de
Viabilidade” e “Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as Debéntures” deste Prospecto e as
secbes "4. Fatores de Risco”, "5. Riscos de Mercado", "7 — Atividades do Emissora" e "10 —
Comentarios dos Diretores" do Formulério de Referéncia anexo a este Prospecto, bem como do Estudo
de Viabilidade anexo a este Prospecto relacionam-se com 0s nossos planos, previsdes, expectativas
sobre eventos futuros e estratégias e constituem estimativas, projecdes e declaragdes futuras que estéo
fundamentadas em nossas perspectivas atuais, projecdes sobre eventos futuros e tendéncias que afetam
ou podem afetar 0 nosso setor de atuacdo, nossa participacdo no mercado, nossa reputagdo, nossos
negdcios, nossa situacdo financeira, o resultado das nossas operacdes, hossas margens e nosso fluxo de
caixa.

Embora estas estimativas e declaragdes futuras encontrem-se baseadas em premissas razoaveis,
estas estimativas e declaragOes futuras estio sujeitas a diversos riscos, incertezas e suposicoes e sdo
feitas com base nas informac6es de que a Emissora dispde na data deste Prospecto.

As estimativas e declaracdes futuras da Emissora ndo sdo garantias de resultados futuros e, assim,
podem vir a ndo se concretizar, estando muitas dessas estimativas e declaracbes futuras além do
controle ou da capacidade de previsdo da Emissora.

Tendo em vista esses riscos e incertezas, o investidor ndo devera se basear somente nas expectativas
e declaragGes futuras para tomar a decisdo de investir.

Potenciais investidores deverdo conduzir suas proprias investigagfes sobre tendéncias ou previsoes
discutidas ou inseridas neste Prospecto, bem como sobre as metodologias e assun¢bes em que se
baseiam as discussdes sobre tendéncias e previsdes e ndo deverdo basear sua decisdo de
investimento exclusivamente nas premissas apresentas neste Prospecto, no Formulario de
Referéncia, ou mesmo no Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto.

O desempenho da Emissora pode ser influenciado por diversos fatores, incluindo,
exemplificativamente:

. conjuntura econdmica, politica, financeira e comercial global e nacional, em especial, nos
mercados geograficos em que a Emissora atua;

. as condicdes do setor de geracdo e transmissdo de energia elétrica no Brasil;
. alteracbes nas condicfes gerais da economia, incluindo, exemplificativamente, inflacéo,
deflacdo, variacdo cambial, flutuacbes na taxa de juros, nivel de emprego, crescimento

populacional, confiangca do consumidor, aumento do preco de energia, aumento dos niveis de
desemprego, crescimento ou diminuicdo do PIB e da populagéo;
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. adocdo de medidas por parte das autoridades, incluindo atos unilaterais;
. alteracdes na legislacdo e regulamentacdo brasileiras, presentes e futuras;

. capacidade de pagamento dos financiamentos e cumprimento das obrigacfes financeiras
assumidas pela Emissora;

. capacidade de implementacdo da estratégia operacional da Emissora e de seu plano de
investimentos;

. condigdes meteoroldgicas na regido em que se situa o Projeto;

. incapacidade de obter ou manter licencas e autorizagdes governamentais para operacdo do
Projeto;

. interesses dos acionistas controladores da Emissora;

. nivel de endividamento da Emissora;

. alteracdo dos custos de servigos e custos operacionais;

. capacidade de acessar 0 mercado financeiro ou de capitais em condi¢des favoraveis;

. outros fatores que podem afetar as condicGes financeiras, liquidez e resultados das operacGes

da Emissora; e

. outros fatores de risco apresentados nas se¢des "Sumario da Emissora" e "Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures" deste Prospecto, e nas secfes "4. Fatores de
Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia.

Os verbos "acreditar", "antecipar"”, "buscar", "continuar", "entender”, “esperar"”, "estimar", "prever",
"pretender"”, "poder" e palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e perspectivas para
o futuro. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, e envolvem riscos e
incertezas e ndo consistem em qualquer garantia de um desempenho futuro, sendo que 0s reais
resultados ou desenvolvimentos podem ser substancialmente diferentes das expectativas descritas
nas estimativas e declaragdes futuras, constantes neste Prospecto. A Emissora ndo pode assegurar
que atualizara ou revisara quaisquer dessas estimativas em razdo da disponibilizacdo de novas

informacGes, de eventos futuros ou de quaisquer outros fatores.

Tendo em vista 0s riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e declaracdes acerca do futuro
constantes deste Prospecto, do Estudo de Viabilidade e do Formulario de Referéncia podem néo vir
a ocorrer e, ainda, os resultados futuros e o desempenho da Emissora podem diferir
substancialmente daqueles previstos em estimativas em razdo, inclusive, dos fatores mencionados
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acima. Por conta dessas incertezas, o investidor ndo deve se basear nestas estimativas e declaractes
futuras para tomar uma decisdo de investimento.

A administracdo da Emissora acredita que o Estudo de Viabilidade foi preparado em base razoavel,
refletindo, atualmente, as melhores estimativas e julgamentos disponiveis, e apresenta, de acordo
com o seu melhor conhecimento e opinido, a expectativa do curso de agdo previsto da Emissora.
Entretanto, estas informagGes ndo sdo fatos e ndo se deve considera-las como sendo
necessariamente indicativas de resultados futuros. Os leitores deste Prospecto sdo advertidos para
ndo basearem sua decisdo de investimento exclusivamente nas informacGes apresentadas no Estudo
de Viabilidade.
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ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA DA COMPANHIA

A LCA Consultores, empresa de consultoria para o setor de energia elétrica, preparou o Estudo de
Viabilidade anexo a este Prospecto. O Estudo de Viabilidade ndo contém todas as informag6es que
o investidor deve considerar antes de investir nas Debéntures. Antes de tomar uma decisdo de
investimento, o investidor deve ler este Prospecto como um todo, bem como o Formulario de
Referéncia, as demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas e o Estudo de Viabilidade
da Companhia, todos anexos a este Prospecto.

O Estudo de Viabilidade foi elaborado e preparado exclusivamente para atender as exigéncias do
artigo 32, inciso 11, da Instrucdo CVM 400, tendo como objetivo a realizacdo de estudo e emissédo
de parecer referente a viabilidade econémico-financeira do Projeto e a capacidade do fluxo de caixa
do Projeto de honrar com as obrigacdes relacionadas as Debéntures, somadas as demais obrigagdes
financeiras da Companhia. No curso normal dos seus negécios, a Companhia ndo planeja tornar
publicas suas projecgdes relativas a futuras receitas, lucros ou outros resultados.

As andlises e conclusBes apresentadas no Estudo de Viabilidade foram preparadas com base na
metodologia de fluxos de caixa descontados dos acionistas e da Companhia considerando o método
de renda futura.

Tendo em vista as premissas destacadas no Estudo de Viabilidade, o valor agregado pelo Projeto
aos acionistas é de R$ 46.996 mil na data-base de 31 de dezembro de 2013, atualizado
monetariamente para 31 de dezembro de 2015, ou seja, 0 Projeto gera para 0s acionistas
aproximadamente R$ 47 milhdes adicionais ao capital aportado pelos seus acionistas no Projeto.

De acordo com o Estudo de Viabilidade, a taxa interna de retorno do Projeto é de 12,3% real, de
forma que no cenério que considera as premissas dispostas no Estudo de Viabilidade, o Projeto
mostrou-se viavel do ponto de vista econdmico-financeiro.

Adicionalmente, ressaltamos que o0s investidores ndo devem tomar nenhuma decisdo de
investimento baseado exclusivamente nessas informagdes. As informagfes financeiras contidas no
Estudo de Viabilidade estdo sujeitas a diversos fatores e podem ndo se confirmar. Tais fatores
incluem, mas ndo se limitam a, atraso no inicio da geracdo de energia, geracdo de energia abaixo do
esperado, alteragdes nos precos de energia elétrica, regulamentacdo governamental do setor elétrico,
dentre outros descritos na se¢do “Consideragdes Sobre Estimativas e Declaragdes Futuras” deste
Prospecto e nas se¢Oes "4. Fatores de Risco", "'5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia.

Os investidores devem observar ainda que as andlises incluidas no Estudo de Viabilidade e neste
Prospecto refletem determinadas premissas e estimativas nossas e da LCA Consultores com relacéo
a recursos, cronograma, investimentos, custos operacionais e capacidade de geracdo de energia. As
premissas utilizadas no Estudo de Viabilidade ndo foram verificadas de maneira independente por
partes externas a Emissora, exceto na forma descrita no Estudo de Viabilidade anexo a este
Prospecto.
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A LCA Consultores considera o Estudo de Viabilidade razoavel para efeitos do atendimento do
artigo 32, inciso 1, da Instrugdo CVM 400. O Estudo de Viabilidade foi incluido neste Prospecto na
confianca de precisdo das conclusfes do mesmo, dentro desse objetivo e na experiéncia dessa
empresa na elaboragéo dos relatdrios de avaliacdo independente.

A Emissora e sua administracdo acreditam que o Estudo de Viabilidade foi preparado em bases
razoaveis, refletindo estimativas e julgamentos decorrentes da andlise de informac6es
disponibilizadas pela Emissora e pelo Coordenador Lider que a LCA Consultores julgou confiaveis.
No entanto, em funcdo dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as estimativas, e
considerando que tais estimativas baseiam-se em determinadas suposi¢des sujeitas a incertezas e
contingéncias relevantes externas ao controle da Emissora, ndo ha garantia de que as estimativas ou
conclusdes extraidas das mesmas serdo concretizadas e, portanto, 0s recursos, custos, fluxo de
caixa, margem de lucro e exposi¢do ao risco do Projeto poderdo ser consideravelmente menos
favoraveis do que os apresentados no Estudo de Viabilidade.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes ndo examinou, compilou ou executou qualquer
procedimento com relacdo as informacgdes operacionais apresentadas ou outras informacGes
utilizadas na elaboragdo do Estudo de Viabilidade e, consequentemente, PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes ndo expressa uma opinido ou qualquer outra forma de garantia sobre tais
informacBes ou sua possibilidade de realizacdo. PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
ndo assume nenhuma responsabilidade e nega qualquer associa¢do com as informacdes financeiras
contidas no Estudo de Viabilidade e quaisquer outras informagdes delas derivadas, incluidas neste
Prospecto.

Os relatdrios de auditoria emitidos por PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes,
incluidos neste Prospecto, referem-se exclusivamente as informacoes financeiras historicas da
Emissora, inclusive as informacg@es financeiras histéricas contidas neste Prospecto, e ndo
fazem referéncia a nenhuma outra informacéo contida neste Prospecto que ndo sejam aquelas
derivadas das informacdes financeiras historicas.
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SUMARIO DA EMISSORA

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA. AS
INFORMAGCOES COMPLETAS SOBRE A EMISSORA ESTAO NO FORMULARIO DE
REFERENCIA ANEXO A ESTE PROSPECTO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A Emissora atesta que as informacdes constantes neste sumario sdo consistentes com as
informacg6es do Formulario de Referéncia, anexo a este Prospecto, nos termos do artigo 40,
paragrafo 3°, inciso 11, da Instru¢cdo CVM 400.

A Emissora apresenta a seguir um sumario das suas atividades, informacgdes financeiras e
operacionais, estratégias e principais fatores de risco. Este sumario ndo contém todas as
informagfes que um potencial investidor deve levar em consideragdo antes de investir nas
Debéntures, o qual deve ler cuidadosamente este Prospecto e o Formulario de Referéncia, para
um entendimento mais completo dos negécios da Emissora e das caracteristicas das Debéntures e
da Oferta, inclusive suas demonstracdes financeiras e informacdes trimestrais e as respectivas
notas explicativas anexas a este Prospecto.

Visao Geral

A Emissora é uma sociedade holding e possui nove subsidiarias integrais, constituidas sob a forma
de sociedades de proposito especifico, que juntas detém o Projeto, constituido de 9 (nove) parques
edlicos com capacidade instalada total de 207 MW, localizados no municipio de Itarema, no Estado
do Ceara.

O portfolio da Emissora, detido por meio das suas subsididrias, consiste nas seguintes usinas
edlicas:

Central Geradora Poténcia Instalada Leil&o Data de Inicio de
Edlica (MW) Suprimento do CCEAR
Itarema | 27 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 2016,
posteriormente alterada para 2
de maio de 2016
Itarema Il 27 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 2016,
posteriormente alterada para 2
de maio de 2016
Itarema 111 15 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 2016,
posteriormente alterada para 2
de maio de 2016
Itarema IV 21 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema V 21 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 2016
Itarema VI 24 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema VII 21 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema V111 21 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema 1X 30 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
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As subsidiarias da Companhia sagraram-se vencedoras no @mbito dos leildes A-3 de 2013 e 2014
promovidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, tendo comercializado 88,13% da
garantia fisica dos parques com as distribuidoras de energia que participaram de tais leildes como
compradoras. Foram celebrados Contratos de Comercializa¢do de Energia no Ambiente Regulado —
CCEARs entre cada subsidiaria e as compradoras de energia, todos com prazo de 20 anos.

A garantia fisica € o0 montante de energia que um agente gerador pode comercializar mediante a
celebracdo de contratos de compra e venda de energia. Essa garantia fisica, no caso das usinas
edlicas, é calculada mediante a aplicacdo de um fator de producdo anual, referente ao valor de
energia anual que é excedido com uma probabilidade de ocorréncia igual ou maior a 90% para um
periodo de variabilidade futura de 20 anos simulada a partir de uma série histérica de 3 anos de
medic¢&o no local (P90).

A tabela abaixo indica a quantidade de energia vendida por MWm, vis-a-vis a garantia fisica
cadastrada para cada SPE:

- Energia Vendida Garantia Fisica
Central Geradora Edlica (MW médio) (MW médio)
Itarema | 13,50 14,60
Itarema Il 13,00 13,90
Itarema Il1 7,60 8,50
Itarema IV 9,40 11,10
Itarema V 9,40 12,10
Itarema VI 12,30 12,20
Itarema VII 10,70 10,90
Itarema VIII 9,30 10,20
Itarema IX 9,10 15,30
Total 94,30 107,00

Os parques edlicos Itarema I, Itarema 11, Itarema 11 e Itarema V j& entraram em operagdo comercial
e os demais parques (Itarema 1V, Itarema VI, Itarema VII, Itarema VIII e Itarema 1X) estdo em fase
de implantacdo, com conclusdo estimada até agosto de 2016, podendo gerar, neste caso, receitas de
antecipacdo no mercado de curto prazo até 1° de janeiro de 2017.

Integra, ainda, o Projeto, um sistema de transmissdo de interesse restrito, constituido de um circuito,
em 34,5 kV, de uso exclusivo, até a Subestacdo Elevadora, em 34,5/230 kV, compartilhada entre
todas as subsidiarias da Companhia, e de uma linha de transmissdo, em 230 kV, circuito simples,
também de uso compartilhado, com cerca de vinte seis quildmetros de extensdo, interligando a SE
Elevadora ao barramento de 230 kV da Subestacdo Acarad |1, sob a responsabilidade da Companhia
Hidro Elétrica de Sdo Francisco (CHESF).

Os CCEARs foram celebrados com 28 distribuidoras de energia que atuam em diferentes estados do
pais, quais sejam: (1) para o A-3 de 2013 AES SUL, AMPLA, CAIUA, CEAL, CEB, CEEE-D,
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CELG, CELPA, CELPE, CELTINS, CEMAR, CEMAT, CEMIG DISTRIB, CEPISA, CERON,
COELCE, COPEL, COSERN, CPFL SANTA CRUZ, EEB, ELEKTRO, ELETROPAULO,
ENERGISA BO, ENERGISA MG, ENERGISA PB, ENERGISA SE, ENERSUL e LIGHT,; e (2)
para 0 A-3 de 2014: AMPLA, CAIUA, CEA, CEAL, CELESC DIST, CELG, CELPA, CELTINS,
CEMAR, CEMAT, CEMIG DISTRIB, CEPISA, CERON, CNEE, COELCE, COPEL, COSERN,
CPFL SANTA CRUZ, EEB, ELEKTRO, ENERGISA BO, ENERGISA MG, ENERGISA PB,
ENERGISA SE, ENERSUL, ESCELSA, LIGHT e PARANAPANEMA.

Os CCEARs preveem mecanismos de atenuacdo de riscos, como o direito de pleitear a adequacéo
do preco em caso de impacto no equilibrio contratual mediante criacdo de novos tributos, encargos
setoriais, contribuicdes parafiscais ou outros encargos legais, ou caso seja modificada a base de
calculo, as aliquotas e/ou o regime de arrecadacdo, observadas as exclusdes previstas nos
respectivos CCEARS.

Os montantes de energia produzidos entre o inicio da operagdo comercial das usinas e a data de
inicio de suprimento dos CCEARs podem ser comercializados pelas SPEs com quaisquer agentes
no Ambiente de Contratacdo Livre — ACL, no mercado de curto prazo ou, se aplicavel, em leilGes
para compra de energia, conforme a legislagdo. Apos a entrada em operacdo comercial, a energia
adicional que for produzida por determinada usina podera ser contabilizada no ambito dos
CCEARs. Também pode haver a comercializagdo no ACL, por meio de contratos bilaterais ou,
ainda, liquidagdo no mercado de curto prazo (PLD), desde que os montantes sejam excedentes a
energia vendida nos CCEARSs.

A legislacdo do sistema elétrico brasileiro e os contratos de concessdo das distribuidoras preveem
que, em caso de qualquer inadimplemento setorial, inclusive em caso de ndo pagamento das
obrigacdes contratuais das distribuidoras como compradoras de energia no ambito dos CCEARSs, as
distribuidoras ndo fardo jus aos seus respectivos reajustes tarifarios anuais.

Considerando que nenhuma usina e6lica das SPEs tinha entrado em operagéo nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015, a Emissora ndo apresentou qualquer receita
operacional, tendo apresentado R$1,6 milhdo relativo a outras receitas operacionais, relacionadas
aos contratos de aquisicdo de lastros de energia, bem como despesas incorridas para a aquisicdo de
tais lastros e implantacdo das centrais geradoras eolicas.

Ap0s a entrada em operacdo dos parques eélicos, a receita operacional da Emissora sera proveniente
da atividade de venda de energia elétrica gerada a partir dos parques eélicos por meio dos CCEARs
celebrados pelas SPEs no ambito dos leilGes A-3 de 2013 e 2014.

Estrutura Societaria

O organograma abaixo reflete a estrutura societaria da Emissora na data deste Prospecto Preliminar.
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Cinco Principais Fatores de Risco Relativos a Emissora

Os parques eolicos em implantagdo estéo sujeitos a riscos financeiros em caso de atraso no inicio de geracao
de energia.

A Companhia detém, por meio das SPEs, quatro parques e6licos em operacdo (Itarema I, Itarema Il, Itarema
111 e Itarema V) e cinco parques eolicos em fase de implantagdo (Itarema 1V, Itarema VI, Itarema VII, Itarema
VIII e Itarema 1X), adjudicados nos leildes A-3 de 2013 e 2014, localizados no municipio de Itarema, no
Estado do Ceard, formando o Complexo Eolico Itarema.

A Companhia pode ndo ser capaz de concluir o projeto de determinado parque edlico dentro do cronograma
ou do orgamento inicialmente estimado devido a uma série de fatores, incluindo, mas ndo se limitando a: (i)
fendmenos naturais, condi¢cdes ambientais e condi¢des geoldgicas adversas; (ii) atrasos na obtencdo de todas
as licencas, autorizagGes e aprovagdes por parte dos orgdos reguladores, incluindo as licencas ambientais,
cujas condicionantes podem impactar nossos projetos elevando os prazos e valores inicialmente estimados
para a instalacdo e operacdo de um empreendimento; (iii) falhas nos servicos necessarios, incluindo
imprevistos de engenharia que podem levar a construcdes fora dos padrdes aceitaveis, aumento dos riscos de
acidentes e impor custos adicionais para adequagdo das construgdes; (iv) disputas com empreiteiros e
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subempreiteiros, bem como atrasos na entrega de equipamentos; (v) dificuldades na integracdo de novos
administradores e colaboradores em nossa organizacdo; (vi) disputas trabalhistas; (vii) mudancas nas
condicBes de mercado; (viii) atrasos na obtencdo de financiamento adequado para concluir as construgdes e
iniciar as operacdes do Projeto; (ix) dificuldades ou impossibilidade de transmissdo da energia gerada; e (x)
outros problemas e circunstancias que podem resultar no aumento dos investimentos para construcdo e
implantag&o do Projeto.

Caso ocorra um atraso no inicio de geracdo de energia por cada uma das SPEs que compde o Projeto, havera
uma diferenca entre a energia a ser gerada e a energia vendida pelas SPEs sob os CCEARs, de modo que as
SPEs serdo obrigadas a repor a diferenga entre a energia entregue, e a energia comprada pelos compradores
dos CCEARSs, por meio de aquisicdo de energia no mercado livre, o que poderad causar um efeito adverso
relevante nos resultados da Companhia.

No caso de descumprimento do cronograma estimado para inicio das operagdes, a ANEEL também poderé
aplicar penalidades e poderd executar, também, as garantias de fiel cumprimento. Ademais, no limite, as
autorizagdes outorgadas as SPEs podem ser revogadas pela ANEEL na hipdtese de inadimplemento das
obrigagdes assumidas pelas SPEs, em especial, quando o atraso for superior a 365 dias em qualquer um dos
marcos de implantagdo do empreendimento, sem prejuizo da rescisdo dos CCEARS.

A Companhia ndo pode garantir que em caso de descumprimento do cronograma do Projeto a Companhia ndo
seja penalizada pela ANEEL ou sofra um efeito adverso relevante nos seus resultados e nas suas operacdes.

Apbs a entrada em operacdo, 0s parques edlicos podem gerar menos energia do que o esperado e a
Companhia podera nédo ser capaz de operar suas usinas conforme planejado em funcao de diversos fatores.

A operacdo das instalagdes da Companhia envolve diversos riscos, incluindo: (i) incidéncia de ventos em
intensidade diversa daquela considerada pela Companhia em estudos realizados na fase pré-operacional do
Projeto, uma vez que as estimativas do regime de ventos podem ndo ser precisas; (ii) desempenho dos
equipamentos de geracdo abaixo dos niveis de eficiéncia esperados ou contratados; (iii) desligamentos ou a
obstrucdo dos equipamentos de geragdo devido ao desgaste, design ou defeito de fabrica, avaria ou falha do
equipamento, falta de pecas de substituicdo, equipamento ou reposi¢do ou sobrecargas das redes externas de
transmissdo e distribuicdo de eletricidade; (iv) aumentos dos custos das operacOes, seguros e tributos; (v)
desastres naturais, tais como incéndios, terremotos, inundacdes ou outros eventos de forca maior, explosdes,
atos terroristas ou outras ocorréncias semelhantes que podem resultar em danos pessoais, perda de vida,
perigo ambiental ou lesdes graves ou destruicdo de uma usina ou suspensdo das suas operagdes; (vi) erros de
operacdo; (vii) ndo obtencdo ou manutencdo de todas as licencas, autoriza¢des e aprovagfes por parte dos
6rgdos reguladores e autoridades governamentais, incluindo as licengas ambientais, ou impossibilidade de
atendimento as condicionantes; (viii) incapacidade de operar dentro das limitacbes impostas por autoridades
governamentais, ambientais ou outros requisitos regulamentares eventualmente impostos; (ix) conflitos com
0s proprietarios dos iméveis que ocupamos e em que se localizam os parques eolicos, bem como com
proprietarios de imodveis adjacentes ou terceiros, inclusive decorrentes de queixas de ruido ou outros tipos de
incOmodo; (x) eventuais problemas na cadeia dominial ou constri¢do de qualquer natureza dos imoveis que a
Companhia e suas subsidiarias ocupam capazes de gerar discussdes sobre os contratos que legitimam a
ocupacao da Companhia dos imoveis e/ou que comprometam a sua regular ocupacao desses imoveis; (xi)
inviabilidade de lavratura e/ou registro das escrituras publicas de institui¢do de serviddo de passagem relativas
as serviddes de passagem para a linha de transmissdo de energia j& existentes e/ou de manutencdo de tais
servidoes; (xii) inviabilidade de constitui¢do de serviddo de passagem dos trechos da linha de transmissdo que
atualmente encontram-se sob demanda judicial; (xiii) perda da posse dos imdveis em que se localizam o0s
parques eblicos em razdo de sua eventual aquisicdo por terceiros ou de rescisdo dos contratos que regem sua
ocupacdo, considerando que todos os contratos que legitimam a sua ocupacao sdo contratos de cessao de uso,
ndo conferem direito real as SPEs, contém rendncia expressa ao exercicio de direito de preferéncia para
aquisicdo dos iméveis por cada uma das SPEs e ndo contém clausula de vigéncia oponivel a terceiros
adquirentes; e (xiv) 3 (trés) dos contratos de cessdo de uso que legitimam a posse das SPEs em rela¢do aos
imdveis em que se situam os parques edlicos foram celebrados por herdeiros do proprietario do imével sem a
observancia das formalidades legais exigidas (obtencdo de alvard judicial ou abertura de inventario e
representacdo pelo inventariante), o que pode ensejar questionamentos por eventuais terceiros prejudicados.
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A ocorréncia de qualquer um dos eventos anteriores podera resultar na perda das licencas e autorizagdes, na
impossibilidade de implantacdo, operacdo ou manutencdo de projetos pela Companhia, na reducdo
significativa ou eliminacdo das receitas decorrentes da operacdo de usinas, no aumento significativo dos
custos de exploracdo, em danos a terceiros e, dessa forma, poderia ter um efeito adverso nos negécios, na
situacdo financeira ou no resultado das operaces da Companhia.

A Companhia esta sujeita ao risco de inadimpléncia de seus clientes, o que pode impactar negativamente a
sua situagdo financeira e seu resultado.

Em seus projetos, a Companhia celebra diversos contratos com distribuidoras compradoras de energia, 0s
CCEARs. Nao é possivel garantir que as contrapartes dos CCEARs honrardo tais contratos. No caso de
descumprimento dos termos dos contratos por algum cliente, a Companhia poderd ter suas operagdes
comprometidas e consequentemente podera sofrer um impacto negativo em sua situacéo financeira e em seus
resultados.

Todos os contratos de venda de energia da Companhia foram celebrados no &mbito do ACR, sdo de longo
prazo e possuem contrato especifico de constituicdo de garantia de pagamento. Porém, a Companhia ndo pode
garantir que a qualidade do crédito das distribuidoras compradoras continuard a mesma e que elas honraréo os
contratos durante toda a sua vigéncia. Uma eventual elevacdo no nivel de inadimpléncia de seus clientes
podera gerar um efeito adverso relevante em sua situagdo financeira e comprometer seu resultado.

A Companhia e/ou suas controladas poderdo incorrer em custos significativos para cumprir com a regulacgéo
ambiental.

As atividades desenvolvidas pela Companhia e suas controladas sujeitam-se a diversas leis e regulamentos
ambientais, nas esferas federal, estadual e municipal, e qualquer incapacidade de cumprir com qualquer
dessas disposicBes podera sujeita-las a imposicdo de penalidades, desde adverténcias até sanc¢des relevantes,
tais como o pagamento de indenizagdes em valores significativos, revogacdo de licencas ambientais ou
suspensdo da atividade operacional de usinas geradoras. Além disso, 0 Governo Federal, o governo do Estado
do Ceara e a Prefeitura do Municipio de Itarema, onde a Companhia e suas controladas atuam, poderdo, no
futuro, adotar regras mais restritas aplicaveis as suas atividades. Por exemplo, essas regras poderdo exigir
investimentos adicionais na mitigagdo do impacto ambiental decorrente de suas atividades, bem como na
recomposi¢do de elementos dos meios bidticos e/ou geoldgicos das regibes onde elas atuam, levando-as a
incorrer em custos significativos para cumprir com tais regras. A ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados acima podera causar um impacto negativo na Companhia, seus resultados e o valor de mercado dos
valores mobiliarios de sua emissao.

A Companhia e/ou suas controladas poderdo ser responsaveis por perdas e danos causados a terceiros,
inclusive danos ambientais.

A Companhia e/ou suas controladas poderdo ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. A
Companhia ndo pode garantir que as apdlices de seguro contratadas serdo suficientes em todas as
circunstancias ou contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, ou a ndo observancia por subcontratados em cumprir obrigacdes
indenizatdrias assumidas perante a Companhia e/ou suas controladas, ou ainda, em contratar seguros, pode ter
um efeito adverso relevante para a Companhia. Além disso, a Companhia ndo pode assegurar a manutencdo
de apdlices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em termos aceitaveis no futuro.

Ademais, as atividades do setor de energia podem causar impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao
federal impde responsabilidade objetiva aquele que, direta ou indiretamente, causar degradacdo ambiental
gerando, portanto, o dever de reparar, indenizar e/ou compensar 0s danos causados ao meio ambiente e a
terceiros afetados independentemente de dolo ou culpa da Companhia. O pagamento de indenizacfes
ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacdo do meio ambiente podera
causar um efeito adverso relevante sobre a Companhia, seus resultados e o valor de mercado dos valores
mobiliarios de sua emisséo.
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Agente Fiduciario

O agente fiduciario das Debéntures serd a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que na
presente data ndo atua como agente fiduciario em outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou
integrante do mesmo grupo da Emissora.
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APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS,
OPERACIONAIS E OUTRAS INFORMACOES

Informagdes Financeiras

A moeda funcional relativa as informacdes financeiras da Emissora é o Real. Atualmente, a
Emissora elabora e apresenta suas demonstrag@es financeiras em Reais, de acordo com as Praticas
Contébeis Adotadas no Brasil e com o IFRS.

As informagbes financeiras constantes deste Prospecto foram extraidas das demonstragdes
financeiras auditadas da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2013, 2014 e 2015.

Informagdes de Mercado

As informagdes constantes deste Prospecto ou do Formulario de Referéncia sobre o setor de
atuacdo da Emissora, incluindo estimativas, foram extraidas de pesquisas internas e de mercado,
dados disponiveis ao publico e publicacBes do respectivo setor de atuagdo. Essas informagdes foram
obtidas de fontes que a Emissora considera confiaveis, como Banco Central, BM&FBOVESPA,
ANEEL, MME, entre outros, além de fontes privadas. Apesar de a Emissora ndo ter procedido a
qualquer investigacdo independente para verificar a exatiddo e retiddo dessas informaces, a
Emissora ndo tem motivos para acreditar que sejam imprecisas ou incorretas em algum aspecto
relevante. Contudo, a Emissora ndo presta qualquer declaracdo quanto a exatidao e retiddo dessas
informacGes e ndo assume qualquer responsabilidade sobre elas.

Arredondamentos
Alguns valores e percentuais constantes deste Prospecto foram arredondados para facilitar a sua

apresentacdo e, dessa forma, os valores totais apresentados em algumas tabelas deste Prospecto
podem ndo expressar a soma exata dos valores que o0s precedem.
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SUMARIO DA OFERTA

Esta secdo ndo contém todas as informacOes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisd@o de investimento nas Debéntures. O investidor devera ler este
Prospecto integralmente e de forma cuidadosa, com especial atencdo ao disposto na secdo
"Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as Debéntures”, deste Prospecto, nas
demonstraces financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas, bem como nas se¢des
"4, Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado™ do Formulario de Referéncia, antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures.

E recomendavel aos investidores interessados que entrem em contato com seus consultores juridicos

e financeiros antes de decidir investir nas Debéntures.

Emissora

Fiadoras

Coordenador Lider
Coordenadores

Instituicbes Participantes da
Oferta

Agente Fiduciario

Banco Liquidante
Escriturador
Classificacdo de Risco
NuUmero da Emisséo
Data de Emisséo

Valor Total da Emissao

Quantidade

Debéntures Suplementares

Itarema Geracédo de Energia S.A.

Edlica Itarema | S.A., Eélica Itarema Il S.A., E6lica Itarema Il1
S.A., Eolica Itarema IV S.A., Eélica Itarema V S.A., Eoélica
Itarema VI S.A., Edlica Itarema VII S.A., Eélica Itarema VIII
S.A. e Eolica Itarema IX S.A.

Banco Itait BBA S.A.
O Itall BBA, a XP Investimentos e o Santander.

Os Coordenadores, em conjunto com os Participantes Especiais
convidados pelos Coordenadores para atuar na Oferta, em nome
da Emissora, devendo, neste caso, ser celebrados contratos de
adesdo com os respectivos Participantes Especiais.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Itall Unibanco S.A.

Itati Corretora de Valores S.A.

[ -1

2% (segunda) emissdo de debéntures da Emissora.
[--] de [--] de [--].

O Valor Total da Emisséao é de R$ 127.000.000,00 (cento e vinte
e sete milhdes de reais), na Data de Emissdo, sendo que tal
montante ndo podera ser aumentado em fungdo do exercicio da
opcdo de emissdo debéntures adicionais e/ou debéntures
suplementares, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 14 e do
artigo 24, respectivamente, da Instru¢do CVM 400.

Serdo emitidas 127.000 (cento e vinte e sete mil) Debéntures.

N&o serdo emitidas debéntures suplementares, nos termos do
artigo 24 da Instrugdo CVM 400.
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Debéntures Adicionais
Valor Nominal Unitéario
Forma, Tipo e
Comprovacao de

Titularidade das
Debéntures

Conversibilidade e
Permutabilidade

Espécie

Autorizacéo Societaria

Garantias Reais

Garantias Fidejussdérias

Séries

Destinacéo dos Recursos

Ndo serdo emitidas debéntures adicionais, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM 400.

R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao.

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emisséo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, para as Debéntures depositadas eletronicamente
na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do
Debenturista que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures, e, para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA, sera expedido por esta, extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora, nem permutaveis em acgBes de outras
sociedades ou por outros valores mobilidrios de qualquer
natureza.

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoéria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

A Emiss&o foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora, realizada em [--] de [--] de [--].

As Obrigagdes Garantidas contardo com garantias constituidas
por meio (i) do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios das SPEs; (ii) do Contrato de Penhor de Acdes da
Emissora; (iii) do Contrato de Penhor de AcGes das SPEs; (iv)
do Contrato de Penhor de A¢Ges da Ipanema Participagdes; (v)
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da
Emissora; e (vi) do Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos. Para maiores informagdes, ver se¢do "Descricdo
das Garantias e do Contrato de Administracdo de Contas" deste
Prospecto.

Sem prejuizo das Garantias Reais, as Obrigagdes Garantidas
contardo com as Fiangas das SPEs. Adicionalmente, até a
comprovacao do Completion, as Obrigacdes Garantidas também
contardo com as Fiancas Bancarias. Para maiores informacoes,
ver secdo "Descricdo das Garantias e do Contrato de
Administracdo de Contas" deste Prospecto.

A emissdo serd realizada em série Unica.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto
7.603 e da Resolugdo CMN 3.947, os recursos liquidos captados
pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo
utilizados exclusivamente para reembolso de gastos que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro)
meses contados da Data de Emisséo, relacionados a implantagao
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Tratamento Tributario das
Debéntures e Imunidade
Tributaria

Regime de Colocagéo

Procedimento de
Distribuicéo

de 9 (nove) centrais geradoras e6licas que formam o Complexo
Eolico Itarema, projeto considerado prioritario pelo MME nos
termos das Portarias. Para maiores informacdes, veja a secdo
"Destinacdo dos Recursos™ deste Prospecto.

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no
artigo 2° da Lei 12.431 e, consequentemente, também gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 1° da referida Lei.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, que sera avaliada pelo Banco Liquidante e pelo
Escriturador e poderd ser julgada apropriada pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador, sob pena de ter descontados dos
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

As Debéntures serdo distribuidas sob o regime de garantia firme
de colocacéo.

As Debéntures serdo colocadas utilizando-se o procedimento
previsto no pardgrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
conforme plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores,
0 qual levard em consideracdo suas relagdes com clientes e
outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias
dos Coordenadores e da Emissora, observados os termos e
condicBes definidos no Contrato de Distribuicdo, assegurando
os Coordenadores: (i)que o tratamento conferido aos
investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do
investimento ao perfil de risco do puablico alvo; e (iii) que os
representantes de venda das instituicbes participantes do
consorcio de distribuicdo recebam previamente exemplar deste
Prospecto, com o Formulario de Referéncia anexo, a ser
disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Aviso ao
Mercado, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400, e
do Prospecto Definitivo, com o Formulario de Referéncia
anexo, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacéo
do Andncio de Inicio, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo
CVM 400, para leitura obrigatoria, e que suas davidas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 33 da Instrucdo CVM 400. A
Oferta ndo contara com esforgos de colocacdo no exterior.

Para mais informagfes acerca da colocagdo das Debéntures e
procedimento de distribuicdo, veja a secdo "Informagdes Sobre
a Oferta — Contrato de Distribuicdo - Colocacdo e
Procedimento de Distribuicdo™ deste Prospecto.
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Publico Alvo

Oferta de Varejo

O publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil
de risco dos seus destinatarios, é composto por Investidores
Institucionais e Investidores ndo Institucionais.

Os Investidores Nao Institucionais terdo o periodo compreendido
entre 0 5° (quinto) Dia Util apds a disponibilizago deste Prospecto
Preliminar e o Dia Util anterior ao Procedimento de Bookbuilding
para realizarem os seus Pedidos de Reserva para as Debéntures,
observado que os investidores que sejam Pessoas Vinculadas
deverdo realizar seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de
Reserva das Pessoas Vinculadas. O montante minimo de [63.500
(sessenta e trés mil e quinhentas)] Debéntures, ou seja, [50]%
([cinquenta] por cento) do Valor Total da Emissdo, sera destinado,
prioritariamente, a colocagdo publica para Investidores N&o
Institucionais no &mbito da Oferta de Varejo, que realizarem Pedido
de Reserva. Caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos
de Reserva admitidos exceda a quantidade de Debéntures
prioritariamente destinada a Oferta de Varejo, os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, poderdo manter a quantidade de
Debéntures inicialmente destinada a Oferta de Varejo ou elevar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de
Reserva admitidos, observado, se for o caso, o critério de rateio
descrito na secdo "InformagBes Sobre a Oferta — Contrato de
Distribuicao — Oferta de Varejo " deste Prospecto.

Cada um dos Investidores ndo Institucionais interessados
efetuard Pedido de Reserva de Debéntures perante uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, durante o Periodo de Reserva
(ou Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas, conforme o
caso), mediante preenchimento do Pedido de Reserva, sem
necessidade de deposito prévio do investimento pretendido.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores ndo Institucionais e dos
Investidores Institucionais que ndo apresentarem suas intengdes de
investimento no dia do Procedimento de Bookbuilding, com a
excecdo dos investidores que sejam Pessoas Vinculadas, serdo
consolidados com as intengdes de investimento dos Investidores
Institucionais para definigdo da taxa de Juros Remuneratorios. Os
Pedidos de Reserva de investidores que sejam Pessoas Vinculadas
ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding;
consequentemente, os investidores que sejam Pessoas Vinculadas
nao fardo parte da definicdo da taxa de Juros Remuneratdrios.

Para mais informacOes acerca da Oferta de Varejo, veja a secdo
"Informacdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo —
Oferta de Varejo" deste Prospecto.
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Oferta Institucional

Procedimento de
Bookbuilding

Periodo de Colocacao

Forma e Preco de
Integralizacdo

Registro para Distribuicao e
Negociagéo

As Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores
Institucionais, que poderdo optar por realizar: (a) Pedidos de
Reserva, durante o Periodo de Reserva; ou (b) apresentar suas
intencBes de investimento aos Coordenadores na data do
Procedimento de Bookbuilding.

Para mais informacOes acerca da Oferta Institucional, veja a
secdo "Informacdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo —
Oferta Institucional™ deste Prospecto.

Ser4d adotado o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, organizado pelos Coordenadores nos termos do
disposto nos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrugdo CVM 400, mediante a verificagdo, com os potenciais
investidores, do interesse de investimento nas Debéntures, em
diferentes niveis de taxas de juros, para a definicdo, em conjunto
com a Emissora, dos Juros Remuneratérios. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova
aprovacdao societaria pela Emissora.

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os
investidores que facam parte do Pdblico Alvo da Oferta, com a
excecdo de Pessoas Vinculadas. Os Pedidos de Reserva dos
Investidores ndo Institucionais e dos Investidores Institucionais que
ndo apresentarem suas intengdes de investimento no dia do
Procedimento de Bookbuilding serdo consolidados com as
intengbes de investimento dos Investidores Institucionais
apresentadas no dia do Procedimento de Bookbuilding, para
definicdo da taxa de Juros Remuneratorios.

Os Coordenadores realizardo a distribuicdo publica das
Debéntures no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as CondigOes Precedentes.

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, na Data de Subscricdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario de acordo com as normas de liquidacdo
aplicaveis a CETIP e/fou a8 BM&FBOVESPA. Caso qualquer
Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior a
Data de Subscricdo, a integralizacdo devera considerar o seu
Valor Nominal Unitério acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Subscri¢do até a
data de sua efetiva integralizag&o.

As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuicdo no
mercado primario por meio (i) do MDA, sendo a distribuicdo
liguidada financeiramente por meio da CETIP; ou (ii) do DDA,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
BM&FBOVESPA; (b) negociacdo no mercado secundario por
meio (i) do CETIP21, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente na CETIP; efou (ii) do PUMA, sendo as
negociacdes das Debéntures liquidadas financeiramente por
meio da BM&FBOVESPA,; e (c) custddia eletrdnica na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA.
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Data de Vencimento

Amortizacéo do Valor
Nominal Unitério

Atualizacdo Monetaria

Juros Remuneratorios

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado /ou vencimento
antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures previstas
na Escritura de Emissdo, as Debéntures vencerdo em [15] de
[novembro] de [2028].

Observado o disposto na Escritura de Emissdo e sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, quando aplicavel, o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 24
(vinte e quatro) parcelas semestrais e consecutivas, nas
respectivas datas de amortizacdo, conforme cronograma e
percentuais dispostos na Escritura de Emisséo. Para maiores
informacGes, ver sec¢do "InformacBes Sobre a Oferta —
Caracteristicas das Debéntures — Amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado" deste Prospecto.

O Valor Nominal Unitario serd atualizado pela variacdo
acumulada do IPCA, divulgado mensalmente pelo IBGE, desde
a Data de Subscricdo até a data do efetivo pagamento, sendo o
produto da Atualizagdo Monetéria automaticamente incorporado
ao Valor Nominal Unitario ou, se for o caso, ao saldo do Valor
Nominal Unitério. Para maiores informacGes, vide secao
"Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das Debéntures —
Atualizagdo Monetéria das Debéntures" deste Prospecto.

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a uma taxa equivalente a soma
exponencial: (i) do percentual correspondente ao maior valor
entre: (a) a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ [--] a ser
verificada no Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; ou (b) a média
das taxas internas de retorno do Tesouro IPCA+ [--], a serem
verificadas nos 3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores a
data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizacho do Procedimento de
Bookbuilding do computo de dias), devendo ser consideradas,
em todos os casos, as taxas indicativas divulgadas pela
ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br); nas referidas datas; e (ii) de uma
sobretaxa equivalente a um percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
conforme o Procedimento de Bookbuilding, limitada a (a)
1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento), caso a
classificacdo de risco (rating) das Debéntures seja igual ou
superior a "AA-" (ou equivalente); ou (b) 2,70% (dois inteiros e
setenta centésimos por cento), caso a classificacdo de risco
(rating) das Debéntures seja "A+" (ou equivalente). Os Juros
Remuneratorios serdo calculados de acordo com a formula
prevista na Escritura de Emissdo. Para maiores informagoes,
vide secdo "Informagdes Sobre a Oferta — Caracteristicas das
Debéntures — Juros Remuneratorios das Debéntures” deste
Prospecto.

O primeiro pagamento de Juros Remuneratorios sera realizado
em 15 de [novembro] de 2016 (inclusive) e os demais
pagamentos de Juros Remuneratdrios ocorrerdo sucessivamente
nos semestres subsequentes, sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de [maio] e [novembro], sendo o ultimo pagamento
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Repactuagdo Programada

Resgate Antecipado
Facultativo Parcial, Oferta
de Resgate Antecipado e
Amortizacéo
Extraordinéria Facultativa

Resgate Antecipado
Facultativo Total

Aquisicdo Facultativa

realizado na Data de Vencimento. Fardo jus ao recebimento dos
Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares de Debéntures
ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios.

Né&o havera repactuacdo programada das Debéntures.

N&o serd admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo
parcial das Debéntures, de oferta de resgate antecipado das
Debéntures ou de amortizagdo extraordinaria facultativa das
Debéntures.

A Emissora podera, observados os termos e condicoes
estabelecidos na Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, apos
transcorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emisséo e o
Completion, e desde que a Emissora esteja adimplente com suas
obrigacfes nos termos da Escritura de Emissdo e dos Contratos
de Garantia, realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total

Para mais informacgdes sobre o Resgate Antecipado Facultativo
Total, vide secdo "Informacdes Relativas a Oferta - Resgate
Antecipado Facultativo Total ou Parcial das Debéntures,
Amortizacdo Extraordinaria, Oferta de Resgate Antecipado e
Aquisicéo Facultativa”, deste Prospecto.

Apobs decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo,
observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser
adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer
momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Acdes, por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas
pela CVM.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos aqui
previstos poderdo: (i) desde que permitido pela regulamentagdo
aplicavel, ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos aqui previstos, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de
Atualizacdo Monetéria e Juros Remuneratorios das demais
Debéntures, conforme aplicavel. Na hip6tese de cancelamento das
Debéntures, a Escritura de Emisséo devera ser aditada para refletir
tal cancelamento.

Para mais informacbes sobre a Agquisicdo Facultativa, vide
secdo "Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as
Debéntures - As Debéntures poderdo, ainda, ser objeto de
Resgate Antecipado Facultativo Total nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o que poderd impactar de maneira adversa
na liquidez das Debéntures no mercado secundario”, deste
Prospecto.
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Vencimento Antecipado

Quoruns de Deliberagéo

Distribuicdo Parcial

Inadequacédo da Oferta

As Debéntures estdo sujeitas a determinados Eventos de
Inadimplemento que podem acarretar o0 seu vencimento
antecipado. Para mais informac0es, vide se¢des "Informagdes
Sobre a Oferta — Vencimento Antecipado” e "Fatores de Risco
Relacionados com a Oferta e as Debéntures — As obrigacOes da
Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a
hipdteses de vencimento antecipado" deste Prospecto.

Nas deliberaces das Assembleias Gerais de Debenturistas, a
cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitindo-se a
constituicdo de mandatério.

Sem prejuizo dos quéruns especificos estabelecidos na Escritura
de Emissdo e na legislacdo aplicavel, as deliberacBes das
Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo da aprovacéao
de Debenturistas titulares de, no minimo, mais de 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, nas
Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 18
(primeira) convocagdo, ou mais de 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em Circulacdo presentes as Assembleias Gerais
de Debenturistas realizadas em 22 (segunda) convocagéo, exceto
guando de outra forma prevista na Escritura de Emisséo.

As hipoteses de alteracdo da Escritura de Emissdo para: (i)
modificacdo dos Juros Remuneratdrios, (ii) modificacdo das
Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios; (iii)
modificacdo da Data de Vencimento; (iv) modificacdo dos
valores, montantes e Datas de Amortizacdo das Debéntures; (v)
alteracdo dos termos e condicOes da Clausula V da Escritura de
Emisséo; (vi) modificacdo dos quoruns previstos na Escritura de
Emisséo; (vii) modificagdo dos Eventos de Inadimplemento; e/
ou (viii) modificagdo das Garantias, dependerdo da aprovacao
de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo.

Para mais informacbes acerca das Assembleias Gerais de
Debenturistas, vide a secdo "InformacGes Sobre a Oferta —
Assembleia Geral de Debenturistas" deste Prospecto.

N&o sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures.

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores
que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao ou que ndao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacdes
das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito da Emissora. Os
investidores devem ler a secdo "Fatores de Risco Relacionados
com a Oferta e as Debéntures" deste Prospecto, em conjunto
com o0s com as secBes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de
Mercado", do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.
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Fatores de Risco

Informagdes Adicionais

Para avaliacdo dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures e uma descricdo completa de todos 0s riscos
associados a Emissora, o0s investidores deverdo ler,
respectivamente, as se¢des "Fatores de Risco Relacionados com
a Oferta e as Debéntures" e "Sumario da Emissora - Cinco
Principais Fatores de Risco Relativos a Emissora” deste
Prospecto, e as secBes "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de
Mercado", do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Emissora ou a Oferta poderdo ser obtidos com o0s
Coordenadores e na CVM, nos enderecos indicados na se¢éo
"Identificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Banco
Liquidante, do Escriturador, do Agente Fiduciario, dos
Assessores Juridicos e dos Auditores Independentes" deste
Prospecto, bem como com o0s Participantes Especiais e/ou com
os Participantes Especiais.

Para maiores informacdes sobre a Oferta, ver secdo "Informacdes Sobre a Oferta” deste Prospecto.
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS COM A OFERTA E AS DEBENTURES

Esta se¢cdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados as Debéntures
e a Oferta e ndo descreve todos os fatores de risco relativos a Companhia e suas atividades, os
guais o investidor deve considerar antes de adquirir Debéntures no &mbito da Oferta.

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a determinados riscos. Antes de tomar qualquer
decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informac6es contidas neste Prospecto e no Formulario de Referéncia, incluindo os riscos
mencionados abaixo e 0s riscos constantes das secdes "4.1. Descricdo dos Fatores de Risco" e "4.2.
Descricdo dos Principais Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia anexo a este Prospecto,
além das demonstragdes financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas, também anexas a este
Prospecto.

Os negocios, a situagdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez e/ou os
negocios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por qualquer dos
fatores de risco mencionados abaixo e nas se¢Oes "4.1. Descricdo dos Fatores de Risco™” e "4.2.
Descricdo dos Principais Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia. O preco de mercado das
Debéntures pode diminuir em razéo de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipteses em
gue os potenciais investidores poder&o perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento
nas Debéntures.

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Os riscos
descritos abaixo sdo aqueles que acreditamos atualmente serem capazes de afetar de maneira
adversa as Debéntures e a Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente nédo
conhecidos pela Companhia e pelos Coordenadores, ou que estes considerem atualmente
irrelevantes, também prejudicar as atividades, situagéo financeira e resultados operacionais da
Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo e nas se¢bes "4.1. Descricdo dos Fatores de Risco" e "4.2. Descricdo
dos Principais Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia sdo aqueles que a Emissora
conhece e que acredita que atualmente podem afetd-la de maneira adversa, de modo que riscos
adicionais nao conhecidos pela Emissora atualmente ou que a Emissora considera atualmente
irrelevantes também podem afeta-la de forma adversa.

Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros
antes de investir nas Debéntures.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera "efeito adverso™" ou "efeito negativo" para a Emissora, ou expressdes similares,
significa que tal risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante
nos negocios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressdes
similares incluidas nesta secéo devem ser compreendidas nesse contexto.
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As Garantias Reais serdo compartilhadas com o BNDES nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias e sua execucdo de forma eficiente podera depender de uma agao
conjunta e coordenada dos credores.

As Garantias Reais serdo compartilhadas com o BNDES nos termos do Contrato de
Compartilhamento de Garantias. Diante disso, o produto da execucdo das Garantias Reais pode ndo
ser suficiente para satisfacdo de todos os credores dos Instrumentos de Financiamento.

Ademais, eventuais conflitos entre os credores dos Instrumentos de Financiamento poderao resultar
em atrasos na excussdo das Garantias Reais de forma ndo eficiente, o que pode resultar em prejuizos
a tais credores, incluindo os Debenturistas.

A limitacdo na execucdo das Garantias podera afetar o recebimento do valor do crédito dos
Debenturistas.

Caso venha a ser declarado o vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela Emissora no
ambito da Oferta, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da excussdo das
Garantias Reais. O processo de excussdo das Garantias Reais, tanto judicial quanto extrajudicial,
pode ser demorado e seu sucesso depende de diversos fatores que ndo estdo sob o controle da
Emissora ou de seus respectivos credores, podendo ainda o produto da excussdo das Garantias
Reais nédo ser suficiente para pagar integralmente ou até mesmo parcialmente o saldo devedor das
Debéntures.

Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como
Debéntures Incentivadas nos termos da Lei 12.431, ndo ha garantias que elas continuardo a
receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431.

Conforme as disposicdes da Lei 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de Debéntures Incentivadas, tais
como as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior — que tenham
investimentos na forma da Resolugdo CMN 4.373 — e que ndo sejam residentes ou domiciliados
em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento)
em decorréncia da sua titularidade de, dentre outros, Debéntures Incentivadas, e que tenham sido
objeto de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas
como institui¢bes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de Debéntures Incentivadas, sujeitam-se a
incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota O (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados
requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que 0s recursos captados por meio das
Debéntures Incentivadas sejam destinados a projetos de investimento, desde que classificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal.
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Em adicdo, as Debéntures Incentivadas devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i)
remuneragdo por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo
admitir a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado
superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele
relacionada) nos dois primeiros anos apos a sua emissao; (v) vedagdo a compromisso de revenda
assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacao de seu registro em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as Debéntures Incentivadas em projeto de
investimento considerado como prioritario pelo Ministério competente. Para informacGes adicionais
sobre as Debéntures Incentivadas, ver se¢do “Visdo Geral da Lei 12.431” deste Prospecto.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos relacionados nos itens (i) a
(viii), ndo h& como garantir que as Debéntures permanecerdo recebendo o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431. Nesse caso, ndo ha garantia de que os rendimentos auferidos
em decorréncia da titularidade das Debéntures continuardo a seguir o regime de tributacdo descrito
na Lei 12.431, passando a ser tributados a aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas
residentes no Brasil e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou néo
residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota méxima inferior a
20%. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a Data de
Integralizacdo ndo serdo cobrados pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros
calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo sera novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas, 0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento
tributario diferenciado previsto na Lei 12.431 conferido as Debéntures. Adicionalmente, na hipotese
de ndo aplicagdo dos recursos oriundos da Oferta das Debentures no Projeto, é estabelecida uma
penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobiliario (no caso, a Emissora), de 20% sobre o valor
nado destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento tributario do titular da Debénture Incentivada,
previsto na Lei 12.431. A Emissora ndo pode garantir que tera recursos suficientes para o
pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento ndo causard um efeito adverso
em sua situagéo financeira.

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece diversas hip6teses que podem ensejar 0 vencimento antecipado
(automaético ou ndo automatico) das obrigacGes da Emissora com relacdo as Debéntures, como, por
exemplo, pedido de recuperacdo judicial ou de autofaléncia pela Emissora, ndo cumprimento de
obrigacOes previstas na Escritura de Emissdo, ndo observancia de certos indices financeiros e
vencimento antecipado de outras dividas, entre outros. Ndo ha garantias de que a Emissora dispora
de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento da divida representada pelas
Debéntures na ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipdtese que podera
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acarretar um impacto negativo relevante a Emissora e aos Debenturistas, incluindo a capacidade de
receber pontual e integralmente os valores que lhes forem devidos nos termos da Escritura de
Emissdo. Para descricdo completa dos eventos que podem ensejar o vencimento antecipado das
Obrigacdes da Emissora com relacdo as Debéntures, ver se¢cdo "Informacbes Sobre a Oferta —
Vencimento Antecipado” deste Prospecto.

A declaracio de vencimento antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures, em
virtude da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento nio Autom:itico, dependeri da
aprovacio de Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulacio

Na ocorréncia de um Evento de Inadimplemento ndo Automaético, o Agente Fiducidrio ndo
declarard automaticamente vencidas as obrigaces decorrentes das Debéntures, devendo convocar
uma Assembleia Geral de Debenturistas, na qual a declara¢do do vencimento antecipado dependera
da aprovacdo de Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
em Circulacdo, seja a Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 12 (primeira) ou em 22
(segunda) convocacao.

Caso a declaracdo de vencimento antecipado ndo seja aprovada, na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, por Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive por falta de quérum ou ndo instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, as obrigacdes decorrentes das Debéntures ndo serdo declaradas antecipadamente
vencidas, e os Debenturistas que houverem votado favoravelmente a declaracdo de vencimento
antecipado ndo terdo qualquer direito de receber antecipadamente o Valor Nominal Atualizado, os
Juros Remuneratdrios e/ou eventuais Encargos Moratdrios.

A baixa liquidez do mercado secundario brasileiro de valores mobiliarios pode dificultar o
desinvestimento nas Debéntures pelos Debenturistas.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta, historicamente,
baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado ativo e liquido
para negociacdo desses valores mobiliarios que possibilite aos adquirentes desses titulos sua pronta
alienacdo caso assim decidam. Dessa forma, os Debenturistas podem ter dificuldade para realizar a
venda das Debéntures no mercado secundario ou até mesmo podem ndo conseguir realiza-la, e,
consequentemente, podem sofrer prejuizo financeiro.

Eventual rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures podera acarretar reducao de
liquidez das Debéntures para negociacdo no mercado secundario.

Na realizacdo de uma classificacdo de risco (rating), determinados fatores relativos a Emissora
sdo considerados, tais como sua situacdo financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
estudadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela
Emissora, os direitos a elas atribuidos em contratos e os fatores politico-econdmicos que podem
afetar os aspectos operacionais e econémico-financeiros da Emissora. Dessa forma, as
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avaliacdes representam uma opinido quanto as condi¢cbes da Emissora de honrar seus
compromissos financeiros, incluindo a obrigacdo de pagar principal e juros das Debéntures no
prazo estipulado. Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures durante a
vigéncia das Debéntures podera afetar negativamente o pre¢o desses valores mobiliarios e sua
negociacdo no mercado secundario e/ou ocasionar o vencimento antecipado das Debéntures.
Adicionalmente, na ocorréncia de eventual rebaixamento na classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora podera encontrar dificuldades de captacdo por meio de outras emissdes
de titulos e valores mobiliarios, 0 que podera, consequentemente, ter um impacto negativo
relevante nos resultados e nas opera¢Bes da Emissora e na sua capacidade de honrar as
obrigac@es decorrentes das Debéntures.

Além disso, alguns dos principais investidores que compram valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentac@es especificas que limitam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas
classificaces de risco. Assim, o rebaixamento na classificagdo de risco das Debéntures pode fazer
com que esses investidores alienem suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar
adversamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no mercado secundario.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros, incluindo as
Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um
risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises mais desenvolvidos, podendo
esses investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobiliarios brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos
desses paises que podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios, incluindo a
Emissora, de cumprir com suas obrigagdes. Eventos econdmicos e politicos nesses paises podem,
ainda, ter como consequéncia restri¢cbes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital
investido. A Emissora ndo pode garantir que nao ocorrerdo no Brasil ou em outros paises eventos
politicos ou econdmicos que poderdo interferir nas atividades da Emissora, ou na cotacdo de valores
mobiliarios de sua emissdo, conforme descrito acima.

Os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais
concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e com
regulamentacéo e supervisdo de mercado diferentes das desses mercados.

As Debéntures poderdo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total ou Aquisicdo
Facultativa nos termos previstos na Escritura de Emissdo, 0 que poderd impactar de maneira
adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Conforme descrito na Escritura de Emisséo, a Emissora poderd, apds 2 (dois) anos contados da Data

de Emissdo, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo do CMN n° 4.476, adquirir, total ou
parcialmente, as Debéntures em Circulacéo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei
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das Sociedades por AcGes, de acordo com as informacdes descritas nas se¢des "Informagbes Sobre
a Oferta — Resgate Antecipado Facultativo Total ou Parcial das Debéntures, Amortizacdo
Extraordinéria, e Aquisi¢do Facultativa", deste Prospecto.

A realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Aquisicdo Antecipada Facultativa
podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte
consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociag&o.

As informagdes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto podem n&o ser precisas.

Este Prospecto, incluindo o Estudo de Viabilidade e o Formulario de Referéncia, contém informagdes
acerca das perspectivas do futuro da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora em relacéo ao
seu desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolvem riscos e
incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora serd consistente com tais
informagBes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas,
dependendo de vérios fatores discutidos nesta secdo "Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as
Debéntures", nos itens "4. Fatores de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia e
em outras secOes deste Prospecto. As expressfes "acredita que"”, "espera que™ e "antecipa que", bem
como outras expressfes similares, identificam informagbes acerca das perspectivas do futuro da
Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Adicionalmente, a Emissora é
uma sociedade constituida recentemente, sem historico operacional e, portanto, esta sujeita a riscos,
despesas e incertezas associados a implementacdo do seu plano de negdcio, que ndo sdo enfrentados,
normalmente, por empresas mais maduras. Empresas em seus estagios iniciais de desenvolvimento
apresentam riscos de negécio consideraveis e poderdo sofrer prejuizos significativos. A Emissora pode
enfrentar desafios e incertezas no planejamento financeiro devido & auséncia de dados historicos
disponiveis e as incertezas relativas a natureza, ao escopo e aos resultados das suas atividades futuras. E
possivel que a Emissora ndo tenha éxito na implementacdo das suas estratégias de neg6cios ou na
conclusdo do desenvolvimento da estrutura necessaria a realizagdo dos seus negocios conforme
planejado. Caso um ou mais projetos da Emissora deixem de ser concluidos, se atrasem ou sejam
cancelados, seus resultados operacionais serdo afetados de modo adverso e suas operagBes diferirdo
significativamente das atividades descritas neste Prospecto e no Estudo de Viabilidade. Os projetos da
Emissora podem se atrasar ou ser cancelados em fungdo de varios motivos, inclusive instabilidade
politica, agdo regulatoria governamental e/ou desastres naturais. Em decorréncia de fatores industriais ou
de fatores que se relacionam especificamente a Emissora, a Emissora pode ter que alterar seus métodos
de conducdo do negdcio, 0 que pode afetar adversamente a sua situacéo financeira e nos resultados das
suas operacOes. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as
informacdes contidas neste Prospecto e a ndo tomar decisfes de investimento unicamente baseados em
previsdes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume qualquer obrigacdo de atualizar ou revisar
quaisquer informagdes acerca das perspectivas do futuro, e a ndo concretizagdo das perspectivas do
futuro da Emissora divulgadas pode gerar um efeito negativo relevante em seus resultados e operacdes.

Para informagdes adicionais, ver se¢do “Consideragdes Sobre Estimativas e Declara¢des Futuras”
deste Prospecto.
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As Debéntures poderao ser objeto de vencimento antecipado na hipétese de indisponibilidade do
IPCA.

As Debéntures poderdo ser objeto de vencimento antecipado caso (i) ocorra auséncia de apuragdo e/ou
divulgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, contados da data esperada para sua
apuracao e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipétese de extincdo ou inaplicabilidade do IPCA por disposicao
legal ou regulatéria ou determinagdo judicial; (ii) ndo haja substituto legal para o IPCA, e (iii) a Taxa
Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributério previsto na Lei
12.431 ou ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na se¢do "Informagbes Sobre a Oferta —
Caracteristicas das Debéntures — Atualizagdo Monetdria das Debéntures” deste Prospecto. Os
Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal vencimento antecipado, ndo
havendo qualquer garantia de que a Companhia possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do
vencimento antecipado das Debéntures, ou que existirdo, no momento do resgate, outros ativos no
mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislag&o tributaria referente
ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo; dessa
forma, um eventual vencimento antecipado das Debéntures podera implicar a aplicacdo de uma aliquota
superior a que seria aplicada caso tais Debéntures fossem liquidadas apenas na Data de Vencimento.

O Estudo de Viabilidade baseia-se em estimativas de desempenho futuro que podem se revelar
inexatas.

O Estudo de Viabilidade incluido como anexo a este Prospecto, preparado por perito independente,
inclui estimativas e opinido da LCA Consultores, que se baseiam em suposicOes e expectativas
atuais com respeito a eventos futuros e tendéncias financeiras. A LCA Consultores considera o
Estudo de Viabilidade razoadvel para efeitos do atendimento do artigo 32, inciso Il, da Instrucdo
CVM 400. A Emissora ndo pode assegurar ao investidor que estas estimativas se concretizarao, pois
foram elaboradas com meros fins de ilustrar, de acordo com determinadas suposicdes limitadas e
simplificadas, a estimativa de recursos potenciais e custos da Emissora. Além disso, em funcédo dos
julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as estimativas, e considerando que tais estimativas
baseiam-se em determinadas suposic¢des sujeitas a incertezas e contingéncias relevantes externas ao
controle da Emissora, ndo ha garantia de que as estimativas ou conclusfes extraidas das mesmas
serdo concretizadas e, portanto, 0s recursos, custos, fluxo de caixa, margem de lucro e exposi¢ao ao
risco do Projeto poderdo ser consideravelmente menos favoraveis do que os apresentados no Estudo
de Viabilidade. Consequentemente, as expectativas de ganho dos investidores atuais ou potenciais
poderdo ser negativamente afetadas, na medida em que as estimativas podem ndo estar corretas e
que as conclusdes delas decorrentes podem nao se concretizar.

A modificacio das praticas contabeis utilizadas para calculo dos indices financeiros pode afetar
a percepcdo de risco dos investidores negativamente e gerar efeitos adversos nos precos dos
valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices financeiros estabelecidos na Escritura de Emissio e descritos na Se¢do “Informacdes
Sobre a Oferta —Vencimento Antecipado” deste Prospecto serdo calculados em conformidade com
as praticas contabeis vigentes quando da publicacdo pela Emissora de suas informagdes financeiras.
Qualquer mudanca em relacdo a tais principios ndo afetard a forma de célculo e divulgagdo dos
indices financeiros. Ndo obstante, a percep¢do de risco dos investidores podera ser afetada
negativamente, uma vez que havera divergéncia entre a forma como os indices financeiros seréo
efetivamente calculados e a forma como os mesmos seriam calculados caso o calculo fosse feito de
acordo as praticas contabeis modificadas. Adicionalmente, essa préatica pode gerar efeitos adversos
nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundério, incluindo, mas a tanto ndo
se limitando, o preco das Debéntures da presente Emisséo.
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A eventual contratacéo e realizac@o de operacOes de total return swap e hedge podem influenciar
a demanda e o preco das Debéntures.

Os Coordenadores e sociedades de seu grupo econdmico poderdo realizar operacdes com
derivativos para protecdo (hedge), tendo as Debéntures como referéncia (incluindo operacfes de
total return swap) contratadas com terceiros, bem como quaisquer outras operacfes permitidas pelo
artigo 48 da Instrucdo CVM 400, e tais investimentos ndo serdo considerados investimentos
realizados por Pessoas Vinculadas para os fins do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, desde que tais
terceiros ndo sejam Pessoas Vinculadas. A realizacdo de tais operac@es pode influenciar a demanda
e, consequentemente, o preco das Debéntures.
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INFORMACOES CADASTRAIS DA EMISSORA

Identificacdo

Sede

Registro de Emissora

Diretoria de Relagdes com
Investidores

Auditores Independentes

Jornais de Publicagdo

Banco Liquidante

Escriturador

Atendimento aos
Debenturistas

ITAREMA GERAGCAO DE ENERGIA S.A., companhia aberta,
com atos constitutivos arquivados perante a JUCEC sob o
NIRE 23300035844, e inscrita perante 0 CNPJ/MF sob o n°
13.234.214/0001-74.

A sede da Emissora esta localizada na Av. Dom Luis, n® 1200,
Torre Business, sala 1519, Aldeota, CEP 60.160-196, na
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara.

Registro na categoria B sendo requerido perante a CVM.

A Diretoria de Rela¢des com Investidores da Emissora esta
localizada na Rua Jardim Boténico, n° 518, 5° andar, Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. O Diretor de
RelagBes com Investidores é Marcos Ferreira Meireles . O
Departamento de Relagdes com Investidores da Emissora
pode ser contatado pelo telefone (21) 3373-2961 e correios
eletronicos _projectfinance@rioenergyllc.com.

PriceWaterhouse Coopers.

A Emissora divulga informages societarias em atendimento a
Lei das Sociedades por Ac¢des no DOECE e no jornal “O
Estado”.

Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n°® 100 — Torre Olavo Setlbal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.

Itat Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 61.194.353/0001-64

O atendimento aos Debenturistas ¢ feito pelo departamento de
relacGes com investidores da Companhia.
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P&gina da Internet

Formulério de Referéncia

Informacdes Adicionais

http://www.eolicasitarema.com - Exceto conforme
expressamente mencionado neste Prospecto, as informacdes
constantes da pagina na internet ndo sdo parte integrante deste
Prospecto, nem devem ser a ele incorporadas por referéncia.

Informagdes detalhadas sobre a Emissora, seus negocios e
operacBes poderdo ser encontradas no Formulario de
Referéncia, anexo a este Prospecto.

Informagdes complementares sobre a Emissora, a Oferta e as
Debéntures poderdo ser obtidas com a prépria Emissora, com
os Coordenadores, com a BM&FBOVESPA, com a CETIP e
com a CVM, nos enderecos e paginas da Internet indicados na
secdo "ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Banco Liquidante, do Escriturador, do Agente Fiduciario, dos
Assessores Juridicos e dos Auditores Independentes” deste
Prospecto, bem como com os Participantes Especiais.
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IDENTIFICACAO DA EMISSORA, DOS COORDENADORES, DO BANCO
LIQUIDANTE, DO ESCRITURADOR, DO AGENTE FIDUCIARIO, DOS
ASSESSORES JURIDICOS E DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Conforme estabelecido no item 2 do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, quaisquer esclarecimentos
adicionais sobre a Emissora e sobre a Oferta, poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos e paginas
da Internet:

Emissora

Itarema Geragéo de Energia S.A.

Rua Jardim Botanico, n° 518, 5° andar

Rio de Janeiro, RJ

CEP 22461-000

At.: Sr. Marcos Ferreira Meireles e Sr. Roberto Louis Colindres

Telefones: (21) 3373-2975 e (21) 3373-2961

E-mails: marcos.meireles@rioenergyllc.com; roberto.colindres@rioenergyllc.com e
projectfinance@rioenergyllc.com

http://www.eolicasitarema.com/

Coordenadores

Coordenador Lider

Banco Itai BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar
Sédo Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Caio Viggiano

Telefone: (11) 3708-8615

E-mail: caio.viggiano@itaubba.com
www.itau.com.br/itaubba-pt

A pessoa acima € o responsavel designado pelo Coordenador Lider, de acordo com o artigo 33,
paragrafo 3°, inciso 11, da Instru¢do CVM 400.

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.600/3.624, 10° andar, conjuntos 101 e 102

Séo Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Sr. Tomaz de Gouvéa

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: estruturacao@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

WWw.xpi.com.br
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Banco Santander (Brasil) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 2.235, 24° andar
Séo Paulo, SP

CEP 04543-011

At.: Sra. Cristina Schulman

Telefone: 11 3553 6792

E-mail: cschulman@santander.com.br
www.santander.com.br

Banco Liquidante

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setubal
CEP: 04344-902, S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

www.itau.com.br

Escriturador

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar
CEP: 04538-132, S&o Paulo — SP

Telefone: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
www.itaucorretora.com.br

Aqgente Fiduciario

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 500, bloco 13 — C, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
CEP 22.640-100 — Rio de Janeiro - RJ

At: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel: (21) 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br
www.oliveiratrust.com.br
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Assessores Juridicos

Assessor Juridico da Emissora
Machado Meyer Sendacz e Opice Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.144, 11° andar
Séo Paulo, SP

CEP: 01451-000

At.: Sra. Eliana Ambrésio Chimenti

Telefone: (11) 3150-7000

E-mail: echimenti@machadomeyer.com.br
www.machadomeyer.com.br

Assessor Juridico dos Coordenadores

Stocche Forbes Padis Filizzola Clapis Passaro Meyer e Refinetti Advogados
Centro Empresarial Cidade Jardim

Av. Magalhaes de Castro, 4.800, 18° Andar, Torre 2, Edificio Park Tower

Sdo Paulo, SP

CEP: 05502-001

At.: Sr. Henrique Bonjardim Filizzola

Telefone: (11) 3755-5402

www.stoccheforbes.com.br

Auditores Independentes

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Rua do Russel, 804, 7° andar, Gloria, Edificio Manchete
Rio de Janeiro, RJ

CEP 22210-907

At.: Maria Salete Garcia Pinheiro

Telefone: (21) 3232-6083

WWW.pWC.com.br
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DECLARA(;OES DE VERACIDADE DAS INFORMAQ@ES
A Emissora e 0 Coordenador Lider prestaram declaracBes de veracidade das informacfes, nos

termos do artigo 56 da Instrugcdo CVM 400. Essas declaracfes de veracidade estdo anexas a este
Prospecto.
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INFORMACOES SOBRE A OFERTA
Autorizacéo
Autorizacdo da Emissao

A Escritura de Emisséo foi firmada com base nas deliberaces da AGE da Emisséo, realizada em [--
] de [--] de [--], na qual foram deliberadas: (a) a aprovagdo da Emissao e da Oferta, bem como seus
termos e condicdes, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes; e (b) a autorizagdo a
Diretoria da Emissora a adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a implementacéo e formalizacdo das deliberagdes da AGE da Emissédo, especialmente
para realizacdo da Oferta e da Emissdo, incluindo a celebracdo da Escritura de Emissdo e seus
aditamentos, bem como ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer
documentos até entdo assinados pela Diretoria da Emissora para a implementacdo da Oferta, da
Emisséo e da constituicdo das garantias necessarias.

Autorizacdo da Constituicdo e Compartilhamento das Garantias pela Emissora, pelas SPEs, pela
Ipanema Participages e pelo FIP Rio Energy

As Garantias Reais, em regime de compartilhamento, conforme previsto abaixo, foram aprovadas,
conforme o caso, conforme deliberacfes tomadas: (i) pela Emissora, na AGE da Emisséo; e (ii) pelo
FIP Rio Energy, na AGQ do FIP Rio Energy. Adicionalmente, a constituicdo das Fiancas e das
Garantias Reais € autorizada nos termos do Estatuto Social das SPEs e da Ipanema Participacdes,
independentemente de aprovacdo dos 6rgaos societarios.

Requisitos
A Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia aos requisitos abaixo.

Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA — Associagédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, da Lei 6.385, da
Instrugdo CVM 400, bem como das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

A Oferta também sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da
data de divulgagcdo do Andncio de Encerramento da Oferta, nos termos do artigo 19 do Cédigo
ANBIMA.

Registro da Emissora como emissor de valores mobiliarios na CVM

A Emissora sera registrada como emissor de valores mobiliarios Categoria “B” junto a CVM, nos

termos da Lei n° 6.385, da Instrucdo da CVM 480, e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis.
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Arquivamento e Publicacéo

Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Acles, a ata da AGE da
Emisséo seré arquivada na JUCEC e publicada nos Jornais de Publicacéo.

A ata da AGQ do FIP Rio Energy foi registrada junto ao 1° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sob o n® 3548297.

Inscricdo da Escritura de Emissdo e averbamento de seus eventuais aditamentos ha JUCEC

A Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo averbados na JUCEC,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢es, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura, limitado, no caso da
Escritura de Emiss&o e em relagio ao seu primeiro registro, a até 2 (dois) Dias Uteis antes da data
de cumprimento dos vicios sanaveis da Oferta junto a CVM. A Emissora entregard ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original da Escritura de Emisséo e de eventuais aditamentos arquivadas na
JUCEC ou, conforme aplicavel, cpia com a devida assinatura digital da JUCEC que comprove o
efetivo registro da Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, em até 5 (cinco) dias apds
0 respectivo arquivamento.

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129 da Lei 6.015, em virtude das Fiancas das SPEs, a Emissora devera, no
prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura da Escritura de Emiss@o ou de eventual
aditamento, obter o registro da Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, conforme o caso,
perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados na Cidade de Fortaleza,
Estado do Ceara, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, devendo enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Escritura de
Emissdo e de eventual aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds 0s respectivos registros
(limitado, no caso da Escritura de Emissdo e em relacdo ao seu primeiro registro, a até 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de cumprimento dos vicios sanaveis da Oferta junto 8 CVM).

Os Contratos de Garantia e 0 Contrato de Compartilhamento de Garantias, assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e levados a registro nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos ou de Registro de Imdveis, conforme indicado nos
respectivos instrumentos, sendo certo que: (2) no caso dos Contratos de Garantia, 0S mesmos serao
registrados no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da sua celebracdo, e, no caso dos
aditamentos aos Contratos de Garantias, 0s mesmos deverdo ser registrados em até 20 (vinte) dias
contados da respectiva celebracdo, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario, dentro de até 5
(cinco) Dias Uteis contados do registro (limitado, no caso dos Contratos de Garantia e em relacio
ao0s seus primeiros registros, a até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de cumprimento dos vicios
sandveis da Oferta junto a CVM), 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente
registrado em cada um dos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos ou Cartdrios de Registro
de Iméveis competentes, conforme o caso; e (b) no caso do Contrato de Compartilhamento de
Garantias, 0 mesmo sera registrado no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da celebracéo,
devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento
devidamente registrado em cada um dos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
competentes.
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Os penhores constituidos por meio do Contrato de Penhor de A¢bes da Emissora, do Contrato
de Penhor de Ac¢Ges das SPEs e do Contrato de Penhor de Acdes da Ipanema Participagdes
serdo averbados nos Livros de Registro de Ac¢des Nominativas da Emissora, das SPEs ou da
Ipanema Participacbes ou nos livros e sistemas da instituicdo financeira responsavel pela
prestacdo de servicos de escrituracdo das acdes da Emissora, das SPEsS ou da lIpanema
ParticipacOes, caso as acles de tais sociedades venham a se tornar escriturais, devendo ser
anotados no extrato da conta de depdsito fornecido as respectivas acionistas, nos termos do
artigo 39 da Lei das Sociedades por A¢bes, em até 5 (cinco) dias contados da data de assinatura
dos respectivos contratos, observado o disposto abaixo.

A Emissora entregara ao Agente Fiduciario cdpia autenticada dos Livros de Registro de A¢les
Nominativas da Emissora, das SPEs e da Ipanema ParticipacGes e/ou declaracdo expedida pela
instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servigos de escrituracdo das acbes da
Emissora, das SPEs e da Ipanema Participacfes, caso as a¢cbes de tais sociedades venham a se
tornar escriturais, evidenciando a referida averbacdo, em até 5 (cinco) dias apds as respectivas
averbacdes, limitado a até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de cumprimento dos vicios sanaveis
da Oferta junto a CVM.

As Fiancas Bancérias, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a tal documento,
serdo celebradas e levadas a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos do domicilio das instituicdes financeiras emissoras da Fianca Bancaria e do
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, no prazo de até 20
(vinte) dias contado da data de emissdo das Fiangas Bancarias. A Emissora entregara ao
Agente Fiduciario 1 (uma) via original das Fiancas Bancarias em até 5 (cinco) Dias Uteis
apds o0s respectivos registros, limitado a até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de cumprimento
dos vicios sanaveis da Oferta junto a CVM.

Registro para Distribuicéo, Negociacdo e Custodia Eletrénica
As Debéntures serdo depositadas para:

@ distribuicdo no mercado priméario por meio (i) do MDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP e/ou (ii) do DDA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA,;

(b) negociacdo no mercado secundario por meio (i) do CETIP21, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente na CETIP; e/ou (ii) do PUMA, sendo as negocia¢des das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da BM&FBOVESPA,; e

() custddia eletrdnica na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.
Enquadramento do Projeto

A Emissdo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431 e do Decreto 7.603, de 9 de novembro
de 2011, tendo em vista 0 enquadramento do Projeto como projeto prioritario pelo MME, por meio
das seguintes Portarias do MME: (i) 224, de 15 de maio de 2015, publicada no DOU em 18 de maio
de 2015; (ii) 279, de 23 de junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de 2015; (iii) 280, de
23 de junho de 2015, publicada no DOU em 25 de junho de 2015; (iv) 281, de 23 de junho de 2015,
publicada no DOU em 25 de junho de 2015; (v) 286, de 23 de junho de 2015, publicada no DOU
em 25 de junho de 2015; (vi) 636, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28 de
novembro de 2014; (vii) 637, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28 de novembro
de 2014; (viii) 638, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28 de novembro de 2014; e
(ix) 641, de 27 de novembro de 2014, publicada no DOU em 28 de novembro de 2014.
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Objeto Social da Emissora e Caracteristicas da Emisséo

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: (i) realizar estudos para a implantacdo de energia edlica,
compreendendo 0s respectivos contratos de arrendamento com os proprietérios de terra; (ii) geragdo por
conta propria ou de terceiros e comercializacdo de energia edlica; (iii) pesquisa e desenvolvimento
experimental em ciéncias fisicas e naturais; (iv) realizagdo em terrenos proprios ou de terceiros e em
qualquer parte do territério nacional de exploracdo e assessoria eblica, inclusive para experiéncia e/ou
implantacdo; (v) prestacdo de servicos de qualquer natureza, especialmente planejamento, assessoria,
armazenagem, transportes e comercializacdo em geral; (vi) realizacdo por conta propria ou de terceiros
de operacfes comerciais nos mercados internos de produtos inerentes as atividades de producdo e
comercializacdo de energia eo6lica; (vii) representacbes em geral, atuando como mandatria ou
comissaria; (viii) todas as atividades -correlatas, consequentes ou subsididrias da geragdo,
comercializacdo e servigos nacionais, € que sejam compativeis com a natureza da Emissora; (ix)
assessoria gerencial em empresas coligadas ou controladas; (x) administragdo de bens proprios ou de
terceiros; (xi) participagdes em outras sociedades como sOcia, quotista ou acionista; (xii) compra e
locacéo de terras para desenvolver estudos técnicos com a indicacéo e a finalidade de realizagdo de todo
tipo de gestBes perante as secretarias do meio ambiente, prefeituras ou qualquer érgdo municipal,
estadual e federal, para a obtengéo de permissdes e alvaras necessarios para implantagdo dos projetos de
geracdo de energia eélica; e (xii) atividades profissionais, cientificas e técnicas ndo especificadas
anteriormente.

Numero da Emisséo

A presente Emissao constitui a 22 (segunda) emissao de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emisséo

O valor total da Emissao € de R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete milhBes de reais), na Data de
Emissdo, sendo que tal montante ndo poderd ser aumentado em funcéo do exercicio da opcéo de
emissdo debéntures adicionais e/ou debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo
14 e do artigo 24, respectivamente, da Instrucdo CVM 400.

Numero de Séries

A Emisséo seré realizada em série Unica.

Garantias Reais

Os Contratos de Garantia abaixo descritos serdo celebrados e registrados nos competentes Cartérios
de Titulos e Documentos ou de Registro de Imdveis, conforme indicado nos respectivos
instrumentos, até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de cumprimento dos vicios sanaveis da Oferta
junto & CVM, para assegurar, na forma compartilhada descrita abaixo, o fiel, pontual e integral

pagamento do Valor Total da Emissdo, devido nos termos da Escritura de Emissdo, acrescido da
Atualizacdo Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, bem como de todas
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as obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e
despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturistas na
constituicdo, formalizacdo, excussdo, execucdo das garantias previstas na Escritura de Emisséo e/ou
para salvaguarda dos direitos dos Debenturistas:

0] Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora;
(i) Contrato de Penhor de A¢des da Emissora;

(ili)  Contrato de Penhor de Agdes das SPEs;

(iv) Contrato de Penhor de Acbes da Ipanema Participacdes;

(V) Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs; e
(vi)  Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos.

A Emissora obrigou-se a, até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de cumprimento dos vicios sanaveis
da Oferta junto a CVM, comprovar ao Agente Fiduciario a ciéncia dos devedores dos CCEARs, da
ANEEL/MME, da Acciona e dos demais devedores dos direitos empenhados e/ou cedidos
fiduciariamente, caso aplicavel, a respeito das Garantias Reais, mediante notificacdo a ser efetuada
nos termos dos respectivos Contratos de Garantias.

A Emissora obrigou-se, ainda, a providenciar a averbacdo do 6nus das a¢bes da Emissora, das SPEs
e da Ipanema ParticipacBes, conforme descrito acima, nos “Livros de Registro de Agdes
Nominativas” da Emissora, das SPEs e da Ipanema Participa¢fes ou nos livros e sistemas da
instituicdo financeira responsavel pela prestacdo de servicos de escrituracdo das a¢oes da Emissora,
das SPEs e da Ipanema Participacfes, caso as acfes de tais sociedades venham a se tornar
escriturais, devendo ser anotados no extrato da conta de depoésito fornecido as respectivas
acionistas, nos termos do artigo 39, e de seu §1°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, em até 5 (cinco)
dias contados da data de assinatura do Contrato de Penhor de Ag¢des da Emissora, do Contrato de
Penhor de AcGes das SPEs ou do Contrato de Penhor de A¢des da Ipanema ParticipacGes, conforme
0 caso. Ainda, ap0s a referida averbacdo, a Emissora, as SPEs e/ou a Ipanema Participagoes,
conforme o caso, deverdo encaminhar ao Agente Fiduciario, cdpias autenticadas de seus respectivos
Livros de Registro de Ac¢Bes Nominativas e/ou declaracdo expedida pela instituicdo financeira
responsavel pela prestacdo de servicos de escrituragdo de suas agOes, conforme aplicavel,
evidenciando a anotagdo aqui referida, em até 5 (cinco) dias ap6s a devida averbacéo, limitado a até
2 (dois) Dias Uteis antes da data de cumprimento dos vicios sanaveis da Oferta junto 8 CVM.

O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, incluindo os
devidos registros e averbacdes nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
ou de Registro de Imdveis, conforme termos previstos na Escritura de Emissdo e nos referidos
Contratos de Garantia, e a comprovacdo da ciéncia por parte dos devedores dos direitos
empenhados, conforme o caso, nos termos informados acima. Para tanto, a Emissora entregara
ao Agente Fiduciario: (i) 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia e das Fiancas
Bancérias devidamente registrados; (ii) cOpia autenticada dos Livros de Registro de Acdes
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Nominativas da Emissora, das SPEs e da Ipanema Participa¢cfes, evidenciando as anotacdes
referidas acima e/ou declaracdo expedida pela instituicdo financeira responsavel pela prestagdo
de servigos de escrituracdo das acdes da Emissora, das SPEs ou da Ipanema Participacdes,
conforme o caso; e (iii) a comprovacdo da ciéncia por parte dos devedores dos direitos
empenhados, conforme o caso.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos respectivos
instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora.

A inobservancia dos prazos para execucdo de quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos
Debenturistas ndo ensejara, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias, na Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo
executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral
das Obrigac¢des Garantidas.

As Garantias Reais referidas acima foram outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel pela
Emissora, pela Ipanema Participacbes e pelas SPEs, vigendo até a integral liquidacdo das
Obrigacdes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da Escritura de Emissdo e demais
instrumentos juridicos competentes a formaliza¢do das Garantias Reais, firmados entre a Emissora,
a Ipanema Participacdes, as SPEs, o Agente Fiduciario, o BNDES e demais partes de referidos
instrumentos, conforme aplicavel.

Para maiores informacOes sobre as Garantias Reais, ver se¢cdo "Descricdo das Garantias e do
Contrato de Administracdo de Contas" deste Prospecto.

Administracdo de Contas

A Emissora e as SPEs obrigaram-se a constituir € manter, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, e do BNDES, por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios das SPEs e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da
Emissora:

(1) Contas Centralizadoras;

(i) Conta Centralizadora Pagamento Debéntures;

(iii)  Conta Reserva do Servico da Divida das Debéntures;

(iv)  Contas Reserva do Servico da Divida BNDES;

(v) Contas Reserva de O&M;
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(vi)  Conta de Reserva Especial; e
(vii) Conta de Complementacéo do ICSD.

Poderdo ser criadas e mantidas sob cessdo fiduciaria outras contas correntes diversas das
especificadas acima caso sejam necessarias para a operacionalizagdo da cessdo fiduciaria dos
direitos creditorios decorrentes dos CCEARS.

Garantia Fidejussoéria

Fiancas das SPEs. As SPEs celebraram a Escritura de Emissdo, na qualidade de fiadoras e
principais pagadoras, renunciando expressamente aos beneficios dos artigos 333, paragrafo Unico,
366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Codigo Civil, e dos artigos 130 e
794 do Cddigo de Processo Civil, responsabilizando-se solidariamente entre si e com a Emissora,
pelo fiel, pontual e integral pagamento das ObrigacGes Garantidas.

As SPEs se obrigaram a, observados os prazos de cura aplicaveis e independentemente de qualquer
pretensdo, agdo, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacdes, pagar as Obrigagdes Garantidas até as 16 horas da data de recebimento de notificagdo
com aviso de recebimento enviada pelo Agente Fiduciario informando da falta de pagamento de
qualquer das obrigacOes pecuniarias assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo (ou até as 16
horas do Dia Util imediatamente subsequente, caso a data de recebimento n&o seja um Dia Util ou
caso a notificacdo tenha sido enviada ap6s as 11 horas).

Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relacdo as Fiancas das SPEs serdo
efetuados fora do dmbito da CETIP e da BM&FBOVESPA, livres e liquidos, sem a deducdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza, encargos ou retengdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
devendo as SPEs pagar as quantias adicionais gque sejam necessarias para que os Debenturistas
recebam, apos tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente & que teria
sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis.

As Fiancas das SPEs aqui referidas foram prestadas pelas SPEs em carater irrevogavel e irretratavel
e entrardo em vigor na data de assinatura da Escritura de Emisséo, sendo certo que as SPEs
reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo Civil Brasileiro, a data do
pagamento integral das Obrigacfes Garantidas.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas SPEs com o fito
de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas.

As SPEs renunciam, por meio da Escritura de Emissdo, e até a integral quitacdo das obrigaces
decorrentes das Debéntures, a sub-rogacdo nos direitos de crédito correspondentes as obrigacdes
assumidas na Clausula 3.6 da Escritura de Emissdo. Assim, na hipdtese de excussdo da presente
garantia, as SPEs ndo terdo qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da
execucdo das Fiangas das SPEs até a integral e efetiva liquidacdo das Obrigacdes Garantidas.
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As Fiancas das SPEs poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidacdo das Obrigacfes Garantidas.

As Fiangas das SPEs permanecerdo vélidas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos,
alteracBes e quaisquer outras modificacfes nos Contratos de Garantia, na Escritura de Emissdo e
nos demais documentos da Oferta.

As despesas com o registro da Escritura de Emissdo nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos serdo de responsabilidade da Emissora.

Fiancas Bancarias. Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem constituidas no
ambito da Emissdo em favor dos Debenturistas, conforme previsto acima, a Emissora contratou,
como condicdo prévia a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, para cobertura de risco de
Completion do Projeto, fiancas bancarias em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario: (i) em qualquer hipotese, junto a institui¢des financeiras que possuam rating minimo de
[“AA-"], com perspectiva estavel, em escala local, pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou
o seu equivalente pela Moody’s; ou (ii) no caso de rebaixamento do risco soberano do Brasil para
um rating inferior a “AA-", em escala local, pela Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o seu
equivalente pela Moody’s, alternativamente: (a) junto a uma das 3 (trés) maiores instituicdes
financeiras privadas do Brasil em valor de mercado, ou (b) junto a agéncias (branches) brasileiras
de instituicBes financeiras internacionais cujas matrizes tenham rating em escala internacional no
minimo igual ao rating soberano do Brasil, para o fim de, em conjunto, garantir o pontual e integral
pagamento das ObrigacGes Garantidas.

As Fiangas Bancérias serdo firmadas por meio de uma ou mais cartas de fianca, que deverdo,
somados o0s percentuais das obrigacdes garantidas em cada carta de fianga, garantir o percentual de
100% (cem por cento) das ObrigacGes Garantidas, devendo as instituicGes financeiras prestadoras
das Fiancas Bancarias se responsabilizarem na qualidade de devedoras solidarias com a Emissora e
as Fiadoras (e ndo entre si) e principais pagadoras, respeitados os limites indicados nas respectivas
cartas de fianca, com renuncia aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cadigo Civil, pelo fiel,
exato e integral cumprimento das Obrigac6es Garantidas.

A Emissora obriga-se a manter as Fiancas Bancarias validas e eficazes até que a Emissora apresente
ao Agente Fiduciario a comprovagdo do Completion do Projeto, observados os termos abaixo.

A comprovagéo do cumprimento do Completion do Projeto para os fins da Escritura de Emisséo se
dara apds (a) a comprovacdo das condicBes previstas na Clausula 4.13.1 da Escritura de Emisséo; e
(b) o envio, pela Emissora ao Agente Fiduciario, de confirmacgdo por escrito do BNDES, inclusive
por meio do envio de cépia digitalizada da decisdo do BNDES, na qualidade de credor do Contrato
de Financiamento com o BNDES, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
respectiva confirmacdo pela Emissora, atestando o Completion, nos termos do Contrato de
Financiamento com o BNDES, juntamente com uma declaragdo da Emissora: (i) confirmando o
recebimento da declaracdo de Completion por parte do BNDES; (ii) atestando o cumprimento das
condicdes para o Completion; (iii) atestando a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigacGes perante os
Debenturistas; e (iv) solicitando ao Agente Fiduciario a liberacdo total, ap6s a comprovagdo do
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Completion do Projeto, das Fiangas Bancérias, sendo certo que nao sera necesséria a realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de quaisquer detentores das
Debéntures para formalizar a liberagdo total ou parcial das Fiancas Bancérias.

Os Debenturistas, ao subscreverem as Debéntures, expressamente concordam com a liberagdo das
Fiangas Bancérias ap0s a comprovacdo do Completion, independentemente de qualquer deliberacéo
em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio somente deverd proceder com a liberacdo das Fiangas Bancarias caso,
previamente & liberagdo: (i) ndo tenha conhecimento ou ndo tenha notificado a Emissora acerca da
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (exceto se o referido Evento de Inadimplemento
houver sido sanado), ou do vencimento antecipado das Debéntures; (ii) a Emissora esteja
adimplente com suas obrigacGes pecunidrias previstas na Escritura de Emissédo; e (iii) as Garantias
Reais estejam devidamente constituidas, vigentes e exequiveis nos termos da Escritura de Emissdo e
dos respectivos Contratos de Garantia.

As Fiancgas Bancérias deverdo ser emitidas com validade minima de 24 (vinte e quatro) meses, a
contar da data de sua emissdo, devendo ser renovadas ou substituidas, por igual periodo, de forma
que as Fiangas Bancérias sempre estejam em vigor até a ocorréncia do primeiro dos seguintes
eventos: (i) a quitacdo integral das Debéntures ou até (ii) o recebimento, pelo Agente Fiduciario, da
comprovagdo da ocorréncia do Completion, a ser enviada pela Emissora.

Na hipétese de o Completion e/ou a liquidacdo integral das Debéntures ndo ocorrer em até 60
(sessenta) dias antes da data de vencimento das Fiangcas Bancarias, a Emissora devera renova-las ou
substitui-las, por novas Fiangas Bancarias em até 60 (sessenta) dias antes de sua data de
vencimento, substancialmente com os mesmos termos e condicBes das Fiancas Bancérias
originalmente emitidas, por um prazo adicional de 24 (vinte e quatro) meses: (i) em qualquer
hipbtese, junto as mesmas instituicdes financeiras ou a outras instituicdes financeiras que possuam
rating minimo, em escala nacional, de [“AA-"], com perspectiva estavel, em escala local, pela
Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody’s; ou (ii) no caso de
rebaixamento do risco soberano do Brasil para um rating inferior a “AA-" em escala local pela
Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings ou o seu equivalente pela Moody’s, alternativamente: (a)
junto a uma das 3 (trés) maiores instituicfes financeiras privadas do Brasil em valor de mercado, ou
(b) junto a agéncias (branches) brasileiras de instituicGes financeiras internacionais cujas matrizes
tenham rating em escala internacional no minimo igual ao rating soberano do Brasil. Referida
renovacgdo deverd ser feita quantas vezes necessario, sempre em até 60 (sessenta) dias antes da data
de vencimento das Fiancas Bancérias, para que as Debéntures permanecam garantidas até que
ocorra 0 Completion ou a quitacdo integral das ObrigacGes Garantidas, 0 que ocorrer primeiro e
conforme aplicavel.

Cabera ao Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos Debenturistas, requerer a execucao,
judicial ou extrajudicial, das Fiancas Bancérias, quantas vezes forem necessérias até a integral e
efetiva liquidacdo das Obrigacbes Garantidas, em caso de inadimplemento de obrigagdes
pecuniarias, vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de ndo pagamento das
Debéntures na Data de VVencimento, nos termos da Escritura de Emissao.
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Todos e quaisquer custos incorridos na prestacdo das Fiangas Bancéarias em favor dos Debenturistas
deverdo ser arcados pela Emissora.

N&o ha preferéncia quanto a execucdo das Fiancas Bancarias, das Fiancas das SPEs ou das
Garantias Reais. As Fiancas Bancarias, as Fiancas das SPEs e qualquer das Garantias Reais sdo
garantias diversas e autbnomas e respondem pelas Obrigacdes Garantidas, nos termos da Escritura
de Emisséo, das Fiangas Bancérias e dos Contratos de Garantia.

As Partes concordam que dependerd de anuéncia prévia por escrito de todas as instituicdes
financeiras prestadoras das Fiangas Bancérias qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das
Debéntures que implique alteracdo ou tenha impacto sobre as Fiangas Bancarias, inclusive com
relacdo: (i) ao Valor Total da Emisséo; (ii) aos prazos para pagamento dos Juros Remuneratérios ou
Valor Nominal Atualizado; (iii) as Garantias Reais ou Fiangas das SPEs; ou (iv) ao valor da
Atualizacdo Monetéaria ou dos Juros Remuneratorios; (v) aos termos e condi¢6es da Clausula 4.13.1
abaixo.

Compartilhamento das Garantias Reais

As Garantias Reais descritas acima serdo compartilhadas, sem ordem de preferéncia de recebimento
no caso de excussdo, na propor¢do do respectivo saldo devedor de cada credor, com a divida
decorrente do Contrato de Financiamento com o BNDES, de acordo com o Contrato de
Compartilhamento de Garantias.

Para maiores informaces sobre o Contrato de Compartilhamento de Garantias, ver secdo
"Descrigédo das Garantias e do Contrato de Administracéo de Contas" deste Prospecto.

Procedimento de Bookbuilding

Seré adotado o procedimento de coleta de inten¢cbes de investimento, nos termos do disposto nos
parégrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, a ser organizado pelos
Coordenadores para a verificagdo, junto aos potenciais investidores, do interesse de investimento
nas Debéntures, em diferentes niveis de taxas de juros, sem lotes maximos ou minimos, para a
defini¢do, em conjunto com a Emissora, dos Juros Remuneratorios. O resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser
arquivado na JUCEC, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora.

Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding os investidores que facam parte do Publico
Alvo da Oferta, com a excecao de Pessoas Vinculadas. Os Pedidos de Reserva dos Investidores ndo
Institucionais e dos Investidores Institucionais que ndo apresentarem suas inteng6es de investimento
no dia do Procedimento de Bookbuilding serdo consolidados com as intengdes de investimento dos
Investidores Institucionais apresentadas no dia do Procedimento de Bookbuilding, para definicdo da
taxa de Juros Remuneratorios..

Banco Liquidante e Escriturador
O banco liquidante da Emissdo é o Itall Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade

de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 — Torre
Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04.
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O escriturador da Emissao € a Itad Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64.

O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, mediante
aprovacéo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Aumento da Oferta

O Montante Total da Oferta ndo podera ser aumentado em funcao do exercicio da op¢do de emissao
debéntures adicionais e/ou debéntures suplementares, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 e do
artigo 24, respectivamente, da Instru¢cdo CVM 400.

Formador de Mercado

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, contratar instituicdo financeira para exercer a atividade
de formador de mercado para as Debéntures, nos termos da Instrucdo da CVM 384, visando a
garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra e venda para as
Debéntures, na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, sendo que, caso o Formador de Mercado seja
contratado, a Emissora arcara integralmente com os custos de contratacdo do Formador de Mercado.

Os Coordenadores recomendaram a Emissora a contratacdo de Formador de Mercado.

Caracteristicas das Debéntures

Caracteristicas Basicas

Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures sera o dia [--

] de [--] de [--].

Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na CETIP,
sera expedido pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de
titularidade de tais Debéntures e, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA, sera
expedido pela BM&FBOVESPA extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ac¢les de emissdo da
Emissora.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria.

Data de Vencimento das Debéntures: Observado o disposto na Escritura de Emisséo, as Debéntures
vencerdo em [15] de [novembro] de [2028].
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Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdo.

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 127.000 (cento e vinte e sete mil) Debéntures.
Atualizacdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario serd atualizado pela variagdo acumulada do IPCA, divulgado
mensalmente pelo IBGE, desde a Data de Subscricdo até a data do efetivo pagamento, sendo o
produto da Atualizacdo Monetéria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se
for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario, calculado de forma pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe x C
Onde:

VNa= Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario remanescente ap6s
amortizacdo de principal, incorporagdo e atualizacdo monetéria a cada periodo), calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e ﬁ [( NI, )dup/dut]
1 \WVT—

n = namero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, sendo “n”
um ndmero inteiro;

Onde:

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Subscri¢do ou a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
IPCA, sendo “dup” um niimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario das Debéntures,
sendo “dut” um niimero inteiro;

NIk = valor do IPCA do més anterior ao més de atualizag&o, caso a atualizacdo seja em data
anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures. Apos a Data de Aniversario,

valor do nimero-indice do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do IPCA do més anterior ao més “k”.
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O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup

NI, \dut
(77s)

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data
n&o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacéo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substitui¢do a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero- indice projetado
calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero
indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagio percentual do IPCA,
conforme férmula a seguir:

NIy, = Nlg_1 X (1 + projegdo)
Onde:

NIkp = NGmero indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacao;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto nio houver sido
divulgado o numero- indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacéo
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O ndmero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacdo, deverdo ser utilizados

considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel por
seu calculo/apuracéo.
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Ap0s o Periodo de Auséncia do IPCA, o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal
ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberacdo dos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, observados a
boa fé, a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, a Taxa Substitutiva. Até a
deliberacdo desse pardmetro, serd utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo a mesma variacdo produzida pelo ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando
da divulgacéo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Emissora referida acima, a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e
0 IPCA, a partir do retorno de sua divulgacéo, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo
Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario
previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a
Emissora, em deliberaco realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na
Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, a totalidade das
Debéntures vencera antecipadamente e, consequentemente, devera ser resgatada pela Emissora, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate, calculados
pro rata temporis, a partir da Data de Subscricdo ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior. Nesta alternativa, para célculo da Atualizagdo Monetéria
serd utilizada para célculo do fator “C” a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada
oficialmente.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal para o
IPCA mesmo ap6s a determinacdo da Taxa Substitutiva, o IPCA voltar4, desde o dia de sua
divulgacéo, ou, conforme o caso, 0 seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a
ser utilizado para o célculo da Atualizacdo Monetéria, incidindo retroativamente a Data de
Aniversario do més imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

Juros Remuneratoérios das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratorios correspondentes a uma taxa
equivalente a soma exponencial: (i) do percentual correspondente ao maior valor entre: (a) a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ [--] a ser verificada no Dia Util imediatamente anterior & data
de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding; ou (b) a média das taxas internas de retorno do
Tesouro IPCA+ [--], a serem verificadas nos 3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores a data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding do computo de dias), devendo ser consideradas, em todos 0s casos, as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br) nas
referidas datas; e (ii) de uma sobretaxa equivalente a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido conforme o Procedimento de Bookbuilding, limitada de
acordo com a classificacao de risco (rating) atribuida a Emisséo, nos termos da tabela abaixo:
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RATING SOBRETAXA MAXIMA APLICAVEL ‘

Igual ou superior a AA- (ou 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por
equivalente) cento)

. 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por
A+ (ou equivalente) cento)

Os Juros Remuneratdrios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado, a partir da Data de
Subscricdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, e incorporados ou pagos, conforme aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculado em regime de capitalizagio composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a
férmula abaixo:

J =VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Taxa)ZSZ

100

Fator Juros = (1 +
Onde:

Taxa = taxa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada conforme o
resultado do Procedimento de Bookbuilding;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou Gltima data de pagamento dos
Juros Remuneratoérios e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

A Escritura de Emissdo sera aditada para refletir a taxa final consolidada aplicada aos Juros
Remuneratérios, conforme o resultado do Procedimento de Bookbuilding, sendo dispensada a
realizacdo de novo ato societario da Emissora e/ou de qualquer das SPEs ou da Ipanema
ParticipacOes para tanto.

Periodo de Capitalizagéo

O primeiro pagamento de Juros Remuneratérios sera realizado em [15] de [novembro] de 2016
(inclusive) e os demais pagamentos de Juros RemuneratOrios ocorrerdo sucessivamente nos
semestres subsequentes, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de [maio] e [novembro], sendo o
ultimo pagamento realizado na Data de Vencimento. Fardo jus ao recebimento dos Juros
Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios.
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Amortizagéo do Valor Nominal Atualizado

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 24 (vinte e quatro) parcelas
semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizagdo, conforme cronograma descrito na
2% (segunda) coluna da tabela a seguir e percentuais dispostos na 3?2 (terceira) coluna da tabela
abaixo. Fardo jus ao recebimento da amortizacdo do Valor Nominal Atualizado aqueles que forem
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de
Amortizacdo das Debéntures.

Parcela Data de Amortizacdo das Percentual Amortizado do Valor Nominal
Debéntures Unitario na Data de Emissao
12 15 de maio de 2017 4,1000%
28 15 de novembro de 2017 4,1000%
3@ 15 de maio de 2018 0,3800%
48 15 de novembro de 2018 0,3800%
58 15 de maio de 2019 1,3800%
62 15 de novembro de 2019 1,3800%
7 15 de maio de 2020 2,1300%
8 15 de novembro de 2020 2,1300%
92 15 de maio de 2021 1,0000%
108 15 de novembro de 2021 1,0000%
118 15 de maio de 2022 1,1000%
128 15 de novembro de 2022 1,1000%
132 15 de maio de 2023 5,0000%
148 15 de novembro de 2023 5,0000%
152 15 de maio de 2024 6,0000%
162 15 de novembro de 2024 6,0000%
178 15 de maio de 2025 5,2500%
182 15 de novembro de 2025 5,2500%
192 15 de maio de 2026 4,7500%
202 15 de novembro de 2026 4,7500%
218 15 de maio de 2027 8,0000%
228 15 de novembro de 2027 8,0000%
238 15 de maio de 2028 10,9300%
248 15 de novembro de 2028 Saldo do Valor Nominal Atualizado
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Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures depositadas
eletronicamente na CETIP; (b) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,; ou (c) os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estejam depositadas eletronicamente na CETIP
ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagédo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver
expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos (i) cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hip6tese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo ou (ii) cujos pagamentos devam ser realizados por meio da BM&FBOVESPA,
hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva
obrigacdo coincidir com sabado, domingo, feriado declarado nacional ou data em que, por
gualquer motivo, ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 0s débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de natureza néo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratoérios a razdo de 1% (um por cento) ao més,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre 0 montante
devido e néo pago.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na acima, 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura
de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos Jornais de Publicacdo, ndo lhe dara
direito ao recebimento da Atualizacdo Monetaria, Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratorios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuacdo Programada

As Debéntures nédo serdo objeto de repactuacdo programada.

Publicidade

Exceto pelo Aviso ao Mercado, que sera publicado no jornal [“Valor Econémico™], todos os atos e
decisbes a serem tomados decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser divulgados na pagina da Emissora, dos Coordenadores, da
CETIP, da BM&FBOVESPA e da CVM na rede mundial de computadores, devendo a Emissora

comunicar o Agente Fiduciario, a CETIP e a BM&FBOVESPA a respeito de qualquer divulgacéo
na data da sua realizacao.
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A Emissora podera alterar os Jornais de Publicacdo, conforme aplicavel, por outro(s) jornal(is)
de grande circulacdo que seja(m) adotado(s) para suas publicacdes societarias, mediante
comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacdo, na forma de aviso, no(s)
jornal(is) a ser(em) substituido(s), nos termos do pardgrafo 3°, do artigo 289, da Lei das
Sociedades por Ac¢Bes, cabendo aos Debenturistas verificar com a Emissora eventual alteracdo
dos Jornais de Publicacgéo.

Imunidade de Debenturistas

Ressalvado o tratamento tributario diferenciado das Debéntures previsto abaixo, caso qualquer
Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributéria, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagio a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacdo, o Banco Liquidante fara as reten¢des dos tributos previstos na legislacdo tributaria em
vigor nos rendimentos de tal Debenturista. Ser& de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e
validacdo da imunidade ou isenc¢do tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a
comprovagdo de mencionada situacao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de
avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo
ndo pagamento no prazo estabelecido por meio da Escritura de Emisséo.

Classificacdo de Risco

Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta, a Agéncia de Classificacdo de
Risco, que atribuira rating as Debéntures.

Tratamento Tributario
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao seu custodiante,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagio & data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isenc¢do tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, nos termos da legislacéo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade
ou isencao tributaria, nos termos descritos acima, e que tiver essa condigdo alterada por disposi¢ao
normativa, ou por deixar de atender as condicfes e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer informacédo adicional em relacdo ao tema
que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista acima, dando causa ao seu
desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pela multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor da Emissdo ndo alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2° paragrafos 5°,
6°e 7°da Lei 12.431.
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Sem prejuizo do disposto acima, caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo
e até a Data de Vencimento das Debéntures, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431 ou haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures
em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a
Emissora se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Para maiores informagcdes, ver se¢do "Visdo Geral da Lei 12.431" deste Prospecto.

Resgate Antecipado Facultativo Parcial das Debéntures, Amortizacdo Extraordinaria, Oferta
de Resgate Antecipado e Aquisicdo Facultativa

Resgate Antecipado Facultativo Parcial das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado ou a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures

N&o sera admitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures, de oferta
de resgate antecipado ou de amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo Total

A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, ap6s transcorridos 4 (quatro) anos
contados da Data de Emissdo, e desde que a Emissora esteja adimplente com suas obrigacGes nos
termos da Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, realizar Resgate Antecipado
Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante publicagdo Comunicagao
de Resgate Antecipado Facultativo Total, com antecedéncia minima de 35 (trinta e cinco) dias e

méaxima de 45 (quarenta e cinco) dias da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao pagamento do
Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total:

Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora pagard aos Debenturistas o Prémio
de Resgate, calculado de acordo com a seguinte formula:

Pn=Maximo {0;Saldo Devedor Ajustado-Saldo Devedor}
Onde,
Pn: é valor do Prémio de Resgate, que ndo podera ser negativo.
Saldo Devedor Ajustado: é o Valor Nominal Atualizado, acrescidos dos Juros Remuneratdrios

devidos e ndo pagos, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, conforme
formula abaixo:
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" PMT, xC,
= (1+ TaxaTesourolPCA)"/252

SaldoDevedorAjustado =

Onde,

“n” sdo os nimeros compreendidos entre 1, inclusive, e [--], inclusive. Para fins do célculo, ndo
serdo considerado os nUmeros correspondentes as parcelas ja quitadas junto aos Debenturistas;

“PMTn” é o n-ésimo valor constante da coluna “PMTn”, constante da tabela do Anexo VI da
Escritura de Emissdo, calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arredondamento. Para fins do
calculo, ndo serdo considerados os nimeros correspondentes as parcelas ja quitadas junto aos
Debenturistas;

“Taxa TesourolPCA” taxa fixa, em percentual ao ano, de remuneragdo (cupom sobre o IPCA) do
Tesouro IPCA+ com data de vencimento no ano de [--]. Serd utilizada a taxa indicativa do Tesouro
IPCA+ divulgada pela ANBIMA obtida 2 (dois) Dias Uteis antes da Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total. A taxa fixa em percentual ao ano devera ser deduzida, de forma exponencial, da
aliquota de imposto de renda vigente a época para investimentos de pessoas fisicas em debéntures
que gozem do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431, com prazo de
vencimento equivalente ao prazo de vencimento da Gltima parcela vincenda da PMThn;

“dun” é o nimero de Dias Uteis compreendidos entre a Data de Resgate Antecipado Facultativo
Total e a n-ésima data constante da coluna “Data de Pagamento da PMTn” constante no Anexo VI
da Escritura de Emissédo;

“Cn” ¢ o fator acumulado das varia¢cdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado nos termos da Clausula 4.2.1 da Escritura de Emisséo;

“Saldo Devedor”: Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos e nao
pagos, calculado na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total; (ii) mencdo ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e
(iii) quaisquer outras informacBGes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela CETIP, para as Debéntures que estiverem depositadas
eletronicamente na CETIP; (ii) os procedimentos estabelecidos pela BM&FBOVESPA, para as
Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA; ou (iii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem depositadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA.
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A CETIP e a BM&FBOVESPA deverdo ser notificadas pela Emissora sobre 0 Resgate Antecipado
Facultativo Total com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia contendo o “de acordo” do Agente
Fiduciério.

O célculo do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado pela Emissora e
validado pelo Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util antes da realizagio do respectivo Resgate
Antecipado Facultativo Total.

Aquisigéo Facultativa

Apo6s decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, observado o disposto na Lei 12.431, as
Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo o fato constar do relatorio da administragdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
gue venham a ser adquiridas nos termos aqui previstos poderdo: (i) desde que permitido pela
regulamentacdo aplicavel, ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo
CMN e na regulamentacéo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos aqui previstos, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores de
Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratorios das demais Debéntures, conforme aplicavel. Na hipotese
de cancelamento das Debéntures, a Escritura de Emissdo deverd ser aditada para refletir tal
cancelamento.

Vencimento Antecipado

Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.8 da Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Subscricdo ou a Ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme o caso), e dos Encargos Morat6rios e multas, se
houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de indenizacao
por perdas e danos que compense integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da
Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, respeitados os respectivos
prazos de cura:

Constituem Eventos de Inadimplemento Automatico:

() ndo pagamento, pela Emissora efou pelas SPEs, conforme aplicavel, nas datas de
pagamento previstas na Escritura de Emissao, de quaisquer obrigagdes pecuniarias devidas
aos Debenturistas, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 1
(um) Dia Util contado do respectivo vencimento;

(b) extin¢do, encerramento das atividades, liquidacédo, dissolucdo, ou decretacdo de faléncia da
Emissora e/fou de quaisquer das SPEs e/ou da Ipanema ParticipacBes, bem como o
requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs e/ou
pela Ipanema Participaces, ou o requerimento de faléncia relativo a Emissora e/ou a
quaisquer das SPEs e/ou a Ipanema Participagdes formulado por terceiros que ndo tenha
sido elidido no prazo legal;
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declaracdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES ou
declaracdo de vencimento de qualquer financiamento contratado pela Emissora e/ou pelas
SPEs com o BNDES ou suas subsidiarias;

a transformag&o da Emissora em outro tipo societario;

caso, até o 15° (décimo quinto) Dia Util anterior ao término da vigéncia das Fiancas
Bancarias, ndo ocorra (i) a renovacao das Fiancas Bancarias junto as institui¢fes financeiras
contratadas para prestacdo das Fiancas Bancarias nesta data; ou (ii) a substituicdo das
Fiangas Bancérias: (a) em qualquer hipotese, junto a institui¢des financeiras que possuam
rating minimo de [“AA-"], com perspectiva estavel, pela Standard & Poor's ou pela Fitch
Ratings ou o seu equivalente pela Moody’s; ou (b) no caso de rebaixamento do risco
soberano do Brasil para um rating inferior a “AA-", em escala local, pela Standard & Poor’s
ou pela Fitch Ratings ou o seu equivalente pela Moody’s, alternativamente: (1) junto a uma
das 3 (trés) maiores institui¢bes financeiras privadas do Brasil em valor de mercado, ou (2)
junto a agéncias (branches) brasileiras de instituicdes financeiras internacionais cujas
matrizes tenham rating em escala internacional no minimo igual ao rating soberano do
Brasil;

cancelamento, revogacao, ou extingdo das Autorizacdes;

pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou por quaisquer
das SPEs e/ou pela Ipanema Participa¢6es, conforme aplicavel,

constituicdo pela Emissora, pela Ipanema Participacfes ou por quaisquer das SPEs, de
penhor ou qualquer outro gravame ou énus sobre os direitos e bens dados em garantia as
obrigacdes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie de cessdo ou vinculagao
sobre 0s mesmos direitos a terceiros que ndo os Debenturistas e 0 BNDES, observado
ainda, no que couber, o compartilhamento de que trata a Clausula 3.7.1 da Escritura de
Emissdo e o Contrato de Compartilhamento de Garantias, ressalvada: (i) a constituicdo de
penhor em 2° (segundo) grau sobre os bens empenhados em 1° (primeiro) grau em garantia
das obrigacBes decorrentes das Debéntures, exclusivamente quando comprovadamente
exigido pela ANEEL, pela CCEE ou pela ONS para garantir obrigacdes regulatérias; e (ii) o
compartilnamento das garantias das Debéntures com a ANEEL, a CCEE ou a ONS,
exclusivamente quando comprovadamente exigido por tais entidades para garantir
obrigacbes regulatdrias, e desde que, na hipbtese prevista neste item (ii), o referido
compartilhamento seja aprovado por Debenturistas que representem mais de 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emisséo, pela Emissora ou pelas SPEs, em destinagdo
diversa da descrita na Clausula 3.12 da Escritura de Emisséo;
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(k)

cancelamento, rescisdo ou declaracdo judicial de invalidade ou ineficécia total ou parcial da
Escritura de Emissdo, desde que ndo revertida em até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
cancelamento, rescis@o ou declaracéo judicial, conforme o caso; e

questionamento da legalidade, validade ou exequibilidade da Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia ou de qualquer de suas disposic6es pela Emissora ou por qualquer de
suas Afiliadas.

Constituem Eventos de Inadimplemento ndo Automatico:

@)

(b)

©
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suspensdo da operacdo comercial do Projeto por determinacdo de autoridades regulatérias
por prazo superior a 5 (cinco) dias;

alteracdo, ndo renovacao, vencimento antecipado ou rescisdo dos Contratos de O&M: (i) até
dezembro de 2022, exceto se causado por descumprimento de obrigacdes contratuais pela
contraparte das SPES; ou (ii) a partir de janeiro de 2023, exceto se os Contratos de O&M
forem substituidos por Contrato(s) Aceito(s);

sem prejuizo do disposto na alinea (f) abaixo, concessdo de preferéncia a outros créditos ou
assuncao de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs;

emissdo de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario, pela
Emissora e/ou por quaisquer das SPEs, ressalvados eventuais aumentos de capital da
Emissora e/ou das SPEs integralizados exclusivamente pela Ipanema Participacdes e/ou
pela Emissora, conforme aplicavel,

celebracdo pela Emissora de contratos de mituo ou AFAC, exceto aqueles que,
cumulativamente: (i) forem realizados: (i-a) pela Ipanema Participagdes na Emissora, ou (i-
b) pela Emissora em qualquer das SPEs; (ii) forem irrevogaveis, irretrataveis e destituidos
de remuneracdo; e (iii) sejam celebrados até o término da implantacdo do Projeto,
destinados exclusivamente a implantacdo do Projeto, os quais deverdo ser devolvidos ou
capitalizados, conforme o caso, até 30 (trinta) dias ap0s a Ultima liberagéo de recursos pelo
BNDES nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES, ou a Data de Subscri¢éo,
0 que ocorrer por Gltimo;

distribuicdo, pela Emissora, de dividendos ou pagamentos de juros sobre capital préprio,
cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o dividendo obrigatdrio nos termos da Lei
das Sociedades por Acles, exceto se: (i) tiver ocorrido o Completion e a Emissora estiver
adimplente com suas obrigacfes previstas na Escritura de Emissao, incluindo a observancia
do ICSD Minimo, conforme declaragdo neste sentido prestada pela Emissora e confirmada
pelo Agente Fiduciario; ou (ii) aprovado expressa e previamente pelos Debenturistas,
conforme deliberacdo tomada em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto
na Clausula 1X da Escritura de Emisséo;

87



©

(b)

@

()

(k)

@

resgate, recompra ou amortizacdo de acfes de emissdo da Emissora, reducdo do capital da
Emissora, inclusive sob a forma de devolugdo de AFAC, exceto se, cumulativamente: (i)
tiver ocorrido o Completion; (ii) a Emissora estiver adimplente com suas obrigacdes
previstas na Escritura de Emissdo, incluindo a observancia do ICSD Minimo, conforme
declaracdo neste sentido prestada pela Emissora e confirmada pelo Agente Fiduciario; e (iii)
for mantido, ap6s a reducdo, recompra ou amortizagao pretendida, o ICP Minimo;

realizacdo de quaisquer outros pagamentos aos seus acionistas, partes relacionadas ou
sociedades integrantes de seu grupo econémico, para reembolso de despesas relacionadas a
gestdo do Projeto, em valor superior a R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por
ano, com excecao daqueles previstos nas alineas (f) e (g) acima;

sem prejuizo das alineas (f), (g) e (h) acima, resgate, amortizacdo ou bonificacdo de acdes
de emisséo da Emissora, ou distribui¢do, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas quando a Emissora estiver
inadimplente com qualquer obrigagéo pecuniaria ou ndo pecuniaria prevista na Escritura de
Emissdo ou nos Contratos de Garantia, ressalvado o dividendo minimo obrigatério disposto
no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

reducdo de capital social de quaisquer SPEs, inclusive sob a forma de devolucdo de
AFAC, ressalvada a reducdo de capital realizada com o objetivo exclusivo de suprir a
Emissora de recursos para liquidar obrigacfes assumidas perante os Debenturistas, nos
termos da Escritura de Emissdo, desde que: (i) fiquem comprovados, de forma
cumulativa, os seguintes requisitos: (i.a) manutencgdo, apés a reducédo pretendida, do ICSD
Minimo e do ICP Minimo consolidado; e (i.b) apresentacdo da anuéncia formal expressa
pela ANEEL quanto a reducdo de capital pretendida, se requerido pela legislacdo
aplicavel; e (ii) figue comprovado que no capital social da SPEs (considerando as SPEs
de forma consolidada) se tenham integralizado recursos excedentes ao valor global de
R$ 236.259.000,00 (duzentos e trinta e seis milhGes, duzentos e cinguenta e nove mil
reais), hipotese na qual o montante que exceder o valor acima descrito podera ser
reduzido do respectivo capital social, desde que seja apresentada anuéncia da ANEEL,
caso exigido pela legislacdo ou pela regulamentacéo setorial;

ressalvado o disposto no Evento de Inadimplemento Automatico (¢) e no Evento de
Inadimplemento ndo Automatico (s), declaracdo de vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo pecunidria assumida pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer
terceiros, em montante individual ou agregado superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhGes e
quinhentos mil reais), entendendo-se como valor agregado, para os fins desta alinea, o valor
considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, respeitados os respectivos prazos de
cura previstos em tais documentos;

a Emissora deixar de ter suas demonstracbes financeiras auditadas por auditor

independente mencionado na Clausula 7.1, alinea (tt), da Escritura de Emissdo, e
registrado na CVM;
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transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
pelas SPEs e/ou pela Ipanema Participacbes, das obrigacdes assumidas na Escritura de
Emissédo e/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel;

constituicdo, pela Emissora ou pelas SPEs, conforme aplicavel a qualquer tempo, ainda que
sob condicdo suspensiva, de quaisquer garantias reais, dnus em favor de terceiros sobre
quaisquer ativos, bens ou direitos (que ndo aqueles objeto das Garantias Reais, com relagédo
aos quais aplica-se o disposto na alinea (€) acima) ou, ainda, garantias fidejussérias, em
valor individual ou agregado superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhGes e quinhentos mil
reais), entendendo-se como valor agregado, para os fins desta alinea, o valor considerado
em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, salvo (i) mediante autorizagdo prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na
Clausula IX da Escritura de Emissdo; (ii) conforme permitido pela Escritura de Emisséo,
inclusive com relacdo a celebracdo dos Contratos de Garantia; (iii) para fins de constituicdo
de garantias exigidas pelo BNDES no ambito do Contrato de Financiamento com o
BNDES, desde que sejam compartilhadas com os Debenturistas; e (iv) garantias
comprovadamente requeridas pela ANEEL, CCEE ou ONS em funcdo de obrigacdes
regulatérias regulares das SPEs ou da Emissora relativas ao Projeto junto a tais entidades;

alteracdo do escopo e da finalidade do Projeto, exceto se requerido pelo BNDES, ANEEL,
ONS e/ou pela legislagdo aplicavel,

alteracdo do objeto social da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs exceto se requerido pelo
BNDES, ANEEL, ONS e/ou pela legislagdo aplicavel;

mudanca ou alteracdo do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes) direto ou indireto da Emissora e/ou de
quaisquer das SPEs, exceto se: (i) ja tiver ocorrido o Completion; e (ii) o(s) acionista(s)
novo(s) for(em) considerado(s) Acionista(s) Aceito(s);

sem prejuizo do disposto na alinea (g) acima, cisdo, fusdo ou incorporacéo, incorporagdo de
acles, da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs, bem como a criagdo de subsidiarias ou,
ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora e/ou
quaisquer das SPEs, seja esta reorganizacdo estritamente societéria ou realizada mediante
disposicdo de ativos relevantes, exceto: (i) se previamente autorizado pelos Debenturistas
que representem mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo,
conforme previsto na Clausula IX da Escritura de Emissdo; (ii) em caso de operagdes de
incorporacdo ou incorporacdo de acBes em que a Emissora seja a incorporadora e a
incorporada seja uma das SPEs, desde que a SPE em questdo seja subsidiaria integral da
Emissora; ou (iii) se assegurado aos Debenturistas o direito previsto no paragrafo 1° do art.
231 da Lei das Sociedades por Acoes;
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ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento
com o BNDES que afete a capacidade de pagamento da Emissora e/ou das SPEs em relacéo
as obrigacdes assumidas na Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais
documentos da Emissdo, ou ocorréncia de descumprimento de obriga¢cdes pecuniarias
previstas no Contrato de Financiamento com o BNDES, salvo se for devidamente
regularizada no prazo de até 30 (trinta) dias contados de sua ocorréncia;

nédo renovacéo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo, suspensdo ou extingédo
de autorizacGes, concessdes, subvencgdes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais,
necessarias para a construgdo, desenvolvimento e manutengdo do Projeto (observado o
respectivo estagio de implantagdo do Projeto), desde que tal ndo renovacao, ndo obtencéo,
cancelamento, revogacdo, intervengdo, suspensdo ou extingdo possa causar um Efeito
Adverso Relevante nas atividades da Companhia e no Projeto (observado o respectivo
estagio de implantagdo do Projeto);

alteracdo, ndo renovacao, vencimento antecipado ou rescisdo dos CCEARS;

existéncia de decisdo condenatéria cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo de até
15 (quinze) dias contados da publicacdo da decisdo, ainda que ndo transitada em julgado,
em razdo da préatica de atos, pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs e/ou pela Ipanema
Participacdes ou por seus respectivos administradores, no exercicio de suas funges, que
importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou
descumprimento de normas relativas ao meio ambiente ou crimes contra 0 meio ambiente;

inscricdo da Emissora e/fou de quaisquer das SPEs no cadastro de empregadores que tenham
mantido trabalhadores em condi¢des analogas a de escravo, regulado pela Portaria
Interministerial n® 2, de 31 de marco de 2015, do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE
e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, ou outro cadastro oficial
que venha a substitui-lo;

descumprimento pela Emissora ou por quaisquer das SPEs da Legislacdo Socioambiental;

exceto se de outra forma especificamente previsto de maneira expressa na Escritura de
Emissdo, descumprimento: (i) pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanada em até 30 (trinta)
dias contados da notificacdo do Agente Fiduciario neste sentido ou em prazo de cura
especifico previsto na Escritura de Emissdo (exceto pela obrigacdo prevista na alinea (dd)
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da Clausula 7.1 da Escritura de Emissdo, com relacdo a qual ndo havera prazo de cura); ou
(ii) pela Emissora efou por quaisquer das SPEs e/ou pela Ipanema Participacdes, de
quaisquer obrigacOes assumidas nos Contratos de Garantia e demais documentos da
Emissdo dos quais fazem parte, observados os prazos de cura referidos em tais
instrumentos;

amortizacdo, resgate ou conversdo de acbes de emissdo das SPEs, exceto se: (i) a
amortizacdo, resgate ou conversao de acdes for realizada com o objetivo exclusivo de suprir
a Emissora de recursos para liquidar obrigacGes assumidas perante os Debenturistas, nos
termos da Escritura de Emissdo; ou (ii) cumulativamente, (a) tiver ocorrido o Completion;
(b) a Emissora estiver adimplente com suas obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo,
incluindo a observancia do ICSD Minimo, conforme declaragdo neste sentido prestada pela
Emissora e confirmada pelo Agente Fiduciario; e (c) for mantido, apds a amortizacéo,
resgate ou converséo pretendida, o ICP Minimo consolidado;

ressalvado o disposto na alinea (s) acima, descumprimento de qualquer obrigacdo
pecuniaria assumida pela Emissora ou por quaisquer das SPESs junto a quaisquer terceiros,
em montante individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais),
até o Completion, ou R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), apés o Completion,
entendendo-se como valor agregado, para os fins desta alinea, o valor considerado em
conjunto pela Emissora e pelas SPEs, respeitados 0s respectivos prazos de cura previstos
em tais documentos;

protesto de titulos contra a Emissora ou quaisquer das SPEs, em montante individual ou
agregado superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), entendendo-se
como valor agregado, para os fins desta alinea, o valor considerado em conjunto pela
Emissora e pelas SPES, que ndo seja sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da intimacdo da Emissora, ou das SPEs, conforme 0 caso, acerca do protesto, nos
termos da Lei n.° 9.492, de 10 de setembro de 1997, conforme alterada, salvo se tal protesto
(i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data da intimag&o, ou (ii) for suspenso
ou cancelado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da data da intimag&o;

se, apods a respectiva formalizacdo nos termos previstos na Escritura de Emissdo, quaisquer
das Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis ou invalidas ou ocorrer a degradacao dos
bens dados em garantia aos Debenturistas, conforme previsto nos Contratos de Garantia,
bem como ocorréncia de quaisquer eventos que afetem tais Garantias ou 0 cumprimento das
disposicbes contidas nos Contratos de Garantia, desde que ndo sejam substituidas nos
termos da Escritura de Emisséo e/ou dos respectivos Contratos de Garantia;
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realizacdo de outros investimentos pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme o caso, que
ndo os relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos permitidos pelas Autorizagdes,
ou aqueles vinculados com infraestrutura social da regido;

inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora ou de quaisquer das
SPEs de dispositivo que importe em restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigaces financeiras decorrentes da Escritura de Emisséo;

provar-se que eram falsas ou enganosas ou revelar-se que eram materialmente incorretas, na
data em que foram prestadas, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela
Emissora ou por quaisquer das SPEs e/ou pela Ipanema Participagdes na Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel,

abandono parcial e/ou paralisacdo na execucdo do Projeto que possa causar um Efeito
Adverso Relevante, ou abandono total do Projeto ou de qualquer ativo que seja essencial a
implantagéo ou operagdo do Projeto;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar,
desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs;

proferimento, contra a Emissora e/ou contra quaisquer das SPEs e/ou contra a Ipanema
Participacdes, de qualquer decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria que impeca ou possa vir a impedir a continuidade do Projeto e/ou o
Completion, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo legal;

existéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza condenatdria, contra a
Emissora e/ou contra quaisquer das SPEs: (i) cujo valor individual ou agregado seja
superior a R$ 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil reais), entendendo-se como valor
agregado, para os fins desta alinea, o valor considerado em conjunto pela Emissora e pelas
SPEs, exceto se seus efeitos forem suspensos ou revertidos no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da publicacdo da decisdo, e desde que os valores discutidos no processo
tenham sido devidamente provisionados nas demonstracdes financeiras da Emissora e/ou
das SPEs, conforme o caso, de acordo com as normas contabeis em vigor; ou (ii) que,
independentemente do valor, impeca a continuidade e/ou a concluséo do Projeto;

ndo atingimento, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, do ICSD Minimo, que devera

ser apurado anualmente, a ser calculado a partir do 12° (décimo segundo) més contado do 1°
(primeiro) pagamento do servico da divida do Contrato de Financiamento com o BNDES,
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com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emissora
referentes ao exercicio social anterior, conforme metodologia de céalculo constante do
Anexo V a Escritura de Emisséo, de: (i) 1,20 (um inteiro e vinte centésimos); ou (ii) 1,05,
caso a Emissora complemente o ICSD por meio do depdsito, na Conta de Complementagéo

do ICSD, do valor necessario para que se atinja o ICSD Minimo, considerando os valores
depositados na Conta de Complementagdo do ICSD antes da apuracdo do ICSD; e

1 caso a classificacdo de risco (rating) da Emissao, em escala nacional, sofra decréscimo de 2
(dois) ou mais notches, em relacdo a classificagdo de risco das Debéntures na Data de
Emisséo.

Os valores previstos nas alineas (k), (n), (aa), (bb) e (jj) dos Eventos de Inadimplemento nao
Automdtico acima deverdo ser corrigidos monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, em
periodicidade anual, a partir da Data de Subscrigéo.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser prontamente comunicada ao
Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs nos termos da Escritura de Emisséo,
em até 1 (um) Dia Util da sua ocorréncia. O descumprimento de tal dever pela Emissora e/ou por
guaisquer das SPEs ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstos na Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automaticos acarretard o vencimento
antecipado automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, notificar a8 Emissora
informando a ciéncia de tal acontecimento, nos termos abaixo.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento ndo Automaticos, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do evento,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, que serd instalada de acordo com os
procedimentos previstos na Clausula IX da Escritura de Emissdo, exceto se de outra forma
especificado na Escritura de Emisséo, a eventual declaracdo do vencimento antecipado dependera
da aprovacdo de Debenturistas que representem mais de 50% (cinguenta por cento) das Debéntures
em Circulacéo.

Na hipotese: (i) de ndo instalacio em 22 (segunda) convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada acima por falta de quérum; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaracdo de
vencimento antecipado na forma prevista acima; ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para
deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures.
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Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera enviar imediatamente Notificacdo de Vencimento Antecipado, com cOpia
para o0 Banco Liquidante, o Escriturador, da CETIP, da BM&FBOVESPA e, em funcéo do Contrato
de Financiamento com o0 BNDES e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, para o BNDES,
informando tal evento, para que a Emissora, na data em que o evento de pagamento for criado pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, efetue o resgate da totalidade das Debéntures
e efetue pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios,
se for o caso, nos termos da Escritura de Emissdo, sendo certo que tal pagamento sera devido pela
Emissora desde a data de declaracdo do vencimento antecipado, podendo os Debenturistas adotar
todas as medidas necessarias para a satisfacdo do seu crédito, independentemente de qualquer prazo
operacional necessario para o resgate das Debéntures.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos acima, 0 Agente Fiduciario devera
comunicar também a CETIP e a BM&FBOVESPA, informando o vencimento antecipado das
Debéntures.

Né&o configurara Evento de Inadimplemento nem dara ensejo a necessidade de anuéncia prévia, seja
pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alteracdo no fluxo de
pagamentos das SPEs ao BNDES em decorréncia de eventual reescalonamento, incluindo, mas nao
se limitando a, prorrogacgdo de caréncia e/ou de pagamento de principal da divida assumida pelas
SPEs perante 0 BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES, desde que: (i)
tal reescalonamento ndo importe antecipacdo de pagamentos devidos ao BNDES; (ii) permanecam
inalterados os termos e condig¢Oes previstos na Escritura de Emisséo, incluidos os pagamentos de
amortizacdo e remuneracdo das Debéntures; (iii) ndo afete a validade ou exequibilidade dos
documentos relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia; e (iv) ndo afete a
capacidade da Emissora e/ou das SPEs em cumprir suas obrigacdes financeiras ou de implantacdo
do Projeto aqui previstas. O Debenturista, ao subscrever as Debéntures, declarard expressamente
estar de acordo com o previsto neste paragrafo.

Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acles, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acles sobre assembleia geral de acionistas.

Convocacdao e Instalacéo
A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,

por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo
ou pela CVM.
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A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante anincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo
de anincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da
regulamentacéo aplicavel e da Escritura de Emiss&o.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze)
dias contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
apos a data da publicagdo do novo edital de convocagéo.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e na Escritura de Emissdo,
sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulacéo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo instaladas, em primeira convocagdo, com a presenca
de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocacao, com qualquer quérum.

Mesa Diretora

A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo representantes eleitos
pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

Qudrum de Deliberagéo

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em Circulacdo cabera
um voto, admitida a constitui¢do de mandatério, titulares de Debéntures ou nao.

Sem prejuizo dos quéruns especificos estabelecidos na Escritura de Emissdo e na legislacdo
aplicavel, as deliberacBes das Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo da aprovacdo de
Debenturistas titulares de, no minimo, mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, nas Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 12 (primeira) convocacgdo, ou
mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo presentes as Assembleias Gerais
de Debenturistas realizadas em 22 (segunda) convocagdo, exceto quando de outra forma prevista na
Escritura de Emisséo.

As hipoteses de alteracdo da Escritura de Emisséo para: (i) modificacdo dos Juros Remuneratérios
das Debéntures, (ii) modificacdo das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios; (iii)
modificacdo da Data de Vencimento; (iv) modificagdo dos valores, montantes e Datas de
Amortizacdo das Debéntures; (v) alteraces dos termos e condi¢Bes da Clausula V da Escritura de
Emisséo; (vi) modificacdo dos quéruns previstos na Escritura de Emissdo; (vii) modificacdo dos
Eventos de Inadimplemento; e/ ou (viii) modificagdo das Garantias, dependerdo da aprovagéo de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacéo.
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Sem prejuizo do disposto acima, caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas,
antes da sua ocorréncia, a concessdo de rendncia prévia (waiver) aos Eventos de Inadimplemento
descritos acima, tal solicitacdo podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, que representem mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, seja em 12 (primeira) ou em 22 (segunda) convocagao.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderdo discutir e deliberar sem a presenca destes,
caso desejarem.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

As deliberacfes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de Debenturistas, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos na Escritura de Emissédo, vinculardo a
Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao esta disponivel para consulta e cdpia na sede da Emissora e na sede dos
Coordenadores, conforme indicado na secdo "ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do
Banco Liquidante, do Escriturador, do Agente Fiduciario, dos Assessores Juridicos e dos Auditores
Independentes™ deste Prospecto.

Colocacéo e Procedimento de Distribuicéo.

Observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, as Debéntures serdo objeto de distribuicdo
publica, com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribui¢do. As
Debéntures serdo distribuidas sob o regime de garantia firme de colocacao, com relacao a totalidade
das Debéntures. N&o sera admitida a distribuicéo parcial das Debéntures.

Periodo de Colocacéo.

As Debéntures deverdo ser distribuidas pelos Coordenadores no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis, contados a partir da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, desde que tenham sido
cumpridas as CondicGes Precedentes.

Prazo e Forma de Subscricéo e Integralizacéo e Precgo de Subscrigdo

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na Data de
Subscricdo. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior a Data de
Subscricdo, a integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscricdo até a data de sua efetiva
integralizacdo.
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Regime de Colocacao

Observado o cumprimento das obrigacbes e das Condigdes Precedentes, os Coordenadores
efetuardo a colocacdo das Debéntures no montante total de R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete
milhGes de reais), sendo certo que os Coordenadores prestardo garantia firme de colocacédo, de
forma individual e ndo solidaria, para o valor de até R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete
milhdes de reais), na proporgdo da tabela abaixo. A Garantia Firme somente serd exercida caso a
demanda apurada no Procedimento de Bookbuilding ndo seja suficiente para atingir o volume total
de R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete milhdes de reais). As Debéntures deverdo ser
distribuidas pelos Coordenadores no Periodo de Colocacéo.

Até o encerramento do Periodo de Colocacdo, os Coordenadores estardo obrigados a subscrever e
integralizar as Debéntures ndo colocadas no ambito da Oferta, de forma individual e ndo solidaria,
caso a demanda apurada conjuntamente pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding néo
seja suficiente para atingir o volume total de R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete milhdes de
reais), de acordo com a proporgdo prevista na tabela abaixo:

Percentual da Garantia

Montante da Garantia

Coordenador . .
Firme Firme
Coordenador Lider 37,43% R$ 47.533.805,33
XP Investimentos 37,43% R$ 47.533.805,33
Santander 25,14% R$ 31.932.389,34
Total 100,00% R$ 127.000.000,00

A Garantia Firme aqui estabelecida podera ser exercida nos termos abaixo e serd valida até 30 de
junho de 2016, quando se encerra qualquer obrigacdo dos Coordenadores em relacdo a subscricdo
firme de parte das Debéntures, podendo ser prorrogada exclusivamente a critério dos
Coordenadores, mediante comunicagdo formal por escrito enviada pelos Coordenadores & Emissora.

A obrigacdo relativa a Garantia Firme pelos Coordenadores disposta acima sera exercida a qualquer
tempo durante o Periodo de Colocagdo, em uma ou mais vezes, sendo a quantidade de Debéntures a
serem subscritas e integralizadas e as datas de exercicio definidas de comum acordo entre 0s
Coordenadores e a Emissora, desde que sejam verificadas, em cada uma das referidas datas: (i) o
cumprimento das Condi¢Bes Precedentes; e (ii) na hipdtese de se ndo verificar demanda e a
subscricdo das Debéntures por investidores em conformidade com os demais termos e condi¢des do
Contrato de Distribuicao.

Para os fins do disposto no item5 do Anexo VI a Instru¢cdo CVM 400, caso qualquer dos
Coordenadores eventualmente (i) venha a subscrever Debéntures em razéo do exercicio da Garantia
Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais Debéntures antes da divulgacdo do Andncio de
Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera limitado ao Valor Nominal Atualizado,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscricdo até a
data da respectiva venda. A revenda das Debéntures por qualquer dos Coordenadores, apds a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a ser apurado de acordo com
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as condicbes de mercado verificadas a época, e deverd ser efetuada de acordo com a
regulamentacao aplicavel.

Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicaveis, os Coordenadores poderao
designar Afiliadas dos Coordenadores para cumprimento da garantia firme assumida pelos
Coordenadores. Ocorrida tal designagédo, em funcéo de tal assuncdo de responsabilidade, a parcela
do Prémio de Garantia Firme devido pela Companhia aos Coordenadores nos termos abaixo,
incluindo a compensacdo da tributacdo (gross-up) incidente sobre a referida parcela, sera devida e
paga as respectivas Afiliadas dos Coordenadores, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo
especificos.

Plano de Distribuicéo

Serd utilizado o procedimento previsto no paragrafo 3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
conforme plano de distribuicéo elaborado pelos Coordenadores, o qual levard em consideracdo suas
relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos
Coordenadores e da Emissora, observados os termos e condi¢Bes definidos no Contrato de
Distribuicéo, assegurando os Coordenadores: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco do Publico Alvo; e (iii) que o0s
representantes de venda das instituigdes participantes do consorcio de distribuicdo recebam
previamente exemplar deste Prospecto Preliminar, tendo como anexo o Formulério de Referéncia, a
ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo
54-A da Instrucdo CVM 400, e (b) do Prospecto Definitivo, tendo como anexo o Formulario de
Referéncia, a ser disponibilizado ao mercado quando da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura obrigatéria, e que suas dividas possam
ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33
da Instrugdo CVM 400, e sera fixado nos seguintes termos, observado que a Oferta ndo contard com
esforcos de colocacdo no exterior:

@) 0 publico alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus
destinatarios, € composto por: (i) Investidores Institucionais e (ii) Investidores ndo Institucionais.

(b) apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacdo do Aviso ao Mercado e a
disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas ApresentacGes para Potenciais
Investidores, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora;

(©) 0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagcdes para Potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo submetidos a aprovacdo prévia da CVM ou
encaminhados & CVM previamente & sua utilizacdo, conforme o caso, nos termos do artigo 50 da
Instrucdo CVM 400;

(d) poderdo ser levadas em consideracdo as relacbes com clientes e outras consideragOes de
natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, observado, entretanto, que 0s
Coordenadores se comprometem a direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco
adequado, bem como a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;
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(e) os Investidores N&o Institucionais terdo o Periodo de Reserva para realizarem solicitagéo de
reserva antecipada, mediante o preenchimento do Pedido de Reserva, observado que os investidores
gue sejam Pessoas Vinculadas deverdo realizar reservas no Periodo de Reserva das Pessoas
Vinculadas. Adicionalmente, os Investidores Institucionais terdo a opc¢do de realizar Pedidos de
Reserva durante o Periodo de Reserva ou apresentar suas intengbes de investimento aos
Coordenadores na data do Procedimento de Bookbuilding, conforme previsto na Clausula 6.2.6
abaixo;

(f encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidardo as intengdes de
investimento e os Pedidos de Reserva. Os Pedidos de Reserva de investidores que sejam Pessoas
Vinculadas ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding; consequentemente, os
investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo fardo parte da definicio da taxa de Juros
Remuneratorios;

(9) [Foi concedida pela CVM dispensa da vedagéo prevista no artigo 55 da Instrugdo CVM
400, nos termos do inciso I, alinea “c”, da Deliberagdo CVM 476, de 25 de janeiro de 2005, tendo
em vista que: (i) o Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas se encerrara 7 (sete) Dias Uteis antes
do encerramento do Procedimento de Bookbuilding; e (ii) as Pessoas Vinculadas estdo sujeitas as
mesmas condi¢cbes que os demais Investidores ndo Institucionais, mas ndo participardo do
Procedimento de Bookbuilding para a definicdo dos Juros Remuneratérios. Desta forma, mesmo que
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das Debéntures inicialmente
ofertadas, os Pedidos de Reserva apresentados por investidores que sejam Pessoas Vinculadas,
durante o Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas, ndo serdo automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.] Independentemente da concessdo de dispensa pela
CVM, a colocacdo de Debéntures perante instituicdo eventualmente contratada para prestacdo de
servicos de Formador de Mercado ndo estara sujeita a vedacdo em caso de excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco), caso tenha apresentado intengfes de investimento e desde que
divulgado nos Prospectos, nos termos do paragrafo Unico do artigo 55 da Instrugdo CVM 400;

(h) observado o disposto no Contrato de Distribuigdo, a Oferta somente terd inicio apds (a) a
obtencdo das autorizagfes e do atendimento dos requisitos referidos acima e as demais disposicdes
do Contrato de Distribuicdo (inclusive a implementacdo de todas as Condicdes Precedentes); (b) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (c) a divulgacdo do Andncio de Inicio; (d) o registro
para distribuicdo e negociacdo das Debéntures pela CETIP e pela BM&FBOVESPA, conforme
aplicavel; (e) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores e seu envio a CVM, nos
termos do artigo 54 da Instrugdo CVM 400; (f) o atendimento das Condicfes Precedentes
estabelecidas no Contrato de Distribuicdo; e (g) a publicacdo das Portarias no Diario Oficial da
Unido;

(1) iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscri¢éo das Debéntures deverdo fazé-la
por meio da assinatura do boletim de subscricéo, na respectiva Data de Subscricdo, pelo respectivo
Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis & CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA;

()] caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400, (i) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
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para a divulgacdo da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condicBes; (iii) os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta deverdo ser comunicados diretamente por escrito a respeito da modificacdo efetuada, para
que confirmem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua
aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo
revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o
pagamento do Preco de Subscricdo, referido Pre¢o de Subscricdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetéria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;

(K) caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagfes constantes deste
Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos
artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; o investidor que ja tiver aderido a Oferta deverd ser
diretamente comunicado por escrito a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencdo de investimento (1)até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso do item (i) acima; e (2) até as 16 horas do
59 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a
suspensdo da Oferta, no caso item (ii) acima, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse
do investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor
ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido Preco de Subscricdo sera devolvido
sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao; e

() caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400;
(i) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢cdo CVM 400; ou (iii) o
Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e 0s
Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, 0 que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Subscricdo, referido Pre¢co de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicag&o do cancelamento ou
revogacao da Oferta.

Oferta de Varejo

Os Investidores ndo Institucionais terdo o Periodo de Reserva para realizarem os seus Pedidos de
Reserva para as Debéntures, observado que os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo
realizar seus Pedidos de Reserva durante o Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas.

Os Pedidos de Reserva dos Investidores ndo Institucionais e dos Investidores Institucionais que nao
apresentarem suas intencGes de investimento no dia do Procedimento de Bookbuilding serdo
consolidados com as inten¢fes de investimento dos Investidores Institucionais para definicdo da
taxa de Juros Remuneratérios. Os Pedidos de Reserva dos investidores que sejam Pessoas
Vinculadas ndo serdo considerados no Procedimento de Bookbuilding; consequentemente, os
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Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ndo fardo parte da definicdo da taxa de Juros
Remuneratorios.

Ressalvado o disposto na alinea (e) abaixo, 0 montante minimo de [63.500 (sessenta ¢ trés mil e
quinhentas)] Debéntures, ou seja, [50]% ([cinquenta] por cento) do Valor Total da Emissdo, sera
destinado, prioritariamente, & colocagdo publica para Investidores ndo Institucionais no ambito da
Oferta de Varejo:

(@) cada um dos Investidores ndo Institucionais interessados efetuard Pedido de Reserva de
Debéntures perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do
Pedido de Reserva, sem necessidade de deposito prévio do investimento pretendido, por Investidor
Nao Institucional, durante o Periodo de Reserva [ou Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas,
conforme o caso]. Caso o Investidor ndo Institucional efetue, com relacdo as Debéntures, mais de
um Pedido de Reserva, a sobretaxa minima estipulada deve ser igual em todos os Pedidos de
Reserva, sendo que, se constarem condi¢Oes diferentes, apenas o primeiro Pedido de Reserva sera
acatado e os demais serdo automaticamente cancelados;

(b) os investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo indicar, obrigatoriamente, no seu
Pedido de Reserva, sua qualidade de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser
cancelado pela respectiva Institui¢do Participante da Oferta;

(c) os Investidores ndo Institucionais terdo a faculdade de estipular em seu Pedido de Reserva,
como condicao de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, uma taxa minima
para 0s Juros Remuneratérios, a ser expressa na forma de sobretaxa (spread), a ser adicionada ao
percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ [--] a ser verificada no Dia
Util imediatamente anterior & data do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br). Caso a sobretaxa
(spread) referente aos Juros Remuneratorios, conforme o caso, fixada apés o Procedimento de
Bookbuilding, seja inferior as sobretaxas estabelecidas pelo Investidor ndo Institucional, ou caso o
Investidor ndo Institucional tenha estipulado como taxa minima para os Juros Remuneratorios uma
taxa superior a taxa maxima estipulada na Escritura de Emissdo, o Pedido de Reserva desse
Investidor ndo Institucional sera automaticamente cancelado.

(d) caso o total de Debéntures objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores
ndo Institucionais (e ndo cancelados em virtude de desconformidade com os termos e condigdes da
Oferta, bem como nos termos das alienas (b) e (c) acima), seja igual ou inferior a [63.500
(sessenta e trés mil e quinhentas)] Debéntures, serdo integralmente atendidos todos os Pedidos de
Reserva admitidos nos termos acima, e as Debéntures remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional;

(e) caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos de Reserva admitidos exceda a
quantidade de Debéntures prioritariamente destinada a Oferta de Varejo, qual seja, [63.500
(sessenta e trés mil e quinhentas)] Debéntures, os Coordenadores, em comum acordo com a
Emissora, poderdo manter a quantidade de Debéntures inicialmente destinada a Oferta de Varejo ou
elevar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total
ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva admitidos, observado, se for o caso, o critério de
rateio descrito abaixo:
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(i) em primeiro lugar, serd realizada a divisdo igualitaria e sucessiva das Debéntures
destinadas a Oferta de Varejo, entre todos os Pedidos de Reserva admitidos, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva, até a Quantidade Preferencial;

(ijuma vez atendido o critério de rateio descrito na alinea (a) acima, as Debéntures
destinadas a Oferta de Varejo remanescentes serdo rateadas entre os Investidores ndo
Institucionais, proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva admitidos e ndo alocado ao Investidor ndo Institucional, ndo sendo
consideradas fragdes de Debéntures; e

(iii) caso o montante destinado para o atendimento da Oferta de Varejo seja superado em
decorréncia do atendimento prioritario de até [--] ([--]) Debéntures por Investidor ndo
Institucional, conforme estabelecido no item (i) acima, uma nova Quantidade Preferencial,
inferior a originalmente fixada, devera ser estipulada de modo que, aplicada a todos os
Pedidos de Reserva admitidos, ndo supere 0 montante destinado para atendimento da Oferta
de Varejo.]

()  até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio,
serdo informados ao Investidor ndo Institucional, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu
0 respectivo Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia: (i) a quantidade de Debéntures alocadas ao Investidor
ndo Institucional, apos o atendimento, se for o caso, dos critérios de rateio previstos no inciso V
acima; (i) a Data de Subscricéo; e (iii) os Juros Remuneratorios;

(g) até as 11 horas da respectiva Data de Subscri¢do, cada Investidor ndo Institucional devera
pagar o Prego de Subscricdo, relativo as Debéntures a ele alocadas nos termos da alinea (f) acima, a
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, com recursos
imediatamente disponiveis;

(h)  nas hipdteses de: (i) identificacdo de divergéncia relevante entre as informagdes constantes
deste Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco
assumido pelo Investidor ndo Institucional, ou a sua decisdo de investimento; (ii) suspensdo da
Oferta nos termos do artigo 20 da Instru¢cdo CVM 400; ou (iii) modificagdo da Oferta nos termos do
artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera o referido Investidor ndo Institucional desistir do Pedido
de Reserva ap0s o inicio da Oferta. Nesta hipétese, o Investidor ndo Institucional devera informar
sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o
respectivo Pedido de Reserva, em conformidade com 0s termos e no prazo previsto no respectivo
Pedido de Reserva; e

(i)  na hip6tese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipdtese de resilicdo do Contrato de
Distribuicdo, ou, ainda, em qualquer outra hipétese prevista na legislagdo de ndo producdo de
efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e 0s respectivos
Investidores ndo Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera
ocorrer por meio de publicacéo de aviso ao mercado.
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Oferta Institucional

Apbs o atendimento dos Pedidos de Reserva realizados no ambito da Oferta de Varejo, as
Debéntures remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, que poderdo optar por
realizar: (a) Pedidos de Reserva, durante o Periodo de Reserva; ou (b) apresentar suas intengdes de
investimento aos Coordenadores na data do Procedimento de Bookbuilding, de acordo com os
seguintes procedimentos:

(i)  cada um dos Investidores Institucionais que optar por efetuar Pedido de Reserva devera fazé-
lo perante uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, mediante preenchimento do Pedido de
Reserva, sem necessidade de depésito prévio do investimento pretendido, no Periodo de Reserva
(ou Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas, conforme o caso). Caso o Investidor Institucional
efetue, com relagdo as Debéntures, mais de um Pedido de Reserva, a sobretaxa minima estipulada
deve ser igual em todos os Pedidos de Reserva, sendo que, se forem constatadas condicGes
diferentes, apenas o primeiro Pedido de Reserva serd acatado e os demais serdo automaticamente
cancelados;

(ii) os Investidores Institucionais que optarem por efetuar Pedido de Reserva terdo a
faculdade de estipular no mesmo, como condicdo de eficacia do respectivo Pedido de Reserva e
aceitacdo da Oferta, uma taxa minima para os Juros Remuneratorios, a ser expressa na forma de
sobretaxa (spread), a ser adicionada ao percentual correspondente a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ [--] a ser verificada no Dia Util imediatamente anterior a data do Procedimento
de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet  (http://www.anbima.com.br). Caso a sobretaxa (spread) referente aos Juros
Remuneratdrios, conforme o caso, fixada apds o Procedimento de Bookbuilding, seja inferior as
sobretaxas estabelecidas pelo Investidor Institucional, ou caso o Investidor Institucional tenha
estipulado como taxa minima para 0s Juros Remuneratérios uma taxa superior a taxa maxima
estipulada na Escritura de Emissdo, o Pedido de Reserva desse Investidor Institucional sera
automaticamente cancelado;

(iii)  os Investidores Institucionais interessados em adquirir Debéntures, que ndo tenham optado
por realizar Pedidos de Reserva, deverdo apresentar suas intencOes de investimento aos
Coordenadores na data do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) caso as intencBes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais,
incluindo os Pedidos de Reserva e as ordens de investimento realizadas nos termos do item (iii)
acima, excedam o total de Debéntures remanescentes ap6s o atendimento da Oferta de Varejo,
0s Coordenadores atenderdo aos Pedidos de Reserva e ordens de investimento dos Investidores
Institucionais de forma proporcional ao valor das respectivas inten¢fes de investimento;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacio do Andncio de Inicio, os
Coordenadores informardo aos Investidores Institucionais, por meio do seu respectivo endereco
eletrbnico ou, na sua auséncia, por telefone: (i) a Data de Subscrigdo, (ii)a quantidade de
Debéntures alocadas ao referido investidor; e (iii) os Juros Remuneratérios. Os Investidores
Institucionais integralizardo as Debéntures na Data de Subscricdo, de acordo com as normas de
liquidagdo e procedimentos aplicaveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA;
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(vi) nas hipéteses de: (a) identificacdo de divergéncia relevante entre as informacdes constantes
do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que alterem substancialmente o risco assumido
pelo Investidor Institucional que houver efetuado Pedido de Reserva, ou a sua decisdo de
investimento; (b) suspensdo da Oferta nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400; ou
(c) modificacdo da Oferta nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400; podera o referido
Investidor Institucional desistir do Pedido de Reserva ap6s o inicio da Oferta. Nesta hipétese, tal
Investidor Institucional devera informar sua decisdo de desisténcia do Pedido de Reserva a
Instituicdo Participante da Oferta que recebeu o respectivo Pedido de Reserva, em conformidade
com 0s termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva; e

(vii) na hipétese de ndo haver conclusdo da Oferta ou na hipétese de resilicdo deste Contrato, ou,
ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na legislacgdo de ndo producdo de efeitos ou
desconsideracdo de Pedidos de Reserva, estes serdo todos cancelados e os respectivos Investidores
Institucionais serdo comunicados sobre o cancelamento da Oferta, o que podera ocorrer por meio de
publicacdo de aviso ao mercado.

Remuneracdo, Condi¢des de Pagamento e Despesas

Pela execucdo dos servicos descritos no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagarad diretamente
aos Coordenadores, conforme o caso, a seguinte remuneragao:

@) Comissdao de Coordenagdo e Estruturacdo: a este titulo, a Emissora pagara aos
Coordenadores, na Data de Liquidagdo, uma comissdo equivalente a 0,65% (sessenta e cinco
centésimos por cento) flat, incidente sobre o nimero total de Debéntures emitidas, multiplicado
pelo Preco de Subscri¢do. A Comissdo de Coordenacgdo e Estruturacdo sera paga aos Coordenadores
na proporcéo da Garantia Firme prestada por cada um deles.

(b) Comissao de Colocacdo: a este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores, na Data de
Liquidacdo, uma comissao equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por cento) flat, incidente sobre
0 numero total de Debéntures emitidas, multiplicado pelo Preco de Subscricdo. A Comissdo de
Colocacdo serd paga aos Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um
deles.

(c) Comissao de Sucesso: a este titulo, sera devida pela Companhia aos Coordenadores, na
Data de Liquidacdo, uma comissdo de sucesso equivalente a 40% (quarenta por cento) da economia
gerada pela reducdo entre a sobretaxa maxima aplicavel calculada de acordo com a classificacdo de
risco (rating) das Debéntures e a sobretaxa apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding. A
Comisséo de Sucesso serd incidente sobre nimero total de Debéntures emitidas, multiplicado pelo
Preco de Subscricdo, sendo calculada pela multiplicagdo do prazo médio ponderado (duration) da
Emisséo pelo percentual descrito acima. A Comissdo de Sucesso serd paga aos Coordenadores na
propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um deles.
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(d) Comisséo de Distribuicdo: a este titulo, a Emissora pagard aos Coordenadores, na Data de
Liquidacdo, uma comissdo de distribuicdo, calculada ao ano com base em um dos percentuais
abaixo, multiplicada pelo prazo médio das Debéntures e pelo montante total emitido e efetivamente
integralizado de Debéntures. A Comissdo de Distribuicdo sera definida conforme atribuicdo de
classificacdo de risco da Emissora, conforme tabela abaixo, e podera ser repassada, no todo ou em
parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais. Neste caso, 0S
Coordenadores poderdo instruir a Emissora a pagar diretamente aos Participantes Especiais,
deduzindo os montantes dos valores devidos aos Coordenadores, ndo havendo, portanto, nenhum
incremento nos custos de distribuicdo para a Emissora.

Rating Atribuido a Emissao Comissao de Distribuicéo
Igual ou superior a AA- (ou 0,25% (vinte e cinco por cento)
equivalente)
A+ (ou equivalente) 0,35% (trinta e cinco por cento)

(e) Prémio de Garantia Firme: a esse titulo, Emissora pagard aos Coordenadores, na Data de
Liquidacgdo, um prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento), incidente sobre o
montante total de Debéntures objeto de Garantia Firme, multiplicado pelo seu Prego de Subscricéo,
independentemente do efetivo exercicio da Garantia Firme. O Prémio de Garantia Firme sera pago
aos Coordenadores na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um destes.

Os Coordenadores firmardo recibo para a Emissora, dando quitacdo das importancias recebidas a
titulo de Comissionamento, devendo tal recibo ser encaminhado a Emissora no prazo de 1 (um) Dia
Util da data do seu efetivo recebimento. Os recibos aqui previstos serdo emitidos por cada um dos
Coordenadores com relacdo a parcela do Comissionamento devida a cada um destes, de acordo com a
legislacdo em vigor, e serdo acompanhados, quando for o caso, da documentacao exigida em lei fiscal.

A Emissora e as SPEs concordam em reembolsar 0os Coordenadores por quaisquer Despesas, sendo
certo que para Despesas em valor superior a R$ 5.000,00 (cinco mil reais), os Coordenadores
solicitarao prévia aprovacdo da Emissora.

As Despesas incorridas pelos Coordenadores relacionadas as Debéntures e/ou a Emissdo deverdo
ser reembolsadas pela Emissora e/ou pelas SPEs em até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento, pela Emissora, de solicitacdo de reembolso enviada pelos Coordenadores, observado o
disposto abaixo.

Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Coordenadores conforme previsto acima deverdo
ser feitos a vista, em moeda corrente nacional, nos prazos indicados acima, conforme o caso,
liquidos de deducbes fiscais de qualquer natureza, incluindo quaisquer tributos que porventura
venham a incidir sobre tais pagamentos a época de sua realizacdo, bem como quaisquer majoragdes
das aliquotas dos tributos ja existentes.

Todos os pagamentos devidos pela Emissora aos Coordenadores e resultantes do Contrato de
Distribuicdo deverdo ser acrescidos dos valores relativos: (a) ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS; (b) a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social e Formacdo do
Patrimonio do Servidor Publico — PIS; e (c) a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
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Social — COFINS, devidos em decorréncia das obrigacdes descritas no Contrato de Distribuicéo,
incidentes sobre o Comissionamento e eventual ressarcimento de Despesas. Caso qualquer um
desses tributos seja devido, a Emissora devera pagar as quantias adicionais que sejam necessarias
para que os Coordenadores recebam, apds tais deducbes, recolhimentos ou pagamentos, uma
quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos nao
fossem aplicaveis (gross up). Esta previsao inclui quaisquer outros tributos que porventura venham
a incidir sobre o Comissionamento pago. Os Coordenadores concordam que essa obrigacao
ndo se aplica a retencdo de Imposto de Renda e Proventos de Qualquer Natureza Retido na
Fonte — IR e Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL devida sobre os
pagamentos feitos a titulo de Comissionamento, que permanecem sob a responsabilidade
dos Coordenadores de acordo com suas obrigacdes tributarias.
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Sem prejuizo das suas obrigacdes regulamentares, conforme aplicavel, os Coordenadores poderdo,
observada a legislacdo em vigor, designar suas respectivas Afiliadas dos Coordenadores como
responsaveis, para os devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da Garantia Firme ora prestada pelos
Coordenadores. Ocorrida tal designacdo, em funcdo da referida assuncdo de responsabilidade, a
parcela do Comissionamento devido pela Emissora a titulo de Prémio de Garantia Firme ao
Coordenador que houver feito a referida designacéo, inclusive o gross-up de tributos incidentes
sobre o Prémio de Garantia Firme, serd devida e paga diretamente a respectiva Afiliada do
Coordenador, contra a apresentacdo de fatura, nota ou recibo especificos.

Adicionalmente, caso: (a) a Emissdo ndo seja realizada por descumprimento de quaisquer
Condigoes Precedentes por motivo imputavel a Emissora; ou (b) o Contrato de Distribuicdo seja
voluntariamente resilido pela Emissora, os Coordenadores fardo jus a Remuneracdo de
Descontinuidade, a ser paga pela Emissora em 5 (cinco) Dias Uteis da data de comunicacéo da ndo
realizagcdo da Emisséo.

Procedimento de Liquidagdo

A liquidacéo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e pagamentos dar-se-4 na
Data de Liquidacdo.

A transferéncia a Emissora dos recursos obtidos com a Oferta, liquido do Comissionamento, sera
realizada na conta corrente bancaria informada pela Emissora aos Coordenadores.

A Emissora firmara recibo em favor dos Coordenadores, dando quitacdo das importancias recebidas
com a colocacdo das Debéntures, na Data de Liquidacéo.

Formador de Mercado

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, contratar instituicdo financeira para exercer a atividade
de formador de mercado para as Debéntures, nos termos da Instrucdo da CVM 384, visando a
garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para as
Debéntures, na CETIP e/ou nha BM&FBOVESPA, sendo que, caso o Formador de Mercado seja
contratado, a Emissora arcara integralmente com os custos de contratacdo do Formador de Mercado.

Modificacdo, Suspensdo, Cancelamento ou Revogacéo da Oferta.
Modificacao da Oferta.

Nos termos dos artigos 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteragao
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificacéo da
Oferta. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestacdo da CVM
em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Tendo sido
deferida a modificacdo, a CVM podera, por sua prdpria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias. E sempre permitida a modificagdo da Oferta para
melhoré-la em favor dos investidores ou para rentincia a condicao da Oferta estabelecida pela Emissora.
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Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucdo CVM 400, (2) a
modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados
para a divulgacdo da Oferta; (b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento
do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condic@es; (¢) os investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente por escrito a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foram diretamente
comunicados por escrito sobre a modificacdo da Oferta, 0 interesse em revogar sua aceitacdo a
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua
aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do
Preco de Subscricao, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se
existentes, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Suspensdo da Oferta.

Nos termos do artigo 19 da Instrucdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se (a) estiver se processando em condicGes diversas das constantes da Instru¢gdo CVM 400 ou
do registro da Oferta; ou (b) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a suspensao, a
CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro, aplicando-se, neste caso,
o disposto no item "Informacdes Sobre a Oferta - Modificacdo, Suspensdo, Cancelamento ou
Revogacéo da Oferta - Cancelamento ou Revogacéo da Oferta”, deste Prospecto.

Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400; o investidor
gue ja tiver aderido a Oferta devera ser diretamente comunicado por escrito a respeito e podera
revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante
da Oferta com quem tenha realizado sua intencdo de investimento até as 16 horas do 5° (quinto) Dia
Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspenséo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceita¢do. Se
0 investidor revogar sua aceitacdo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscricdo, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Cancelamento ou Revogacao da Oferta.

Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢cdo CVM 400, a CVM poderé cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta se (i) estiver se processando em condi¢fes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400
ou do registro da Oferta; ou (ii) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apOs obtido o respectivo registro da Oferta. A rescisdo do Contrato de
Distribuicdo importara no cancelamento do registro da Oferta.
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Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrucdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, alteracdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacéo do
pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM poderda acolher pleito de revogagdo da
oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM 400; ou (c) o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e os Coordenadores e a
Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante
publicacdo de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Subscricdo, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou corre¢cdo monetaria, sem
reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogagio da
Oferta.

Agente Fiduciario
O agente fiduciario das Debéntures serd a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios S.A. Para maiores informagdes sobre as emissdes de debéntures de sociedades do grupo

econdmico da Emissora em que o Agente Fiduciario também atue ver se¢do “Sumario da Emissora
— Agente Fiduciario” deste Prospecto.
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DESCRICAO DAS GARANTIAS E DO CONTRATO DE
COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS

Breve Descricdo do Contrato de Penhor de Ag¢des da Ipanema Participagdes
Partes

O Contrato de Penhor de AcGes da Emissora foi celebrado entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario e o
FIP Rio Energy, com a interveniéncia e anuéncia da Ipanema Participacoes.

Bens e Direitos Empenhados

Por meio do Contrato de Penhor de AcGes da Ipanema Participacdes, foram empenhadas, para
garantia das Obriga¢des Garantidas:

Q) todas as agdes representativas do capital social da Ipanema Participacdes, de propriedade do
FIP Rio Energy, e quaisquer outras a¢Oes ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto,
de emisséo da Ipanema Participacdes, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo
tituladas pelo FIP Rio Energy, durante a vigéncia do Contrato de Penhor de Agdes da Ipanema
Participacdes, que, na presente data, sdo descritas e caracterizadas da seguinte forma:

IPANEMA GERACAO DE ENERGIA E PARTICIPACOES S.A.

Ac0es Ordinarias com
direito a voto

Acionista

FIP Rio Energy

Total

(i) todos os Rendimentos das A¢oes;

(iii)  as novas acBes que vierem a ser derivadas das acGes empenhadas, dentre outras formas, por
meio de desdobramento, grupamento ou bonificacéo; e

(iv) o direito de subscricdo de novas acles representativas do capital social da Ipanema
Participagdes, bbnus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados,
titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis em ac¢des, relacionados a participagdo acionaria do
FIP Rio Energy, bem como direitos de preferéncia e opcdes de titularidade do FIP Rio Energy.

Direito de Voto do FIP Rio Energy
Exceto no caso de inadimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissédo e/ou no
Contrato de Financiamento com o0 BNDES, o FIP Rio Energy podera exercer livremente o direito de

voto em relagdo as acGes empenhadas nas assembleias de acionistas da Ipanema Participaces,
ficando, contudo, ressalvada, nos termos do Artigo 113 da Lei das Sociedades por Acdes, a
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necessidade de prévio consentimento, por escrito, do BNDES e dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, em determinadas hipoteses especificadas no Contrato de Penhor de AcGes
da Ipanema Participacdes.

A Ipanema Participagdes e o FIP Rio Energy reconhecem e concordam que serd nulo qualquer ato
ou negdcio juridico relacionado as a¢fes empenhadas praticado em desacordo com as disposicoes
do Contrato de Penhor de Ac¢Bes da Ipanema ParticipacGes, e que quaisquer efeitos decorrentes de
tais atos ndo serdo oponiveis a Ipanema Participacdes.

Em caso de ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissao e/ou no
Contrato de Financiamento com o0 BNDES, o FIP Rio Energy devera exercer seu direito de voto em
estrita observancia as instrugdes fornecidas pelo BNDES e pelos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, abstendo-se de praticar quaisquer atos que conflitem com tais instrucdes,
incluindo, sem limitacdo, deliberacdes relacionadas as elencadas no Contrato de Penhor de AcGes
da Ipanema Participagdes.

Registro

Em até 60 (sessenta) dias apds a assinatura do Contrato de Penhor de AcGes da Ipanema
ParticipacGes e em até 20 (vinte) dias apds a assinatura de qualquer aditamento ao Contrato de
Penhor de Acfes da Ipanema Participacdes, a Ipanema Participagdes deverd registrad-lo nos
Registros de Titulos e Documentos competentes, €, nos 5 (cinco) dias subsequentes ao registro,
fornecer ao BNDES e ao Agente Fiduciario uma via original do Contrato de Penhor de Ac¢0es da
Ipanema Participaces ou aditamento devidamente registrada.

Excussdo do Penhor

Na hipétese de declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES
ou das Debéntures ou no vencimento final das Obrigacbes Garantidas sem que as mesmas tenham
sido quitadas, todos os Rendimentos das Agdes serdo pagos diretamente ao BNDES e/ou aos
Debenturistas, na forma que estes informarem por meio de notificagéo escrita ao FIP Rio Energy e a
Ipanema Participacdes. Adicionalmente, o BNDES e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, poderdo promover a excussao judicial ou extrajudicial da garantia,
ficando para os fins e efeitos do Contrato de Penhor de Acbes da Ipanema Participagdes
expressamente autorizados pelo FIP Rio Energy, nos termos da lei, a promover, de forma publica ou
privada, a venda, total ou parcial, das agdes empenhadas, pelos pregos, termos e condi¢Bes que
venham a entender adequados, independentemente de qualquer notificacdo a Ipanema Participaces,
nos termos do inciso 1V, artigo 1.433, do Cddigo Civil.

Na hipotese de excussdo da presente garantia, o FIP Rio Energy nédo terd qualquer direito de
reaver do BNDES, dos Debenturistas e/ou do comprador das a¢des empenhadas qualquer valor
decorrente da alienagdo e transferéncia das agdes empenhadas, ndo se sub-rogando, portanto,
nos direitos de crédito correspondentes as ObrigacBes Garantidas. O FIP Rio Energy reconhece,
portanto: (i) que ndo tera qualquer pretensdo ou agdo contra 0 BNDES, os Debenturistas e/ou
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contra os compradores das agfes empenhadas e/ou contra a Ipanema Participacdes, além do
direito de receber eventual valor residual de venda das a¢Ges empenhadas; e (ii) que a auséncia
de sub-rogacdo ndo implica enriquecimento sem causa da Ipanema Participagfes, do BNDES,
dos Debenturistas e/ou dos compradores das a¢Ges empenhadas, haja vista que (a) em caso de
excussdo da presente garantia, a ndo sub-rogagdo representarda um aumento equivalente e
proporcional no valor das agfes empenhadas; e (b) o valor residual de venda das acdes
empenhadas serd restituido ao FIP Rio Energy apo6s a liquidacdo integral das Obrigagfes
Garantidas.

O BNDES e os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, aplicardo o produto da
excussdo da garantia constituida nos termos do Contrato de Penhor de Acles da Ipanema
Participac@es: (i) no ressarcimento das despesas de excussdo, em caso de descumprimento do FIP
Rio Energy do dever de efetuar tal pagamento; e, em seguida; e (ii) no pagamento das Obrigac6es
Garantidas.

Havendo, apdés a execucdo da garantia constituida nos termos acima, saldo em aberto das
Obrigacdes Garantidas, o FIP Rio Energy, a Ipanema Participacdes, a Emissora e as SPEs
permanecerdo responsaveis pelo referido saldo até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas.

Ap0s a utilizacdo do produto da referida venda e transferéncia das a¢cbes empenhadas na liquidagédo
integral das Obrigacbes Garantidas, o produto excedente, se houver, deverd ser entregue pelo
BNDES e pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, ao FIP Rio Energy, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a referida liquidagéo.

O inicio de qualquer acdo ou procedimento para excutir ou executar a garantia objeto do Contrato
de Penhor de Ac¢des da Ipanema Participagdes ndo prejudicara, de maneira alguma, nem diminuira
os direitos do BNDES e/ou dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de proporem
qualquer acdo ou procedimento contra o FIP Rio Energy para garantir a cobranca de quaisquer
importéncias devidas ao BNDES e/ou aos Debenturistas nos termos do Contrato de Financiamento
com o BNDES ou da Escritura de Emissdo, tampouco a propositura de qualquer outra acdo ou
procedimento prejudicard, de maneira alguma, ou diminuird os direitos dos BNDES e/ou dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de proporem agdo ou procedimento para a
excussdo ou execucdo da garantia constituida nos termos do Contrato de Penhor de Acdes da
Ipanema Participagdes.

Liberacdo da Garantia

A liberacdo do Onus constituido sobre as acBes empenhadas somente ocorrerd mediante o
recebimento pelo FIP Rio Energy de termo de quitacdo dado por escrito pelo BNDES e pelo
Agente Fiduciario, que servird como prova de pagamento para efeitos do artigo 1.437 do
Cadigo Civil. O termo de quitagdo devera ser fornecido pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario
no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da quitacdo de todas as ObrigagOes
Garantidas. Caso termo de liberacdo ndo seja entregue em tal prazo, os bens empenhados serdao
considerados automaticamente liberados.
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Recebimento dos Rendimentos das A¢des

O FIP Rio Energy tera direito a receber livremente os Rendimentos das A¢des ou quaisquer outros
valores ou direitos inerentes as a¢Ges empenhadas e/ou penhores futuros, nos termos e condigdes
previstas no Contrato de Financiamento com o BNDES e na Escritura de Emisséo enquanto estiver
cumprindo regularmente as obrigacdes previstas no Contrato de Financiamento com 0 BNDES e na
Escritura de Emisséo.

Breve Descrigdo do Contrato de Penhor de Agdes da Emissora
Partes

O Contrato de Penhor de A¢6es da Emissora foi celebrado entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario e a
Ipanema Participacdes, com a interveniéncia e anuéncia da Emissora.

Bens e Direitos Empenhados

Por meio do Contrato de Penhor de Agdes da Emissora, foram empenhadas, para garantia das
Obrigagdes Garantidas:

(i todas as agdes representativas do capital social da Emissora, de propriedade da Ipanema
Participac@es, e quaisquer outras acdes ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, de
emissdo da Emissora, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo tituladas pela
Ipanema Participacdes, durante a vigéncia do Contrato de Penhor de Ac¢des da Emissora, que, na
presente data, sdo descritas e caracterizadas da seguinte forma:

ITAREMA GERACAO DE ENERGIA S.A.

Ac0es Ordinarias com

Acionista iy
direito a voto

Ipanema Participagdes | L

Total

(i) todos os Rendimentos das Acoes;

(iii)  as novas agOes que vierem a ser derivadas das acGes empenhadas, dentre outras formas, por
meio de desdobramento, grupamento ou bonificacdo; e

(iv) o direito de subscricdo de novas agdes representativas do capital social da Emissora, bénus
de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores
mobilirios conversiveis em ac¢des, relacionados a participacdo acionéria da Ipanema Participacgdes,
bem como direitos de preferéncia e opcdes de titularidade da Ipanema Participacdes.
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Direito de Voto da Ipanema Participacdes

Exceto no caso de inadimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e/ou no
Contrato de Financiamento com o BNDES, a Ipanema Participa¢fes podera exercer livremente o
direito de voto em relacdo as acdes empenhadas nas assembleias de acionistas da Emissora, ficando,
contudo, ressalvada, nos termos do Artigo 113 da Lei das Sociedades por A¢bes, a necessidade de
prévio consentimento, por escrito, do BNDES e dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, em determinadas hip6teses especificadas no Contrato de Penhor de Ac¢Bes da Emissora.

A Emissora e a Ipanema Participagdes reconhecem e concordam que sera nulo qualquer ato ou
negacio juridico relacionado as a¢gdes empenhadas praticado em desacordo com as disposi¢des do
Contrato de Penhor de Acdes da Emissora, e que quaisquer efeitos decorrentes de tais atos ndo serdo
oponiveis a Emissora.

Em caso de ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo e/ou no
Contrato de Financiamento com o BNDES, a Ipanema ParticipacGes devera exercer seu direito de
voto em estrita observancia as instrucbes fornecidas pelo BNDES e pelos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, abstendo-se de praticar quaisquer atos que conflitem com tais
instrucdes, incluindo, sem limitacdo, deliberacdes relacionadas as elencadas no Contrato de Penhor
de AcOes da Emissora.

Registro

Em até 60 (sessenta) dias apds a assinatura do Contrato de Penhor de Ac¢des da Emissora e em até
20 (vinte) dias apds a assinatura de qualquer aditamento ao Contrato de Penhor de Acles da
Emissora, a Emissora devera registra-lo nos Registros de Titulos e Documentos competentes, €, nos
5 (cinco) dias subsequentes ao registro, fornecer ao BNDES e ao Agente Fiduciario uma via
original do Contrato de Penhor de Acdes da Emissora ou aditamento devidamente registrada.

Excussdo do Penhor

Na hipotese de declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES
ou das Debéntures ou no vencimento final das Obrigactes Garantidas sem que as mesmas tenham
sido quitadas, todos os Rendimentos das Agdes serdo pagos diretamente ao BNDES e/ou aos
Debenturistas, na forma que estes informarem por meio de notificacdo escrita & Ipanema
ParticipacGes e a Emissora. Adicionalmente, o BNDES e o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, poderdo promover a excussao judicial ou extrajudicial da garantia,
ficando para os fins e efeitos do Contrato de Penhor de Acbes da Emissora expressamente
autorizados pela Ipanema ParticipacBes, nos termos da lei, a promover, de forma publica ou
privada, a venda, total ou parcial, das agdes empenhadas, pelos pregos, termos e condi¢Bes que
venham a entender adequados, independentemente de qualquer notificacdo a Emissora, nos termos
do inciso IV, artigo 1.433, do Cédigo Civil.
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Na hipdtese de excussdo da presente garantia, a Ipanema Participacdes ndo terd qualquer direito
de reaver do BNDES, dos Debenturistas e/ou do comprador das agdes empenhadas qualquer
valor decorrente da alienacdo e transferéncia das agdes empenhadas, ndo se sub-rogando,
portanto, nos direitos de crédito correspondentes as Obrigacdes Garantidas. A Ipanema
ParticipacGes reconhece, portanto: (i) que ndo terd qualquer pretensdo ou acgdo contra o
BNDES, os Debenturistas e/ou contra os compradores das a¢des empenhadas e/ou contra a
Emissora, aléem do direito de receber eventual valor residual de venda das a¢cdes empenhadas; e
(i) que a auséncia de sub-rogacdo ndo implica enriquecimento sem causa da Emissora, do
BNDES, dos Debenturistas e/ou dos compradores das acbes empenhadas, haja vista que (a) a
Emissora é devedora principal e beneficiaria das Debéntures; (b) em caso de excussédo da
presente garantia, a ndo sub-rogacdo representara um aumento equivalente e proporcional no
valor das acBGes empenhadas; e (c) o valor residual de venda das acdes empenhadas sera
restituido a Ipanema ParticipacGes apds a liquidacédo integral das Obrigacdes Garantidas.

O BNDES e os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, aplicardo o produto da
excussdo da garantia constituida nos termos do Contrato de Penhor de Ag¢des da Emissora: (i) no
ressarcimento das despesas de excussdo, em caso de descumprimento da Ipanema Participa¢fes do
dever de efetuar tal pagamento; e, em seguida; e (ii) no pagamento das Obrigacfes Garantidas.

Havendo, ap6s a execucdo da garantia constituida nos termos acima, saldo em aberto das
Obrigagdes Garantidas, a Ipanema ParticipacGes, a Emissora e as SPES permanecerdo responsaveis
pelo referido saldo até o integral pagamento das Obrigacdes Garantidas.

Apos a utilizagdo do produto da referida venda e transferéncia das a¢cdes empenhadas na liquidagéo
integral das Obrigacfes Garantidas, o produto excedente, se houver, devera ser entregue pelo
BNDES e pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a Ipanema ParticipacGes, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a referida liquidacéo.

O inicio de qualquer acdo ou procedimento para excutir ou executar a garantia objeto do Contrato
de Penhor de AcBes da Emissora ndo prejudicard, de maneira alguma, nem diminuira os direitos do
BNDES e/ou dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario de proporem qualquer acgao
ou procedimento contra a Ipanema Participacdes para garantir a cobranca de quaisquer importancias
devidas ao BNDES e/ou aos Debenturistas nos termos do Contrato de Financiamento com o
BNDES ou da Escritura de Emissdo, tampouco a propositura de qualquer outra acdo ou
procedimento prejudicard, de maneira alguma, ou diminuira os direitos dos BNDES e/ou dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de proporem agdo ou procedimento para a
excussdo ou execucdo da garantia constituida nos termos do Contrato de Penhor de Acdes da
Emissora.

Liberacdo da Garantia
A liberacdo do 6nus constituido sobre as agdes empenhadas somente ocorrerd mediante o

recebimento pela Ipanema ParticipacGes de termo de quitacdo dado por escrito pelo BNDES e pelo
Agente Fiduciario, que servird como prova de pagamento para efeitos do artigo 1.437 do Codigo

116



Civil. O termo de quitacdo devera ser fornecido pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da quitacdo de todas as Obrigagdes Garantidas. Caso termo de
liberacdo néo seja entregue em tal prazo, os bens empenhados serdo considerados automaticamente
liberados.

Recebimento dos Rendimentos das A¢des

A Ipanema Participacdes tera direito a receber livremente os Rendimentos das A¢des ou quaisquer
outros valores ou direitos inerentes as acGes empenhadas e/ou penhores futuros, nos termos e
condigdes previstas no Contrato de Financiamento com o BNDES e na Escritura de Emisséo
enquanto estiver cumprindo regularmente as obrigacGes previstas no Contrato de Financiamento
com o0 BNDES e na Escritura de Emiss&o.

Breve Descricdo do Contrato de Penhor de Agdes das SPEs
Partes

O Contrato de Penhor de Ag¢des das SPEs foi celebrado entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario e a
Emissora, com a interveniéncia e anuéncia das SPEs.

Bens e Direitos Empenhados

Por meio do Contrato de Penhor de AcOes das SPEs, foram empenhadas, para garantia das
Obrigacdes Garantidas:

(i todas as acOes representativas do capital social das SPEs, de propriedade da Emissora, e
quaisquer outras acdes ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, de emissdo das
SPEs, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo tituladas pela Emissora,
durante a vigéncia do Contrato de Penhor de Agdes das SPEs, que, na presente data, sdo descritas e
caracterizadas da seguinte forma:

EOLICA ITAREMA | S.A.
Acionista Acdes O_rdmarlas com
direito a voto
Emissora
Total
EOLICA ITAREMA Il S.A.
Acionista Agoes_ O_rdmarlas com
direito a voto
Emissora
Total
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EOLICA ITAREMA 11l S.A.

— Acdes Ordinarias com
Acionista —
direito a voto
Emissora
Total
EOLICA ITAREMA IV S.A.
Acionista A(;oes_ O_rdlnarlas com
direito a voto
Emissora
Total
EOLICA ITAREMA V S.A.
Acionista Agoes_ O_rdmarlas com
direito a voto
Emissora
Total
EOLICA ITAREMA VI S.A.
Acionista Agoes_ O_rdlnarlas com
direito a voto
Emissora
Total
EOLICA ITAREMA VII S.A.
Acionista A(;oes_ O_rdlnarlas com
direito a voto
Emissora
Total
EOLICA ITAREMA VIII S.A.
Acionista A(;oes_ O_rdlnarlas com
direito a voto
Emissora
Total

118




EOLICA ITAREMA IXS.A.

Acdes Ordinérias com
direito a voto

Emissora

Acionista

Total

(i) todos os Rendimentos das Agoes;

(iii)  as novas acOes que vierem a ser derivadas das acGes empenhadas, dentre outras formas, por
meio de desdobramento, grupamento ou bonificacdo; e

(iv) o direito de subscricdo de novas agdes representativas do capital social das SPEs, bonus de
subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores
mobiliarios conversiveis em ages, relacionados a participacdo acionaria da Emissora, bem como
direitos de preferéncia e opcdes de titularidade da Emissora.

Direito de Voto da Emissora

Exceto no caso de inadimplemento das obrigagcdes previstas na Escritura de Emissdo e/ou no
Contrato de Financiamento com o BNDES, a Emissora podera exercer livremente o direito de voto
em relacdo as acBes empenhadas nas assembleias de acionistas das SPEs, ficando, contudo,
ressalvada, nos termos do Artigo 113 da Lei das Sociedades por AcOes, a necessidade de prévio
consentimento, por escrito, do BNDES e dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
em determinadas hipdteses especificadas no Contrato de Penhor de A¢des das SPEs.

As SPEs e a Emissora reconhecem e concordam que serd nulo qualquer ato ou negdcio juridico
relacionado as agdes empenhadas praticado em desacordo com as disposicBes do Contrato de
Penhor de Ac¢oes das SPEs, e que quaisquer efeitos decorrentes de tais atos ndo serdo oponiveis as
SPEs.

Em caso de ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes previstas na Escritura de Emissao e/ou no
Contrato de Financiamento com 0 BNDES, a Emissora devera exercer seu direito de voto em estrita
observancia as instrucdes fornecidas pelo BNDES e pelos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, abstendo-se de praticar quaisquer atos que conflitem com tais instrucdes, incluindo, sem
limitacdo, deliberagdes relacionadas as elencadas no Contrato de Penhor de AgGes das SPEs.

Registro

Em até 60 (sessenta) dias apds a assinatura do Contrato de Penhor de A¢bes das SPEs e em até 20
(vinte) dias ap0s a assinatura de qualquer aditamento ao Contrato de Penhor de Ag¢des das SPEs, a
Emissora deverd registra-lo nos Registros de Titulos e Documentos competentes, e, nos 5 (cinco)
dias subsequentes ao registro, fornecer ao BNDES e ao Agente Fiduciario uma via original do
Contrato de Penhor de AgGes das SPEs ou aditamento devidamente registrada.
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Excussdo do Penhor

Na hipotese de declaracdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES
ou das Debéntures ou no vencimento final das ObrigacBes Garantidas sem que as mesmas tenham
sido quitadas, todos os Rendimentos das Agdes serdo pagos diretamente ao BNDES e/ou aos
Debenturistas, na forma que estes informarem por meio de notificacdo escrita a Emissora e as SPEs.
Adicionalmente, o BNDES e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
poderdo promover a excussao judicial ou extrajudicial da garantia, ficando para os fins e efeitos do
Contrato de Penhor de Agdes das SPEs expressamente autorizados pela Emissora, nos termos da lei,
a promover, de forma piblica ou privada, a venda, total ou parcial, das agdes empenhadas, pelos
precos, termos e condi¢des que venham a entender adequados, independentemente de qualquer
notificacdo as SPEs, nos termos do inciso 1V, artigo 1.433, do Cédigo Civil.

Na hipotese de excussdo da presente garantia, a Emissora ndo terd qualquer direito de reaver do
BNDES, dos Debenturistas e/ou do comprador das acdes empenhadas qualquer valor decorrente da
alienacdo e transferéncia das acfes empenhadas, ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos de
crédito correspondentes as Obriga¢Oes Garantidas. A Emissora reconhece, portanto: (i) que néo terd
qualquer pretensdo ou a¢do contra 0 BNDES, os Debenturistas e/ou contra os compradores das
acOes empenhadas e/ou contra as SPEs, além do direito de receber eventual valor residual de venda
das acOes empenhadas; e (ii) que a auséncia de sub-rogacdo ndo implica enriquecimento sem causa
das SPEs, do BNDES, dos Debenturistas e/ou dos compradores das acées empenhadas, haja vista
que (a) as SPEs sdo devedoras principais e beneficiarias das Debéntures; (b) em caso de excussdo
da presente garantia, a ndo sub-rogacdo representard um aumento equivalente e proporcional no
valor das a¢6es empenhadas; e (c) o valor residual de venda das a¢cdes empenhadas sera restituido a
Emissora ap0s a liquidacgdo integral das Obrigacdes Garantidas.

O BNDES e os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, aplicardo o produto da
excussdo da garantia constituida nos termos do Contrato de Penhor de AcgGes das SPEs: (i) no
ressarcimento das despesas de excussdo, em caso de descumprimento da Emissora do dever de
efetuar tal pagamento; e, em seguida; e (ii) no pagamento das ObrigacGes Garantidas.

Havendo, apdés a execucdo da garantia constituida nos termos acima, saldo em aberto das
Obrigagdes Garantidas, a Emissora e as SPEs permanecerdo responsaveis pelo referido saldo até o
integral pagamento das Obrigacdes Garantidas.

Ap0s a utilizacdo do produto da referida venda e transferéncia das a¢cbes empenhadas na liquidacéao
integral das Obrigaces Garantidas, o produto excedente, se houver, deverd ser entregue pelo
BNDES e pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, a Emissora, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apos a referida liquidagéo.

O inicio de qualquer acdo ou procedimento para excutir ou executar a garantia objeto do Contrato
de Penhor de Ac¢Bes das SPEs ndo prejudicara, de maneira alguma, nem diminuird os direitos do
BNDES e/ou dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de proporem qualquer acéo
ou procedimento contra a Emissora para garantir a cobranca de quaisquer importancias devidas ao
BNDES e/ou aos Debenturistas nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES ou da
Escritura de Emissdo, tampouco a propositura de qualquer outra agdo ou procedimento prejudicarg,
de maneira alguma, ou diminuira os direitos dos BNDES e/ou dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, de proporem acdo ou procedimento para a excussdo ou execucdo da garantia
constituida nos termos do Contrato de Penhor de Ag¢des das SPEs.
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Liberacdo da Garantia

A liberacdo do 6nus constituido sobre as ag¢des empenhadas somente ocorrerd mediante o
recebimento pela Emissora de termo de quitacdo dado por escrito pelo BNDES e pelo Agente
Fiduciario, que servird como prova de pagamento para efeitos do artigo 1.437 do Cddigo Civil. O
termo de quitacdo devera ser fornecido pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da quitacdo de todas as ObrigacGes Garantidas. Caso termo de
liberag&o ndo seja entregue em tal prazo, os bens empenhados serdo considerados automaticamente
liberados.

Recebimento dos Rendimentos das A¢des

A Emissora tera direito a receber livremente os Rendimentos das A¢fes ou quaisquer outros valores
ou direitos inerentes as a¢cdes empenhadas e/ou penhores futuros, nos termos e condicdes previstas
no Contrato de Financiamento com o BNDES e na Escritura de Emissdo enquanto estiver
cumprindo regularmente as obrigacdes previstas no Contrato de Financiamento com o BNDES e na
Escritura de Emisséo.

Breve Descrigdo do Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos
Partes

O Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos foi celebrado entre o0 BNDES, o Agente
Fiduciario e as SPEs, com a interveniéncia e anuéncia da Emissora.

Bens e Direitos Empenhados

Para assegurar o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas, bem como o ressarcimento de toda e
gualquer importancia que o BNDES e/ou o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, venham a desembolsar em virtude da constituicdo, do aperfeicoamento, do exercicio de
direitos, da manutencgdo e/ou excussao do penhor ora constituido, as SPEs, por meio do Contrato de
Penhor de Méquinas e Equipamentos, deram, em carater irrevogavel e irretratavel, em penhor de
primeiro grau para o BNDES e o0s Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em
conformidade com os artigos 1431 a 1437 e 1448 do Cadigo Civil e demais disposicOes legais
aplicaveis, observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do
BNDES”:

0] todos os aerogeradores de propriedade das SPEs, a serem adquiridos, montados ou construidos
com recursos decorrentes do Contrato de Financiamento com o BNDES e das Debéntures;

(i) todos os direitos creditorios de que sdo titulares as SPEs, oriundos dos contratos do Projeto,
incluindo, conforme o caso, quaisquer direitos de crédito, existentes na data da assinatura do
Contrato de Penhor de Méaquinas e Equipamentos ou que venham a existir no futuro decorrentes dos
contratos do Projeto, até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas; e
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(iii)  todos os direitos de crédito emergentes das Autorizacdes de que sdo titulares as SPEs,
incluindo, conforme o caso, quaisquer direitos de crédito existentes na data da assinatura do
Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos ou que venham a existir no futuro, até o
pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

As SPEs obrigam-se a comunicar aos CREDORES o recebimento da totalidade dos bens
empenhados no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento dos citados bens, com a
apresentacdo de todas as notas fiscais, mediante carta, conforme modelo constante no Contrato de
Penhor de Maquinas e Equipamentos, descrevendo os bens, os valores e o local onde se encontram,
a qual, apds apreciacdo pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, devera ser registrada nos Oficios Registro de Imoéveis da Comarca onde estejam
localizados os respectivos bens empenhados, nos termos do artigo 1.448 do Caodigo Civil, e passara
a fazer parte integrante do Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos, para todos os fins e
efeitos de Direito.

As SPEs, por meio do Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos, obrigaram-se a dar, as suas
expensas, em carater irrevogavel e irretratdvel, em penhor de primeiro grau ao BNDES e aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com os Artigos 1.431 a 1.437 e
1.447 e seguintes do Cddigo Civil e observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “Disposi¢oes Aplicaveis
aos Contratos do BNDES”, todos e quaisquer equipamentos industriais € maquinario de qualquer natureza,
adquiridos apds a celebragéo do Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos, obrigando-se as SPEs a
comunicar a0 BNDES e ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, o
recebimento de tais bens, no prazo de até 30 (trinta) dias contado do recebimento dos citados bens, com a
apresentacao de todas as notas fiscais, mediante carta, conforme modelo constante do Contrato de Penhor
de Magquinas e Equipamentos, registrada nos Oficios Registro de Imdveis da Comarca onde estejam
localizados os respectivos bens, descrevendo os bens, os valores e o local onde se encontram, a qual, apds
apreciacdo pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
passara a fazer parte integrante do Contrato de Penhor de Maguinas e Equipamentos, para todos os fins e
efeitos de Direito.

Posse dos Bens Empenhados

Em conformidade com o disposto no Paragrafo Unico do artigo 1.431 do Caédigo Civil, as SPEs
serdo mantidos na posse direta dos bens empenhados e dos bens futuros, devendo utiliza-los
segundo sua finalidade e manté-los e conserva-los, as suas expensas, sob suas respectivas guarda e
protecdo, com a devida diligéncia, assim como manté-los segurados, nos termos e condicBes
previstas no Contrato de Financiamento com o BNDES e na Escritura de Emisséo.

As SPEs se sujeitam a todas as obrigacdes, deveres e responsabilidades previstos nos artigos
1.431 e 1.447 e seguintes do Caodigo Civil, e quaisquer outras disposi¢6es legais ou contratuais
aplicaveis. As SPEs serdo plena e exclusivamente responsaveis por todos os custos, despesas,
tributos e encargos de qualquer tipo, incorridos ou relativos, direta ou indiretamente, ao uso,
operacdo, posse, reparo, venda, transferéncia, manutencdo e instalacdo dos BENS ora gravados,
obrigando-se a reembolsar o BNDES e os Debenturistas por todas as despesas incorridas nas
reivindicacles, processos, acles, julgamentos, penalidades e multas como resultado ou em
relacdo ao uso, operagdo, posse, reparo, manutencdo, instalacdo e transferéncia dos bens
empenhados e dos bens futuros.
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Até a final liquidacdo de todas as Obrigacdes Garantidas, os bens dados em penhor por meio do
Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos deverdo ser mantidos devidamente separados
e identificados como empenhados ao BNDES e aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, e ndo poderdo ser removidos das cidades onde foram montados e instalados,
devidamente indicadas no Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos, sem prévio
consentimento por escrito do BNDES e do Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas.

Registro

Em até 60 (sessenta) dias apds a assinatura do Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos e
em até 20 (vinte) dias ap0s a assinatura de qualquer aditamento ao Contrato de Penhor de Maquinas
e Equipamentos, as SPEs deverao registrad-lo no Cartdrio de Registro de Imdveis da circunscrigdo
onde estdo situados os bens empenhados e, nos 5 (cinco) dias subsequentes ao registro, fornecer ao
BNDES e ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, uma via original
do Contrato de Penhor de Maquinas e Equipamentos ou aditamento devidamente registrada.

Excussdo do Penhor

Na hipotese de declaracdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES ou
das Debéntures, ou no vencimento final das Obrigacfes Garantidas sem que as mesmas tenham sido
quitadas, 0 BNDES e/ou 0 Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, poderao
promover a excussao judicial ou extrajudicial da garantia, ficando, para os fins e efeitos do Contrato de
Penhor de Mé&quinas e Equipamentos, expressamente autorizados pelas SPEs, em relacdo a todos 0s
direitos empenhados e a todos os direitos e poderes a eles conferidos e deles decorrentes, nos termos da
lei, a promover, de forma publica ou privada, a venda, total ou parcial, dos direitos empenhados, pelos
precos, termos e condi¢cbes que venham a entender adequados, independentemente de qualquer
notificagdo as SPEs, nos termos do inciso 1V, artigo 1.433, do Codigo Civil.

Na hipdtese de excussdo da presente garantia, as SPEs ndo terdo qualquer direito de reaver do
BNDES, dos Debenturistas e/ou do comprador dos direitos empenhados, qualquer valor decorrente
da alienacdo e transferéncia dos direitos empenhados, ndo se sub-rogando, portanto, nos direitos de
crédito correspondentes as ObrigacOes Garantidas. Cada uma das SPEs reconhece, individualmente,
portanto: (i) que ndo tera qualquer pretensdo ou ac¢do contra 0 BNDES, os Debenturistas e/ou contra
os compradores dos direitos empenhados; e (ii) que a auséncia de sub-rogacdo ndo implica
enriquecimento sem causa do BNDES, dos Debenturistas e/ou dos compradores dos direitos
empenhados, haja vista que (a) em caso de excussdo da presente garantia, a ndo sub-rogacdo
representara um aumento equivalente e proporcional no valor dos direitos empenhados; e (b) o valor
residual de venda dos direitos empenhados serd restituido as SPEs ap6s a liquidagdo integral das
Obrigacdes Garantidas.

O BNDES e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, aplicardo o
produto da excussdo da garantia constituida nos termos deste CONTRATO: (i) no ressarcimento
das despesas de excussdo, em caso de descumprimento das SPEs do dever de efetuar tal pagamento;
e (ii) em seguida, no pagamento das Obrigaces Garantidas.
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Havendo, apds a execucdo da garantia constituida nos termos previstos acima, saldo em aberto das
Obrigacdes Garantidas, as SPEs permanecerdo responsaveis pelo referido saldo até o integral
pagamento das Obrigacfes Garantidas, observado o disposto no Contrato de Penhor de Maquinas e
Equipamentos.

Apobs a utilizagdo do produto da referida venda e transferéncia dos direitos empenhados na
liquidacdo integral das Obrigagdes Garantidas, o produto excedente, se houver, devera ser entregue
pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, as SPES no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a referida liquidagéo.

Liberacdo da Garantia

A liberagdo do gravame constituido sobre os bens e do 6nus constituido sobre os direitos
empenhados somente ocorrerd apos o integral cumprimento das ObrigacGes Garantidas, mediante o
recebimento pelas SPEs de termo de quitacdo dado por escrito pelo BNDES e pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, que servird como prova de pagamento.
O termo de quitacdo deveré ser fornecido pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da quitacdo de todas as ObrigacGes Garantidas. Caso termo de
liberacdo néo seja entregue em tal prazo, os bens empenhados serdo considerados automaticamente
liberados.

Seguros

As SPEs se obrigaram a manter os bens dados em penhor por meio do Contrato de Penhor de
Maquinas e Equipamentos devidamente segurados mediante a celebracdo das respectivas apélices
de Seguro Patrimonial (Property All Risks).

O BNDES e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, serdo, em
caréater irrevogavel e irretratavel, beneficiarios dos direitos decorrentes de todos o0s seguros relativos
aos bens de propriedade das SPEs dados em garantia por meio do Contrato de Penhor de Maquinas
e Equipamentos.

As SPEs obrigaram-se a apresentar as apolices do seguro referidas acima observando as
“Disposicdes Aplicaveis aos Contratos do BNDES”, devendo ser emitidas em valor minimo
equivalente a 100% (cem por cento) dos bens empenhados e dos bens futuros, pelo prazo total
Contrato de Financiamento com o BNDES e da Escritura de Emissdo, podendo ser emitida por
prazos minimos de 1 (um) ano, com obrigatoriedade de renovacdes periédicas por igual periodo e
desde que prévias aos seus vencimentos. Até a integral liquidacdo das ObrigacGes Garantidas, as
SPEs se obrigaramm a comprovar ao BNDES e ao Agente Fiduciario a renovagao das apolices do
seguro a que se refere o caput da presente Clausula com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias
para a respectiva data de encerramento da vigéncia, e comprovar 0 endosso das apdlices em favor
do BNDES e do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, em até 10
(dez) dias contados do inicio da vigéncia de cada apolice.
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Na hipotese de sinistro parcial limitado a 10% (dez por cento) do valor total dos bens segurados e
desde que as SPEs estejam adimplentes com todas as suas obriga¢fes assumidas perante 0 BNDES
e 0s Debenturistas no Contrato de Financiamento com o BNDES e na Escritura de Emissao, estes
autorizaram as SPEs a receber a indenizacdo, a fim de aplica-la unicamente na reparacao,
reconstrucao ou reposicdo dos bens sinistrados.

Breve Descrigdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs
Partes

O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs foi celebrado entre as SPEs, o
BNDES, o Agente Fiduciario e o0 Banco Administrador, com a interveniéncia da ltarema.

Direitos Cedidos

Por meio do Contrato de Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditorios da Emissora, foram cedidas
fiduciariamente, para garantia das ObrigacBes Garantidas: (a) ao BNDES e aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario: (i) os direitos de crédito decorrentes dos CCEARs; (ii) a
totalidade da receita proveniente da venda de energia elétrica produzida pelo Projeto, incluindo, ainda,
os direitos supervenientes de crédito decorrentes dos CCEARs, e de quaisquer outros contratos de
comercializag&o de energia que vierem a ser firmados pelas SPEs, no ambiente de contratac&o livre ou
no ambiente de contratacdo regulado, ou, ainda, quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam
decorrentes do Projeto; (iii) as garantias constantes dos CCEARs firmados pelas SPEs; e (iv) os direitos
creditérios depositados nas Contas Centralizadoras e nas Contas Reserva de O&M; e (b) ao BNDES:
(i) os direitos creditdrios depositados nas Contas Reserva do Servigo da Divida BNDES.

Registro e Notificacdes

Em até 60 (sessenta) dias apds a assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrias
das SPEs e em até 20 (vinte) dias ap0s a assinatura de qualquer aditamento ao Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios das SPEs, as SPEs deverdo registra-lo nos Registros de Titulos e
Documentos competentes, €, nos 5 (cinco) dias subsequentes ao registro, fornecer ao BNDES e ao
Agente Fiduciario uma via original do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios das
SPEs ou aditamento devidamente registrada.

Adicionalmente, as SPEs obrigam-se a comprovar a notificagdo as empresas distribuidoras de
energia com os quais celebraram os CCEARs, mediante notificagcdo, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs, devendo apresentar ao BNDES e ao Agente
Fiduciario comprovante de entrega de tais notificacdes.

Sem prejuizo do disposto acima, as SPEs deverdo notificar por Cartério de Notas qualquer outra
pessoa contra a qual as SPEs detenham direitos a serem cedidos fiduciariamente, e a quem mais seja
necessario, conforme a legislacdo em vigor, sobre a cessdo fiduciaria constituida nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs, bem como para que efetuem os
pagamentos decorrentes da venda de energia elétrica pelas SPEs exclusivamente na respectiva
Conta Centralizadora, independentemente da sua forma de cobranga.
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Cada uma das SPEs obriga-se, ainda, a notificar, para fins de aperfeicoamento da cessao fiduciéria,
mediante solicitacdo do BNDES e/ou do Agente Fiduciario, qualquer outra pessoa que venha a
celebrar contrato de compra e venda de energia no ambiente de contratagdo regulada ou no
ambiente de contratagdo livre, ou outro contrato, no qual se constitua direito decorrente da venda de
energia elétrica gerada pelo Projeto, e praticara todos 0s atos necessarios ou convenientes para a
formalizacéo e aperfeicoamento de tal cessdo fiduciéria.

Movimentacéo das Contas

As SPEs se obrigam a receber a totalidade dos pagamentos, valores ou quaisquer recursos
decorrentes dos direitos cedidos nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios SPEs exclusivamente na respectiva Conta Centralizadora.

O Banco Administrador, nas suas transferéncias, devera observar a seguinte ordem de prioridade:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

desde que as SPEs e a Emissora estejam adimplentes com todas as suas obrigacfes nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES e da Escritura de Emissdo, pagamento
das despesas dos Contratos de O&M, de tributos e encargos setoriais € do contrato de uso
do sistema de transmisséo firmado entre cada uma das CEDENTES e o Operador Nacional
do Sistema (ONS) de cada uma das SPEs;

pagamento das prestaces de amortizagdo do principal e dos acessérios da divida decorrente
do Contrato de Financiamento com o BNDES e das Debéntures, observado o disposto no
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs;

transferéncia para contas de livre movimentacdo das SPES para pagamento das despesas
ordinérias do Projeto definidas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
SPEs;

preenchimento simultaneo das Contas Reserva do Servigo Da Divida BNDES e da Conta
Reserva do Servico da Divida Debéntures;

preenchimento das Contas Reserva de O&M; e

preenchimento do saldo minimo equivalente a Gltima parcela vencida do Contrato de
Financiamento com o BNDES nas Contas Centralizadoras ou na Conta Reserva Especial,
conforme aplicavel,

todos 0s recursos remanescentes ao atendimento da ordem de pagamentos e transferéncias
descrita nos itens acima serdo integralmente transferidos para contas de livre movimentacao
de cada SPE no Dia Util subsequente, desde que néo se verifiquem quaisquer das hipGteses
de bloqueio previstas no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs.
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Até o dia 15 de junho de 2017, o valor das transferéncias mensais das Contas Centralizadoras para as
Contas Reserva sera limitado a 80% (oitenta por cento) dos recursos disponiveis nas Contas
Centralizadoras ap6s 0s pagamentos mencionados itens (i) e (ii) acima, e 0 remanescente sera transferido
para as contas de livre movimentagao de cada SPE. Nesse periodo, as CEDENTES poderdo indicar ao
Banco Administrador a destinacdo dos recursos para fins do disposto nos itens (iv), (v) e (vi) acima.

Para fins do disposto no item (ii) acima e objetivando o pagamento das Debéntures, o Banco
Administrador, a partir do dia 15 de dezembro de 2016 e ap6s 0s pagamentos previstos no item (i)
acima, devera transferir, das Contas Centralizadoras para a Conta Centralizadora de Pagamento
Debéntures, o valor correspondente a 1/6 do valor devido a titulo de Juros Remuneratérios e/ou
amortizacdo do Valor Nominal Atualizado na proxima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
e/ou Data de Amortizacdo das Debéntures, observada a proporcdo prevista no Contrato de Cessao
Fiduciéria de Direitos Creditorios SPEs. A transferéncia mencionada acima devera ser realizada
mensalmente pelo Banco Administrador até que seja verificado o saldo minimo equivalente a proxima
parcela vincenda de de Juros Remuneratorios e/ou amortizacdo do Valor Nominal Atualizado na Conta
Centralizadora de Pagamento Debéntures. Atingido o referido saldo, o Banco Administrador devera
transferir o saldo disponivel na Conta Centralizadora DE Pagamento Debéntures para uma conta a ser
indicada pelo Agente Fiduciario.

Para maiores informac0es, vide sec¢do "Descricdo das Garantias e do Contrato de Compartilhamento
de Garantias — Fluxo das Contas" deste Prospecto.

Bloqueio das Contas

Apbs o atendimento da ordem de pagamentos e transferéncias descrita acima, o Banco
Administrador devera verificar o atendimento cumulativo dos requisitos listados a seguir antes de
liberar os recursos excedentes depositados nas Contas Centralizadoras para as contas de livre
movimentacgdo das SPEs.

(i)  todas as SPEs tenham cumprido a ordem de pagamentos e transferéncias definida acima; e

(if)  inexisténcia de qualquer inadimplemento de qualquer das SPEs e/ou da Emissora com todas
as suas obrigacdes contratuais perante 0 BNDES, o Sistema BNDES e/ou 0s Debenturistas,
de que o Banco Administrador tenha sido previamente pelo BNDES ou pelo Agente
Fiduciério, na qualidade de representante dos Debenturistas.

Caso qualquer SPE néo disponha dos recursos suficientes na Conta Centralizadora para realizar os
pagamentos e transferéncias mencionados acima, o Banco Administrador deveré bloquear as Contas
Centralizadoras de todas as SPES de modo a ndo transferir recursos para as respectivas contas de
livre movimentacao.

Apos o bloqueio referido acima e visando ao pagamento das obrigagdes decorrentes do Contrato de

Financiamento com o BNDES, o Banco Administrador devera utilizar os recursos conforme ordem
abaixo:
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(i)  Conta Reserva do Servico da Divida BNDES da(s) SPE(s) deficitaria(s)
(i)  Contas Centralizadoras das demais SPEs;

(iii)  Contas Reserva do Servico da Divida BNDES das demais SPEs;

(iv)  Conta Reserva Especial;
(v)  Conta Reserva de O&M da(s) SPE(s) deficitaria(s);

(vi)  Contas Reserva de O&M das demais SPEs; e

(vii)  Conte de Complementagdo do ICSD

Apb6s o blogueio referido acima e visando ao pagamento das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, o Banco Administrador devera utilizar os recursos conforme ordem abaixo:

l. Conta Reserva do Servico da Divida Debéntures;

Il.  Contas Centralizadoras das demais SPEs;
Ill.  Conta Reserva Especial;
V. Conta Reserva de O&M da(s) SPE(s) deficitaria(s); e
V.  Contas Reserva de O&M das demais SPEs.

Na hipdtese de ndo haver recursos suficientes nas contas indicadas acima para o pagamento da
integralidade das obrigacGes decorrentes do Contrato de Financiamento com o BNDES e das
Debéntures, o Banco Administrador deverad utilizar os recursos disponiveis para 0 pagamento
parcial proporcional de tais obrigaces.

Apbs o bloqueio referido acima e visando as demais transferéncias e pagamentos constantes
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios SPEs em favor da(s) SPE(s)
deficitaria(s), o Banco Administrador deverd utilizar unicamente os recursos provenientes das
Contas Centralizadoras das demais SPE(s), ressalvado o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios SPEs.

Ocorrendo as hipGteses previstas acima, para que seja possivel a utilizacdo dos recursos constantes
nas Contas Centralizadoras das demais SPEs, nas Contas Reserva do Servico da Divida das demais
SPEs, nas Contas de O&M das demais SPEs, observada a ordem prevista no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios, os valores deverdo ser primeiramente transferidos, pelo Banco
Administrador, para a Conta Reserva Especial, para somente entdo ser transferido para a(s) Conta(s)
Centralizadora(s) da SPE(s) deficitaria(s).

A transferéncia de recursos mencionada acima devera se dar de modo proporcional ao saldo
disponivel nas contas e em valor necessario para suprir a insuficiéncia de recursos da(s) SPE(s)
deficitaria(s).

Ocorrendo a hip6tese de blogueio, o Banco Administrador devera manter todas as Contas
Centralizadoras bloqueadas até que haja total cumprimento dos pagamentos devidos e a
recomposicdo dos respectivos saldos minimos de todas as SPEs ou até o recebimento de uma
contraordem por escrito do BNDES e do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios das
SPEs.
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Liberacdo da Garantia

O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios Itarema permanecera em vigor até a final e
total liquidacdo de todas as Obrigacfes Garantidas.

Breve Descrigdo do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora
Partes

O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora foi celebrado entre a
Emissora, 0 BNDES, o Agente Fiduciario e o Banco Administrador, com a interveniéncia das SPEs.

Direitos Cedidos

Por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora, foram cedidas
fiduciariamente, para garantia das ObrigacOes Garantidas: (i) ao BNDES e aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, os recursos depositados e 0s que venham a ser depositados na
Conta Reserva Especial; e (ii) aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, os recursos
depositados e os que venham a ser depositados na Conta Reserva do Servico da Divida Debéntures
e na Conta Centralizadora Pagamento Debéntures, decorrentes dos direitos creditdrios cedidos
fiduciariamente ao BNDES e aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, no ambito
do Contrato de Cessdo Fiduciaria das SPEs.

Registro

Em até 60 (sessenta) dias apds a assinatura do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrias
da Emissora e em até 20 (vinte) dias ap0s a assinatura de qualquer aditamento ao Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Emissora, a Emissora devera registra-lo nos Registros
de Titulos e Documentos competentes, €, nos 5 (cinco) dias subsequentes ao registro, fornecer ao
BNDES e ao Agente Fiduciario uma via original do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios da Emissora ou aditamento devidamente registrada.

Movimentacéo das Contas

A Conta Reserva Especial destina-se a receber a totalidade dos recursos excedentes advindos das
Contas Centralizadoras, até que o valor disponivel na Conta Reserva Especial corresponda a 1
(uma) prestacdo vencida da amortizacdo e dos acessorios da divida do Contrato de Financiamento
com o BNDES, observado que, até 0 momento em que a distribui¢do de dividendos pelas SPEs for
autorizada nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES e da Escritura de Emisséo, o
valor que deveria ser transferido a Conta Reserva Especial deverd ser mantido nas respectivas
Contas Centralizadoras de cada SPEs, sendo que, mediante autorizacdo para distribuicdo de
dividendos nos termos do do Contrato de Financiamento com o BNDES e da Escritura de Emissé&o,
tais valores serdo transferidos a Conta Reserva Especial.
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A Conta Centralizadora Pagamento Debéntures destina-se a receber 0s recursos provenientes das
Contas Centralizadoras, transferidos mensalmente pelo Banco Administrador para o pagamento dos
Juros Remuneratdrios e do Valor Nominal Atualizado na proxima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios e/ou Data de Amortizagdo das Debéntures. A transferéncia mencionada acima sera
efetuada mensalmente, a razdo de 1/6 (um sexto) do valor devido na préxima Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios e/ou Data de Amortizacdo das Debéntures por més, e terd inicio a partir
de 15 de dezembro de 2016. Sem prejuizo de tal disposicdo, as Partes concordam que até o dia 15
de junho de 2016 deverdo ser depositados na Conta Centralizadora Pagamento Debéntures recursos
suficientes para o pagamento da primeira parcela dos Juros Remuneratdrios.

Nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios e nas Datas de Amortizacdo das Debéntures,
apds o Banco Administrador verificar que o saldo disponivel na Conta Centralizadora Pagamento
Debéntures corresponde ao valor integral devido nos termos da Escritura de Emisséo, 0s recursos
disponiveis na Conta Centralizadora Pagamento Debéntures deverdo ser transferidos, pelo Banco
Administrador para uma conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario para pagamento da
parcela aplicavel nos termos da Escritura de Debéntures.

A Conta Reserva do Servico da Divida Debéntures destina-se a receber 0s recursos provenientes das
Contas Centralizadoras, transferidos pelo Banco Administrador para composi¢cdo de um saldo
minimo equivalente a préxima parcela vincenda de Juros Remuneratérios e amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures.

Para maiores informacoes, vide secdo "Descricdo das Garantias e do Contrato de Compartilhamento
de Garantias — Fluxo das Contas" deste Prospecto.

Liberacdo da Garantia

O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios Itarema permanecera em vigor até a final e
total liquidacdo de todas as Obrigac6es Garantidas.
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Fluxo das Contas

Emissora

Conta Centralizadora Pagamento

A

Debént |
ebéntures v
.......... > Contra Reserva Especial Pagamento Divida Debéntures
_________ Conta Reserva do Servigo da Divida
Debéntures
Receitas PPA
SPEs
v
____________ | Conta Centralizadora
(Receitas)
_________ » Conta Reserva do Servigo da Divida — 2 ST [
BNDES O8&M e Despesas Regulatorias
,,,,,,,,, > Conta Reserva de O&M S— Pagamento Divida BNDES
Pagamento

Despesas Ordinarias

Contas criadas para o projeto

Pagamentos efetuados

Breve Descrigdo do Contrato de Compartilhamento de Garantias

Partes

O Contrato de Compartilnamento de Garantias foi celebrado entre 0o BNDES e o Agente Fiduciério.
Objeto

O Contrato de Compartilhamento de Garantias tem por objeto regular as relagdes entre 0o BNDES e
os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, na hipétese de ndo cumprimento de
obrigacdes assumidas no Contrato de Financiamento com o BNDES e/ou na Escritura de Emissao,

bem como definir a proporcéo da participacdo de cada credor no rateio dos valores apurados com a
eventual execucdo das seguintes Garantias Reais.
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Compartilhamento

As Garantias Reais serdo compartilhadas entre 0 BNDES e os Debenturistas, em carater ndo
solidario, em igualdade de condi¢bes, na proporcéo dos saldos devedores das dividas das SPEs e da
Emissora, decorrentes do Contrato de Financiamento com o BNDES e das Debéntures, conforme
tabela abaixo:

CREDOR Participacgédo no financiamento

Saldo devedor* da divida do Contrato de
Financiamento com o BNDES dividido pela

BNDES soma dos saldos devedores das dividas do
Contrato de Financiamento com o BNDES e
das Debéntures.

Saldo Devedor* da divida das Debéntures
dividido pela soma dos saldos devedores das
dividas do Contrato de Financiamento com o
BNDES e das Debéntures.

TOTAL 100,00%

Debenturistas,
representados pelo Agente
Fiduciario

* Por “saldo devedor” entende-se, no caso do Contrato de Financiamento com o BNDES, os valores
indicados nas “Disposi¢des Aplicaveis aos Contratos do BNDES”, atualizados monetariamente
conforme o Contrato de Financiamento com o BNDES, e, no das Debéntures, o Valor Nominal
Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) das Debéntures, acrescido da
Atualizacdo Monetéria, Juros Remuneratorios e eventuais Encargos Moratérios.

Todo e qualquer numerario, bem, direito ou outro beneficio que 0 BNDES e/ou os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, venham a receber das SPEs ou da Emissora, de seus
acionistas ou de terceiros em virtude de remigdo, excussdo ou execucdo das Garantias Reais sera
partilhado entre todos os credores na proporcao prevista acima.

Os saldos devedores a serem considerados no compartilhamento previsto acima serdo aqueles
apurados na primeira data de pagamento antecipado ou de qualquer evento de inadimplemento de
obrigacOes assumidas pelas SPEs ou pela Emissora no Contrato de Financiamento com o BNDES
ou na Escritura de Emisséo.

Se, em decorréncia da remicdo, excussdo ou execu¢do das Garantias Reais, 0 BNDES ou o0s
Debenturistas eventualmente vierem a receber parcela maior do que aquela que Ihe seria devida de
acordo com o previsto acima, tal credor devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados a partir do
recebimento, reembolsar o outro credor da diferenca apurada, respeitada a proporcdo definida
acima.
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Eventuais pagamentos antecipados pelas SPEs, pela Emissora ou por terceiros com relacdo ao
Contrato de Financiamento com o BNDES ou a Escritura de Emissdo sera considerado como um
pagamento feito a todos os credores, desde que previamente comunicado aos credores e aceito pelos
mesmos. A proporcdo estabelecida acima devera ser aplicada ao montante pago para determinacao
dos montantes a receber por cada um dos credores, a menos que algum(ns) dos credores renuncie a
tal direito por escrito, a excecdo das fiancas estabelecidas no Contrato de Financiamento com o
BNDES e na Escritura de Emissdo, as quais ndo sdo compartilhadas entre o BNDES e os
Debenturistas por meio do Contrato de Compartilhamento de Garantias.

Na hipotese de qualquer do BNDES ou dos Debenturistas receberem, no caso de pagamentos
antecipados, qualquer valor que exceda a participacdo a que fizer jus, tal credor detera tais
importancias excedentes como depositario, devendo, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis,
contado do respectivo recebimento, prestar contas sobre os valores recebidos e repassar 0 excedente
aos outros credores, observada a proporgéo estabelecida acima.

Vencimento Antecipado e Excussdo das Garantias

As Garantias Reais serdo judicial ou extrajudicialmente executadas em conjunto ou separadamente
pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, conforme
opcdo destes a época, em caso de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o
BNDES ou das Debéntures, ou de inadimplemento das obrigacbes pecuniérias previstas no Contrato
de Financiamento com o BNDES ou na Escritura de Emissao, nas respectivas datas de vencimento,
e sem guardar ordem de preferéncia entre os credores. Entretanto, 0 BNDES e os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, envidardo seus melhores esforcos para buscar uma solucao
em conjunto.

Todas as medidas judiciais relacionadas ao cumprimento e/ou ao ressarcimento de obrigagdes
eventualmente propostas contra as SPEs e a Emissora, em razéo do Contrato de Financiamento com
0 BNDES e da Escritura de Emissdo, deverdo ser ajuizadas com a cobranca do valor integral da
divida vencida, conjunta ou separadamente pelo BNDES e pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante da comunhdo dos Debenturistas, conforme opgdo destes a época, de modo que todos
os valores recebidos provenientes da execucdo das Garantias Reais sejam pagos a cada um dos
credores de acordo com a proporcédo estabelecida acima.

As medidas judiciais poderdo ser tomadas mediante a propositura de acdo judicial, patrocinada, para
representacdo do BNDES, por juridico interno ou escritério de advocacia, conforme opcao deste a
época e, para a representacdo do Agente Fiduciério, na qualidade de representante da comunh&o dos
Debenturistas, por escritorio de advocacia escolhido por este, conforme opcéo dos Debenturistas a
época.

Na hipbtese de propositura de acdo judicial individual por qualquer dos credores, o credor em
questdo devera enviar notificacdo nesse sentido ao outro credor com antecedéncia de, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis contados da propositura da referida agdo judicial, informando a propositura da
acdo judicial. Na hipotese de o credor prejudicado desejar aderir & acdo judicial, deverd
providenciar todos os documentos necessarios em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento
da notificacdo, sendo que os advogados ou escritorios de advocacia que patrocinarem a a¢do judicial
deverdo ser escolhidos pelo credor que decidiu primeiro proceder com a propositura da acao
judicial.
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Apds o vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES ou das Debéntures, a
totalidade dos recursos depositados nas Contas Controladas, serd compartilhada na proporcéao
estabelecida acima, & excecdo (i) das Contas Reserva do Servi¢o da Divida do BNDES, previstas no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs, as quais servirdo para garantir,
exclusivamente, a divida do Contrato de Financiamento com o BNDES; e (ii) da Conta
Centralizadora Pagamento Debéntures e da Conta Reserva do Servi¢o da Divida das Debéntures,
previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora, as quais servirao
para garantir, exclusivamente, a divida decorrente das Debéntures.

Distribuicao dos Valores Arrecadados

Até a liquidacéo total da divida decorrente das Obrigagdes Garantidas, os valores arrecadados com a
execucdo de qualgquer uma das Garantias Reais deverdo ser rateados sem preferéncias ou prioridades
entre 0 BNDES e os Debenturistas, na propor¢do estabelecida acima, da seguinte forma:

(i antes do rateio, deverdo ser utilizados para pagamento de todas as despesas incorridas com a
execucdo, ainda que estas tenham sido pagas proporcionalmente por cada um dos credores;

(i) em seguida, deverdo ser distribuidos entre o BNDES e os Debenturistas, respeitada a
proporcao estabelecida acima, até o pleno ressarcimento de seus respectivos créditos; e

(iif) o saldo dos valores arrecadados que remanescerem ap0s efetuados os ressarcimentos
mencionados nos itens (i) e (ii) devera sera creditado em favor da Emissora e/ou das SPEs.

Registro

Imediatamente ap6s a assinatura do Contrato de Compartilhamento de Garantias, a Emissora e as
SPEs deverdo reconhecer as firmas dos signatarios e registra-lo nos Cartoérios de Registro de Titulos
e Documentos do Rio de Janeiro (RJ) no prazo de 20 (vinte) dias, e fornecer uma via original do
Contrato de Compartilhamento de Garantas devidamente registrado ao BNDES e ao Agente
Fiduciario.
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INFORMACOES SOBRE OS GARANTIDORES

Para fins de atendimento ao item 7 do Anexo 111 da Instru¢gdo CVM 400, incluimos abaixo
as informacdes referentes as SPEs e aos Garantidores, pertinentes a sua denominagéao
social, a sua sede e seu objeto social, bem como as informacg6es descritas nos itens 3.7, 6.1
a6.3,7.1,8, 121, 12.6, 13.2,15.1, 16.2, 17.1, 18.5 e 22.3 do Anexo 24 da Instrugdo CVM
480.

A) SPEs

As SPEs, por possuirem caracteristicas semelhantes entre si, serdo apresentadas em um unico item.

Sede Social

As SPEs possuem sede na Rua Visconde de Piraja, n® 470, sala 401 (parte), Cidade e Estado do Rio
de Janeiro.

Objeto Social

As SPEs tém por objeto social a exploragdo do ramo de geracdo de energia elétrica como produtora
independente, especificamente para a implantacdo dos projetos denominados Itarema I, Itarema I,
Itarema IlI, Itarema 1V, ltarema V, Itarema VI, Itarema VI, Itarema VIII e Itarema IX, localizados
no Estado do Ceard.

Nivel de Endividamento

A soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante das SPEs em 31 de dezembro de 2015,
com base nas demonstracGes financeiras consolidadas da Companhia, foi de R$ 576.344.080,00,
com indice de endividamento (passivo circulante mais o ndo-circulante, dividido pelo patrimdnio
liquido) de 2,1498.

Data, Forma e Pais de Constituicéo

A ltarema I, Itarema Il, Itarema Il e Itarema V foram constituidas em 22 de novembro de 2013, e a
Itarema IV, Itarema VI, Itarema VII, Itarema VIII e Itarema IX foram constituidas em 11 de junho
de 2014, todas sob a forma de sociedade andnima de capital fechado, de acordo com as leis
aplicaveis do pais.

Prazo de Duragao

As SPEs tém prazo de duracdo indeterminado.

Breve Histérico

As SPEs sdo subsidiarias integrais da Emissora, constituidas com o propdsito especifico de
explorar, cada uma, um dos nove pargues edlicos que formam o Complexo E6lico Itarema:
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Central Geradora Poténcia Instalada Leildo Data de Inicio de
Edlica (MW) Suprimento do CCEAR
Itarema | 27 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 20186,
posteriormente alterada para 2 de
maio de 2016
Itarema 1l 27 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 2016,
posteriormente alterada para 2 de
maio de 2016
Itarema 111 15 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 2016,
posteriormente alterada para 2 de
maio de 2016
Itarema IV 21 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema V 21 09/ 2013 (A-3/ 2013) 1° de janeiro de 2016
Itarema VI 24 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema VII 21 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema V111 21 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017
Itarema IX 30 03/ 2014 (A-3/ 2014) 1° de janeiro de 2017

Descricdo Sumaria das Atividades

As SPEs sagraram-se vencedoras no ambito dos leildes A-3 de 2013 e 2014 promovidos pela
ANEEL, tendo comercializado toda a energia a ser gerada pelos parques eolicos para as
distribuidoras de energia que participaram de tais leildes como compradoras. Foram celebrados
Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEARs entre cada SPE e as
compradoras de energia, todos com prazo de 20 anos.

Apos sagrarem-se vencedoras dos leildes A-3 de 2013 e 2014, conforme o caso, as SPEs receberam
as seguintes autorizacOes de produtores independentes de energia outorgadas pelo MME, todas com
prazo de 35 anos:

0) Itarema |: Portaria n® 201, de 13 de maio de 2014;

(if)  Itarema Il: Portaria n® 199, de 13 de maio de 2014;

(iif)  Itarema I11: Portaria n° 200, de 13 de maio de 2014;

(iv) Itarema IV: Portaria n°® 675, de 19 de dezembro de 2014;
(v) Itarema V: Portaria n® 198, de 13 de maio de 2014;

(vi) Itarema VI: Portaria n® 678, de 23 de dezembro de 2014;
(vii) Itarema VII: Portaria n® 17, de 5 de fevereiro de 2015;
(viii) Itarema VIII: Portaria n° 5, de 14 de janeiro de 2015; e
(ix) Itarema IX: Portaria n® 625, de 24 de novembro de 2014.

Os parques edlicos Itarema I, Itarema 11, Itarema 111 e Itarema V ja entraram em operagdo comercial

e 0s demais parques (Itarema IV, Itarema VI, Itarema VII, Itarema VIII e Itarema 1X) estdo em fase
de implantacdo, com conclusdo estimada até agosto de 2016.
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Estrutura Administrativa
a) Atribuic6es de cada 6rgéo e comité:

As SPEs sdo administradas por uma Diretoria, composto de 2 a 3 membros, com mandato de 1 ano,
permitida a reeleicdo, sendo um o Diretor Presidente e os demais Diretores sem designacao
especifica.

As SPEs contam com um Conselho Fiscal de carater ndo permanente.
Diretoria

A Diretoria possui poderes para praticar todos os atos relativos aos fins sociais das respectivas
SPEs. A Diretoria ndo possui regimento interno.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal das SPEs, de funcionamento ndo permanente, sera composto de 3 a 5 membros
titulares e igual nimero de suplentes. O Conselho Fiscal somente serd instalado mediante
convocagdo dos acionistas, cabendo a Assembleia de Acionistas eleger o Presidente. O Conselho
Fiscal possui as atribui¢des estabelecidas em lei aplicavel.

b) Data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criacdo de
comités:

Até a data deste Prospecto, o Conselho Fiscal ndo esta instalado e as SPEs ndo possuem qualquer
comiteé.

C) Mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgédo ou comité:

As SPEs ndo possuem mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgdo ou comiteé.
d) Atribuicdes e poderes individuais dos membros da diretoria:

O Diretor Presidente das SPEs possui as seguintes atribuicfes e poderes:

a) instalar e presidir as reunies de Diretoria e executar e fazer cumprir as deliberacbes das
Assembleias de Acionistas e da Diretoria;

b) planejar, coordenar, dirigir e administrar todas as atividades da SPE, exercendo as fungbes
executivas e decisorias;

C) representar a SPE perante as sociedades controladas e coligadas, bem como perante as
sociedades em que a SPE detiver participacdo societaria, observadas as avencas de eventual
acordo de acionistas, se houver;

d)  adquirir e alienar quaisquer ativos em nome da SPE, inclusive participa¢fes societarias
majoritarias ou minoritarias do capital social de outras sociedades, sem a necessidade de
autorizacdo da Assembleia Geral; e

e) exercer a supervisdo geral de todos os negécios da SPE, coordenando e orientando suas
atividades.
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Percentual de participacéo nas reunides realizadas pelos membros do conselho de administracéo
ou do conselho fiscal no Gltimo exercicio que tenham ocorrido ap6s a posse no cargo

As SPEs ndo possuem Conselho de Administracdo nem Conselho Fiscal instalado.
Remuneracgdo dos Administradores das SPEs

Os diretores das SPEs ndo receberam qualquer pagamento ou remuneracéo, de qualquer natureza,
nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015.

Adicionalmente, ndo ha qualquer previsdo de pagamento, de qualquer natureza, aos diretores das
SPEs para o exercicio social de 2016.

Posi¢do Acionaria
As SPEs sdo subsidiarias integrais da Emissora, que detém 100% (cem por cento) das acles de
emissdo de cada SPE. Para informacdes relativas aos acionistas indiretos das SPEs, ou seja, aos

acionistas da Emissora, ver item “15. Controle” do Formulario de Referéncia da Emissora.

Transagdes com Partes Relacionadas

Montante
correspondente
Montante Saldo a0 interesse da
Data da . . parte "
Nome das Partes ~ envolvido existente - Duracéo
Transacéo (R9) (R9) relacionada no
negacio, se for
possivel
aferir (R$)
Edlica Itarema | S.A;
Eolica Itarema Il S.A;
Edlica Itarema Il S.A;

o e
- o 15/10/2015 0,00 - - contar de
Edlica Itarema VI S.A.; 01/12/2013

Edlica Itarema VII S.A.;
Edlica Itarema VIII S.A.;
e
Eolica Itarema IX S.A.
Relagéo com a SPE Controladas

. Rateio de custos e despesas comuns relativos a infraestrutura e atividades-
Objeto do contrato .

meio das partes.

Garantia e seguros Né&o foram previstas garantias no contrato.
Condicdes de rescisdo ou | O contrato podera ser rescindido por qualquer uma das partes mediante 0
extincdo envio de aviso prévio com antecedéncia minima de 60 dias.
Empréstimo ou outro . x
tipo de divida () Sim (x) Néo
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Emissor é:

Outras — Parte.

Taxa de juros cobrada
(quando tal relagédo for
um empréstimo ou outro
tipo de divida)

Natureza e razfes para a
operacdo (quando tal

relacdo for um | -
empréstimo ou outro
tipo de divida)

Montante
correspondente
Montante Saldo a0 interesse da
Data da . . parte ~
Nome das Partes ~ envolvido existente - Duracéo
Transacéo (R9) (R9) relacionada no
negacio, se for
possivel
aferir (R$)
- . Até
Edlica Caetite CSA-€ | 4415015 | 262.724,00 : . novembro
Edlica Itarema Il S.A. de 2015

Relacéo com a SPE

A Eolica Caetité C S.A. e a Edlica Itarema Il S.A. sdo controladas indiretas do
Rio Energy Fundo de Investimento em Participacdes, que é controlador
indireto da Companhia.

Objeto do contrato

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica.

Garantia e seguros

Né&o foram previstas garantias no contrato.

Condicbes de rescisdo ou
extin¢do

N&o ha previséo.

Empréstimo ou outro
tipo de divida

() Sim (x) N&o

Emissor é:

Outras — A Companhia ndo é parte.

Taxa de juros cobrada
(quando tal relacdo for
um empréstimo ou outro
tipo de divida)

Natureza e razdes para a
operacdo (quando tal
relacdo for um
empréstimo ou outro
tipo de divida)
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Montante
correspondente
Montante saldo ao interesse da
Data da . . parte ~
Nome das Partes ~ envolvido existente - Duracéo
Transacéo (R9) (R9) relacionada no
negdcio, se for
possivel
aferir (R$)
Eolica Caetité C S.A. e Até
- N 01/12/2015 | 302,567.93 - - dezembro
Eolica Itarema Il S.A. de 2015

Relagdo com a SPE

A Eolica Caetité C S.A. e a Eolica Itarema Il S.A. sdo controladas indiretas do
Rio Energy Fundo de Investimento em Participagdes, que € controlador
indireto da Companhia.

Objeto do contrato

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica.

Garantia e seguros

Né&o foram previstas garantias no contrato.

Condicbes de rescisdo ou
extincao

Né&o ha previsdo.

Empréstimo ou outro
tipo de divida

() Sim (x) Néo

Emissor é:

Outras — A Companhia ndo é parte.

Taxa de juros cobrada
(quando tal relagdo for
um empréstimo ou outro
tipo de divida)

Natureza e razdes para a
operacdo (quando tal

relacdo for um | -
empréstimo ou outro
tipo de divida)
Montante
correspondente
Montante Saldo a0 interesse da
Data da . . parte ~
Nome das Partes ~ envolvido existente - Duracéo
Transacéo (R9) (R9) relacionada no
negacio, se for
possivel
aferir (R$)
- . Até
Edlica Caetite CSA- ¢ | 115015 | 531,077,680 : - dezembro
Edlica Itarema 111 S.A. de 2015

Relagcdo com a SPE

A Edlica Caetité C S.A. e a Eodlica Itarema 11l S.A. sdo controladas indiretas
do Rio Energy Fundo de Investimento em Participacdes, que é controlador
indireto da Companhia.

Objeto do contrato

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica.
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Garantia e seguros

Né&o foram previstas garantias no contrato.

Condicbes de rescisdo ou
extingéo

Né&o ha previsdo.

Empréstimo ou outro
tipo de divida

() Sim (x) Néo

Emissor é:

Outras — A Companhia ndo é parte.

Taxa de juros cobrada
(quando tal relagdo for
um empréstimo ou outro
tipo de divida)

Natureza e razfes para a
operacdo (quando tal

relacdo for um| -
empréstimo ou outro
tipo de divida)
Montante
correspondente ao
Montante Saldo interesse da parte
Data da . . A .
Nome das Partes Transacio envolvido existente relacionada no Duracéo
(R$) (R9$) negécio, se for
possivel
aferir (R$)
- . Até
Edlica Caetite CSA- € | 1)/150015 | 631.344,41 : i novembro
Eolica Itarema 1l S.A; de 2015

Relacéo com a SPE

A Edlica Caetité C S.A. e a Edlica Itarema Ill S.A. séo controladas indiretas
do Rio Energy Fundo de Investimento em Participacdes, que é controlador
indireto da Companhia.

Objeto do contrato

Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica.

Garantia e seguros

Né&o foram previstas garantias no contrato.

Condicbes de rescisdo ou
extin¢do

N&o ha previsdo.

Empréstimo ou outro
tipo de divida

() Sim (x) N&o

Emissor é:

Outras — A Companhia ndo é parte.

Taxa de juros cobrada
(quando tal relacdo for
um empréstimo ou outro
tipo de divida)

Natureza e razfes para a
operacdo (quando tal
relagéo for um
empréstimo ou outro
tipo de divida)
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Capital Social

a) Itaremal:
. Quantidade . Data de
. Prazo de Quantidad ~ Quantidad N
Tlpo_ de Va_lor do Integralizacd | e de Agdes de A‘?Oe? . | eTotal de Autorizaca
Capital Capital (R$) N Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acdes x
S Aprovacao
Emitido 18'888000*0 Integralizado | 18.887.000 i 18.887.000 | 18.08.2015
Subscrito 18'882'000’0 Integralizado | 18.887.000 : 18.887.000 | 18.08.2015
:)“tegra"zad 18'882'000*0 Integralizado | 18.887.000 : 18.887.000 | 18.08.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acdes e condigdes N/A
para conversao
b) Itaremall:
. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do Prazo_de ~ QuantldNad de Acles Quantidad Autorizaca
. . Integralizacd | e de Acles . . | eTotal de
Capital Capital (R$) e Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acdes x
S Aprovacgio
Emitido 216480000 | integralizado | 27.648.000 : 27.648.000 | 18.08.2015
Subscrito 27'64%000’0 Integralizado 27.648.000 - 27.648.000 18.08.2015
(')“tegra"zad 27'64%000’0 Integralizado | 27.648.000 - 27.648.000 | 18.08.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acgdes e condicBes N/A
para conversao
c) ltaremalll:
. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do Prazo_de x QuantldNad de Acles Quantidad Autorizaca
. . Integralizacd | e de Acles .. | eTotal de
Capital Capital (R$) . Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acoes x
S Aprovacio
Emitido 14'84%)'000’0 Integralizado | 14.841.000 : 14.841.000 | 18.08.2015
Subscrito 14'84%)'000’0 Integralizado | 14.841.000 : 14.841.000 | 18.08.2015
L“tegra"zad 14'84%)'000’0 Integralizado | 14.841.000 : 14.841.000 | 18.08.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acoes e condigdes N/A

para conversao
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d) ItaremalV:

. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do Prazo_de ~ Quantlciad de Acles Quantidad Autorizaca
. . Integralizacd | e de Acdes .. | eTotal de
Capital Capital (R$) S Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acdes x
S Aprovagio
Emitido 24'38%000’0 Integralizado 24.383.000 - 24.383.000 14.09.2015
Subscrito 24'38%'000’0 Integralizado 24.383.000 - 24.383.000 14.09.2015
L“tegra“zad 24'38?6000’0 Integralizado | 24.383.000 : 24383000 | 14.09.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em ac¢des e condicBes N/A
para conversao
e) ltaremaV:
. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do Prazo_de ~ Quanthad de Acles Quantidad Autorizacd
. . Integralizacd | e de Acles .. | eTotal de
Capital Capital (R$) M Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acdes x
S Aprovacgio
Emitido 27'33%'000’0 Integralizado | 27.335.000 : 27.335.000 | 18.08.2015
Subscrito 27'33%000’0 Integralizado | 27.335.000 : 27.335.000 | 18.08.2015
(')“tegra"zad 27'33%000’0 Integralizado | 27.335.000 : 27335000 | 18.08.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acoes e condigdes N/A
para conversao
f) ItaremaVI:
. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do Prazo_de ~ QuantldNad de Acles Quantidad Autorizacd
. . Integralizacd | e de Acles .. | eTotal de
Capital Capital (R$) i Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acoes x
S Aprovacio
Emitido 23'25%'000’0 Integralizado | 23.256.000 i 23.256.000 | 14.09.2015
Subscrito 23'25%'000’0 Integralizado | 23.256.000 : 23.256.000 | 14.09.2015
(')”tegra"zad 23'25%'000’0 Integralizado | 23.256.000 : 23.256.000 | 14.09.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acdes e condi¢des N/A

para conversao
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g) Itarema VII:

. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do Prazo_de ~ Quantlciad de Acles Quantidad Autorizaca
. . Integralizacd | e de Acdes .. | eTotal de
Capital Capital (R$) S Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acdes x
S Aprovagio
Emitido 24'40%‘000’0 Integralizado | 24.402.000 - 24.402.000 | 14.09.2015
Subscrito 24'40%000’0 Integralizado | 24.402.000 - 24.402.000 | 14.09.2015
L“tegra“zad 24'40%'000’0 Integralizado | 24.402.000 : 24.402.000 | 14.09.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acoes e condigdes N/A
para conversio
h) Itarema VIII:
. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do In'lcjerarioli(zj; 3 (eggzrgl%zgl de Acgdes (Slfrzrj[gld gg Autorizacd
Capital Capital (R$) g ¢ G0 Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acdes ~
S Aprovacao
Emitido SLOS3000.0 | yntegralizado | 31.053.000 i 31.053.000 | 14.09.2015
Subscrito 31'05%000’0 Integralizado | 31.053.000 : 31.053.000 | 14.09.2015
(')”tegra"zad 31'05%000’0 Integralizado | 31.053.000 : 31.053.000 | 14.09.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acdes e condi¢des N/A
para conversao
i) Itarema IX:
. Quantidade . Data de
Tipo de Valor do Prazo_de ~ QuantldNad de Acdes Quantidad Autorizaca
. . Integralizacd | e de Acles .. | eTotal de
Capital Capital (R$) b Preferenciai ~ oou
0 Ordinarias Acdes x
S Aprovagio
Emitido 44'454(')‘000’0 Integralizado | 44.454.000 - 44.454,000 | 14.09.2015
Subscrito 44'4546'000’0 Integralizado | 44.454.000 - 44.454.000 | 14.09.2015
(')“tegra"zad 44'45‘8'000’0 Integralizado | 44.454.000 : 44.454.000 | 14.09.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acdes e condigdes N/A
para conversao

Descricao dos Outros Valores Mobiliarios Emitidos

As SPEs ndo emitiram outros valores mobiliarios além das acfes ordinarias representativas do seu
respectivo capital social.
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Negdcios Extraordinarios

N&o houve (i) aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante das SPEs que ndo se enquadre
como operacdo normal de seus negocios; (ii) alteracbes significativas na forma de conducdo dos
negacios das SPEs; e (iii) contratos relevantes celebrados pelas SPEs ndo diretamente relacionados
com suas atividades operacionais.

B) Ipanema Participacdes

Sede Social

Rua Farme de Amoedo, n° 56, 2° andar-parte, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
Objeto Social

A lIpanema Participaces tem por objeto social o desenvolvimento de empreendimentos do setor
elétrico ou negdcios correlatos, bem como participagdo em sociedades detentoras de
empreendimentos ou negdcios correlatos do setor elétrico.

Nivel de Endividamento

Em 31 de dezembro de 2015, a Ipanema Participacdes ndo possuia quaisquer passivos, de modo que
seu nivel de endividamento foi zero.

Data, Forma e Pais de Constituicéo

A Ipanema Participaces foi constituida em 19 de abril de 2013, sob a forma de sociedade anénima
de capital fechado, de acordo com as leis aplicaveis do pais.

Prazo de Duragao
A lpanema Participacdes tem prazo de duracdo indeterminado.
Breve Histdrico

A Ipanema Participacdes é uma subsidiaria do Rio Energy FIP, constituida em 19 de abril de 2013
para se tornar acionista da Emissora.

Descricdo Sumaria das Atividades

A Ipanema Participa¢bes é uma holding com participag¢do no capital social de sociedades do setor
de geracdo de energia edlica. Atualmente, a Ipanema Participacdes detém somente acBes de emissdo
da Emissora.

Estrutura Administrativa

a) Atribuicdes de cada 6rgéo e comité:

A lpanema Participacdes é administrada por uma Diretoria, composto de 2 a 3 membros, com

mandato de 1 ano, permitida a reeleicdo, sendo um o Diretor Presidente e os demais Diretores sem
designacdo especifica.
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A Ipanema ParticipacBes conta também com um Conselho Fiscal de carater ndo permanente.
Diretoria

A Diretoria possui poderes para praticar todos os atos relativos aos fins sociais da Ipanema
Participagdes. A Diretoria se reunira sempre que os interesses da Ipanema Participacdes o exigirem,
mediante convocacdo de qualquer Diretor. As deliberacbes da Diretoria serdo tomadas pelo voto
favoravel da maioria de votos, cabendo a cada Diretor um voto e ao Diretor Presidente o voto de
qualidade em caso de empate. A Diretoria ndo possui regimento interno.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Ipanema Participagdes, de funcionamento ndo permanente, sera composto de
3 a 5 membros titulares e igual nimero de suplentes. O Conselho Fiscal somente serd instalado
mediante convocagdo dos acionistas, cabendo a Assembleia de Acionistas eleger o Presidente. O
Conselho Fiscal possui as atribuicdes estabelecidas em lei aplicavel.

b) Data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criacdo de
comités:

Até a data deste Prospecto, ndo foi instalado o Conselho Fiscal da Ipanema Participacdes.
C) Mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgdo ou comité:

A Ipanema Participacdes ndo possui mecanismos formais de avaliacdo de desempenho de cada
6rgdo ou comité.

d) Atribuicdes e poderes individuais dos membros da diretoria:
O Diretor Presidente da Ipanema Participacdes possui as seguintes atribuicdes e poderes:

a) instalar e presidir as reuniGes de Diretoria e executar e fazer cumprir as deliberagbes das
Assembleias de Acionistas e da Diretoria;

b) planejar, coordenar, dirigir e administrar todas as atividades da companhia, exercendo as
fungdes executivas e decisorias;

C) representar a companhia perante as sociedades controladas e coligadas, bem como perante
as sociedades em que a companhia detiver participagdo societéria, observadas as avencas de
eventual acordo de acionistas;

d)  adquirir e alienar quaisquer ativos em nome da companhia, inclusive participacGes
societarias majoritarias ou minoritarias do capital social de outras sociedades, sem a
necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral; e

e) exercer a supervisdo geral de todos 0s negdcios da companhia, coordenando e orientando
suas atividades.

Percentual de participacdo nas reunides realizadas pelos membros do conselho de administracéo
ou do conselho fiscal no Gltimo exercicio que tenham ocorrido apds a posse no cargo

A Ipanema ParticipacGes ndo possui Conselho de Administracdo nem Conselho Fiscal instalado.
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Remuneracgdo dos Administradores da Ipanema Participagdes

Os diretores da Ipanema Participacdes ndo receberam qualquer pagamento ou remuneragdo, de
qualquer natureza, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015.
Adicionalmente, ndo ha qualquer previsdo de pagamento, de qualquer natureza, aos diretores da
Ipanema Participagdes para o exercicio social de 2016.

A lpanema ParticipacBes ndo possui Conselho de Administracdo nem Conselho Fiscal instalado.
Posicdo Acionaria

A Ipanema Participagdes é controlada do FIP Rio Energy. Para informacdes relativas aos demais
acionistas da Ipanema Participacdes, ver item “15. Controle” do Formulario de Referéncia da

Emissora.

Transacdes com Partes Relacionadas

A lpanema ParticipacBes ndo possui transacdes com partes relacionadas.

Capital Social
. . . Data de
Tipo de Valor do Prazo de Quantlgade Quantlgade Quantidad Autorizacdo
Capital Capital (R$) | Integralizagédo de Agoe_s de Agoe_s . e Total de ou
Ordinarias | Preferenciais Acoes A x
provacao
Emitido 289.979.296,00 | Integralizado | 289.979.296 - 289.979.296 | [14].09.2015
Subscrito 289.979.296,00 | Integralizado | 289.979.296 - 289.979.296 | [14].09.2015
Integralizado | 289.979.296,00 | Integralizado | 289.979.296 - 289.979.296 | [14].09.2015
Autorizado - - - - - -
Titulos conversiveis em acdes e condigdes para N/A
conversao

Descricdo dos Outros Valores Mobiliarios Emitidos

A lpanema Participagbes ndo emitiu outros valores mobilidrios além das acbes ordinarias

representativas do seu respectivo capital social.

Negdcios Extraordinarios

N&o houve (i) aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante da Ipanema Participacfes que ndo
se enquadre como operacdo normal de seus negocios; (ii) alteracfes significativas na forma de
conducdo dos negocios da Ipanema ParticipacOes; e (iii) contratos relevantes celebrados pela
Ipanema ParticipagOes ndo diretamente relacionados com suas atividades operacionais.

3] FIP Rio Energy

Sede Social

O FIP Rio Energy é administrado por Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos

e Valores Mobhiliarios S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e 2235 — Bloco A (parte).
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Objeto Social

O FIP Rio Energy tem por objetivo obter rendimentos de longo prazo aos seus quotistas por meio
do investimento em valores mobiliarios de emissdo das suas companhias investidas que tenham
como objeto social a atuacdo no setor de energia elétrica no Brasil.

Nivel de Endividamento

A soma do passivo circulante e do passivo ndo circulante e o indice de endividamento (passivo
circulante mais o ndo-circulante, dividido pelo patriménio liquido) do FIP Rio Energy, em 31 de
dezembro de 2015, com base nas suas demonstracdes financeiras ndo auditadas, foram de R$0.1
milhdo e 0,02%, respectivamente.

Data, Forma e Pais de Constituicéo
O FIP Rio Energy foi constituido em 24 de outubro de 2012 sob a forma de condominio fechado.
Prazo de Duragéo

O FIP Rio Energy tem prazo de duracdo de 8 anos contados da sua primeira integralizacdo de
guotas, ou seja, até 3 de dezembro de 2020, podendo ser prorrogado mediante assembleia geral de
cotistas.

Breve Histérico

O FIP Rio Energy foi constituido em 24 de outubro de 2012 com o objetivo de investir
exclusivamente em companhias que atuam no setor de energia elétrica brasileiro.
Descri¢cdo Sumaria das Atividades

O FIP Rio Energy é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos na
Instrugdo CVM 539. Atualmente, o FIP Rio Energy possui participacdo em um portfolio de projetos
solares e edlicos em desenvolvimento e em trés complexos eolicos adjudicados em leildes no
ambiente regulado: Caetité, em operacdo, Itarema, parcialmente em operacao, e Serra da Babilbnia,
em fase de implantacéo.

Estrutura Administrativa
a) AtribuicOes de cada 6rgédo e comité:

O FIP Rio Energy € administrado por Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos
e Valores Mobhiliarios S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 e 2235 — Bloco A (parte), inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 62.318.407/0001-19, devidamente autorizada perante a CVM a exercer atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios.

A carteira do FIP Rio Energy é gerida pela JG Capital — Gestdo de Ativos Ltda., sociedade com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n® 192, 11° andar, conjunto
112, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.602.571/0001-85, devidamente autorizada pela CVM a
exercer a administracdo de carteira de valores mobiliarios.
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O FIP Rio Energy conta, ainda, com um Comité de Investimentos, composto por até 3 membros e
seus respectivos suplentes, indicados pelos quotistas, com mandato pelo mesmo periodo de duracéo
do fundo, podendo seus membros renunciar ou ser substituidos a qualquer tempo pelos quotistas.

b) Data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagdo de
comités:

O FIP Rio Energy ndo possui conselho fiscal. O Comité de Investimentos existe desde a cria¢do do
FIP Rio Energy, tendo como atribuicdes:

e deliberar sobre as metas e diretrizes de investimento, reinvestimento e desinvestimento do FIP
Rio Energy em valores mobiliarios;

e deliberar sobre os projetos e propostas de investimento, reinvestimento e desinvestimento do
FIP Rio Energy em valores mobiliarios;

e deliberar sobre a participagdo do FIP Rio Energy em leilGes de energia elétrica promovidos
pela ANEEL, hipotese em que Comité de Investimentos devera orientar o administrador no que
se refere aos documentos e informacgdes a serem apresentados a ANEEL para cumprimento dos
requisitos necessarios & participacdo do FIP Rio Energy, em cumprimento aos termos e
condigdes estabelecidos nos respectivos editais;

e deliberar sobre o repasse de dividendos declarados pelas companhias investidas em beneficio
do FIP Rio Energy diretamente aos quotistas, nos termos do regulamento do FIP Rio Energy;

e deliberar sobre as chamadas de capital a serem realizadas pelo administrador para viabilizacdo
de investimentos em valores mobiliarios e, conforme o caso, pagamentos de despesas e
encargos do FIP Rio Energy;

e deliberar sobre a realizacdo de amortizacdes de quotas nos termos do regulamento do FIP Rio
Energy;

e submeter a apreciacdo da assembleia geral eventual proposta de entrega de bens e direitos
integrantes da carteira como forma de pagamento de amortizacdo e resgate de quotas;

e submeter a apreciacdo da assembleia geral proposta de prorrogacao do prazo referido no inciso
(i) do item 5.4 do regulamento do FIP Rio Energy;

e deliberar sobre a orientacdo a ser observada pelo gestor com relacéo a celebracdo de contratos
de compra e venda de valores mobiliarios, acordos de acionistas das companhias investidas
e/ou quaisquer outros acordos de investimento e/ou instrumentos de garantia relativos aos
investimentos do FIP Rio Energy em valores mobiliarios;
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e deliberar sobre a eleicdo dos representantes que deverdo participar das assembleias gerais de
acionistas das companhias investidas, bem como deliberar sobre a orientacdo de voto em tais
assembleias gerais, sempre visando ao cumprimento dos objetivos do FIP Rio Energy;

e deliberar sobre a eleicdo dos membros para cargos de administracdo das companhias investidas
e fornecer orientacdo estratégica as companhias investidas, incluindo estratégias alternativas de
distribuicdo, identificacdo de potenciais mercados e parceiros estratégicos, bem como de
reestruturacao financeira;

e submeter a apreciacdo da assembleia geral de quotistas proposta de emissdo de novas quotas;

o fiscalizar e acompanhar o desempenho do FIP Rio Energy, do administrador, do custodiante,
do gestor e das companhias investidas;

e deliberar sobre quaisquer conflitos de interesse e submeté-lo & apreciacdo da assembleia geral,
sendo que, nos termos do regulamento, o quotista em conflito de interesses estara impedido de
votar na respectiva assembleia geral;

e  deliberar sobre reavaliacdo que, nos termos do regulamento, podera ser realizado de tempos em
tempos, conforme decisdo do comité de investimentos, que podera utilizar de metodologia
propria para reavaliagdo ou recomendar a contratagdo, pelo Fundo, de empresa especializada
independente para promover tal reavaliacdo; e

e deliberar sobre qualquer outro item previsto no regulamento.
C) Mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada 6rgédo ou comité:

O FIP Rio Energy ndo possui mecanismos formais de avaliagdo de desempenho.
d) Atribuicdes e poderes individuais dos membros da diretoria:

N&o aplicavel, uma vez que o FIP Rio Energy ndo possui diretoria.

Percentual de participacédo nas reunides realizadas pelos membros do conselho de administracio
ou do conselho fiscal no ultimo exercicio que tenham ocorrido apds a posse no cargo

N&o aplicavel, uma vez que o FIP Rio Energy ndo possui conselho de administracdo nem conselho
fiscal.

Posi¢do Acionaria

Tendo em vista que as quotas de emissdo do Rio Energy FIP sdo detidas por diferentes quotistas
que, por sua vez, ndo possuem ingeréncia direta no processo de tomada de decisdes do FIP Rio
Energy, as decisdes de investimento e desinvestimento do Rio Energy FIP sdo tomadas pelos
membros do seu Comité de Investimentos. O Comité de Investimentos é formado por até 3 (trés)
membros indicados pelos quotistas que, necessariamente, devem preencher requisitos de
escolaridade, reputacdo ilibada, experiéncia profissional, disponibilidade e compromisso.
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Transacdes com Partes Relacionadas
O FIP Rio Energy néo possui transacfes com partes relacionadas.

Patrimbénio do FIP Rio Energy

Valor do Patriménio (R$) Data de Aprovacao
534.182.440,30 26.09.2014

Descrigdo dos Outros Valores Mobiliarios Emitidos

O FIP Rio Energy ndo emitiu outros valores mobiliarios além das quotas representativas do seu
patrimonio.

Negocios Extraordinarios
N&o houve (i) aquisicdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante do FIP Rio Energy que ndo se
enquadre como operacdo normal de seus negdcios; (ii) alteragdes significativas na forma de

conducdo dos negocios do FIP Rio Energy; e (iii) contratos relevantes celebrados pelo FIP Rio
Energy ndo diretamente relacionados com suas atividades operacionais.
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CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta.

Data Realizacéo/

N° Evento Data Prevista ®®
Protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta 25/04/2016
1. Protocolo na CVM do pedido de registro de companhia aberta da
Emissora
2. Realizacdo da AGE 04/05/2016
Publicacdo do Aviso ao Mercado 03/06/2016
3. Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar
Inicio das apresentac@es a potenciais investidores
4. Inicio do Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas 30/06/2016
5. Inicio do Periodo de Reserva 01/07/2016
6. Encerramento do Periodo de Reserva das Pessoas Vinculadas 07/07/2016
7. Encerramento do Periodo de Reserva 07/07/2016
8. Encerramento das Apresentacdes para Potenciais Investidores 09/06/2016
9. Obtencéo do registro de companhia aberta da Emissora [-]
10. Procedimento de Bookbuilding 07/07/2016
11. Obtencdo do registro da Oferta na CVM 29/07/2016
Divulgacdo do Anuncio de Inicio 03/08/2016
12. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
Inicio da Oferta
13. Data de Liquidacédo 08/08/2016
14. Data de inicio da negociacdo das Debéntures 08/08/2016
15. Divulgacgdo do Anuncio de Encerramento 09/08/2016
(1) As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteraces, atrasos e

antecipacgdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicao devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo de Oferta, seguindo o disposto nos
artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

2 Caso ocorram alteracgdes das circunstancias, suspenséo, prorrogacao, revogacédo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. Para informag@es sobre modificagéo, suspensdo, cancelamento ou revogacédo da oferta,
ver secdo "InformagBes Sobre a Oferta — Modificacdo, Suspensdo, Cancelamento ou Revogacdo da Oferta" deste
Prospecto Preliminar.

Para informagfes sobre prazo, forma e preco de subscricdo das Debéntures, vide secdo
"Informacdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo — Prazo e Forma de Subscricdo e
Integralizacéo e Preco de Subscricdo" deste Prospecto.

Para informagdes sobre o prazo de distribuigdo junto ao publico, ver secdo "Informacbes Sobre a Oferta
— Contrato de Distribuicdo — Periodo de Colocacdo". Para maiores informagdes sobre a posterior
alienacdo das Debéntures adquiridas pelos Coordenadores em decorréncia da Garantia Firme, ver secéo
"Informagdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo — Regime de Colocagao" deste Prospecto.

Exceto pelos atos societarios da Emissora, que serdo publicados nos Jornais de Publicacéo, e pelo
Aviso ao Mercado, que serd publicado no jornal [“Valor Econdmico™], todos 0s anincios, avisos e
demais atos relativos a Oferta, incluindo o o AnUncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento, serdo
divulgados nas paginas na internet da Emissora, dos Coordenadores, da CETIP, da
BM&FBOVESPA e da CVM, conforme o caso, observado o disposto na legislacdo e
regulamentacéo aplicavel.
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DEMONSTRATIVO DE CUSTOS DA OFERTA

As tabelas abaixo demonstram o0s custos, total e unitario, da Oferta, com base no valor na Data de
Emissdo.

ComissOes e Despesas Montante (em R$) % do Valor Total da Emisséao
Volume Emissao 127.000.000,00 100,00
Comisséo de Coordenacio e Estruturagio [--] [--]
Comisséo de Colocacio [-] [-]
Comisséo de Sucesso™® - 0,0000%
Comissdo de Distribuigio @ [-] [-]
Prémio de Garantia Firme [--] [-]
Total de Comissionamento [--] [-]
Tributos Incidentes sobre o [-] [-]
Comissionamento
Assessores juridicos da Oferta [--] [--]
Agente Fiduciario (anual) [-] [-]
Banco Mandatario (anual) [--] [--]
Rating (anual) [-] [--]
CETIP (anual) [-] [-]
Taxa de Registro na CVM [-] [-]
Taxa de Registro na BM&FBOVESPA [-] [-]
Publicagdes [--] [-]
Prospectos [--] [-]
Despesas com Roadshow [--] [--]
Registros [-] [-]
Total das Despesas [--] [-]
Total de Comissionamento e Despesas [--] [-]
Valor Liquido para Emissora [--] [--]

@ A Comisséo de Sucesso, calculada de acordo com a se¢do "Informagdes sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo —
Remuneracao, CondicOes de Pagamento e Despesas” deste Prospecto, se houver, s6 poderd ser aferida ap6s a realizagéo
do Procedimento de Bookbuilding, e sera divulgada no Prospecto Definitivo. A Comissdo de Sucesso sera
correspondente a 40% (quarenta por cento) da economia gerada pela reducdo entre a sobretaxa maxima aplicavel as
Debéntures e a sobretaxa apurada conforme o Procedimento de Bookbuilding. A Comissdo de Sucesso sera incidente
sobre o nimero total de Debéntures emitidas, multiplicado pelo Prego de Subscricdo, sendo calculada pela multiplicagéo
do prazo médio ponderado (duration) da Emissdo pelo percentual descrito acima. A Comissdo de Sucesso sera paga aos
Coordenadores na propor¢do da Garantia Firme prestada por cada um deles. O valor apresentado na tabela acima
considera que ndo houve reducao das taxas de remuneracdo das Debéntures no Procedimento de Bookbuilding.

@ A Comisséo de Distribuicao, calculada de acordo com a se¢éo "Informagdes sobre a Oferta — Contrato de Distribuic&o
— Remuneragéo, Condicdes de Pagamento e Despesas” deste Prospecto, sera correspondente a (i) 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento), caso a classificacdo de risco das Debéntures seja AA- ou (ii) 0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento), caso a classificacio de risco das Debéntures seja A+, multiplicados pelo prazo médio das Debéntures e pelo
montante total emitido e efetivamente integralizado de Debéntures. A Comissao de Distribuicéo podera ser repassada, no
todo ou em parte, conforme definido pelos Coordenadores, aos Participantes Especiais. Neste caso, os Coordenadores
poderdo instruir a Emissora a pagar diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos
aos Coordenadores, ndo havendo, portanto, nenhum incremento nos custos de distribuicdo para a Emissora. O valor
apresentado na tabela acima considera que a classificacdo de risco atribuida as Debéntures sera [--].
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CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO

A tabela a seguir apresenta o custo unitario de distribuicdo das Debéntures objeto desta Emisséo:

o x
Custo do langamento  Custo por Debénture & em\z ell)ar(;ao a0

N° de Debéntures
(Em R$) (Em R$) Total da Emiss&o

127.000 [-] [-] [-]
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VISAO GERAL DA LEI 12.431
A fim de aprimorar os mecanismos de captacdo de recursos para financiamentos de longo prazo,
foram criados pela Lei 12.431 e regulamentados pelo Decreto 7.603, beneficios tributarios para
determinados valores mobiliarios. Abaixo o sumario dos principais aspectos de referidos valores
mobiliarios regulados pela Lei 12.431.

Sumario

Valores mobiliarios de longo prazo - descricéo

Os valores mobiliarios sujeitos aos beneficios fiscais criados pela Lei 12.431 compreendem: (i)
valores mobiliarios relacionados a captacdo de recursos para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovag&o, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal, a
saber: (a) Debéntures Incentivadas; (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditorios constituidos sob a forma de condominio fechado; e (c) certificados de recebiveis
imobiliérios; (ii) valores mobilidrios para financiar projetos de investimento, incluindo (a)
certificados de recebiveis imobiliarios; e (b) quotas emitidas por fundos de investimento em direitos
creditorios constituidos sob a forma de condominio fechado, cujo originador ou cedente da carteira
de direitos creditdrios ndo seja instituicdo financeira; e (iii) fundos de investimento em valores
mobiliarios de projetos prioritarios, desde que autorizado pela regulagéo aplicavel a cada tipo de
fundo de investimento.

Principais caracteristicas das Debéntures Incentivadas

As Debéntures Incentivadas devem apresentar as seguintes caracteristicas: (i) remuneracao por taxa
de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (ii) ndo admitir a pactuacao
total ou parcial de taxa de juros pds-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a quatro anos; (iv)
vedacdo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos
apos a sua emissao, bem como a sua liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento,
salvo na forma regulamentada pela Resolucdo CMN n° 4.476; (v) vedacdo a compromisso de
revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovacdo de seu registro em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; e (viii) alocacdo dos recursos captados com as Debéntures Incentivadas em projeto de
investimento considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Investimento em projetos prioritarios

Os recursos captados em ofertas de Debéntures Incentivadas devem ser destinados: (i) ao
pagamento futuro de projetos de investimento prioritarios; ou (ii) ao reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas com tais projetos de investimento prioritérios, incorridos até 24
(vinte e quatro) meses antes do encerramento da oferta dos respectivos valores mobiliarios.
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Qualificacdo dos emissores

Os emissores de Debéntures Incentivadas devem ser constituidos sob a forma de sociedade por
acOes e qualificados como: (i) sociedade de propdsito especifico dedicada a implantacdo de um
projeto de investimento prioritario; (ii) concessionaria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; ou (iii) sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas nos itens (i) e (ii)
acima.

Decreto 7.603

O Decreto 7.603 regulamenta as condicdes para aprovacdo dos projetos de investimento
considerados como prioritarios na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacéo.

Para um projeto de investimento ser considerado prioritario, requerimento especifico deve ser
apresentado para aprovacdo pelo Ministério competente para a avaliacdo de tal projeto de
investimento, nos termos da portaria publicada por cada Ministério.

Desta maneira, a Emissora submeteu o Projeto a aprovacdo do MME, obedecendo o disposto na
Portaria n® 47. Nos termos das Portarias, o Projeto foi considerado prioritario. Para mais
informacGes sobre o Projeto, vide se¢do "Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto. Por esta
razdo, as Debéntures contardo com beneficio tributario nos termos dos artigos 1° e 2° da Lei
12.431.

Tributacé@o das Debéntures

Os Debenturistas nio devem considerar unicamente as informacoes contidas neste Prospecto
para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento nas Debéntures, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacio especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos que nio o imposto de renda eventualmente aplicaveis a
esse investimento ou a ganhos porventura auferidos em transacées com Debéntures.
Adicionalmente, os potenciais investidores deverao ler a secio "Fatores de Risco Relacionados
com a Oferta e as Debéntures — Caso as Debéntures deixem de satisfazer determinadas
caracteristicas que as enquadrem como Debéntures Incentivadas nos termos da Lei 12.431, néo
ha garantias que elas continuario a receber o tratamento tributario diferenciado previsto em
referida Lei" deste Prospecto.

Investidores Residentes e Nao Residentes

Imposto de Renda

(i) Aliquota zero sobre o rendimento resultante das Debéntures, para pessoas fisicas,
residentes no pais, e investidores ndo residentes que realizem investimento em
conformidade com a Resolu¢cdo CMN 4.373 e desde que ndo se encontrem em pais que
ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento),
exceto no caso de Fundos Soberanos conforme a lei.
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(i)  Aliquota de 15% (quinze por cento) sobre o rendimento resultante as Debéntures
Incentivadas, para pessoas juridicas brasileiras.

(ilf)  Aliguota: (a) zero em ganhos de capital auferidos por investidores ndo residentes no
Brasil que realizem investimento em conformidade com a Resolugdo CMN 4.373, e desde
gue ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por
cento), exceto no caso de Fundos Soberanos conforme a lei — e pessoas fisicas,
relacionados com a negociacdo das Debéntures Incentivadas; e (b) de 15% (quinze por
cento) em ganhos de capital auferidos por pessoas juridicas residentes no Brasil
relacionados com a negociacdo das Debéntures Incentivadas.

IOF-Céambio

Para o IOF/Cambio, ndo ha previsdo legal especifica aplicavel aos investimentos em Debéntures
Incentivadas.

Nesse sentido, entendemos ser cabivel a regra aplicavel as opera¢fes de cdmbio para ingresso de
recursos no pais, referente a empréstimo externo contratado de forma direta ou mediante emissao
de titulos no mercado internacional. Para essas operacBes, caso 0 prazo médio minimo do
empréstimo seja de até 180 (cento e oitenta) dias, a aliquota do IOF/Cambio sera de 6%. Por outro
lado, caso o prazo médio minimo seja superior a 180 (cento e oitenta) dias, a aliquota do
IOF/Cémbio é reduzida para 0%.

Dessa forma, considerando que as Debéntures Incentivadas devem ter prazo médio ponderado
superior a quatro anos e prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com
intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias, via de regra a aliquota de IOF/Cambio
aplicavel sera 0%.

Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25%, relativamente a operagdes ocorridas apos tal eventual
aumento.

Verificacdo de Imunidade ou Isencao Tributaria dos Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencgdo tributéria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes dos pagamentos relativos as Debéntures de sua titularidade, os
valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.
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Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validacdo da imunidade ou isencédo
tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovacdo de mencionada
situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliacdo, ndo podera
ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento
no prazo estabelecido por meio da Escritura de Emisséo.

Multa

Considerando a atratividade da tributacdo relacionada com as Debéntures Incentivadas, 0s
tomadores dos recursos captados, e ndo seus investidores, estdo sujeitos & multa, caso 0s recursos
ndo sejam destinados aos projetos de investimento a eles relacionados, como previsto na Lei
12.431. A referida multa equivale a 20% (vinte por cento) do montante total dos recursos captados
ndo investido no projeto de investimento, e é devida pelo referido emissor & Receita Federal do
Brasil.

Perda do Tratamento Tributario da Lei 12.431

Nos termos da Escritura de Emissdo, caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio da
Oferta no financiamento do Projeto, conforme descrito na se¢do "Destinacdo dos Recursos" deste
Prospecto, a Emissora serd responsavel pelo custo de todos os tributos incidentes sobre todos e
guaisquer pagamentos devidos aos Debenturistas que estariam sujeitos ao tratamento tributério
previsto no artigo 1° da Lei 12.431, aplicando-se o ali disposto, inclusive o previsto no paragrafo
8° de referido artigo 1° da Lei 12.431.

Nesse caso, todos os tributos que eventualmente incidam sobre os pagamentos feitos pela
Emissora aos referidos Debenturistas, no &mbito da Emissao, serdo suportados pela Emissora, de
modo que os referidos pagamentos deverao ser acrescidos dos valores correspondentes a quaisquer
tributos e/ou taxas que incidam sobre tais pagamentos, de modo que os titulares das Debéntures
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

Prazo de Isencéo

A Lei 13.043 prorrogou as aliquotas constantes das Debéntures Incentivadas, nos termos da Lei
12.431, para emissOes que ocorrerem até 31 de dezembro de 2030.
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RELACIONAMENTO ENTRE A EMISSORA E OS COORDENADORES DA
OFERTA

Para atendimento ao disposto no item 3.3.2 do Anexo Il da Instru¢do CVM 400, sdo descritas
abaixo as relacfes da Emissora com os Coordenadores e entidades de seus conglomerados
econdmicos.

Relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider

Além do relacionamento relativo & Oferta e do relacionamento relativo & assessoria financeiro
para estruturacdo do financiamento longo prazo, o Coordenador Lider e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico mantém relacionamento comercial com a Emissora, incluindo
operacdes financeiras dentre as quais se destacam nos Gltimos 12 meses, bem como posi¢fes em
aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

Cartas de fianca (fiangas completion) de até R$ 147.700.000,00 (cento e quarenta e sete milhdes e
setecentos mil reais) para assegurar 0 cumprimento das obrigacdes pecuniarias assumidas nos
termos do financiamento de longo prazo do BNDES e das Debéntures, objeto desta Oferta, cujos
recursos sao destinados ao desenvolvimento do Complexo Eolico Itarema. O valor total das cartas
de fianca emitidas até a data de [--] é de R$ 97.145.756,00 (noventa e sete milhdes, cento e
guarenta e cinco mil, setecentos e cinquenta e seis reais), com vencimento em 13 de novembro de
2017. As afiangadas sdo a Emissora e as SPEs.

Cartas de fianga que somam R$ 238.474,00 (duzentos e trinta e oito mil, quatrocentos e setenta e
quatro reais), emitidas em 22 de julho de 2015 e com vencimento em 22 de julho de 2016. As
afiancadas sdo as sociedades Edlica Caetité A S.A., Eolica Caetité B S.A. e Eo6lica Caetité C S.A,,
controladas indiretamente pelo FIP Rio Energy. As cartas de fianga asseguram o pagamento dos
encargos de uso do sistema de transmissdo oriundos dos Contratos de Uso do Sistema de
Transmissdo do Complexo Eolico Caetité.O Coordenador Lider também foi contratado em 13 de
maio de 2014, com prazo de vencimento indeterminado, para prestacdo de servicos de
gerenciamento de contas a pagar na modalidade “Sispag”, para realizar de modo eletronico o
pagamento dos fornecedores, de tributos e de funcionarios da Emissora, com volume médio nédo
caracterizado, o qual varia de acordo com a fase de implantacéo e operacdo do Projeto.

O Coordenador Lider e/ou empresas de seu conglomerado econdémico nos Gltimos 12 meses nao
participaram de operacdes de reestruturacdes societarias envolvendo a Emissora e ndo realizaram

qualquer aquisicdo e venda de valores mobiliarios de emissao da Emissora.

O Coordenador Lider ndo realizou qualquer operagdo considerada como “investimento” com a
Emissora.
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Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui gqualquer outro relacionamento relevante com o
Coordenador Lider ou seu conglomerado econdmico. A Emissora entende que ndo ha qualquer
conflito de interesse referente & atuacdo do Coordenador Lider como instituicdo intermedidria de sua
Oferta.

O Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizacdo de investimentos,
emissdes de valores mobiliarios, fusdes e aquisi¢des, financiamento, consultoria financeira e/ou
em quaisquer outras operac@es financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secéo
"Informacdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribui¢do - Remuneragdo, Condigdes de Pagamento
e Despesas" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao
Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta, ndo
havendo qualquer conflito de interesses envolvendo o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente & atuagdo deste como
instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e a XP Investimentos

Além do relacionamento relativo a Oferta, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu
conglomerado econdmico mantém relacionamento comercial comum a suas atividades com a
Emissora.

A XP Investimentos e/ou empresas de seu conglomerado econémico nos Ultimos 12 meses nao
participaram de operagdes de reestruturacfes societérias envolvendo a Emissora e ndo realizaram
qualquer aquisicdo e venda de valores mobiliarios de emissdo da Emissora.

A XP Investimento ndo realizou qualquer operagio considerada como “investimento” com a Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com a XP
Investimentos ou seu conglomerado econémico. A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagdo da XP Investimentos como instituicdo intermediaria de sua Oferta.

A XP Investimentos poderd no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos,
emissBes de valores mobiliarios, fusbes e aquisi¢cdes, financiamento, consultoria financeira e/ou
em quaisquer outras operacdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de
sociedades controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de
investimento necesséarias a conducdo das atividades da Emissora.
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Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na se¢do
"Informacdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo - Remuneragdo, Condigdes de Pagamento
e Despesas " deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracao a ser paga, pela Emissora a XP
Investimentos ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta, ndo
havendo qualquer conflito de interesses envolvendo a XP Investimentos ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico com a Emissora referente a atuacdo deste como
instituicdo intermediaria da Oferta.

Relacionamento entre a Emissora e o Santander

Além do relacionamento relativo a Oferta, o Santander e/ou sociedades de seu conglomerado
econdmico mantém relacionamento comercial com a Emissora e suas controladas, incluindo
operacdes financeiras dentre as quais se destacam nos Gltimos 12 meses, bem como posi¢oes em
aberto, na data deste Prospecto, as seguintes:

Cartas de fianca (fiangas completion) de até R$ 196.000.000,00 (cento e noventa e seis milhdes de
reais) para assegurar o cumprimento das obrigacfes pecuniarias assumidas nos termos do
financiamento de longo prazo do BNDES e das Debentures, objeto desta Oferta, cujos recursos
sdo destinados ao desenvolvimento do Complexo Edlico Itarema. O valor total das cartas de fianga
emitidas até a data de 31 de dezembro de 2015 é de R$ 128.977.497,00 e ditas cartas tém
vencimento em 13 de novembro de 2017. As afiangadas sdo a Itarema Geragdo de Energia S.A. e
suas sociedades de prop6sito especifico.

Cartas de fianca (fiancas completion) de até R$ 169.607.000,00 para assegurar 0 cumprimento das
obrigacdes pecuniarias assumidas nos termos do financiamento de longo prazo do BNDES e de
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, da
2% (segunda) emissdo das Centrais EGlicas de Caetité Participacdes S.A., emitidas em 15 de
outubro de 2015 e com vencimento em 15 de dezembro de 2028. As afiangadas sdo as sociedades
Edlica Caetité A S.A., Eélica Caetité B S.A., Edlica Caetité C S.A. e Centrais Eélicas de Caetité
S.A., controladas pelo FIP Rio Energy.

Cartas fiangas que somam R$ 489.276,00 (quatrocentos e oitenta e nove mil, duzentos e setenta e
seis reais), emitidas em 13 de novembro de 2015 e com vencimento em 18 de novembro de 2016.
As afiancadas sdo as sociedades de propdsito especifico controladas pela Itarema Geragdo de
Energia S.A., o beneficiario é o ONS, e as mesmas tém por objeto assegurar 0 pagamento dos
encargos de uso do sistema de transmissdo oriundos dos Contratos de Uso do Sistema de
Transmissdo do Complexo Eélico Itarema.

O Santander e/ou empresas de seu conglomerado econémico nos ultimos 12 meses nédo

participaram de operacdes de reestruturacdes societarias envolvendo a Emissora e ndo realizaram
qualquer aquisi¢do e venda de valores mobiliarios de emissao da Emissora.
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O Santander ndo realizou qualquer operacao considerada como “investimento” com a Emissora.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o
Santander ou seu conglomerado econémico. A Emissora entende que ndo ha qualquer conflito de
interesse referente a atuagdo do Santander como institui¢do intermediéria de sua Oferta.

O Santander podera no futuro manter relacionamento comercial com a Emissora, oferecendo seus
produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos, emissoes de valores
mobiliarios, fusdes e aquisi¢cdes, financiamento, consultoria financeira e/ou em quaisquer outras
operacdes financeiras necessarias a conducdo das atividades da Emissora e de sociedades
controladas pela Emissora, podendo vir a contratar com o Santander ou qualquer outra sociedade
de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarias
a conducdo das atividades da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto na secdo
"Informacdes Sobre a Oferta — Contrato de Distribuicdo - Remuneragéo, Condigdes de Pagamento
e Despesas" deste Prospecto, ndo ha qualquer outra remuneracdo a ser paga, pela Emissora ao
Santander ou a sociedades do seu conglomerado econémico no contexto da Oferta, ndo havendo
gualquer conflito de interesses envolvendo o Santander ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico com a Emissora referente a atuagdo deste como instituicdo
intermediéria da Oferta.
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INFORMACOES ADICIONAIS

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria
especializada; (ii) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam
dispostos a correr o risco de crédito da Emissora.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, 0s
investidores deverdo ler a secdo "Fatores de Risco Relacionados com a Oferta e as Debéntures”
deste Prospecto, bem como as segdes relativas aos fatores de risco constantes dos itens "4. Fatores
de Risco" e "5. Riscos de Mercado" do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

Os Coordenadores recomendam aos investidores, antes de tomar qualquer decisao de investimento
relativa a Oferta, a leitura deste Prospecto, do Formulario de Referéncia e das demonstracdes
financeiras da Emissora e suas respectivas notas explicativas.

Este Prospecto esta disponivel eletronicamente nas seguintes paginas da Internet:

. Emissora — Itarema Geracao de Energia S.A.
(http://www.eolicaitarema.com — Nessa pagina clicar em “Prospecto Preliminar”)

. Coordenador Lider — Banco Ital BBA S.A.
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ - Neste website,
clicar em “Itarema Geragdo de Energia S.A.”, posteriormente, na se¢do “2016” e na
subse¢do “2* Emissdo de Debéntures”, clicar em “Itarema Gera¢do de Energia S.A. —
Prospecto Preliminar 2* Emissdo de Debéntures”).

. Coordenador — XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.
(http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - Neste website, acessar o item
“Ttarema — Debénture de Infraestrutura” e clicar em “Prospecto Preliminar™).

. Coordenador — Banco Santander (Brasil) S.A.
(http://www.santander.com.br/prospectos - Neste website, acessar “Confira as ofertas em
andamento” e, por fim, localizar o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie com Garantia Real com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da 22 Emissdo da Itarema Geracdo de
Energia S.A.” e clicar em “Download do Prospecto Preliminar”).
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. Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM
(http:/Amww.cvm.gov.br - Nessa pagina clicar em “Informagdes de Regulados”, “Companhias”,
“Consulta a Informagdes de Companhias” e, em seguida, em "Documentos e Informacdes de
Companhias"”, digitar "ltarema Geracdo de Energia S.A.", posteriormente clicar em "ltarema
Geracdo de Energia S.A.", clicar em "Documentos de Oferta de Distribui¢do Publica", e clicar em
"Consulta" ou "Download" da verséo mais recente disponivel do Prospecto).

. CETIP S.A. — Mercados Organizados
(http://www.cetip.com.br - Em tal péagina, clicar em "Comunicados e Documentos" e depois
selecionar o link "Prospectos™; em seguida, selecionar "Prospectos de Debéntures”. No
campo "Titulo", digitar "Itarema Geracdo de Energia S.A." e clicar em "Filtrar". Em seguida,
selecionar versdo mais recente do Prospecto para efetuar o download).

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(http://www.bmfbovespa.com.br - Em tal pagina, clicar em “Produtos” e, no campo “Acesso
Rapido”, clicar em “Empresas Listadas”; em seguida, digitar "ltarema Geracdo de Energia
S.A.", clicar em "ltarema Geracdo de Energia S.A.", clicar em "Informacdes Relevantes"”,
clicar em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, na sequéncia, acessar o link
referente ao Prospecto com a data mais recente).

O Formulério de Referéncia encontra-se anexo a este Prospecto.
O Aviso ao Mercado poderéa ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

. Emissora — Itarema Geracao de Energia S.A
(http://www.eolicaitarema.com — Nessa pagina clicar em “Aviso ao Mercado™)

. Coordenador Lider — Banco Ital BBA S.A.
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ - Neste website,
clicar em “Itarema Geragdo de Energia S.A.”, posteriormente, na secdo “2016” ¢ na
subsegdo “2* Emissdo de Debéntures”, clicar em “Itarema Gerac¢ao de Energia S.A. — Aviso
ao Mercado”™).

. Coordenador — XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - Neste website acessar o item
“Ttarema — Debénture de Infraestrutura” e clicar em “Aviso ao Mercado”).

. Coordenador — Banco Santander (Brasil) S.A.
(http://www.santander.com.br/prospectos - Neste website, acessar “Confira as ofertas em
andamento” e, por fim, localizar o “Aviso ao Mercado de Distribui¢ao Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢0es, da Espécie com Garantia Real com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, da 22 Emissio da Itarema Geragéo de Energia S.A.” e clicar em
“Download do Aviso ao Mercado”).
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Comissao de Valores Mobiliarios —- CVM

(http://www.cvm.gov.br - Nessa pagina clicar em “Informacdes de Regulados”,
“Companhias”, “Consulta a Informa¢des de Companhias” e, em seguida, em "Documentos e
InformacBes de Companhias”, digitar "ltarema Geracdo de Energia S.A.", posteriormente
clicar em "ltarema Geracdo de Energia S.A.", clicar em "Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica", e clicar em "Consulta" ou "Download" do Aviso ao Mercado)

CETIP S.A. — Mercados Organizados

(http://www.cetip.com.br - Em tal pagina, clicar em "Comunicados e Documentos” e depois
selecionar o link "Publicacdo de Ofertas Publicas"; em seguida, digitar "Itarema Geragdo de
Energia S.A." no campo "Titulo" e clicar em "Filtrar". Em seguida, selecionar o Aviso ao
Mercado para efetuar o download).

BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(http://www.bmfbovespa.com.br - Em tal pagina, clicar em “Produtos” e, no campo “Acesso
Rapido”, clicar em “Empresas Listadas”; em seguida, digitar "ltarema Geracdo de Energia
S.A.", clicar em "ltarema Geragdo de Energia S.A.", clicar em "Informacdes Relevantes",
clicar em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, na sequéncia, acessar o link
referente ao Aviso ao Mercado).

O Andncio de Inicio podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

Emissora — Itarema Geracao de Energia S.A
(http://www.eolicaitarema.com — Nessa pagina clicar em “Prospecto Definitivo”)

Coordenador Lider — Banco Itat BBA S.A.
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ - Neste website,
clicar em “Itarema Geragdo de Energia S.A.”, posteriormente, na se¢ao “2016 e na
subsecdo “2* Emissdo de Debéntures”, clicar em “Itarema Geracao de Energia S.A. —
Anuncio de Inicio™)

Coordenador — XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.
(http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - Neste website acessar o item
“Itarema — Debénture de Infraestrutura” e clicar em “Antncio de Inicio”).

Coordenador — Banco Santander (Brasil) S.A.

(http://www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar “Confira as ofertas em
andamento” e, por fim, localizar o “Anuncio de Inicio de Distribui¢do Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢0es, da Espécie com Garantia Real com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, da 2* Emissdo da Itarema Geragdo de Energia S.A.” e clicar em
“Download do Antuncio de Inicio”).

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

(http://www.cvm.gov.br - Nessa pagina clicar em “Informac¢ées de Regulados”,
“Companhias”, “Consulta a Informag¢des de Companhias” e, em seguida, em "Documentos e
Informacbes de Companhias”, digitar "Itarema Geracdo de Energia S.A.", posteriormente
clicar em "ltarema Geracdo de Energia S.A.", clicar em "Documentos de Oferta de
Distribuicdo Publica", e clicar em "Consulta" ou "Download" do Andncio de Inicio)
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. CETIP S.A. — Mercados Organizados
(http://www.cetip.com.br - Em tal pagina, clicar em "Comunicados e Documentos” e depois
selecionar o link "Publicacdo de Ofertas Publicas"; em seguida, digitar "Itarema Geracdo de
Energia S.A." no campo "Titulo" e clicar em "Filtrar". Em seguida, selecionar o Anuncio de
Inicio para efetuar o download).

. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(http://www.bmfbovespa.com.br - Em tal pagina, clicar em “Produtos” e, no campo “Acesso
Rapido”, clicar em “Empresas Listadas”; em seguida, digitar "ltarema Geracdo de Energia
S.A.", clicar em "ltarema Geragdo de Energia S.A.", clicar em "InformagGes Relevantes”,
clicar em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Publica" e, na sequéncia, acessar o link
referente ao Anuncio de Inicio).

O Anuncio de Encerramento podera ser obtido eletronicamente nas seguintes paginas da internet:

. Emissora — Itarema Geracao de Energia S.A
(http://www.eolicaitarema.com — Nessa pagina clicar em “Anuncio de Encerramento”)

. Coordenador Lider — Banco Ital BBA S.A.
(http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ - neste website, clicar
em “Itarema Geracdo de Energia S.A.”, posteriormente, na se¢ao “2016” e na subsecgdo “2*
Emissdo de Debéntures”, clicar em “Itarema Geragdo de Energia S.A. — Anuncio de
Encerramento).

. Coordenador — XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.
(http://www.xpi.com.br/investimentos/oferta-publica.aspx - Neste website acessar o item
“Ttarema — Debénture de Infraestrutura” e clicar em “Antncio de Encerramento”).

. Coordenador — Banco Santander (Brasil) S.A.

(http://www.santander.com.br/prospectos - neste website, acessar “Confira as ofertas em
andamento” e, por fim, localizar o “Antncio de Encerramento de Distribuicdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da 22 Emissdo da Itarema Geracéo de
Energia S.A.” e clicar em “Download do Antincio de Encerramento™).

. Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br - Nessa péagina clicar em “Informagdes de Regulados”,
“Companhias”, “Consulta a Informac¢des de Companhias” e, em seguida, em "Documentos e
Informagdes de Companhias”, digitar "ltarema Gera¢do de Energia S.A.", posteriormente
clicar em “ltarema Geragdo de Energia S.A.", clicar em "Documentos de Oferta de
Distribuicéo Publica"”, e clicar em "Consulta” ou "Download" do Anuncio de Encerramento)

. CETIP S.A. — Mercados Organizados
(http://www.cetip.com.br - Em tal pégina, clicar em "Comunicados e Documentos" e depois
selecionar o link "Publicacdo de Ofertas Publicas"; em seguida, digitar "Itarema Geragéo de
Energia S.A." no campo "Titulo" e clicar em "Filtrar". Em seguida, selecionar o Anuncio de
Encerramento para efetuar o download).
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. BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(http://www.bmfbovespa.com.br - Em tal pagina, clicar em “Produtos” e, no campo “Acesso
Rapido”, clicar em “Empresas Listadas”; em seguida, digitar "ltarema Geracdo de Energia
S.A.", clicar em "ltarema Geragdo de Energia S.A.", clicar em "Informacdes Relevantes",
clicar em "Documentos de Oferta de Distribuicdo Pablica" e, na sequéncia, acessar o link
referente ao Andncio de Encerramento).

Quaisquer outras informagfes ou esclarecimentos sobre a Emissora ou a Oferta poderdo ser
obtidas com os Coordenadores, com a BM&FBOVESPA, com a CETIP e na CVM, nos enderecos
indicados na secdo "ldentificacdo da Emissora, dos Coordenadores, do Banco Liquidante, do
Escriturador, do Agente Fiduciario, dos Assessores Juridicos e dos Auditores Independentes”
deste Prospecto, bem como com os Participantes Especiais e/ou com os Participantes Especiais.
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APRESENTA(;AO DAS INSTITUIQC)ES INTERMEDIARIAS
Coordenador Lider

O Ital BBA é uma instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central, constituida sob
a forma de sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5° andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itat BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$ 547,2 bilhGes e uma
carteira de crédito de R$ 251,05 bilhGes, em 31 de dezembro de 2015. O banco faz parte do
conglomerado Itad Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itai Unibanco Holding S.A. O
Ital BBA é responsavel por prover servicos financeiros para grandes empresas. O Ital BBA possui
sucursais no Rio de Janeiro, Campinas, Porto Alegre, Belo Horizonte, Curitiba, Salvador,
Montevidéu, Buenos Aires, Santiago, Bogota, Lisboa, além de escritérios de representacdo em
Lima, Nova lorque, Frankfurt, Paris, Luxemburgo, Madri, Londres, Dubai, Hong Kong e Xangai.

A area de Investment Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na
estruturacdo de produtos de banco de investimento, incluindo renda fixa, renda varidvel, além de
fusGes e aquisices.

De acordo com a ANBIMA, o Itad BBA tem apresentado lideranga consistente no ranking de
distribuicdo de operacdes de renda fixa no mercado doméstico, tendo ocupado o primeiro lugar nos
anos de 2004 a 2014, e a segunda colocagdo em 2015, com participacdo de mercado entre 19% e
55%. Adicionalmente, o Itall BBA tem sido reconhecido como um dos melhores bancos de
investimento do Brasil por instituigdes como Global Finance, Latin Finance e Euromoney. Em 2014
o Itat BBA foi escolhido como o banco mais inovador da América Latina pela The Banker. Em
2014 o Itau BBA foi também eleito o melhor banco de investimento do Brasil e da América Latina
pela Global Finance, e melhor banco de investimento do Brasil pela Latin Finance. Em 2013, o Itau
BBA foi escolhido como melhor banco de investimento e de titulos de divida da América Latina
pela Global Finance.

Dentre as emissfes de debéntures coordenadas pelo Ital BBA recentemente, destacam-se as ofertas
de debéntures de Companhia de Gas de Sdo Paulo — Comgas (R$ 592 milhdes), AES Tieté Energia
S.A. (R$ 600 milhdes), Vale S.A. (R$ 1,35 bilhdes), Copasa — Companhia de Saneamento de Minas
Gerais (R$ 350 milhdes), Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG (R$ 1,0 bilhdo), entre
outras. Em operacdes de notas promissorias recentemente coordenadas pelo Itai BBA, destacam-se
as operagGes de Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG (R$ 1,7 bilhdes e R$ 1,4
bilhdes), Energisa S.A. (R$ 110 milhdes, R$ 80 milhdes, R$ 60 milhdes e R$ 100 milhdes), Mills
Estruturas e Servigos de Engenharia S.A. (R$ 200 milhGes), Ecorodovias Infraestrutura e Logistica
S.A. (R$ 275 milhdes), entre outras. Destacam-se ainda as operac¢des de fundos de investimento em
direitos creditérios (FIDC) de RCI (R$456 milhdes), Chemical (R$ 588 milhdes), Renner (R$420
milhdes), e Banco Volkswagen (R$ 1 bilh&o), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) da RB
Capital Companhia de Securitizacdo com risco BR Malls S.A. (R$ 403 milhdes), da Brazilian
Securities Companhia de Securitizacdo com risco Direcional Engenharia S.A. (R$ 101 milhdes). No
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mercado de certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA), destaques recentes incluem CRA de
Fibria Celulose S.A. (R$ 675 milhdes), Suzano Holding S.A. (R$ 675 milhGes) e de Raizen Energia
S.A. (R$ 675 milhdes). No segmento de renda fixa internacional, em 2014, o Itai BBA participou
como joint-bookrunner de 16 ofertas de bonds, cujo montante total alcancou mais de US$ 12
bilhdes, e em 2015 foram oito ofertas, em um total de R$ 6 bilhdes. Dentre as operacles recentes
em que o ltal BBA atuou como joint-bookrunner, destacam-se as ofertas de Terrafina (US$425
milhdes), Republica do Uruguai (US$1,7 bilhdes), Oi (€600 milhdes), Globo (US$325 milhdes),
Itad Unibanco Holding (US$1,05 bilhdo), Guacolda (US$500 milhdes), Republica da Colombia
(US$1,0 bilhdo), YPF (US$500 milhdes), Angamos (US$800 milhdes), Samarco (US$500
milhdes), Republica Federativa do Brasil (R$3,55 bilhdes), entre outras. Em renda variavel, o Itau
BBA oferece servigos para estruturagdo de ofertas pablicas primérias e secundarias de acOes e de
deposit receipts, ofertas publicas para aquisicdo e permuta de acdes, além de assessoria na condugdo
de processos de reestruturacéo societaria de companhias abertas e trocas de participacdes acionarias.
A conducdo das operagOes é realizada em conjunto com a Itad Corretora de Valores S.A., que tem
relacionamento com investidores domesticos e internacionais e possui reconhecida e premiada
estrutura independente de pesquisa, conforme divulgado pela agéncia “Institutional Investor”.

Em 2014, o Itai BBA atuou como coordenador e bookrunner de ofertas publicas iniciais e
subsequentes e block trades no Brasil e América Latina que totalizaram US$7,1 bilhdes. No ranking
da ANBIMA, o banco fechou o ano de 2014 em primeiro no ranking em nimero de ofertas.

No segmento de renda fixa, o Itall BBA conta com equipe dedicada para prover aos clientes
diversos produtos no mercado doméstico e internacional, tais como: notas promissorias, debéntures,
commercial papers, fixed e floating rate notes, fundos de investimento em direitos creditorios
(FIDC), certificados de recebiveis imobiliarios (CRI) e do agronegécio (CRA). Em 2014 o Itau
BBA participou de operacbes de debéntures, notas promissorias e securitizacdo que totalizaram
mais de R$34 bilhdes, e até setembro de 2015 esse valor chegava a R$20 bilhdes. De acordo com o
ranking da ANBIMA, em 2014 o Ital BBA foi classificado em primeiro lugar no ranking de
distribuicdo de operagdes em renda fixa e securitizagdo. A participacdo de mercado somou 20% do
volume distribuido. Com equipe especializada, a area de fusdes e aquisi¢des do Ital BBA oferece
aos clientes estruturas e solucdes eficientes para assessoria, coordenacao, execucao e negociacao de
aquisicBes, desinvestimentos, fusGes e reestruturagdes societarias. A area detém acesso a
investidores para assessorar clientes na viabilizacdo de movimentos societarios

Na area de fusdes e aquisi¢des, o Ital BBA prestou assessoria financeira a 78 transagdes em 2014,
ocupando o 1° lugar no ranking Thomson Reuters em nimero de operagGes, acumulando um
volume total de US$ 25,0 bilhdes. Até Outubro de 2015 o Ital BBA havia prestado assessoria
financeira a 33 transacdes, e ocupava 0 1° lugar no ranking Thomson Reuters em numero de
operacoes.

XP Investimentos

A XP Investimentos iniciou suas atividades em Porto Alegre, no ano de 2001, com a proposta de
aliar a distribuicdo de investimentos com educacdo financeira do investidor. O principal objetivo foi
0 de proporcionar aos seus clientes o acesso a uma ampla gama de produtos e servicos financeiros
em um unico provedor, por meio das suas principais divisdes de negdcio: corretora de valores,
gestdo de recursos, corretora de seguros, educacgéo financeira e mercado de capitais.
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Em 2003, houve a constituicdo da XP Educacdo como uma empresa independente e responsavel por
oferecer cursos de investimentos para clientes e o publico em geral.

No ano de 2005, a XP Gestdo de Recursos iniciou suas atividades com a criacdo do fundo XP
Investor FIA. Neste mesmo ano, a XP Investimentos atingiu a marca de 10.000 (dez mil) clientes e
25 (vinte e cinco) escritdrios de agentes de investimento credenciados.

Em 2007, foi realizada a aquisicdo da Americalnvest, corretora situada no Rio de Janeiro, e marcou
0 inicio da atuagdo da XP Investimentos como corretora de valores e, consequentemente, 0
langamento da &rea institucional.

No ano de 2008, foi a primeira corretora independente, ndo ligada a bancos, a lancar um fundo de
capital protegido. Adicionalmente, a XP Educacgéo, por meio de seus cursos de educacéo financeira,
atingiu a marca de 100.000 (cem mil) alunos. Em 2010, criou-se a area de renda fixa e a XPTV,
canal de informacdo em tempo real sobre 0 mercado financeiro para assessores. A XP Investimentos
recebeu investimento do fundo de private equity inglés Actis no valor de R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais), que foi, em grande parte, destinado a aceleragdo do crescimento do Grupo XP.

Em 2011, deu-se o inicio das atividades do Grupo XP no mercado internacional, por meio da
criagdo da XP Securities, sediada em Nova lorque (EUA).

Nos anos seguintes, a XP Investimentos recebeu investimento do fundo de private equity norte-
americano General Atlantic no valor de R$420.000.000,00 (quatrocentos e vinte milhdes de reais).

Em 2013, a XP Investimentos atingiu 75.000 (setenta e cinco) mil clientes ativos e
R$ 9.500.000.000,00 (nove bilhdes e quinhentos milhdes de reais) sob custodia. A expansdo das
atividades do Grupo XP no mercado internacional ocorreu em 2014, através da abertura do
escritério da XP Securities em Miami.

Em renda fixa, a XP Investimentos possui aproximadamente R$ 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de
reais) sob custddia, e disponibiliza em sua Plataforma Bancéaria cerca de 55 (cinguenta e cinco)
emissores. A XP Investimentos, através da area de mercado de capitais, coordenou diversas ofertas
publicas de debéntures, debéntures de infraestrutura, fundo de investimento em direitos creditdrios
(FIDC), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA), certificados de recebiveis imobiliario
(CRI) e fundo de investimento imobiliario (FII). Em 2014, a XP Investimentos fechou o 1°
(primeiro) contrato de formador de mercado de certificados de recebiveis do agronegécio. A XP
Investimentos ocupa o 4° (quarto) lugar no sub-ranking de Originacdo de operacgdes de securitizago
e 0 7° (sétimo) lugar no sub-ranking de Distribui¢do de operagOes de securitizacdo da ANBIMA de
acordo com o ranking de janeiro de 2016.

Como resultado de sua estratégia, atualmente a XP Investimentos possui presenca diferenciada no
atendimento do investidor pessoa fisica, sendo lider nesse segmento, de acordo com a
BM&FBovespa, com mais de 110.000 (cento e dez mil) clientes ativos, resultando em um volume
superior a R$ 30.000.000.000,00 (trinta bilhdes de reais) de ativos sob custodia. Hoje, a XP
Investimentos possui cerca de 500 (quinhentos) escritérios afiliados e mais de 1.600 (mil e
seiscentos) assessores. A XP Educacdo capacitou mais de 500.000 (quinhentos mil) alunos, e vem
se destacando por facilitar o acesso do investidor ao mercado.

A XP Investimentos fechou o ano de 2015 em 4° (Quarto) lugar no ranking geral Bovespa em

volume de negociacdes de acOGes de acordo com a Bloomberg e em 3° (terceiro) colocado no
ranking geral de volume da Bovespa.
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Santander

O Santander é controlado pelo Santander Espanha, instituicdo com sede na Espanha fundada em
1857. O Grupo Santander possui, atualmente, cerca de €1,3 trilhdo em ativos, administra quase €1
trilhdo em fundos, possui mais de 106,6 milhGes de clientes e, aproximadamente, 13,9 mil agéncias.
O Santander acredita ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e
desenvolve uma importante atividade de negd6cios na Europa, alcancando, principalmente, uma
presenca destacada no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em
Portugal. Adicionalmente, acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por
meio do Santander Consumer, com presenca em 12 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2014, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,5 bilhdes na
América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 40% dos resultados das
areas de negdcios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o Grupo Santander
possui cerca de 5,9 mil agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu 0 Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, 0 Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de S&o Paulo S.A.— Banespa. Em 1° de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consorcio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis
SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entdo controlador do Banco
Real. Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das
pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consércio. No primeiro trimestre de 2008, o
Fortis N.V. e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha
adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que fora
anteriormente adquirido pelo Fortis N.V. como parte da aquisicdo do ABN AMRO realizada pelo
RFS Holdings B.V.. Em 24 de julho de 2008, o Santander Espanha assumiu o controle acionario
indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo
Santander e foi extinto como pessoa juridica independente.

Com a incorporacdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos de
clientes — pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e instituicdes. As
atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais; banco comercial, banco global
de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o Santander possuia
uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias e pontos de atendimento
bancério (PABs) e mais de 16.958 caixas eletrdnicos, além de um total de ativos em torno de
R$486,0 bilhdes e patrimdnio liquido de, aproximadamente, R$53,0 bilhdes (excluindo 100% do
agio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente 23% dos resultados das
areas de negdécios do Santander no mundo, além de representar 48% no resultado do Santander na
América Latina e 49 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servigcos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sao oferecidos
nas areas de transacGes bancarias globais (global transaction banking), mercados de crédito (credit
markets), financas corporativas (corporate finance), acdes (equities), taxas (rates), formacdo de
mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos podem se
beneficiar dos servigos globais fornecidos pelo Santander no mundo.
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Na area de equities, 0 Santander atua na estruturacdo de operaces em boa parte da América Latina,
contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research do
Santander é considerada pela publicacdo "Institutional Investor" como uma das melhores ndo
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispbe de uma
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-americanos, o
que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em operac6es brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos latino-
americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do Grupo
Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da "Institutional Investor".
Adicionalmente, o Santander também dispbe de uma estrutura dedicada ao acesso ao mercado de
varejo e pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de a¢Oes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem se posicionado entre 0s seis primeiros colocados
nos ultimos trés anos, de acordo com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Originacéo e
com o Ranking ANBIMA de Renda Fixa e Hibridos — Distribuicao.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribui¢cdo da segunda emissao de
debéntures simples da Santo Antdnio Energia S.A., no montante de R$ 420,0 milhGes; (ii) atuou
como coordenador na distribui¢do da quarta emissdo de debéntures simples da Iguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450,0 milhdes; (iii) foi coordenador da segunda emissdo
de debéntures da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$ 691,07 milhdes; (iv)
atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 90,0 milhdes; (v) atuou como coordenador na
distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,0 milhdes; (vi) foi coordenador da terceira
emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,0 milhdes; (vii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Valid Solugdes e Servicos
de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no montante de R$ 250,0 milhdes;
(viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da CPFL
Energia S.A., no montante de R$ 1.290,0 milhGes; (ix) atuou como coordenador na distribui¢do da
primeira emissdo de debéntures simples da VCCL ParticipacGes S.A., no montante de R$ 140,0
milhdes; (x) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emisséo de debéntures simples da
JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona
emissdo de debéntures simples da OAS S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; (xii) atuou como
coordenador lider na distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,0 milhdes; (xiii) atuou como
coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Norte Brasil
Transmissora de Energia S.A., no montante de R$ 200,0 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na
distribuicdo da segunda emisséo de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$
287,69 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures
simples da Raizen Combustiveis S.A., no montante de R$ 750,0 milhdes; (xvi) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da segunda emissdo de debéntures simples da BR Towers SPE1
S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xvii) atuou como coordenador na distribuicdo da sexta
emissdo de debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes; (xviii)
atuou como coordenador lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobiliarios das 3022,
303? e 3042 séries da 1% emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizagdo com lastros
Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locacdo de unidades sob encomenda
entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos., no montante de R$ 520,0 milhGes; (xix) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver
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Brasil Two Banco Volkswagen fundo de investimento em direitos creditérios financiamento de
veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo publica de
certificados de recebiveis do agroneg6cio da quarta emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A.
lastreada em certificados de direitos creditérios do agronegécio emitido pela Nardini Agroindustrial
S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissdo de debéntures simples da Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,0 milhdes; (xxi)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Let’s Rent a
Car S.A., no montante de R$ 100,0 milhdes; e (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da
quarta emissdo de debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes.

No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribui¢do quinta emissdo de
letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante
de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores do
FIDC Lojas Renner Il — Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos credit6rios
financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,0 milhdes; (iii) atuou como coordenador na
distribuicdo da sexta emissdo de debéntures simples da Companhia Paranaense de Energia —
COPEL no montante de R$ 1,0 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na distribuicdo da oitava
emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Restoque Comércio e
Confeccdes de Roupas S.A., no montante de R$ 120,0 milhdes; (vi) atuou como coordenador na
distribuicdo da décima nona emissdo de debéntures simples da Companhia de Saneamento do
Estado de S&o Paulo — SABESP, no montante de R$ 500,0 milhdes; (vii) atuou como coordenador
na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante
de R$ 200,0 milhdes ; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissao de letras
financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$ 230,0 milhdes; (ix) atuou como coordenador na
distribuicdo da segunda emissao de debéntures da CETIP S.A. Mercados Organizados, no montante
de R$ 500,0 milhdes; (x) atuou como coordenador na distribui¢do da terceira emissdo de debéntures
da Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S.A., no montante de R$ 400,0 milhdes; e (xi) atuou
como coordenador na distribuicdo da Arteris S.A., no montante de R$ 300,0 milhdes.

No ano de 2015, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da sétima emisséo
de debéntures da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 550,7 milhdes; (ii) atuou como
coordenador na distribuicdo da quinta emissdo de debéntures da Diagndsticos da América S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (iii)atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de
debéntures da Localiza S.A., no montante de R$500,0 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider
na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Enova Foods S.A., no montante de R$15,0
milhdes; (v) atuou como coordenador lider na distribuicdo publica da primeira emissdo de quotas
seniores do FIDC RCI Brasil | - Financiamento de Veiculos, no montante de R$465,7 milhdes; (vi)
atuou como coordenador na distribuicdo da sexta emissdo de debéntures da Alupar Investimentos
S.A., no montante de R$250,0 milhdes; (vii)atuou como coordenador lider na distribuicdo da
primeira emissdo de notas promissorias da NC Energia S.A., no montante de R$50 milhdes; (viii)
atuou como coordenador lider na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Empresa
Concessionaria Rodovias do Norte S.A., no montante de R$246,0 milhdes; (ix) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de letras financeiras do Banco Volkswagen S.A., no
montante de R$400,0 milhdes; (x)atuou como coordenador lider na distribuicdo da quinta emisséo
de debéntures da Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo
S.A., no montante de R$62,5 milhdes; (xi)atuou como coordenador na distribuicdo da segunda
emissdo de debéntures da Companhia Paulista de Securitizacdo — CPSEC, no montante de R$600,0
milh@es; (xii) atuou como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de debéntures da Arteris
S.A., no montante de R$750,0 milhGes; (xiii) atuou como coordenador na distribui¢do da primeira
emissdo de notas promissorias da Neoenergia S.A., no montante de R$71,0 milhdes; (xiv)atuou
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como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé
Holding S.A., no montante de R$89,0 milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da
terceira emissdo de debéntures da Estacio Participagdes S.A., no montante de R$187,0 milhdes;
(xvi) atuou como coordenador lider na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da NC
Energia S.A., no montante de 31,6 milhdes; (xvii) atuou como coordenador lider na distribuicédo da
primeira emissdo de debéntures da Ultrafértil S.A., no montante de R$115,0 milhdes; (xviii) atuou
como coordenador lider na distribuicdo da oitava emissdo de letras financeiras da Companhia de
Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$500,1 milhdes; (Xix) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures da Ventos de Sdo Tomé
Holding S.A., no montante de R$111,0 milhdes; (xx) atuou como coordenador na distribuicdo
publica de quotas seniores e quotas subordinadas mezanino do Driver Brasil Three Banco
Volkswagen fundo de investimento em direitos creditdrios financiamento de veiculos, no montante
de R$ 1,0 bilhdo; (xxi) atuou como coordenador na distribui¢do da quarta emissdo de debéntures da
AES Tieté S.A., no montante de R$594,0 milhdes; e atuou como coordenador na distribuicdo da
quarta emisséo de debéntures da Companhia de Gas de Sdo Paulo — COMGAS, no montante de
R$ 591,9 milhdes.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos ligquidos que a Emissora estima receber com a Oferta correspondem a R$
[--]1 ([--]), ap6s a deducdo das comissOes e das despesas que a Emissora antecipa ter de pagar no

ambito da Oferta.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente para reembolso de gastos que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e
quatro) meses contados da Data de Emisséo, relacionados & implantagdo das 9 (nove) centrais
geradoras edlicas, abaixo descritas, e que formam o Complexo Edlico Itarema, conforme abaixo

detalhado:

Objetivo do Projeto

Implantacdo das 9 (nove) centrais geradoras edlicas do Complexo
Eodlico Itarema: Eolica Itarema I, Edlica Itarema Il, Eélica Itarema
I11, Edlica Itarema IV, Eoélica Itarema V, Edlica Itarema VI, Edlica
Itarema VI, Eélica Itarema VIII e Eoélica Itarema IX.

Data estimada para o
inicio do Projeto

O Projeto tem datas de entrada em operacdo estimadas entre 1° de
janeiro de 2016 e agosto de 2016, sendo que, na presente data, 4
(quatro) das 9 (nove) centrais geradoras e6licas estdo em operagdo
comercial.

Fase atual do Projeto

O Projeto esta parcialmente em operagéo.

Data estimada para o
encerramento do
Projeto

A data estimada para encerramento da implantacdo do Projeto é
agosto de 2016. O periodo de autorizagdo € de 35 (trinta e cinco)
anos, iniciados em 13 de maio de 2014 para Eolica Itarema |, Eédlica
Itarema Il, Eo6lica Itarema Il e Eoblica Itarema V; em 19 de
dezembro de 2014 para Edlica Itarema 1V; em 23 de dezembro de
2014 para Edlica Itarema VI; em 5 de fevereiro de 2015 para Edlica
Itarema VII; em 14 de janeiro de 2015 para Edlica Itarema VIII; e
em 24 de novembro de 2014 para Edlica Itarema IX.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto

Os custos totais de investimento no Projeto de estdo estimados em
aproximadamente R$ 1.059.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta e
nova milhdes de reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

R$ 127.000.000,00 (cento e vinte e sete milhGes de reais).

Alocacédo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser
utilizados para reembolso dos custos de implantacdo do Projeto.
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Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debéntures

As Debéntures representam aproximadamente 12% (doze por cento)
dos usos totais estimados do Projeto.

Observado o disposto no artigo 2° paragrafo 1°-B, da Lei 12.431, os recursos captados pela
Emissora por meio da Emissdo das Debéntures poderdo ser transferidos as SPEs, nas mesmas
condicBes ou em condi¢cdes menos onerosas do que as da presente Emissdo, para a consequente
realizacdo do Projeto.

Os recursos necessarios para a Emissora atingir os objetivos indicados acima poderdo decorrer de
uma combinacdo dos recursos liquidos que esta vier a receber com a Oferta e outras fontes
decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente das suas atividades operacionais.

A destinagdo dos recursos liquidos que a Emissora vier a receber com a Oferta baseia-se em suas
andlises, perspectivas atuais, projecdes sobre eventos futuros e tendéncias.

Alteraces nesses e em outros fatores podem obrigar a Emissora a rever a destinagdo dos recursos
liquidos da Oferta quando de sua efetiva utilizacdo, a seu exclusivo critério, no ambito do Projeto

descrito acima.

O impacto dos recursos liquidos da Oferta sobre a capitalizacdo total da Emissora encontra-se
descrito na secdo "Capitalizacdo™, deste Prospecto.
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CAPITALIZACAO

A tabela abaixo apresenta na coluna ""Efetivo™ a capitalizacdo total da Emissora com base nas
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015;
e na coluna "Ajustado™, a capitalizacdo da Emissora ajustada para refletir os recursos
liquidos que a Emissora estima receber com a Oferta, no montante de R$[--] ([--]), apds a
deducédo das comissdes e despesas que a Emissora antecipa ter de pagar no &mbito da Oferta.

Os potenciais investidores devem ler essa se¢cdo em conjunto com as demonstracfes
financeiras da Emissora e respectivas notas explicativas anexas a este Prospecto, e as se¢des
3. Informacg@es Financeiras Selecionadas' e ""10. Comentarios dos Diretores' do Formulario
de Referéncia anexo a este Prospecto.

Em 31 de dezembro de 2015

Ajustado pela
Efetivo Oferta

(em milhdes de R$)

Empréstimos e Financiamentos —

Circulante ..., 11,7 11,7
Empréstimos e Financiamentos —

N&O Circulante.........coovveveeiieereeieee e 505,9 632,9
Patrimonio Liquido ........ccccoevvveverieienane, 268,1 268,1
Capitalizacdo Total® .........ccccooovvvrvernnnn. 785,7 912,7

A capitaliza¢do total ¢ a soma do “Empréstimos e Financiamentos — Circulante” e do “Empréstimos e
Financiamentos — Nao Circulante” com o “Patrimonio Liquido” da Companbhia.

183



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

184



ANEXOS

ANEXO 1
ANEXO II

ANEXO III
ANEXO IV

ANEXO V
ANEXO VI
ANEXO VII
ANEXO VIII
ANEXO IX
ANEXO X
ANEXO XI
ANEXO XII
ANEXO XIII

ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE ACIONISTAS DA
EMISSORA APROVANDO A EMISSAO

ATA DA AGQ DO FIP RIO ENERGY

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA RELATIVAS AOS EXERCICIOS
SOCIAIS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013, 2014 E 2015,
ACOMPANHADAS DO RESPECTIVO PARECER DA PRICEWATERHOUSECOOPERS

SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO DAS DEBENTURES

DECLARACOES DE VERACIDADE DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIDER
ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA

PORTARIAS DO MME APROVANDO O PROJETO COMO PROJETO PRIORITARIO
ESTUDO DE VIABILIDADE

CONTRATOS DE GARANTIA

FIANCAS BANCARIAS

CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS

FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA

185



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

186



ANEXO I

ESCRITURA DE EMISSAO DAS DEBENTURES
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ANEXO II

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE ACIONISTAS
DA EMISSORA PROVANDO A EMISSAO
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ANEXO III

ATA DA AGQ DO FIP RIO ENERGY

191



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

192



ANEXO IV

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA RELATIVAS AOS EXERCICIOS SOCIAIS
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ANEXO V

SUMULA DE CLASSIFICACAO DE RISCO DAS DEBENTURES
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ANEXO VI

DECLARACOES DE VERACIDADE DA EMISSORA E DO COORDENADOR LiDER
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ANEXO VII

ESTATUTO SOCIAL ATUALIZADO DA EMISSORA
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ANEXO VIII

PORTARIAS DO MME APROVANDO O PROJETO COMO PROJETO PRIORITARIO
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ANEXO IX
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ANEXO X
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ANEXO XI
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ANEXO XII
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ANEXO XIII

FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA
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