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Agenda

 Regulamentacao Prudencial
 Mercado de Balcao

e Mercado de Balcao e Desenvolvimento do
Sistema Financeiro

e Mercado de Balcao de Renda Fixa no Brasil:
Regulamentacao

o Perspectivas
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Regulamentacao Prudencial: Foco e objetivos

Liquidez e solvéncia das instituicdes financeiras;

« Governanca corporativa: Responsabilidade dos
administradores - Controles internos - Estrutura
organizacional,

 Gestao deriscos: crédito, mercado, operacional;
« Compliance: seguranca e integridade;

« Regulamentacao: Observancia das melhores praticas e
recomendacdes internacionais.
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Mercado de Balcao

e Descentralizado;

e Operacoes realizadas com base em contratos
bilaterais;

« Pactuados sem leilao ou apregoamento, tipicos de
processos de negociacao.
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Mercado de Balcao e Desenvolvimento do
Sistema Financeiro

v Fortalecimento do mercado secundario;
v’ Transparéncia;

v Formacao de precos;

v Liquidez;

v Eficiéncia na alocacao de capital;

v' Gestao de riscos.
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Mercado de Balcao de Renda Fixa no Brasil:
Regulamentacao — Marco Legal

= Selic (Resolucao 564 e Circular 466, de 1979):
inicialmente para liquidacéo e custodia de LTN;

= Titulos privados (Circular 962, de 1985): registro de
operacoes - Cetip desenvolve sistemas pertinentes;

= BM&F: registro de operacdes nao padronizadas de
derivativos;
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Mercado de Balcao de Renda Fixa no Brasil:
Regulamentacao — Anos 1990

» Registro de Titulos (publicos e privados) das carteiras das
Instituicoes Financeiras ou fundos por elas administrados em
sistemas de registro autorizados (Res. 1.779, de 1990);

= Autorizacdo para operacoes de Swap referenciadas em ouro,
taxas de cambio, taxas de juros e indices de precos (Res.
2.042, de 1994);

= Introducing Broker: oferta eletrénica de informacbes para
fechamento de negdcios, bem como de cotacbes de operacoes
praticadas (Res. 2.550, de 1998, e Res. 2.676, de 1999),
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Mercado de Balcao de Renda Fixa no Brasil:
Regulamentacao — Anos 2000

= Registro de CCB (Resolucgao 2.843 de 2001);

= Autorizacdo para operacdoes a termo e com opc¢des no
mercado de balcédo (Res. 2.873, de 2001);

= CVM: competéncia para regular mercados de derivativos (Lei
10.303, de 2001);

= SPB: entidades caracterizadas como de Registro, de
Liquidacdo (Lei 10.214, de 2001), de Custodia e Balcdo de
Negocios;
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Mercado de Balcao de Renda Fixa no Brasil:
Regulamentacao — Anos 2000

= Registro de titulos e valores mobiliarios de EMISSAO, ACEITE
OU GARANTIA de Instituicoes Financeiras (exceto acdes) em
sistemas de registro e de liquidacéao autorizados (Res. 3.272, de
2005);

= Registro de titulos e valores mobiliarios de PROPRIEDADE
das Instituicbes Financeiras em contas proprias e
individualizadas em sistemas de registro e de liquidacao
autorizados (Res. 3.307, de 2005).

Amaro Luiz de Oliveira Gomes
Departamento de Normas do Sistema Financeiro



1° Seminario Internacional de Renda Fixa em Mercado de Balcao
Sao Paulo

29 de setembro de 2006

Perspectivas

o Sistemas sofisticados de negociacao (CetipNET,;
Sisbex): Entidades identificadas como o “Mercado
de Balcao”,

e Sistemas de registro: instrumento fundamental para
transparéncia e para o pleno exercicio da atividade
de supervisao;

 Tendéncia de crescimento: atencao dos reguladores
- transparéncia da informacao e critérios de formacao
de precos;
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Perspectivas

= Aprimoramento da regulamentacéao:

= Aperfeicoar regras de negociacao no balcao,
objetivando maior liberdade entre as partes, sem
prejuizo da supervisao;

= Modernizar  arcabougco para amparar O

funcionamento das entidades que oferecem
sistemas de negociacao no Mercado de Balcao;

= Desenvolvimento do mercado: aprimoramento da
regulamentacao objetivando controles e
supervisao;

= Essencial para eficiente gestao de riscos, com
atencao ao risco operacional.
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