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• A importância de um mercado de crédito solidificado
como base para a expansão da renda fixa no mercado
de balcão;

• O volume de crédito no Brasil mostrou expressivo
aumento nos últimos anos;

• Entretanto, numa perspectiva internacional, o volume
de crédito como proporção do nível de produto ainda
tem muito espaço para crescer.

A Importância do Crédito
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• O aumento recente do crédito é explicado,

principalmente, pelo aumento do crédito para Pessoa

Física (crescimento de 28,3% em 12 meses até agosto);

• Crédito para Pessoa Jurídica e Crédito Direcionado

apresentam desempenho mais modesto (crescimentos

de 20,1% e 14,7%, respectivamente, no mesmo

período).

A Importância do Crédito ao Consumo
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Crédito a Pessoa Física no Crédito Total
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• A principal alavanca do crescimento recente do crédito
a Pessoa Física foi o crédito consignado em folha de
pagamentos, que apresenta um custo menor para o
tomador do que as demais opções de crédito pessoal;

• O menor custo é resultado de sua “melhor” qualidade
 maior segurança de recebimento;

• Ampliou o acesso da população ao crédito,
especialmente via INSS.

A Importância do Crédito Consignado
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Crédito Consignado no Crédito a Pessoa
Física
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• O crédito consignado é um bom exemplo de como a
redução do risco de crédito contribui para menores
taxas de juros ao tomador (outro bom exemplo é o
crédito para aquisição de automóveis);

• Além do consignado em folha, outras iniciativas
recentes do governo e Bacen têm se orientado
exatamente para o desenvolvimento de mecanismos que
reduzam os riscos de crédito e legal e reforcem o papel
das garantias nos contratos.

A Importância das Instituições
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• Destacam-se entre essas iniciativas:
o Nova Lei de Falências;
o Novo Sistema de Informações de Crédito (SCR);
o Cédula de Crédito Bancário (instrumento que simplifica e

acelera os procedimentos legais para cobrança em caso
de inadimplência);

o Extensão dos tipos de empréstimos que podem ser
efetuados usando contratos de alienação fiduciária
(propriedade financiada é transferida ao credor);

o Patrimônio de afetação em empreendimentos imobiliários;
o Reforma do judiciário, “desafogando” suas instâncias

iniciais.

A Importância das Instituições
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• Outra linha de atuação é o fomento à competição entre
instituições financeiras e a melhora das informações de
crédito. Exemplos de iniciativas adotadas:

o Portabilidade de cadastros;

o Maior transparência nas informações dadas aos
contratantes sobre taxas de juros, incluindo custos de
contratação/encargos, e publicação na página do Banco
Central na internet de informações sobre taxa de juros
cobradas por cada banco, em cada modalidade;

o Apoio ao microcrédito;

o Apoio a cadastros positivos.

Transparência e Concorrência
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• Evidência recente atesta a correlação entre o

crescimento das concessões de crédito e o aumento

do consumo, especialmente nos segmentos de bens

duráveis e construção.

Crédito ao Consumo e Atividade Econômica



17

de
ss

az
on

al
iz

ad
o,

 R
$ 

bi
lh

õe
s 

de
ss

az
on

al
iz

ad
o,

 2
00

3=
10

0

Crédito x Consumo

Novas Concessões para
Aquisição de Bens

Vendas no Varejo

Média móvel de 3 meses

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

5,5

6,0

mar
02

jul
02

nov
02

mar
03

jul
03

nov
03

mar
04

jul
04

nov
04

mar
05

jul
05

nov
05

mar
06

ago
06

96

102

108

114

120



18

de
ss

az
on

al
iz

ad
o,

 R
$ 

bi
lh

õe
s 

de
ss

az
on

al
iz

ad
o,

 2
00

3=
10

0

Crédito x Consumo

Vendas no Varejo
Móveis e Eletrodomésticos

Novas Concessões para
Aquisição de Bens exc. Veículos

Média móvel de 3 meses

0,8

0,9

1,0

1,1

1,2

1,3

1,4

1,5

1,6

1,7

mar
02

jul
02

nov
02

mar
03

jul
03

nov
03

mar
04

jul
04

nov
04

mar
05

jul
05

nov
05

mar
06

ago
06

90

100

110

120

130

140

150

160

170



19

Crédito x Consumo

Vendas no Varejo
Automóveis e Motocicletas

Novas Concessões para
Aquisição de Veículos

Média móvel de 3 meses

de
ss

az
on

al
iz

ad
o,

 R
$ 

bi
lh

õe
s 

de
ss

az
on

al
iz

ad
o,

 2
00

3=
10

0

1,7

2,1

2,5

2,9

3,3

3,7

4,1

4,5

mar
02

jul
02

nov
02

mar
03

jul
03

nov
03

mar
04

jul
04

nov
04

mar
05

jul
05

nov
05

mar
06

ago
06

90

95

100

105

110

115

120

125

130



20

R
$ 

m
ilh

õe
s

de
ss

az
on

al
iz

ad
o,

 2
00

3 
= 

10
0

Crédito Imobiliário x Insumos da Construção

Novas Concessões
Crédito Imobiliário

Insumos da 
Construção Civil

Média móvel de 12 meses

100

150

200

250

300

350

400

jan
04

mai
04

set
04

jan
05

mai
05

set
05

jan
06

mai
06

jul
06

99

101

103

105

107

109

111



21

Crédito a Pessoa Jurídica: Principais
Setores (2002-2006)
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Financiamento a PJ: Estoque da Dívida
Registrada do Setor Privado (2002-2006)
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Financiamento a PJ: Emissões Internas
Primárias (2002-2006)
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Financiamento a PJ: Emissões de Ações
(2002-2006)
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