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rincipal instrumento

de captacao de
recursos de médio
e longo prazos, a

debénture representa para
muitas companhias a porta de
entrada no mercado de capitais
brasileiro.
Esta cartilha apresenta os
principais aspectos da abertura
de capital, via emissao de
debéntures, e complementa
a publicacao O Que Sdo
Debéntures, oferecendo aos
interessados uma abordagem
simples e pratica sobre o

assunto.



O que é companhia de capital aberto?

Companhia de capital aberto, ou

simplesmente companhia aberta,

é aquela que, através de registro

apropriado junto a CVM, esta

autorizada a ter valores mobiliarios
de sua emissao negociados
publicamente no mercado.

Qual a funcao da CVM?

A CVM - Comissao de

Valores Mobiliarios é uma

autarquia federal, vinculada ao
Ministério da Fazenda. Suas
principais atribuicdes

sdao a regulamentacao,
desenvolvimento, controle

e fiscalizacao do mercado de valores
mobiliarios no pais.

O que sao valores mobiliarios?

Sao titulos emitidos pelas
sociedades andnimas (S.A.),
como acoes, debéntures, notas
promissorias (commercial
papers), certificados de
recebiveis imobilidrios, quotas
de fundos de investimento em direitos
creditérios e outros instrumentos menos
usuais, destinados a captagao de recursos.




Quem sao os principais investidores
em valores mobiliarios?

Sao os investidores institucionais,
como fundacgdes de
previdéncia, fundos de
investimento e seguradoras,

cujas carteiras sao compostas por

valores mobilidrios e outras aplicagoes.
A participacao direta das pessoas fisicas
ainda é pequena, mas pode crescer caso
as empresas direcionem parte de suas
emissoes para este publico.

Como a empresa pode ter
acesso a esse mercado?

Mediante o registro de

companbhia aberta e de oferta
publica aos investidores,
intermediada por

instituicao integrante do Sistema
de Distribuicao de Titulos e Valores
Mobiliarios.

Qualquer sociedade pode se
tornar aberta?

Apenas aquelas constituidas
sob a forma juridica de uma
sociedade an6nima podem
solicitar o registro de companhia
aberta na CVM.



Quiais as vantagens da
abertura de capital?

A abertura de capital possibilita
0 acesso permanente ao mercado
de capitais - através do langamento
de valores mobiliarios - e representa
para as empresas uma alternativa aos
financiamentos bancérios. A companhia
torna-se conhecida por um publico mais
amplo e melhora sua imagem institucional
entre parceiros, fornecedores e clientes.
Além disso, a transparéncia e a qualidade
das informagdes exigidas das companhias
abertas aceleram a profissionalizacao da
empresa.

Como avaliar se a companhia deve
abrir o capital?

A definicao da abertura de capital e

da colocagao de valores mobilidrios

deve ser precedida de uma analise

sobre a conveniéncia e viabilidade
econdmica da operacdo, em que a
companhia deve avaliar questdes como
conjunturas macroecondmica e politica;
nivel de atividade da empresa; sua situacao
econdmica, financeira e patrimonial;
exigéncias legais e adequagdes necessarias
a estrutura de uma companhia aberta; e
custos relativos ao processo, comparando-
0s a outras alternativas de financiamento.




O que sao debéntures?

Sao valores mobiliarios
representativos de divida de médio
e longo prazos, que asseguram
a seus detentores (debenturistas)
direito de crédito contra a companhia
emissora.

Por que abrir
o capital

via emissao de
debéntures?

As motivacoes

que levam a

empresa a avaliar a abertura de seu capital
sao determinantes na escolha do valor
mobilidrio a ser utilizado. A vantagem das
debéntures sobre as demais alternativas
decorre de sua flexibilidade, que permite
a companhia emissora ajustar as parcelas
de amortizagao e as condi¢Oes de
remuneracao dos titulos ao seu fluxo

de caixa, ao projeto que a emissao esta
financiando e as condi¢des de mercado
no momento da emissao. Além disso,

por tratar-se de um titulo de divida, a
emissao de debéntures é considerada um
estagio inicial na abertura de capital, cuja
plenitude é representada pelo lancamento
de acdes, em que o empresario admite
novos sOcios na companhia.



Quais as principais
caracteristicas
operacionais de uma
debénture?

As debéntures sao papéis
de médio e longo
prazos. Podem ser

nao-conversiveis, conversiveis em agoes
da companhia emissora ou permutaveis
por outros ativos ou por agdes de emissao
de terceiros que nao a emissora. Os prazos
e condi¢Oes de amortizacao e pagamento
dos titulos também sdo bastante flexiveis,
podendo ser atualizados por indice de
precos e variagao cambial e remunerados
por taxa de juros pré ou pos-fixada (TR,
CDI, TJLP, SELIC etc.). Além disso, podem
diferenciar-se em funcao das garantias
atreladas a estrutura da operacao ou da
auséncia delas.

Quem pode emitir debéntures?

A captacao de recursos via

emissao de debéntures pode ser
feita por sociedades andénimas,

de capital fechado ou aberto.
Entretanto, somente as
companhias abertas podem
efetuar distribuicdes publicas de
debéntures no mercado de capitais.




O que é uma distribuicao
publica?

E aquela direcionada
ao publico investidor
em geral, feita por
companhia aberta, sob
registro na CVM, através
da intermediacao de uma instituicao
financeira.

Como a companhia aprova a abertura de
capital e a emissao de debéntures?

Em reunidao de assembléia geral
extraordinaria (AGE), que tem poderes
para estabelecer todas as condi¢bes da
emissao. A emissao

de debéntures

nao conversiveis

em agdes e sem

garantia real pode

ser deliberada,

também, pelo

conselho de

administracao, desde que previamente
autorizada por AGE.



Como transcorre o processo de abertura
de capital e emissao de debéntures?

A abertura de capital e a

emissao de debéntures

podem ser conduzidas
simultaneamente,

dependendo ambas de

autorizacao da AGE. A

companhia deve contratar

auditoria externa independente e um
intermediario financeiro para coordenar
todo o processo. Essa instituicao,
denominada coordenador lider, sera
responsavel pela modelagem da operacao -
incluindo a elaboracao de estudos técnicos
para definicdo das caracteristicas da

emissao -; adaptacao dos estatutos e outros
documentos; obtencao dos registros de
companhia aberta e de emissao publica

de debéntures na CVM; formacao do
consorcio de distribuicao; apresentacdes
(road shows) para os investidores potenciais;
registro dos titulos em Bolsa de Valores ou
mercado de balcao organizado; publicacdao
de anuncio de inicio de distribuicao;
colocacao dos titulos aos investidores; e
anuncio de encerramento. O coordenador
é responsavel, ainda, pela realizagcao de

uma diligéncia (due diligence process) sobre
as informagdes da emissora que serao
distribuidas ao publico investidor e utilizadas
para a elaboracao do prospecto de emissao.




Quanto tempo se leva
para concluir todo o
processo?

Cercadenovea 12
semanas, podendo
variar em funcdo da
estrutura da empresa e da complexidade
da operacao.

O que é uma escritura de emissao de
debéntures?

E o documento que descreve as
condicbes e

caracteristicas da

emissao, tais como

direitos conferidos pelos

titulos, deveres da

emissora, montante

da emissao e

quantidade de titulos, datas de emissao
e vencimento, condi¢des de amortizagao,
remuneracao, repactuacao etc.



Qual a finalidade
do prospecto de
emissao?

Esse documento
consolida todas
as informacodes
relevantes sobre
a emissora, permitindo aos potenciais
investidores uma correta avaliacao da
situacao da companhia e das condicbes
gerais da emissao.

Qual a funcdo do agente fiducidrio?

O agente fiducidrio é o representante
legal da comunhao de interesses dos
debenturistas, protegendo seus direitos
junto a emissora.

Sua presenca é

obrigatéria nas

emissoes de

distribuicao publica

de debéntures.




Quiais as responsabilidades
da companhia apods a
abertura de capital e a
emissao de debéntures?

Para manter a condicao
de companbhia de capital aberto, é
necessario que a empresa cumpra
determinadas exigéncias legais,
relacionadas, principalmente, a divulgacao
de informacdes. O relacionamento entre a
administragao da empresa e os participantes
do mercado de capitais é coordenado
pelo diretor de relagbes com investidores
(DRI), que deve manter uma politica de
governanca corporativa adequada a
natureza de companhia aberta.

O que fazem os auditores independentes?

Sao empresas ou pessoas fisicas
especializadas no exame de registros
contdbeis e demonstragdes financeiras
das companhias, zelando pela
consisténcia das informacodes
prestadas e pelo atendimento
aos principios de contabilidade
geralmente aceitos. Trata-se
de uma exigéncia legal para
a obtenc¢dao e manutencao da condicao
de companhia aberta, devendo o auditor
externo estar registrado na CVM.



Quais os principais
normativos que se
aplicam a matéria?

Alein®6.385/76 e a

Lei n® 6.404/76 - esta

modificada pelas

Leis nos 9.457/97

e 10.303/01 - sao

0s principais normativos referentes

ao assunto. Alguns normativos do

Banco Central e instru¢des da CVM
complementam a regulamentacao.
Destaque para a Instrucao CVM n° 202,
que dispde sobre o registro de companhia
para negociacao de valores mobilidrios,

e a n° 400, que regulamenta o registro

das ofertas publicas para distribuicdo
primdria e secundaria dos titulos.

Para consultar a legislacao completa e
outras informacdes sobre o tema, consulte
0s sites www.cvm.gov.br e
www.debentures.com.br.




ANDIMA - Associacao Nacional

das Instituicdes do Mercado
Financeiro representa
bancos, corretoras,
distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios e administradoras de

recursos de terceiros.

ABRASCA - Associacdo Brasileira
das Companhias Abertas é
uma entidade civil, sem
fins lucrativos, criada em
1971 para defender a
ampliacao e o aprimoramento do mercado
de capitais como fonte de financiamento
para as empresas brasileiras de capital
aberto, fechado ou que desejam abrir seu

capital.




ANDIMA

Associac¢ao Nacional das
Institui¢des do Mercado Financeiro

Rio de Janeiro
Av. Chile, 230 - 13° andar - Centro
Telefone (21) 3814-3800.

Séao Paulo
Av. das Nagées Unidas, 8501/11°/Conj. A - Pinheiros
Telefone (11) 3115-1313.

abrasca

Assoctag:ao Brasileira das Companhias Abertas

Sao Paulo
Rua Boa Vista, 63 - 8° andar - Centro
Telefax (11) 3107-5557

Rio de Janeiro
Rua da Conceicao, 105 - sala 1.301 - Centro
Telefone (21) 2233-3656

www.abrasca.org.br
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