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ABN Amro Arrendamento Mercantil S.A. 

5ª Emissão Pública de Debêntures 

Relatório Anual do Agente Fiduciário 
Exercício de 2008 

  

CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO   
 

 
 CARACTERÍSTICAS DA 1ª SÉRIE  
DATA DE EMISSÃO:  01/03/2006  
DATA DE VENCIMENTO:  01/03/2016  
VOLUME(*):  R$ 1.500.000.000,00  
VALOR NOMINAL UNITÁRIO(*):  R$ 10.000,00 
PREÇO UNITÁRIO EM 
31/12/2008(**): R$ 14.083,18   

QUANTIDADE DE DEBÊNTURES:  150.000 
REGISTRO CVM: CVM/SRE/DEB/2006/014  
DATA DE REGISTRO CVM:  13/06/2006  
CÓDIGO DO ATIVO:  AMRO15 
CÓDIGO ISIN: BRAMRODBS064 
NEGOCIAÇÃO:  CETIP - SND 
FORMA:  Escritural 
GARANTIA:  Subordinada  
CLASSE:  Simples, não conversível em ações 
 
(*) Na Data de Emissão 
(**) Valor Calculado pelo Agente Fiduciário 
  
ATUALIZAÇÃO MONETÁRIA:  
Não há Atualização Monetária. 
   

DATA DE EMISSÃO:  01/03/2006  
DATA DE VENCIMENTO:  01/03/2016  
AGENTE FIDUCIÁRIO:  Oliveira Trust DTVM S.A  
COORDENADOR:  Banco ABN AMRO REAL S/A  
BANCO MANDATÁRIO:  Banco ABN AMRO Real S.A.  
BANCO ESCRITURADOR:  Banco Bradesco S.A.  
VOLUME:  R$ 1.500.000.000,00  
QUANTIDADE DE DEBÊNTURES:  150.000 
NÚMERO DE SÉRIES: 1 
PUBLICAÇÃO:  DCI - Comércio, Indústria e Serviços. 
DESTINAÇÃO DOS RECURSOS:  Segundo informado pela emissora, em um 

primeiro momento, destinados à composição 
de caixa e, de acordo com a demanda do 
mercado, ao financiamento de novas 
operações de arrendamento mercantil da 
Emissora e ao alongamento dos planos de 
financiamento oferecidos aos clientes da 
Emissora, sem prejuízo da política de crédito 
praticada. 

 
(*) Na Data de Emissão 
(**) Valores calculados pela Oliveira Trust 



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

OLIVEIRA TRUST DTVM S/A. 
OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A. 
OLIVEIRA TRUST  PARTICIPAÇÕES S/A. 
 
Rio de Janeiro 

Av. das Américas, 500 • Bl. 13 • Gr. 205  
Cond. Downtown • Barra da Tijuca  
CEP 22640-100  
Tel.: (21) 3514-0000 • Fax: 3514-0099 
Celular: (21) 8158-8522 
 
São Paulo 

Rua Joaquim Floriano, 1052 • 13º andar   
Sala 132 • Edifício Bertolucci  • Itaim Bibi  
Cep 04534-004 
Tel.: (11) 3504-8100 • Fax: 3504-8199 
 
www.oliveiratrust.com.br 
agente@oliveiratrust.com.br 
fundos@oliveiratrust.com.br 
 

 

 
 
JUROS:  
1º período  

Início 01/03/2006 

Término 01/03/2016 

Rendimento 100% do CDI 

Base de cálculo 252 

P.U. na Data de Emissão R$ 10.000,00 

Pagamento No Vencimento, em 01/03/2016 

Documento Escritura de Emissão 
  
PRÊMIO: 
Não há Prêmio. 
  
AMORTIZAÇÃO DO VALOR NOMINAL:  
Será de 100% na data de vencimento. 
  
REPACTUAÇÃO:  
Não Repactua. 
  
RATING:  

 

  
PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBÊNTURE EM 2008:  
Não houve pagamentos durante o exercício de 2008. 
  
 
POSIÇÃO DO ATIVO EM 31/12/2008:  
Circulação 150.000 (1ª serie) 
Tesouraria 0 (1ª serie) 
Total  150.000 (1ª serie)  
  
 
EVENTOS LEGAIS E SOCIETÁRIOS:  
AGE - 17/03/2008 - Foi deliberado em AGE: (i) conhecimento da renuncia 
de um membro do Conselho de Administração da Sociedade, para o qual 
foi eleito em AGE realizada em 21 de setembro de 2006; (ii) eleição do 
membro substituto do Conselho de Administração da Sociedade; e (iii) 
confirmação da composição do Conselho de Administração com mandato 
até a AGO de 2009. 

Data Nota Brasil  Empresa  
09/05/2006 AA(bra) Fitch Ratings 
01/12/2006 AA+(bra) Fitch Ratings 
07/05/2007 AA+(bra) Fitch Ratings 
30/12/2008 AAA(bra) Fitch Ratings 

Segue abaixo breve resumo da última súmula de classificação de risco: 
Os Ratings Nacionais da ABN Amro Arrendamento Mercantil S.A. (AAM) e de suas 4ª, 5ª e 
6ª emissões de debêntures simples, com vencimentos em jun./2015, mar./2016 e ago./2016, 
respectivamente, refletem o suporte do grupo espanhol Santander, controlador do Banco 
ABN Amro Real S.A.(ABNR) e suas coligadas, através do Banco Santander S.A. (Brasil), 
(BS, Rating Nacional AAA(bra)/Perspectiva Estável). Na atribuição dos ratings das emissões, 
a Fitch Ratings considerou a subordinação das debêntures, o que, devido ao forte suporte e 
compromisso do controlador, elevou os ratings destas emissões em escala nacional à 
mesma classificação do ABNR. Os Ratings Nacionais do ABNR, semelhantes aos do BS, 
são baseados no potencial suporte do controlador, Banco Santander S.A., da Espanha. 
(SAN,IDR de Longo Prazo em Moeda Estrangeira ‘AA’/Observação Negativa desde 
14/10/2008). 
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RCA - 17/03/2008 - Deliberações da RCA (i) conhecimento da renúncia do 
diretor-executivo da Sociedade; (ii) indicação do diretor-executivo a 
substituir àquele; e (iii) tendo em vista a edição da Resolução 3198, de 27 
de maio de 2004, do Conselho Monetário Nacional, que alterou e 
consolidou a regulamentação relativa à prestação de serviços de auditoria 
independente para as instituições financeiras, e estabeleceu, em seu artigo 
5º, que as instituições financeiras deveriam designar diretor, tecnicamente 
qualificado, para responder, junto ao Banco Central do Brasil pelo 
acompanhamento, supervisão e cumprimento das normas e procedimentos 
de contabilidade, consignaram em Ata que a indicação do diretor-executivo 
como Direto responsável pela área contábil/auditoria, foi, a partir desta 
data, substituída pela indicação como Diretor responsável pela área 
contábil, nos termos da citada Resolução. 
RCA - 28/04/2008 - Foi aprovada em RCA: (i) contratação da empresa de 
auditoria independente responsável pela auditoria das contas desta 
sociedade a partir do exercício social de 2008, conforme o contrato 
celebrado em 23 de abril de 2008.  
AGO - 30/04/2008 - Deliberações tomadas em AGO: (i) aprovação das 
contas dos administradores, na forma consignada no Balanço Patrimonial e 
demais peças das demonstrações contábeis, acompanhadas dos 
pareceres dos auditores independentes, referentes ao exercício social 
encerrado em 31 de dezembro de 2007; (ii) aprovação da destinação dos 
lucros líquido do exercício encerrado em 31 de dezembro de 2007; e (iii) 
fixação do montante global da remuneração dos membros do Conselho de 
Administração e da Diretoria para o ano de 2008.  
RCA - 30/04/2008 - Foi aprovado em RCA: (i) Parecer do Conselho de 
Administração que tomou conhecimento da proposta da Diretoria , 
conforme reunião nesta data, acerca da distribuição de dividendos mínimos 
obrigatórios aos acionistas, da destinação de determinado valor para a 
conta Reserva para Reforço do Capital de Giro, e de destinação de 
determinado valor para a conta Reserva para Equalização de Dividendos" . 
Fato Relevante - 24/07/2008 - Após o cumprimento de todas as condições 
para a transferência efetiva do controle do ABN para o Santander, 
especialmente a obtenção da aprovação do Banco Central do Brasil e do 
De Nederlandsche Bank (Banco Central da Holanda), e mediante a 
celebração de um Contrato de Compra e Venda de Ações (Sale and 
Purchase Agreement) entre ABN e outras sociedades do Grupo ABN, de 
um lado, e o Santander de outro, foi realizada a última etapa da 
reestruturação societária em referência, de modo que, a partir de 24 de 
julho de 2008, o Santander passou a exercer efetivamente o controle 
societário indireto do Banco Real e das Companhias.  
RCA - 27/11/2008 - Foi aprovado em RCA: (i) o pagamento de dividendos 
obrigatórios aos acionistas. 

 
ATUALIZAÇÃO DAS INFORMAÇÕES:  
O Diretor de Relações com Investidores da emissora encaminhou 
declaração a este Agente Fiduciário atestando que durante o exercício de 
2008:   
(i) Foi mantido o registro de Cia. Aberta junto à Comissão de Valores 
Mobiliários;  

 
As cópias das atas descritas acima se encontram à disposição no Agente 
Fiduciário. 

 
 
 
 
 
A emissora realizou outras Assembléias de Acionistas, cujas atas estão 
disponíveis no site http://www.cvm.gov.br e em nossos arquivos. 
Entretanto, as matérias ali dispostas não se relacionam com a Emissão em 
referência, nem tampouco às alterações estatutárias.  
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(ii) Foi mantido o departamento de atendimento aos debenturistas; 
(iii) Não foram realizadas operações fora de seu objeto social, observadas 
as disposições estatutárias, legais e regulamentares em vigor. 
(iv) Não ocorreu nenhuma das hipóteses de vencimento antecipado, 
previstas na Cláusula4, item 4.14 da Escritura de Emissão 
(v) As declarações dadas pela Emissora na Escritura de Emissão em 16 de 
maio de 2006 permanecem válidas 
 
  
INFORMAÇÕES OBRIGATÓRIAS FACE AO DISPOSTO NA 
INSTRUÇÃO CVM Nº 28/83, BEM COMO POR ANALOGIA AOS 
TERMOS DA ALÍNEA "B" DO § 1º DO ARTIGO 68 DA LEI Nº  6.404/76: 
 

Alínea “a” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – “Eventual 
omissão ou inverdade, de que tenha 
conhecimento, contida nas 
informações divulgadas pela 
companhia ou, ainda, o 
inadimplemento ou atraso na 
obrigatória prestação de 
informações pela companhia” 

Não temos ciência de qualquer 
omissão ou inverdade nas 
informações divulgadas pela 
Companhia ou eventual 
inadimplemento ou atraso na 
prestação de informações da 
Companhia. 
 
 
 

Alínea “b” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – 
“Alterações estatutárias ocorridas no 
período” 

Não tomamos ciência de quaisquer 
alterações estatutárias ocorridas 
durante o exercício de 2008. 
 
 

Alínea “c” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – 
“Comentários sobre as 
demonstrações financeiras da 
companhia, enfocando os 
indicadores econômicos, financeiros 
e de estrutura de capital da 
empresa” 

Informações dispostas nos 
Comentários sobre as 
Demonstrações Contábeis da ABN 
AMRO Arrendamento Mercantil S.A. 
 
 
 
 
 

Alínea “d” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – “Posição 
da distribuição ou colocação das 
debêntures no mercado” 

Informações dispostas acima, no 
quadro de debêntures em 
circulação, conforme disponibilizado 
junto a CETIP. 
 

Alínea “e” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – “Resgate, 
amortização, conversão, 
repactuação e pagamento de juros 
das debêntures realizados no 
período, bem como aquisições e 
vendas de debêntures efetuadas 
pela companhia emissora” 

Não houve qualquer pagamento de 
rendimentos, recompras, 
conversões, vendas ou aquisições 
ou resgates no exercício de 2008. 
 

Alínea “f” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – 
“Constituição e aplicações do fundo 
de amortização de debêntures, 
quando for o caso” 

Não foi constituído fundo de 
amortização de debêntures. 
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Alínea “g” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 – 
“Acompanhamento da destinação 
dos recursos captados através da 
emissão de debêntures, de acordo 
com os dados obtidos junto aos 
administradores da companhia 
Emissora” 

Informação contida acima, no item 
destinação dos recursos. 

Alínea “h” do inciso XVII do art. 12 
da Instrução CVM 28/83 - Relação 
dos bens e valores entregues à sua 
administração: 

Não foram entregues bens e valores 
à administração do Agente 
Fiduciário. 

Alínea “i” do inciso XVII do art. 12 da 
Instrução CVM 28/83 – 
“Cumprimento de outras obrigações 
assumidas pela companhia na 
escritura de emissão” 

Informações dispostas no presente 
relatório. 
 

 

Alínea “j” do inciso XVII do art. 12 da 
Instrução CVM 28/83 – “Declaração 
acerca da suficiência e 
exeqüibilidade das garantias das 
debêntures” 

As debêntures da presente emissão 
são da espécie subordinada não 
havendo, portanto, comentário a 
respeito desta alínea. 

Alínea “l” do inciso XVII do art. 12 da 
Instrução CVM 28/83 – “Declaração 
sobre sua aptidão para continuar 
exercendo a função de agente 
fiduciário" 

Declaração disposta abaixo. 
 

 

 
 
 
 
COMENTÁRIOS SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS DA 
ABN AMRO ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.  
 
  
O AUDITOR  
 
NOME AUDITOR: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes  
TIPO DE PARECER DO AUDITOR: Com Ressalva 
RESSALVA:  “ A Sociedade registra suas operações e elabora suas demonstrações financeiras em 
observância às diretrizes contábeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela 
Comissão de Valores Mobiliários - CVM, as quais requerem o ajuste ao valor presente da 
carteira de arrendamento mercantil, o qual é registrado como insuficiência ou superveniência 
de depreciação, classificada no ativo permanente. Essas diretrizes não requerem a 
reclassificação das operações de arrendamento mercantil para as rubricas do ativo circulante e 
realizável a longo prazo e de receitas de arrendamento mercantil, permanecendo registradas 
de acordo com as disposições da Lei nº 6.099/74, mas resultam na apresentação do lucro 
líquido do período e do patrimônio líquido de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil.” 
   
 
A EMPRESA  
 
ATIVIDADE PRINCIPAL: ARRENDAMENTO MERCANTIL  
SITUAÇÃO DA EMPRESA: Operacional 
NATUREZA DO CONTROLE ACIONÁRIO: Estrangeira 
CRITÉRIO DE ELABORAÇÃO DO BALANÇO: Legislação Societária 
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Em 2008 a empresa apresentou queda de 44,2% nos recursos aplicados em arrendamento.  O 
montante de recursos aplicados em arrendamento em 2008 representou 6,67% do Passivo 
Real (Exigível + Patrimônio Líquido) da empresa contra 13,3% no ano anterior. 

SITUAÇÃO FINANCEIRA  

A Liquidez Geral variou de 0,91 em 2007 para 0,98 em 2008.  A Liquidez Corrente diminuiu de 
1,03 em 2007 para 0,76 em 2008.  Ressalte-se que o setor tem liquidez baixa por definição. 

ESTRUTURA DE CAPITAIS  

A alavancagem operacional (Exigível Total/Patrimônio Líquido) em 2008 situou-se em 18,57 
vezes, contra 17,44 em 2007.    

RENTABILIDADE  

A rentabilidade da empresa em 2008 foi de 2,60% no conceito de retorno sobre a Média dos 
Recursos Líquidos Aplicados em Arrendamento e de 4,84% sobre o Patrimônio Líquido Médio, 
resultando uma variação de 4,91% do Patrimônio Líquido em relação ao exercício anterior. 
  
Recomendamos a leitura completa das Demonstrações Contábeis, Relatório da Administração 
e Parecer dos Auditores Independentes para melhor análise da situação econômica e 
financeira da companhia. 

DECLARAÇÃO DO AGENTE FIDUCIÁRIO   

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercício da função 
de Agente Fiduciário desta emissão de debêntures da ABN AMRO ARRENDAMENTO 
MERCANTIL S.A.. 
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BALANÇO PATRIMONIAL 
(Reais Mil)  
ATIVO 

  31/12/2008 31/12/2007 
1  Ativo Total  11.495.068 10.324.529 
1.01  Ativo Circulante  226.746 224.116 
1.01.01  Disponibilidades  1.887 3.503 
1.01.02  Aplicações Interfinanceiras de Liquidez  211.359 177.305 
1.01.03  Títulos e Valores Mobiliários  2.527 210 
1.01.07  Operações de Arrendamento Mercantil  -10.835 -2.968 
1.01.08  Outros Créditos  19.741 40.817 
1.01.09  Outros Valores e Bens  2.067 5.249 
1.02  Ativo Realizável a Longo Prazo  10.479.592 8.707.191 
1.02.01  Aplicações Interfinanceiras de Liquidez  10.220.394 8.600.213 
1.02.02  Títulos e Valores Mobiliários  0 2.246 
1.02.06  Operações de Arrendamento Mercantil  -11.134 -16.974 
1.02.07  Outros Créditos  270.293 121.633 
1.02.08  Outros Valores e Bens  39 73 
1.03  Ativo Permanente  788.730 1.393.222 
1.03.01  Investimentos  445 0 
1.03.03  Imobilizado de Arrendamento  788.285 1.393.222 

PASSIVO 
  31/12/2008 31/12/2007 
2  Passivo Total  11.495.068 10.324.529 
2.01  Passivo Circulante  299.264 217.439 
2.01.09  Outras Obrigações  299.264 217.439 
2.02  Passivo Exigível a Longo Prazo  10.608.527 9.547.295 
2.02.03  Recursos de Aceites e Emissão de Títulos 9.952.460 8.855.284 
2.02.09  Outras Obrigações  656.067 692.011 
2.05  Patrimônio Líquido  587.277 559.795 
2.05.01  Capital Social Realizado  350.000 350.000 
2.05.02  Reservas de Capital  3.649 3.649 
2.05.04  Reservas de Lucro  233.628 206.146 
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Demonstração do Resultado do Exercício 
(Reais Mil)  

  31/12/2008 31/12/2007 
3.01  Receitas da Intermediação Financeira  1.683.506 1.606.656 
3.01.01  Operações de Arrendamento Mercantil  556.307 695.756 
3.01.02  Resultado com Títulos e Val. Mobiliários 1.127.199 910.900 
3.02  Despesas da Intermediação Financeira  -1.531.636 -1.425.963 
3.02.01  Operações de Captação no Mercado  -1.097.177 -937.588 
3.02.02  Operações de Arrendamento Mercantil  -434.459 -482.161 
3.02.03  Provisão p/ Créditos Liquidação Duvidosa 0 -6.214 
3.03  Resultado Bruto Intermediação Financeira 151.870 180.693 
3.04  Outras Despesas/Receitas Operacionais  -106.920 -114.124 
3.04.01  Receitas de Prestação de Serviços  1.214 4.295 
3.04.03  Outras Despesas Administrativas  -10.167 -11.012 
3.04.04  Despesas Tributárias  -67.023 -74.676 
3.04.05  Outras Receitas Operacionais  21.445 12.922 
3.04.06  Outras Despesas Operacionais  -52.389 -45.653 
3.05  Resultado Operacional  44.950 66.569 
3.06  Resultado Não Operacional  56 -17.157 
3.06.01  Receitas  25.932 17.252 
3.06.02  Despesas  -25.876 -34.409 
3.07  Resultado Antes Tributação/Participações 45.006 49.412 
3.08  Provisão para IR e Contribuição Social  -17.228 -18.004 
3.08.01  Provisão para Imposto de Renda  -30.243 -14.860 
3.08.02  Provisão para Contribuição Social  -16.103 -5.258 
3.08.03  Ativo Fiscal Diferido  29.118 2.114 
3.13  Lucro do Período  27.778 31.408 

  

Indicadores Financeiros 
  

  31/12/2008 31/12/2007 
Estrutura de Capitais   
Liquidez Geral 0,98 0,91 
Liquidez Corrente 0,76 1,03 
Exigível Total / P.L. 18,57 17,44 
Recursos Líquidos Apl. em Arrend./ Passivo Real 0,07 0,13 
Arrend. a Receber / Imobilizado Arrend. 0,65 0,78 
Rentabilidade   
Resultado Bruto / Média de Recursos Líq. Aplicados 14,20% N/A 
Lucro Operacional / Média de Recursos Líq. Aplicados 4,20% N/A 
Lucro Líquido / Média de Recursos Líq. Aplicados 2,60% N/A 
Lucro Líquido / PL Médio 4,84% N/A 
Taxa Real de Crescimento  
Patrimônio Líquido 4,91% N/A 
Recursos Líquidos Aplicados em Arrend. -44,20% N/A 
Imobilizado de Arrend. -43,42% N/A 

N/A - Não Aplicado 
Fonte: Demonstração Financeira Padronizada do exercício de 2008.  

 


