1.INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

1.1 Razao e Sede Social

Acesita S.A., com sede na Avenida Joao Pinheiro 580, na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob 0 n®33.390.170/0001-89.

1.2 Ramo de Atividade

O objeto social da Emissora é a fabricacdo, transformacao e comercializacdo de
produtos metalurgicos especiais, exploracao agroindustrial, de mineracdo e a
prestacao de servicos técnicos ligados ao seu campo de atividade.

2.COORDENADOR LIDER DA DISTRIBUICAO
2.1 Coordenador Lider da Distribuicdo
BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Endereco: Setor Bancério Sul, Quadra 01, Bloco C, 5° andar — Brasilia — DF.
Tel.: (21) 3808-3722 — Fax: (21) 3808-3239

3.BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES
BANCO ITAU S.A.
Rua Boa Vista n® 176 — Sao Paulo — SP.
Tel.: (11) 3247-5694 — Fax: (11) 3247-5260

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
A 5% emissdo (a “Emissdo”) foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria
("AGE") da Emissora, realizada em 21 de outubro de 2002, cuja ata foi arquivada
naJunta Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG sob o n° 2B092, em 30
de outubro de 2002 e publicada no diario oficial do Estado de Minas Gerais,
jornal Minas Gerais em 6 de novembro de 2002, e nos jornais Diario do Comércio
e Gazeta Mercantil em 5 de novembro de 2002, e reunides do Conselho de
Administracao, realizadas em 24 de outubro de 2002, em 7 de novembro de
2002 e em 25 de novembro de 2002, cujas atas foram arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG sob os nimeros 2843804, em 7
de novembro de 2002, 2846570, em 14 de novembro de 2002 e 2851290, em
27 de novembro de 2002, respectivamente e publicadas no diario oficial do
Estado de Minas Gerais, jornal Minas Gerais, e nos jornais Diario do Comércio e
Gazeta Mercantil em 22 de novembro de 2002, em 22 de novembro de 2002 e
em 4 de dezembro de 2002, respectivamente.
4.1 Montante da Emissdo: O montante da presente Emissao é de
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) na data de emissao.
4.2 Quantidade de Titulos e Valor Nominal Unitario: A Emissao sera
constituida por 80.000 (oitenta mil) debéntures, com valor nominal unitario
("Valor Nominal”) de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data de emissao.
4.3 Forma e Conversibilidade: Todas as debéntures serdo nominativas,
escriturais e nao conversiveis em acoes. Nao serao emitidos certificados
representativos das debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicao
financeira responsavel pela escrituracdo das debéntures ou pelo “Relatério de
Posicdo de Ativos”, expedido pelo SND — Sistema Nacional de Debéntures,
acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicdo
financeira responsavel pela custédia desses titulos quando depositados no
SND - Sistema Nacional de Debéntures.
4.4 Espécie: As debéntures serao da espécie subordinada.
4.5 Séries: A Emissao serd em série Unica.
4.6 Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo sera 1° de
dezembro de 2002 (“Data de Emissao”).
4.7 Prazo e Data de Vencimento: O prazo das debéntures serd de 4 anos e a
data de vencimento sera 1° de dezembro de 2006 (“Data de Vencimento”).
4.8 Remuneragdo: A remuneracao (“Remuneracdo”) é composta pela
Atualizacdo Monetéria e Juros Remuneratorios, conforme definicao abaixo.
Durante o Primeiro Periodo de Remuneracdo, compreendido entre a Data de
Emissdo até a data da primeira repactuacao das debéntures, em 1° de
dezembro de 2004, permaneceréo inalteradas as condi¢oes de remuneracédo
definidas nos itens 4.8.1,4.8.2 e 4.9.
4.8.1 Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal das Debéntures sera atualizado
monetariamente (“Atualizacdo Monetéria”) pela variacdo do Indice Geral de
Precos do Mercado (“IGP-M"), apurado e divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, calculado pro rata temporis, por dias Uteis segundo a seguinte formula:
AM = VNe x (C-1)
VNa =VNe X C.
onde:
AM = Atualizacdo Monetaria
VNa = Valor Nominal unitario atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal unitario, na Data de Emissao;
C = fator acumulado das variacées mensais dos indices utilizados, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dupy. dup; dup,
dut, dut, dut,
C = & x& lx...x& , onde:
NI, NI, NI,

Nl,: valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizacdo;

NI,: valor do nimero-indice do més de inicio de atualizacéo;

Nl,: valor do nimero-indice do més subsequiente ao més de inicio de atualizacao;
NI,: valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizacdo até a data de
aniversario das Debéntures. Ap6s a data de aniversario, valor do nimero-indice do
més de atualizacao;

NI, ,: valor do numero-indice do més anterior ao més “n";

dup: numero de dias Uteis da data-base anterior até a data de atualizacéo;

dut: numero de dias Uteis contidos entre a data-base anterior e a
proxima data-base.

Més de inicio de atualizacdo: No Primeiro Periodo de Remuneracdo serd o més de
dezembro de 2002, para a apuracdo do pagamento da Atualizacdo Monetéria devida
em 1° de dezembro de 2003, e serd o més de dezembro de 2003, para a apuragao do
pagamento da Atualizacdo Monetéria devida em 1° de dezembro de 2004.

4.8.1.1 Caso no més de atualizacdo o numero-indice nao esteja ainda disponivel,
serd utilizada a ultima variacao disponivel do IGP-M.

4.8.1.2 Considera-se como més de atualizacao, o més compreendido entre duas
datas de aniversérios consecutivas das debéntures em questao.

4.8.1.3 Considera-se data de aniversdrio o dia da data correspondente ao
primeiro dia Gtil de cada més.

4.8.1.4 Considera-se data-base a data de aniversario em cada més.

4.8.1.5 O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgéao responsavel por seu calculo.

4.8.1.6 Aaplicacdo do IGP-M incidird no menor periodo permitido pela legislagdo
em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.
4.8.1.7 No caso de indisponibilidade temporéria do IGP-M quando do pagamento
de qualquer obrigacdo pecunidria prevista na Escritura, serd utilizada, em sua
substituicao, a ultima variacdo disponivel do IGP-M, calculado pro rata temporis
por dias Uteis, ndo cabendo porém, quando da divulgacdo do numero-indice
devido, quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos debenturistas.

4.8.1.8 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do numero-indice por prazo
superior a 10 (dez) dias ap6s a data esperada para sua divulgacao, ou, ainda, no
caso de sua extincao ou imposicdo legal, o Agente Fiduciario devera convocar
assembléia geral de debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora,
o parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro serd utilizada, para
o cdlculo do valor de quaisquer obrigacoes previstas na Escritura, a Ultima variacao
percentual divulgada para o indice.

4.8.1.9 Caso nao haja acordo sobre o novo parametro de Atualizacdo Monetéria
a ser utilizado, conforme item acima, entre os debenturistas representando no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das debéntures em circulacéo e a
Emissora, as debéntures deverao ser resgatadas na sua totalidade, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizacao da assembléia geral de debenturistas
referida acima, pelo seu Valor Nominal acrescido da Remuneracéo devida até a
data do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da
data do ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso. Para célculo da
Atualizacdo Monetdria aplicavel as debéntures a serem resgatadas nos termos
deste item, serd utilizada a Ultima variacao divulgada do IGP-M.
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Cédigo ISIN: BRACESDBS023
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4.8.2 Juros Remuneratoérios: Os juros remuneratérios (“Juros Remuneratorios”)
incidirdo sobre o Valor Nominal atualizado e, para o Primeiro Periodo de
Remuneracao (conforme definido abaixo), serao de 12% (doze inteiros por cento)
ao ano e calculados de forma pro rata temporis, por dias Uteis.

4.8.2.1 Primeiro Periodo de Remuneracdo. O primeiro periodo de remuneracao
terd inicio na Data de Emissdo encerrando-se em 1° de dezembro de 2004
(“Primeiro Periodo de Remuneracao”).

4.8.2.2 O célculo dos Juros Remuneratérios obedecera as seguintes férmulas:
J=VNaxFJ

Fl = 1+ta—xaN -1, onde:
100

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada periodo de
capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal devidamente atualizado de acordo com as disposicoes do
Item 4.8.1, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

FJ = fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
taxa = taxa de Juros Remuneratorios, para o Primeiro Periodo de Remuneracéo,
de 12% (doze inteiros por cento) ao ano;

N = 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias; e

n = numero de dias Uteis entre a Data de Emissao e a primeira data de pagamento de
Juros Remuneratérios, ou numero de dias Uteis entre as datas de pagamento de juros.
Periodo de Capitalizacdo = intervalo de tempo que inicia na Data de Emisséo, no
caso do primeiro periodo de capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais periodos de
capitalizacao, e termina na data prevista do pagamento da remuneracao
correspondente ao periodo. Cada periodo de capitalizacao sucede o anterior sem
solucdo de continuidade.

4.9 Pagamento da Remuneracdo: Os Juros Remuneratoérios e a Atualizacdo
Monetaria, para o Primeiro Periodo de Remuneracdo, serdo pagos anualmente,
em 1° de dezembro de 2003 e 1° de dezembro de 2004. A Atualizacdo Monetaria
prevista no Item 4.8.1, se houver, serd paga também quando (a) da aquisicao
facultativa; (b) do resgate facultativo antecipado; (c) do resgate obrigatério por
ocasido da nao-repactuacao; (d) do Vencimento Antecipado das Debéntures; e (e)
da extingao da Atualizacdo Monetaria, se houver, quando da definicao de novas
condicdes de Remuneracgao para os demais Periodos de Remuneracao.

4.10 Pagamento de Principal: A amortizacdo total do principal (Valor Nominal)
das debéntures serd realizada na Data de Vencimento das debéntures.

4.11 Repactuacao: Caberd ao Conselho de Administracao da Emissora deliberar
sobre as condicoes da repactuacao das Debéntures, para o periodo posterior a
1° de dezembro de 2004, aprovando o novo periodo de remuneracéo e as
condicdes da Remuneracdo a serem pagos, bem como a época de seu pagamento.
4.11.1 As deliberacbes do Conselho de Administracao da Emissora sobre as
condicoes de repactuacao serdo comunicadas pela Emissora, por intermédio de
publicacdo de "Aviso aos Debenturistas”, até 10 (dez) dias Uteis antes do
encerramento de cada periodo de remuneracao, informando: (a) o prazo do
proximo periodo de remuneracao, obedecendo o prazo minimo estabelecido pela
legislacdo pertinente; (b) as condigcdes de Remuneracéo, a viger durante o préximo
periodo de remuneracao; (c) as datas de pagamento da Remuneracao do proximo
periodo de remuneracao; (d) a data limite e o local em que os debenturistas que
nao concordarem com as novas condicdes fixadas pelo Conselho de
Administracdo da Emissora para o novo periodo de remuneracdo deverao
manifestar sua opcao de exercer o direito de venda de suas Debéntures.

4.11.2 Os debenturistas que ndo concordarem com as novas condicoes fixadas pelo
Conselho de Administracdo da Emissora terdo o prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contado
da data da publicacdo do “Aviso aos Debenturistas”, efetuado na forma estabelecida
pelo Item 4.14, para manifestar junto a Emissora (junto a Central de Custddia e
Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP, em sua sede social ou em local informado pela
Emissora), sua opcao de exercer o direito de venda de suas debéntures a Emissora.
4.11.3 A Emissora obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures decorrentes da
Emissao na data de encerramento de cada periodo de remuneracao, a opcao dos
debenturistas que nao aceitarem as condicoes fixadas pelo Conselho de
Administracdo, pelo Valor Nominal da Debénture, acrescido de Atualizacao
Monetaria, se houver, e Juros Remuneratérios, definidos para o periodo de
remuneracao vencido, calculados desde a Data de Emissdo, ou do Ultimo
pagamento de Remuneracao, prevalecendo o que ocorrer por Ultimo, até a data
do seu efetivo pagamento.

4.11.4 As debéntures adquiridas pela Emissora, em decorréncia do exercicio da
opcdo de venda do debenturista, poderao ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

4.12 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Desde que ndo haja
impontualidade no pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos
debenturistas, o ndo comparecimento do debenturista, nas datas estipuladas na
Escritura, para recebimento do valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecuniarias da Emissora, ndo lhe dard o direito ao recebimento de qualquer
quantia relacionada ao atraso nesse recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.13 Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao, que de
qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturistas, serdo veiculados,
na forma de aviso, nos jornais “Gazeta Mercantil”, edicao nacional e “Diario do
Comércio” e no diario oficial do Estado de Minas Gerais, jornal “Minas Gerais”.
4.14 Encargos Moratorios: Caso a Emissora deixe de efetuar o pagamento de
quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as debéntures, na data devida, a
Emissora devera pagar, em relacdo ao valor de tal pagamento devido e nao pago,
além da Remuneracao prevista no Item 4.8, multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria de 2% (dois por cento) e juros moratorios incidentes a taxa de 1%
a.m. (um por cento ao més) sobre o montante devido, independentemente de
aviso, interpelagao ou notificacao judicial ou extrajudicial, calculadas desde a data
de descumprimento até a data de efetivo pagamento, sem prejuizo do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das debéntures.

4.15 Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal,
Remuneragdo de Encargos Moratérios a que fizerem jus as debéntures serdo
efetuados por meio da Central de Custddia e Liquidagéo Financeira de Titulos — CETIP
para as debéntures registradas no SND — Sistema Nacional de Debéntures, ou por
meio de instituicdo financeira contratada pela Emissora para esse fim ou, ainda, na
sede da Emissora, na hipdtese de o debenturista ndo estar vinculado aquele sistema.
4.15.1 Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencao tributéaria, este debenturista devera encaminhar ao Banco Mandatario,
no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as debéntures, documentacdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencao tributaria.

4.16 Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
aos pagamentos de qualquer obrigacao até o primeiro dia Util subseqUente, se essa
data coincidir com dia em que nédo haja expediente comercial ou bancdrio na capital
dos Estados do Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Minas Gerais, sem nenhum acréscimo, a
qualquer titulo, nos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da Central de Custédia e Liquidagdo Financeira de
Titulos — CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacao quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.17 Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as
debéntures desta Emissdo que estejam em circulacao, por preco nao superior ao seu
Valor Nominal acrescido da Remuneracéo prevista nos Itens 4.8.1 e 4.8.2, observado
o disposto no Artigo 55 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada. Nessa hipotese, as debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser
canceladas, permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado.
4.18 Resgate Antecipado Facultativo: Ao final do prazo de dois anos da Data
de Emissao, em 1° de dezembro de 2004, e somente nesta data, as debéntures
poderdo ser resgatadas, total ou parcialmente, com pagamento do seu Valor
Nominal acrescido da Remuneracéo prevista nos Itens 4.8.1 e 4.8.2 a que fizerem
jus. O resgate dependera de decisao do Conselho de Administracao da Emissora, e
aviso prévio de 15 (quinze) dias Uteis, No caso de resgate parcial, o sorteio devera
ser coordenado pelo Agente Fiducidrio. Nesta hipdtese, a Emissora devera
comunicar aos debenturistas sorteados a decisao do resgate, os quais solicitardo a
Central de Custodia e Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP a retirada das
debéntures do sistema. As debéntures resgatadas deverao ser obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

de Investimento S.A. comunica o inicio de distribuicao, para subscricdo publica de 80.000 (oitenta mil) debéntures simples, nominativas, escriturais, nao conversiveis em acoes, da espécie subordinada,
em série Unica da 52 emissao da Acesita S.A. (“Emissora”), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na data de emissao, em 01 de dezembro de 2002, de:

-

4.19 Vencimento Antecipado: O Agente Fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora decorrentes das
debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor,
acrescido da Remuneracao prevista no Iltem 4.8 até a data do seu efetivo pagamento e
de encargos moratorios, na ocorréncia dos seguintes eventos: (a) protesto legitimo e
reiterado de titulos contra a Emissora; (b) pedido de concordata preventiva ou
autofaléncia formulado pela Emissora; (c) pedido judicial de faléncia, ndo sanado pela
Emissora em 30 (trinta) dias do pedido; (d) liquidacdo ou decretacao de faléncia da
Emissora; (e) falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacao decorrente da
Escritura; (f) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao néo incluida
na letra ‘e’ acima e prevista na Escritura, nao sanada em 30 (trinta) dias contados a
partir do aviso que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio; e (g) vencimento
antecipado de qualquer divida da Emissora em razao de inadimpléncia contratual, que
possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigaces decorrentes
das debéntures, conforme verificado pelo Agente Fiduciario.

4.19.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos itens (b), (c), (d) ou (e) acima,
as debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Ocorrendo quaisquer dos eventos
previstos nos itens (a), (f) ou (g) acima, o Agente Fiduciario deverad convocar, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contado da data em que for constatada sua
ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das debéntures em circulacdo, decidirem por nao
considerar o vencimento antecipado das debéntures, o Agente Fiducidrio ndo
devera declarar o vencimento antecipado das debéntures; caso contrario, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das debéntures.

4.19.2 Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento dos valores devidos aos debenturistas em até 10 (dez) dias Uteis
contados de comunicacao neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora através de carta protocolada.

4.20 Negociagado: As debéntures terdo registro para negociacao (a) no mercado
primério junto ao SDT — Sistema de Distribuicao de Titulos e (b) no mercado
secundario junto ao SND — Sistema Nacional de Debéntures, ambos os sistemas
administrados pela Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto e
operacionalizados pela Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos.
4.21 Agente Fiduciario ) ’

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar — Rio de Janeiro — RJ.

Tel.: (21) 2507-1949 — Fax: (21) 2507-1773

.DATA DE INICIO DE DISTRIBUICAO

A data de inicio da distribuicao é 13 de dezembro de 2002.

6.PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

6.1 Procedimento de Distribuicao: A Distribuicdo Publica sera realizada de
acordo com o procedimento diferenciado de distribuicdo, autorizado pelo
artigo 33 da Instrugao CVM n° 13/80. A colocacdo publica das Debéntures
estard condicionada a colocacdo minima de 40.000 (quarenta mil)
Debéntures. Dessa forma, os boletins de subscricdo sé poderéo ser assinados
pelos investidores apos a obtencao de compromissos de subscricao de, ao
menos, 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

A Distribuicdo Publica serd coordenada pelo BB — Banco de Investimento S.A.
(“Coordenador Lider"”) e sera feita sob o regime de melhores esforcos.

Serdo atendidos preferencialmente, em ordem cronoldgica, os clientes do
Coordenador Lider. Nao havera fixacdo de lotes maximos ou minimos e nao sera
constituido fundo de manutencao de liquidez para as Debéntures.

Os compromissos de subscricao das Debéntures serao formalizados por meio de
pedidos de reserva (“Pedidos de Reserva”).

O Coordenador Lider terd o prazo de 6 (seis) meses, contados da data de
concessao do registro pela CVM, para colocacao das Debéntures no mercado de
valores mobilidrios. Se, ao final desse prazo remanescerem Debéntures pendentes
de subscricao, esse saldo devera ser cancelado pela Acesita.

6.2 Subscricao: As Debéntures serdo subscritas apds o recebimento de reservas
para a subscricdo de, ao menos, 40.000 Debéntures.

Para os investidores que tenham feito Pedido de Reserva, as Debéntures deverao
ser subscritas (i) no primeiro dia Util posterior a publicacdo deste Anuncio de Inicio
de Distribuicao, se a reserva de subscricdo de, ao menos, 40.000 Debéntures tiver
sido feita antes da publicacdo deste Anuncio de Inicio de Distribuicdo; ou, (i) caso
o limite minimo de 40.000 Debéntures seja alcancado posteriormente, no primeiro
dia util apos a publicacao de aviso aos investidores confirmando a formalizacao de
Pedidos de Reserva de subscricao de 40.000 Debéntures.

Para todos os demais investidores, a subscricao podera ser realizada em qualquer
data antes do encerramento do periodo da Distribuicdo Publica (conforme
disposto neste Anuncio de Inicio de Distribuicao), mas posterior ao recebimento de
Pedidos de Reserva de subscricao de, ao menos, 40.000 Debéntures.

6.3 Integralizacdo: As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda
corrente nacional, na data de subscricao, pelo seu valor nominal unitario
devidamente acrescido da Remuneracao (conforme definida na Escritura de
Emisséo) a que fizerem jus, calculada pro rata temporis desde 1° de dezembro de
2002 até a data de subscricao.

6.4 Pedidos de Reserva: Os Pedidos de Reserva obedecerdo ao procedimento
disposto abaixo:

6.4.1 Os Pedidos de Reserva serao feitos por intermédio do Coordenador Lider, no
endereco abaixo mencionado.

6.4.2 Desde a data de publicagdo do comunicado ao mercado, pela Emissora, em
4 de dezembro de 2002 e até o dia 20 de dezembro de 2002 dentro do horéario
bancario, os investidores poderao fazer seus Pedidos de Reserva, irrevogaveis e
irretrataveis, para a subscricdo das Debéntures, mediante o preenchimento,
assinatura e envio de formularios especificos ao Coordenador Lider.

6.4.3 Apo6s a publicacdo deste Anuncio de Inicio de Distribuicdo das Debéntures
ou a partir da publicacdo de aviso aos investidores informando a existéncia de
Pedidos de Reserva totalizando 40.000 (quarenta mil) Debéntures, o que ocorrer
por ultimo, ndo mais serdo aceitos Pedidos de Reserva de subscricdo das
Debéntures. Neste caso, os investidores interessados em subscrever as Debéntures
poderao fazer a subscricdo direta das Debéntures.

6.4.4 O Coordenador Lider irda computar os Pedidos de Reserva atendendo
preferencialmente, em ordem cronolégica, os seus clientes.

6.4.5 Se até o dia 20 de dezembro de 2002, o Coordenador Lider ndo obtiver
Pedidos de Reserva para a subscricdo de, ao menos, 40.000 (quarenta mil)
Debéntures, todos os Pedidos de Reserva e a colocacao publica das Debéntures
serdo automaticamente cancelados.

6.4.6 Todas as comunicacoes ao mercado referentes ao processo de reserva de
subscricdo das Debéntures previstas neste Anuncio de Inicio de Distribuicao serao
feitas por meio de publicacdo no jornal Gazeta Mercantil, edicao nacional.

7.INFORMACOES COMPLEMENTARES

Quaisquer informacdes complementares sobre a Emissora e a distribuicdo em
questao, bem como para a obtencao de exemplar do prospecto, os interessados
deverdo dirigir-se ao BB Banco de Investimento S.A., coordenador lider da
operacao, ou a Comissao de Valores Mobilidrios, nos seguintes enderecos:

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

Rua Senador Dantas, 105 - 26° andar — Rio de Janeiro — R

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111 - 5° andar — Centro de Consultas — Centro

Rio de Janeiro — RJ ou Rua Formosa, 367 — 20° andar — Centro — Sao Paulo — SP

8.REGISTRO NA CVM — COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Emissao registrada em 9/12/2002, sob n°® CVM/SRE/DEB/2002/040

“O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia da
veracidade das informacées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas”.

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicdes do Codigo
de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado
do Rio de Janeiro sob 0 n° 497585, atendendo aos padroes minimos de informagao
contidos no mesmo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas
referidas informacdes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicoes
participantes e dos titulos e valores mobilidrios objeto da oferta”.



