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Brasil Telecom S.A.

CNPJ/MF n® 76.535.764/0001-43
Companhia Aberta
SIA Sul — ASP — LOTE D - Bloco B — Brasilia — Distrito Federal — CEP 71215-000

ISIN n°® BRBRTOBS026

Rating da Emissao

Standard & Poor’s: brAA
Fitch: AA(bra)

Banco Santander Brasil S.A., Banco Itati S.A., Banco Pactual S.A. (" Coordenadores"), Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Brasil S.A., Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. (" Coordenadores Contratados"), comunicam o inicio da distribuicdo publica de 40.000 (quarenta
mil) debéntures ndo conversiveis em agdes, da 32 emissao, sendo a 22 emisséo publica da Brasil Telecom, (a “Emissao” e a “Emissora”, respectivamente), sob regime de garantia firme, emitidas sob a forma nominativa, do tipo escritural, em série Unica, da espécie
quirografaria (as “Debéntures”), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo, em 1° de dezembro de 2002 (a “Data de Emisséo”), o total de:

1. ATOS SOCIETARIOS QUE DELIBERARAM SOBRE A EMISSAO

A Emissao foi aprovada conforme deliberacao da Reunidao do Conselho de
Administracao da Emissora realizada em 4 de novembro de 2002, cuja ata foi
publicada no Diario Oficial da Unido, em 11 de dezembro de 2002, e nos jornais
Gazeta Mercantil — Edicao Nacional, Jornal de Brasilia e Valor Econémico, em
6 de novembro de 2002.

.COLOCACAO, PROCEDIMENTO E NEGOCIACAO

2.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica (a “Distribuicdo”) com
intermediacdo de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao
de titulos e valores mobilidrios (“ Coordenadores”), para negociacao através (i) do
Sistema Nacional de Debéntures — SND, administrado pela Associacdo Nacional
das Instituicdes do Mercado Aberto — ANDIMA e operacionalizado pela Central
de Custodia e Liquidacao Financeira de Titulos — CETIP e (i) Sistema de
Negociacdo BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA
(doravante denominado “BOVESPA FIX"), custodiado na CBLC — Companhia
Brasileira de Liquidagao e Custédia (doravante denominada “CBLC "), mediante o
procedimento diferenciado previsto no artigo 33 da Instrucdgo CVM n° 13, de 30
de agosto de 1980, inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos
de Debéntures, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos
Coordenadores que desejarem subscrever as Debéntures.

2.2. No mercado primario, as Debéntures serdo negociadas no mercado de balcdo
organizado, através do Sistema de Distribuicdo de Titulos — SDT, administrado pela
Associacao Nacional das Instituicdes do Mercado Aberto — ANDIMA e operacionalizado
pela Central de Custodia e Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP. No mercado
secundario, o titular de Debéntures (“Debenturista”) podera optar por negociar parte
ou a totalidade das Debéntures de que for titular no Sistema Nacional de Debéntures —
SND, conforme item 2.1.(i) ou no BOVESPA FIX, conforme item 2.1(ii).

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
3.1 Data de Emissao
Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de dezembro de
2002 (“Data de Emissao”).
3.2. Quantidade de Titulos da Emissao
3.2.1. Serao emitidas 40.000 (quarenta mil) Debéntures.
3.3. Valor Nominal Unitario
As Debéntures terdo valor nominal unitrio, na Data de Emissao, de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).
3.4. Garantia Mediante Prestacao de Fianca
3.4.1. A Brasil Telecom Participacoes S.A. prestou fianga as debéntures desta Emissao
("Garantidora”) com renuncia, aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao previstos nos artigos 1.006, 1.485, 1.491, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502,
1.503 e 1.504 do Codigo Civil, nos artigos 261 e 262 do Codigo Comercial Brasileiro e
nos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento, na data de seu
vencimento, do Valor Nominal Unitério acrescido de sua respectiva remuneracao e, se
for o caso, dos encargos moratérios contratados.
3.4.2. A prestacdo da fianca pela Garantidora foi aprovada em reunido de seu
Conselho de Administracdo realizada em 4 de novembro de 2002, cuja ata foi
publicada nos seguintes jornais: Gazeta Mercantil — Edicdo Nacional, Correio
Braziliense e Valor Econémico em 6 de novembro de 2002, e publicada no Diério
Oficial da Unido em 11 de dezembro de 2002.
3.5. Prazo e Data de Vencimento
O prazo das Debéntures serd de 2 (dois) anos, a partir da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2004, ocasido em que a Emissora
procedera ao pagamento das Debéntures que ainda se encontrarem em circulacao.
3.6. Forma e Conversibilidade
As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, ndo conversiveis em acées da
Emissora, sendo o Banco Itau S.A. responsavel por sua escrituracao.
3.7. Espécie
As Debéntures serao da espécie quirografaria.
3.8. Preco, Prazo de Subscricdo e Integralizacao
3.8.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, ao qual
somar-se-4 o valor resultante da aplicacdo da variacdo de 109% da Taxa DI sobre o
Valor Nominal Unitario, pro rata temporis no periodo a contar desde a Data de
Emissdo até a data da subscricdo das Debéntures. A integralizacdo das Debéntures
sera a vista, no ato da subscricao.
3.8.2. As Debéntures deverao ser subscritas e integralizadas no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias a contar da data de concessdo de registro, pela CVM, para
distribuicdo publica das Debéntures.
3.9. Remuneracao das Debéntures (“Remuneracdo”)
3.9.1 A remuneracao das debéntures seguira o disposto abaixo:
a) As debéntures serd conferida Remuneracao com base em taxa de juros
referenciados na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia — DI, “over
extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, calculada e divulgada pela CETIP,
no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
e no jornal “Gazeta Mercantil”, Edicdo Nacional, doravante denominada “Taxa DI”. A
Remuneracao das Debéntures sera de 109% (cento e nove por cento) da Taxa DI.
b) A Remuneracdo das Debéntures serd paga semestralmente, a contar da Data de
Emissao, vencendo-se no dia 1° de junho e 1° de dezembro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de junho de 2003 e o Ultimo, na data de vencimento.
c) As condigoes de remuneracao definidas acima terdo periodo de vigéncia
da Data de Emissao até a Data de Vencimento, ou até a quitacao integral das
obrigagdes da Companhia.
d) Célculo da Remuneracao
Férmula de célculo da remuneracéo:
JR=VNX[(f1 xf2... x fj) = 1], onde,
JR = Valor da Remuneragao a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos;
VN = Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio do “periodo de capitalizacao”;
(f1 x f2....x fj) = fator de variacao acumulado da Taxa DI, incorporado o spread (“S"),
entre a data de inicio (inclusive) e data final (exclusive) do “periodo de capitalizacao”
da Remuneracéo, calculada conforme férmula abaixo:
Os termos f1, f2, fj serdo obtidos de acordo com a seguinte férmula:
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f, = Fator da Taxa DI referente ao dia “j";
Taxa DI; = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia “j";
S = Percentual de 109% (cento e nove por cento).
e) Periodo de Capitalizacao
Define-se “Periodo de Capitalizacao” como o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissao, no caso do Primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do
pagamento da Remuneracao conforme consta neste item 3.9, imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do
pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de continuidade. Os Periodos de
Capitalizacao estao definidos da seguinte forma:

1
252
] —1[xS} +1, onde,

Periodos de Capitalizacdo Datas de Inicio e Término
1 Da data de emissao até 01/06/2003, exclusive
22 01/06/2003 inclusive a 01/12/2003, exclusive
38 01/12/2003 inclusive a 01/06/2004, exclusive
4° 01/06/2004 inclusive a 01/12/2004, exclusive
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R$ 400.000.000,00

INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO

f) Apuracao da Taxa DI

Se na data de apuragao do valor de quaisquer obrigacdes a Taxa DI aplicavel nao for
disponivel por nao ter sido divulgada, para a determinacdo da Remuneragdao do
respectivo Periodo de Capitalizacao serd aplicado o Ultimo valor da Taxa DI aplicavel
que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando
da divulgacéo da Taxa DI aplicavel.

.1) A utilizacdo da Taxa DI devera considerar o nimero de casas decimais, conforme
divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu célculo.

g) Extincao, Impossibilidade Legal de Utilizacdo ou n&o Divulgacao da Taxa DI

Na ocorréncia de extincao da Taxa DI, impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures,
ou da nao divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 dias seguidos, sera utilizado em
substituicdo, o parametro legal que vier a ser determinado, se houver. Na auséncia de
indice que substitua a Taxa DI, ou caso, a exclusivo critério do Agente Fiduciario, a Taxa
DI deixar de ser representativa da média dos depositos interfinanceiros, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos do artigo
124 da Lei n° 6.404/76 para deliberar, de comum acordo, com a Emissora, o novo
pardmetro de Remuneracdo das Debéntures, a ser proposto pela Emissora. O novo
parametro de Remuneracao, estabelecido entre os Debenturistas e a Emissora, sera
utilizado, também, para a Remuneracdo do periodo compreendido entre a data de
divulgacédo da ultima Taxa DI até a préxima data de vencimento de Remuneragéo ou do
valor principal das Debéntures. Caso nao haja acordo entre os Debenturistas e a
Emissora, as Debéntures deverao ser resgatadas no prazo maximo de 60 dias corridos,
contados da data da realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, na sua
totalidade, pelo saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracado devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da data do ultimo pagamento da Remuneragéo.

Para fins de calculo da Remuneracao a ser paga aos Debenturistas na hipdtese de
ocorréncia do disposto no item acima, fica desde ja acordado que, a partir da data de
convocagao da Assembléia Geral de Debenturistas ali prevista, as Debéntures pagarao
Remuneracao equivalente a taxa percentual da Remuneracao a que as Debéntures
fizeram jus no periodo de 30 dias imediatamente anterior a convocacao da referida
assembléia, calculado pro rata temporis até a data de pagamento do valor do resgate.
3.10. Amortizacdo Programada

As debéntures ndo terdo amortizacdo programada.

3.11. Repactuacao

N&o havera repactuacao para as Debéntures desta Emissao.

3.12. Resgate Antecipado Facultativo a EMISSORA

3.12.1. A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a partir do 6° (sexto) més
contado da Data de Emissao (“Data de Inicio de Resgate”), promover o resgate antecipado
de todas ou parte do total das Debéntures da Emissdéo em circulagdo, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao, aplicavel até a data do
resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do Ultimo
pagamento da respectiva Remuneracdo, até a data do efetivo pagamento do resgate,
acrescido de prémio de reembolso. Para fins do disposto no presente item, o prémio de
reembolso aplicavel no caso de resgate antecipado das Debéntures sera equivalente a 0,5%
(meio por cento) sobre o valor do resgate, proporcional ao prazo em dias corridos restantes
entre a data do efetivo resgate e a Data de Vencimento, de acordo com a seguinte formula:
P=d/D x0,5%, onde:

P = Prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor do resgate;

d = Quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo resgate e a data
de vencimento das Debéntures desta Emisséo;

D = Quantidade de dias corridos entre a data de 1°6/2003 (correspondente ao
periodo de 6 meses apds a Data de Emisséo) e a data de vencimento das Debéntures.
3.12.2. A Emissora devera comunicar os Debenturistas acerca do resgate antecipado
das Debéntures, na forma do item 3.17 deste Anuncio, no minimo 20 (vinte) dias
corridos antes do efetivo resgate das Debéntures.

3.12.3. Na hipotese de resgate antecipado de parte do total das Debéntures em
circulacdo, o resgate ocorrerd mediante sorteio, na presenca do Agente Fiducidrio, nos
termos do paragrafo 1° do art. 55 da n° Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis,
sendo certo que, ocorrendo resgate parcial, deverdo permanecer em circulacao no
minimo 20% (vinte por cento) das Debéntures originalmente subscritas e colocadas,
caso contrdrio o resgate devera ser total.

3.13. Aquisicdo Facultativa pela EMISSORA

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em circulagdo por
preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo aplicavel até
a data da aquisicao, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do
Gltimo pagamento de juros, observado o disposto no paragrafo 2°, do art. 55, da Lei n°
6.404/76. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.

3.14. Aquisicao Obrigatéria pela EMISSORA

3.14.1. A Emissora obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures da Emissdo em
circulacao, dos Debenturistas que, individualmente, manifestarem interesse em
vender todas ou parte das Debéntures desta Emissdo de que sejam titulares, por preco
nao superior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao, aplicavel até a
data da aquisicdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou data do
ultimo pagamento de juros, observado o disposto no paragrafo 2°, do art. 55 da Lei n°
6.404/76, em até 60 dias, contados da data do recebimento da comunicagao, por
escrito, do Debenturista, na ocorréncia dos seguintes eventos:

a) alienacdo ou perda, a qualquer titulo, do controle aciondrio, direto ou indireto, da
Emissora pela Garantidora; e

b) alienacéo ou perda, a qualquer titulo, do controle acionério direto da Garantidora,
por sua atual controladora direta, a Solpart Participacdes S.A., bem como da maioria
do capital votante da Solpart Participagdes S.A.

3.14.2. No caso de ocorréncia das hipdteses previstas nos itens 3.14.1 (a) e (b), a
Emissora e/ou a Garantidora devera(do) comunicar ao Agente Fiduciario,
imediatamente apos e desde que receber(em) comunicacdo por escrito, acerca da
ocorréncia das hipoteses previstas nos referidos itens.

3.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (a) utilizando-se
os procedimentos adotados pelo SND, operacionalizado pela CETIP, para as
Debéntures registradas para negociacdo no SND; ou (b) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA
FIX; ou (c) por intermédio do Banco Mandatério.

3.16. Prorrogacao de Prazos

Considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao relativa as Debéntures desta Emisséo, até o primeiro dia util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente
bancario em Brasilia, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou
da CBLC, hipoéteses em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriados nacionais, sébados ou domingos.

3.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou
indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser, obrigatoriamente,
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Didrio Oficial da Uniéo,
Gazeta Mercantil — Edicao Nacional e Jornal de Brasilia.

3.18. Covenants Financeiros

A Emissora obriga-se a respeitar os seguintes limites e indices financeiros, a serem
verificados trimestralmente:

a) Na data do ultimo balanco trimestral, a relacdo entre o somatério do EBITDA
consolidado dos ultimos 4 trimestres da Emissora e o somatério das Despesas
Financeiras Consolidadas no mesmo periodo nao podera ser inferior a 2,25;

b) Na data do Ultimo balanco trimestral, a relacéo entre a Divida Consolidada e o somatério
do EBITDA consolidado dos Gltimos 4 trimestres da Emissora nao podera ser superior a 3,25;

Coordenadores

O Banco Santander é o Coordenador Lider da Distribuicao

Coordenadores Contratados

¢) Na data do ultimo balanco trimestral, a relacdo entre a Divida Consolidada e o
somatorio entre Divida Consolidada e Patriménio Liquido ndo podera ser superior a 0,60.

Definigoes:

"EBITDA" significa o somatério sem duplicidade (i) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuicdes e participacoes, (i) da depreciacdo e amortizacdes
consolidadas ocorridas no mesmo periodo e (iii) das Despesas Financeiras deduzidas
das receitas financeiras, descontados (iv) o resultado nao operacional e (v) outras
receitas e despesas operacionais.

“Divida Consolidada” significa o somatério das dividas onerosas consolidadas da
Emissora junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e
financiamentos com terceiros, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou nao,
no mercado de capitais local e/ou internacional, além de avais, fiancas, penhores ou
garantias prestadas pela Emissora, bem como valores pagos a acionistas em
decorréncia de resgate de acoes realizado pela Emissora e a venda ou a cessdo de
recebiveis presentes ou futuros, com ou sem a coobrigacdo da Emissora.

“Despesas Financeiras Consolidadas” significa o somatério dos custos de emissao de
divida, juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas, incluindo instituicdes financeiras,
fornecedores, valores mobiliarios, despesas financeiras que ndo impactam o caixa,
comissoes, descontos e outras taxas para empréstimos bancarios ou cartas de crédito,
despesas com hedge, despesas com arrrendamento mercantil, despesas com avais,
fiancas, penhores ou garantias prestadas a outras obrigacoes.

3.19. Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas por forca da Escritura, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a de efetivo pagamento.

3.20. Vencimento Antecipado

Na hipotese de a Emissora descumprir as obrigagdes abaixo indicadas, o Agente
Fiducidrio podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes
da Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das
Debéntures em circulacao, acrescido de sua respectiva Remuneracao pro rata temporis
(e no caso da alinea (b) abaixo, dos encargos moratérios previstos no item 3.19 deste
anuncio), até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia dos seguintes eventos:
a) pedido de concordata preventiva, liquidacao ou decretacao de faléncia da Emissora;
b) ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario, atualizado, quando
aplicavel, acrescido da respectiva Remuneragéao e de quaisquer outros valores devidos
aos Debenturistas nas datas previstas na Escritura, nao sanado no prazo de 3 (trés) dias
corridos, contados da respectiva data de vencimento;

¢) deciséo judicial determinando execucao judicial de titulos contra a Emissora, cujo
valor agregado nao pago ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), valor
esse reajustado, a partir da Data de Emissdo das Debéntures, pela variacao do Indice
Geral de Precos — Mercado (“IGPM"), salvo se contra tal decisao judicial couber
qualquer acdo ou recurso judicial da Emissora perante o tribunal que determinou a
execucdo do titulo ou tribunal superior a este;

d) inadimplemento ou vencimento antecipado de qualquer obrigacao
financeira da Emissora, cujo valor principal seja superior a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhoes de reais), salvo se sanado pela Emissora no prazo de 10
(dez) dias corridos contados da data de notificacdo a Emissora de ocorréncia de
inadimplemento e/ou vencimento antecipado;

e) ndo observancia de qualquer item constante no item 3.18 (covenants
financeiros) deste anuncio;

f) perda, pela Emissora, da concessao para prestacao de servicos de telefonia
fixa comutada; e

g) descumprimento, por parte da Emissora, de qualquer obrigagdo material prevista na
Escritura, ndo sanada em 30 dias contados da data de aviso enviado pelo Agente Fiducidrio.
3.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 3.19 deste andncio, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado
veiculado na forma indicada no item 3.17 deste anlncio, ndo dard direito ao
Debenturista ao recebimento de remuneracdo pelo periodo relativo ao atraso
correspondente ao periodo em que ndo compareceram para recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.INFORMACOES SOBRE A EMISSORA

A Emissora tem por objeto a exploracdo de servigos de telecomunicacdes e atividades
necessarias ou Uteis a execucao desses servicos, na conformidade das concessoes,
autorizagoes e permissdes que lhe foram outorgadas.

5.ENDERECO DOS COORDENADORES

Os interessados em adquirir Debéntures da Emissdao poderdo contatar os
Coordenadores nos enderecos abaixo indicados:

Coordenador Lider:

Banco Santander Brasil S.A. — CNPJ/MF n° 61.472.676/0001-72

Rua Amador Bueno n° 180 — Sao Paulo — SP

Coordenadores:

1) Banco Itat S.A. — CNPJ/MF n° 60.701.190/0210-12

Rua Boa Vista n® 180 — Sao Paulo — SP

2) Banco Pactual S.A. — CNPJ/MF n° 30.306.294/0001-45

Avenida Republica do Chile n® 1320, 28° e 29° andares — Rio de Janeiro — RJ
Coordenadores Contratados:

1) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Brasil S.A. — CNPJ/MF n°33.870.163/0167-64
Rua Cincinato Braga n° 340, 13° andar — Sao Paulo — SP

2) Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. — CNPJ/MF n° 33.700.394/0001-40
Av. Eusébio Matoso n° 891 — Séo Paulo — SP

6.BANCO MANDATARIO

Banco Itau S.A. - CNPJ/MF n° 60.701.190/0210-12
Rua Boa Vista n° 180 — Sao Paulo — SP

7.AGENTE FIDUCIARIO

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ/MF n® 15.227.994/0001-50
Rua Sete de Setembro n° 99, 16° andar — Rio de Janeiro — RJ

8.OUTRAS INFORMACOES

A presente Distribuicdo Publica das Debéntures foi previamente submetida a CVM e
registrada sob o n° CVM/SRE/DEB/2002/047, em 19 de dezembro de 2002.

Data do inicio da Distribuicao: a partir da data da publicacao deste andncio
de inicio de distribuicao.

“O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacées prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
Emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas”.

Para maiores esclarecimentos a respeito da Distribuicao das Debéntures, bem
como para obtencdo do exemplar do prospecto elaborado em conformidade com
os padrdes estabelecidos pela Associacao Nacional dos Bancos de Investimento —
ANBID, deverdo os interessados dirigir-se a CVM, localizada na Rua Sete de
Setembro n° 111, 5° andar, na Capital do Estado do Rio de Janeiro ou na Rua
Formosa n° 367, 20° andar, na Capital do Estado de S&o Paulo, a sede da Emissora
ou a sede do Coordenador Lider da Distribuicao.

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo
de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
Mobilidrios registrado no 5° Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de
Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padroes minimos de informacao
contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas
referidas informagoes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicoes
participantes e dos titulos e valores mobilidrios objeto da oferta”.
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