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O BANCO ITAU BBA S.A., (“Coordenador Lider”), BANCO SANTANDER BRASIL S.A., HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO e BANCO ABC BRASIL S.A., (“Coordenadores Contratados”), comunicam o inicio da distribuicao publica de 6.500 (seis mil e quinhentas) debéntures
(as “Debéntures”), em uma Unica série, todas da forma nominativa, escriturais, ndo conversiveis em acées de emisséo da FERTIBRAS S.A. e com garantia real (a “Emissao”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja, 1° de outubro de 2003, o montante de:

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA E REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO QUE
DELIBERARAM SOBRE A 32 EMISSAO

A Emissao foi deliberada pela Assembléia Geral Extraordinéria da Fertibras S.A. (a “Emissora”) realizada em
27 de outubro de 2003, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econémico
em 06 de novembro de 2003, e registrada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo - JUCESP (“JUCESP”) em
03 de novembro de 2003 sob n° 246.269/03-0, e pela Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 05 de dezembro de 2003, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal
Valor Econémico em 09 de dezembro de 2003, com protocolo de registro na JUCESP sob n® 890707/03-0, de
05 de dezembro de 2003. A Emisséo é regulada pelo Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissao de
Debéntures Nao Conversiveis em Acoes da Fertibras S.A., celebrado entre a Emissora, Benspar S.A. (a “Benspar”),
Planner Corretora de Valores S.A. (o “Agente Fiduciario”) e Wladimir Antonio Puggina, em 27 de outubro de
2003, devidamente registrado na JUCESP sob n°® ED000063-2/000, em 10 de novembro de 2003, o qual foi
aditado pelo Instrumento Particular de Primeiro Aditamento da Escritura da 3* Emissdo de Debéntures Nao
Conversiveis em Acoes da Fertibras S.A., celebrado em 05 de dezembro de 2003, com protocolo de registro na
JUCESP sob n° 890708/03-4 (o Instrumento Particular de Escritura da 3? Emissao de Debéntures Nao Conversiveis
em Acoes da Fertibras S.A. e o Instrumento Particular de Primeiro Aditamento da Escritura da 32 Emissao de
Debéntures Nao Conversiveis em A¢oes da Fertibras S.A. em conjunto, referidos como a “Escritura de Emissao”).

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

2.1. Numero de Séries: A Emissao seré efetuada em série tnica.

2.2. Datade Emissao: Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures é 1° de outubro de 2003.
2.3. Quantidade de Debéntures: A Emissdo é composta por 6.500 (seis mil e quinhentas) Debéntures.

2.4. Valor Nominal Unitario e Valor Total da Emissdao: As Debéntures tém valor nominal unitario de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) (o “Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na Data de Emissao, o montante total
deR$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais).

2.5. Colocagao e Procedimento

2.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme, com intermediagéo
de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios, para colocagao por
meio do Sistema de Distribuicao de Titulos (“SDT"), administrado pela Associagao Nacional das Instituicoes de
Mercado Financeiro (“ANDIMA") e operacionalizado pela Central de Custddia e de Liquidacao Financeira
("CETIP"), utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicao previsto no artigo 33 da Instrucao
expedida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 13, de 30 de setembro de 1980, nao existindo
reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente,
os clientes do Coordenador Lider e dos Coordenadores Contratados que desejarem efetuar investimento nas
Debéntures, independentemente de ordem cronolégica.

2.6. Colocacao e Procedimento, Condigdes, Prazo, Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao
2.6.1. O inicio da colocacao publica das Debéntures condicionou-se a concessao do registro de distribuicao
publica das Debéntures pela CVM e da publicacao deste antincio de inicio, conforme disposto no artigo 26
da Instrucao CVM n® 13/80.

2.6.2. As Debéntures serdo colocadas pelo Coordenador Lider e pelos Coordenadores Contratados sob
regime de garantia firme, em até 5 (cinco) dias Uteis, contados a partir da data da publicacao deste antincio de
inicio, nos termos descritos no Contrato de Distribuicao Publica de Debéntures nao Conversiveis em Acoes da
Terceira Emissdo da Fertibrés S.A. sob Regime de Garantia Firme, celebrado entre a Companhia e o
Coordenador Lider, em 27 de outubro de 2003, e aditamento celebrado em 03 de dezembro de 2003
(0 "Prazo de Colocagao” e o “Contrato de Distribuicao”, respectivamente).

2.6.3. A subscricao das Debéntures que sejam colocadas no ambito da Emissao sera efetuada com
observancia dos procedimentos do SDT. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da respectiva remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data da
efetivaintegralizacao (o “Preco de Subscricao”).

2.6.4. Aintegralizacao das Debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao.

2.7. Negociagao: As Debéntures serdo registradas para negociacao, no mercado secundario (i) no Sistema de
Negociacao BOVESPA FIX (o “BOVESPA FIX") da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, sendo os negdcios
liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custéddia (“CBLC"),
e (ii) no Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.
2.8. Regime de Garantia Firme

2.8.1. Nos termos do Contrato de Distribuicao, o Coordenador Lider obrigou-se a subscrever e integralizar,
pelo Preco de Subscricao, a totalidade das Debéntures néo colocadas junto a investidores até o 1° (primeiro)
dia Util seguinte a data de encerramento do Prazo de Colocacao.

2.8.2. Os Coordenadores Contratados prestaram garantia firme de subscricdo das Debéntures cuja colocacao
lhes foram atribuidas, nos termos dos Contratos de Adesao ao Contrato de Distribuicao Publica de
Debéntures ndo Conversiveis em A¢oes da Terceira Emisséo da Fertibras S.A. sob Regime de Garantia Firme,
celebrados entre o Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados.

2.9. Forma e Conversibilidade

2.9.1. As Debéntures serao da forma nominativa, escriturais, ndo conversiveis em acoes de emissao da
Emissora, sendo o Banco Itati S.A. responsavel pelos servicos de escrituracdo das Debéntures.

2.9.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicao financeira responsavel
pela escrituracao das Debéntures. Adicionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatério de Posicdo de
Ativos” acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel
pela custodia desses titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC,
serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista.

2.10. Espécie

2.10.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, no valor total, na Data de Emissao, de
R$ 92.950.000,00 (noventa e dois milhdes, novecentos e cingtienta mil reais), representada pelo penhor de
1" grau de: (i) 807.517.280 (oitocentos e sete milhdes, quinhentos e dezessete mil, duzentos e oitenta) acoes
ordindrias e 2.138.576.224 (dois bilhdes, cento e trinta e oito milhdes, quinhentos e setenta e seis mil, duzentos
e vinte e quatro) acoes preferenciais de emisséo da Fertilizantes Fosfatados S.A. - Fosfertil
(a “Fosfertil”) de titularidade da Emissora; (ii) 288.918.280 (duzentos e oitenta e oito milhdes, novecentos e
dezoito mil, duzentos e oitenta) acdes ordinarias e 987.436.560 (novecentos e oitenta e sete milhdes,
quatrocentos e trinta e seis mil, quinhentos e sessenta) acdes preferenciais de emissao da Fosfertil de
titularidade da Benspar; e (iii) 451.277.202 (quatrocentos e cinqlienta e um milhdes, duzentos e setenta e sete
mil, duzentos e duas) acdes ordindrias de emissdo da Fertifos Administracdo e Participacdo S.A.
(a “Fertifos”) de titularidade da Emissora. O penhor das acées acima referido foi formalizado mediante
celebragao de Contrato de Penhor de Agoes e Outras Avengas entre a Emissora, a Benspar e a Planner Corretora
de Valores S.A. (o “Agente Fiduciario”) em 27 de outubro de 2003 (o “Contrato de Penhor de A¢des”) e devera
sempre representar, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do saldo devedor das Debéntures.

2.10.2. Como garantia adicional do fiel e pontual pagamento das Debéntures, (i) foi prestada fianca pelo
acionista indireto da Emissora, Sr. Wladimir Antonio Puggina, com a anuéncia de Maria Helena Mattos Neves
Puggina, conforme termos estabelecidos na Escritura de Emissao, e (ii) foi celebrado Contrato de Penhor de
Direitos de Recebimento de Dividendos e Outras Avencas entre a Emissora, a Benspar e o Agente Fiduciario em
27 de outubro de 2003 (o “Contrato de Penhor de Dividendos”).

2.10.3. Nos termos do Contrato de Penhor de Dividendos, a Emissora e a Benspar empenharam, em favor dos
titulares das Debéntures, seus direitos ao recebimento de eventuais dividendos que vierem a ser declarados
pela Fosfertil e pela Fertifos, dentro do periodo compreendido entre a Data de Emissao e a data em que todas
as obrigagdes pecunidrias da Emissora, com relacao as Debéntures, sejam cumpridas, nos termos da Escritura
de Emisséo (os “Dividendos”). Os Dividendos somente poderéo ser utilizados para garantir o pagamento das
Debéntures em caso de declaragao de vencimento antecipado das Debéntures.

2.11.Prazo e Vencimento

2.11.1. As Debéntures terao prazo de vigéncia de 3 (trés) anos, vencendo, portanto, em 1° de outubro de 2006
(a "Data de Vencimento”), ocasiao em que a Emissora obriga-se a proceder a liquidacao das Debéntures que
ainda se encontrarem em circulacdo, pelo seu Valor Nominal Unitério ndo amortizado, acrescido da
Remuneracao na forma estabelecida no item 2.12. abaixo.

2.12. Remuneragao

2.12.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracao que contemplara juros remuneratorios, a partir da
Data de Emissao, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, e estabelecidos com base na
taxa média dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional, ou, na falta deste,
em outro jornal de grande circulacdo (a “Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread de 2,5%
(dois e meio por cento) ao ano, base 252 dias, (0 “Acréscimo sobre a Taxa DI”, sendo a Taxa Dl e 0 Acréscimo
sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remunerac&o”). A Remuneracéo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario nao amortizado das Debéntures, desde a Data de Emissao, ou da data de vencimento do ultimo
Periodo de Capitalizacao (definido no item 2.12.2. abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J={VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 1]}, onde:

J = Valor da Remuneragao devida no final de cada Periodo de Capitalizacao (conforme definido
noitem 2.12.2. abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtdrio das taxas DI Over, da data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da
seguinte forma:

"p|
FatorDI =H 1+ (ka) ,onde:
k=1
np; = Numero total de taxas DI Over, sendo “nDI"” um nimero inteiro;
DIy = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;
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R$ 65.000.000,00
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DIy = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

di = Numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over, sendo “dk”
um numero inteiro;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

FatorSpread = calculado conforme formula abaixo:

S du

252 .
s=|{—=— +1 ,onde:
(100 ) ]
s = 2,5(dois inteiros e cinco décimos);
du = quantidade de dias Gteis de cada Perfodo de Capitalizacdo.”

2.12.2. O periodo de capitalizacdo da Remuneracao (o “Periodo de Capitalizacdo”) ¢, para o primeiro Periodo
de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, e termina no dia
imediatamente anterior a primeira Data de Pagamento de Remuneracao e, para os demais Periodos de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de Remuneracéo, inclusive,
e termina no diaimediatamente anterior a Data de Pagamento de Remuneragao subsequente.

2.12.3. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento.

2.12.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacoes pecuniarias da Emissora ndo houver divulgacao da
Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens
abaixo quanto a defini¢do do novo parametro de Remuneracao das Debéntures.

2.12.5. No caso de extin¢ao, auséncia de apuracao e/ou divulgacao por mais de 10 (dez) dias consecutivos ap6s a
data esperada para sua apuragéo e/ou divulgacdo, ou impossibilidade de aplicacao da Taxa DI as Debéntures,
por previsao legal ou determinacao judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados do primeiro dia em que a Taxa DI nao tenha sido divulgada, convocar Assembléia Geral de Debenturistas
(no modo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacao, de comum
acordo com a Emissora, observada a Decisdo Conjunta do Banco Central do Brasil e CVM n° 13/2003 e/ou
regulamentacao aplicavel, do novo parametro de Remuneracao das Debéntures a ser proposto pela Emissora.
2.12.6. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em circulagao, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por
umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacao da respectiva Assembléia Geral
de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (i) A Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em
circulacéo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneracéo devida até a data
da efetiva aquisicao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss&o ou da ultima Data de Pagamento
da Remuneracdo, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo aplicavel as
Debéntures a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou (ii) A Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em
circulacéo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nao excedera o prazo de vencimento das
Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de amortizacao das Debéntures, (i) todos os titulares de
Debéntures receberdo pagamento na mesma proporcéo e (ii) a periodicidade do pagamento da Remuneracao
continuara sendo aquela estabelecida no item 2.13 abaixo, observado que, até a amortizacao integral das
Debeéntures, sera utilizada uma taxa de Remuneracao definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na
referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneracao seja referenciada em prazo
diferente de 252 dias, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

2.13. Datas de Pagamento da Remuneracao: A Remuneracao sera devida semestralmente, a partir da
Data de Emissao, nas seguintes datas: 1° de abril de 2004, 1° de outubro de 2004, 1° de abril de 2005,
1° de outubro de 2005, 1° de abril de 2006 e 1° de outubro de 2006 (cada data de pagamento da
Remuneracao, uma “Data de Pagamento de Remuneracao”). Na hipotese de negociacao de Debéntures em
qualquer Data de Pagamento de Remuneracao, o valor referente & Remuneracao sera devido aos
Debenturistas que, no fechamento do dia util anterior & Data de Pagamento da Remuneracéo em questéo,
estiverem registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou no Banco Mandatério, conforme o caso.

2.14. Amortizacao

2.14.1. As Debéntures serdo amortizadas em 4 (quatro) parcelas iguais, de acordo com o seguinte cronograma:
(a) 25% do Valor Nominal Unitario sera amortizado em 1° de abril de 2005; (b) 25% do Valor Nominal Unitario
sera amortizado em 1° de outubro de 2005; (c¢) 25% do Valor Nominal Unitario sera amortizado em
1°de abril de 2006; e (d) o saldo do Valor Nominal Unitario serd amortizado em 1° de outubro de 2006.

2.14.2. Na hipotese de negociacao de Debéntures em qualquer data de pagamento de parcelas de
amortizacao, o valor referente a parcela da amortizacao sera devido aos Debenturistas que, no fechamento do
dia util anterior a data de pagamento em questéo, estiverem registrados nos Sistemas BOVESPA FIX ou SND ou
no Banco Mandatario, conforme o caso.

2.15. Repactuagao: As Debéntures nao serao objeto de repactuacao.

2.16. Aquisi¢ao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacao,
por prego nado superior a seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracao até a data da
efetiva aquisicao, observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acoes.
Nesta hipotese, as Debéntures que eventualmente vierem a ser adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

2.17. Juros Moratdrios e Multa: Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarao, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); (ii) juros moratérios
arazao de 1% (hum por cento) ao més e (iii) incidéncia da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
dataem que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora.

2.18. Vencimento Antecipado

2.18.1. Sao considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaracao, pelo Agente Fiduciario, do
vencimento antecipado das Debéntures e da imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, observado o
disposto no item 2.18.5. abaixo, do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss&o ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragéo, independentemente de qualquer aviso, interpelacao ou notificagao judicial ou extrajudicial a
Emissora, quaisquer das seguintes ocorréncias: a) nao pagamento pela Emissora do principal ou da
Remuneragdo ou de quaisquer outros valores devidos em razao das Debéntures nas respectivas datas de
pagamento e/ou vencimento, nao sanado no prazo de 10 (dez) dias Uteis; b) protesto legitimo de titulos contra a
Emissora, cujo valor global ndo pago ultrapasse R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se for
cancelado, em qualquer hipotese, no prazo méaximo de 10 (dez) dias Uteis de sua ocorréncia; c) falta de
cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao decorrente da Escritura de Emissao, excluidas as obrigacoes
de natureza pecunidria, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario, sendo certo que o prazo de 30 (trinta) dias para a regularizacdo do
descumprimento de qualquer obrigacao da Escritura de Emissdo nao sera aplicavel as demais hipoteses de
vencimento antecipado previstas neste item 2.18.; d) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora
e/ou por qualquer de suas controladas; e) pedido de auto faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas e/ou pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas que nao seja indeferido no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data do pedido de faléncia; f) liquidacao, dissolucao, extincao da Emissora
e/ou de qualquer de suas controladas (salvo se por motivo de reorganizacao societéria envolvendo a Emissora e
qualquer de suas controladas) ou decretacao de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas;
g) vencimento antecipado ou inadimpléncia no pagamento de qualquer divida da Emissora, em montante
individual ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); h) nao manutencao pela Emissora
dos Indices e Limites estabelecidos na Escritura de Emisséo e no item 2.19.1. abaixo; i) implementacéo de
reorganizacao societdria que resulte na transferéncia a outra sociedade de parcela de ativos da Emissora no valor
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (salvo se por motivo de reorganizacao societaria envolvendo
exclusivamente a Emissora e suas controladas, e desde que tal transferéncia nao afete a capacidade da Emissora
de cumprir com suas obrigagoes pecuniarias nos termos da Escritura de Emissao). Na hipotese de nao ocorréncia
de vencimento antecipado das Debéntures nos termos desse item (i), qualquer operagao de incorporagao, fuséo
ou cisdo da Emissora, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, (i) dependera de prévia aprovacao dos
Debenturistas, reunidos em assembléia especialmente convocada para esse fim, nos termos do caput do artigo
231 da Lei das Sociedades por Acoes; ou (ii) ensejara o direito de resgate, pelo Debenturista, das Debéntures de
sua titularidade, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acoes;
j) o descumprimento das condicoes do Contrato de Penhor de A¢Ges; e k) o pagamento de dividendos e/ou juros
sobre capital proprio se a Emissora estiver por mais de 10 (dez) dias em mora relativamente ao pagamento de
quaisquer das obrigagoes pecuniarias devidas em virtude das Debéntures.

2.18.2. Quando da ocorréncia dos eventos previstos nos itens (b), (c), (g), (h), (i), () e (k) indicados
no item 2.18.1. acima, e respeitados os prazos ali estipulados, a Emissora poderd convocar, dentro de
48 (quarenta e oito) horas, Assembléia Especial de Debenturistas para solicitar a rentincia dos Debenturistas
ao direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures. A Assembléia de Debenturistas prevista neste
item podera também ser convocada pelo Agente Fiduciario.

2.18.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, instalada nos termos da Clausula
Sétima da Escritura de Emisséo, os Debenturistas poderao optar, por deliberacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

2.18.4. Na hipotese (i) de ndo instalacao da Assembléia de Debenturistas mencionada no item 2.18.3. acima,
por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 2.18.3. acima por
Debenturistas que representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacdo, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos doitem 2.18.1. acima.
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2.18.5. Em caso de declaracao do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario nao amortizado das Debéntures em circulagao,
acrescido da Remuneragéo (e, no caso do item (a) do item 2.18.1. acima, da multa e dos juros moratorios,
conforme item 2.17. acima), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneracdo, até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, em até 10 (dez) dias uteis contados
de comunicacao neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada
no endereco constante da Clausula Nona da Escritura de Emisséo, sob pena de, em nao o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 2.17. acima, que,
na hipdtese prevista na letra (a) doitem 2.18.1. acima, serao calculados desde a data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados.

2.19. Obrigac¢bes Adicionais da Emissora

2.19.1. A Emissora devera manter, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja Debéntures
em circulacdo, os seguintes Indices e Limites (os “Indices e Limites"):

ii) EBITDA
despesa financeira liquida

s 20 iii) EBITDA N

dividaliquida

i) divida liquida <
patriménio liquido

1,35; 0,18;
2.19.2. Para os fins do disposto no item acima: (i) Divida Liquida: significa o somatério dos empréstimos,
financiamentos (excluidos fornecedores internacionais) e debéntures, presentes tanto no passivo circulante
quanto no exigivel a longo prazo, e avais concedidos em garantia pela Emissora, subtraido das
disponibilidades (caixa, bancos, aplicagoes financeiras e dividendos a receber em periodos subseqtientes que
tenham sido declarados por empresas controladas e coligadas); (ii) Patriménio Liquido: é o patriménio
liquido apurado no balanco patrimonial da Emissora, composto do capital social, reservas e lucros ou prejuizos
acumulados; (iii) EBITDA: é o lucro da Emissora antes das despesas financeiras, receitas financeiras,
depreciagdo, amortizacdo e impostos; e (iv) Despesa Financeira Liquida: significa despesas financeiras
menos receitas financeiras (excluidos os efeitos da variacdo monetaria ativa e passiva), conforme apurado nas
demonstracoes de resultado da Emissora.

2.19.3. Os indices e Limites estabelecidos acima serao apurados pelo Agente Fiduciario com base nas
informacoes financeiras nao consolidadas da Emissora. O indice e Limite definido no item 2.19.1.(i) sera
apurado trimestralmente nas datas de divulgacao das Informagoes Trimestrais da Emissora encaminhadas a
CVM. Os Indices e Limites definidos no item 2.19.1.(ii) e (iii) serdo apurados anualmente, nas datas de
divulgacao das Demonstracdes Financeiras Padronizadas da Emissora a CVM.

2.19.4. Na hipotese da declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissao, recebimentos referentes a Dividendos que sejam declarados e/ou pagos exclusivamente apds a
declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, serdo imediatamente direcionados para uma conta
vinculada de titularidade do Agente Fiduciario (a “Conta Vinculada”), até o limite das obrigacoes pecuniarias
devidas pela Emissora, nos termos da Escritura da Emissao.

2.19.4.1. O Agente Fiduciario providenciara a abertura da Conta Vinculada no momento de declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures. A Conta Vinculada sera de titularidade do Agente Fiduciario,
mantida junto ao Banco Itati S.A. e terd como Unica finalidade receber pagamentos de Dividendos na hipétese
de declaracao de vencimento antecipado das Debéntures.

2.19.4.2. Na hipdtese de declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, os Dividendos declarados
pela Fosfertil serao depositados na Conta Vinculada pela instituicdo custodiante das acdes de emissdo da
Fosfertil, o Banco Bradesco S.A.

2.19.4.3. Na hipdtese de declaracao de vencimento antecipado das Debéntures, os Dividendos declarados
pela Fertifos serao depositados na Conta Vinculada pela Fertifos, tendo em vista que as agoes de emissao da
Fertifos sdo nominativas.

2.19.5. Na data de eventual declaracédo do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
encaminhard ao Banco Bradesco S.A. e a Fertifos, carta solicitando a realizacao de pagamentos dos
Dividendos mediante deposito na Conta Vinculada.

2.19.6. Na hipotese descrita no item 2.19.5. acima, recursos referentes ao pagamento de Dividendos
passarao a ser depositados, cumulativamente, na Conta Vinculada, sendo que, a cada R$ 1.000.000,00
(hum milh&o de reais) que venham a ser depositados na Conta Vinculada, o Agente Fiduciario deveré realizar
pagamentos referentes as Debéntures.

2.19.7. Os pagamentos que venham a ser realizados aos Debenturistas na forma prevista no item 2.19.6.
acima serdo realizados a todos os titulares de Debéntures na mesma proporgao e serao deduzidos dos valores
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao.

2.19.8. O mecanismo de direcionamento de recursos de que trata o item 2.19.5. acima seré cancelado a partir
do momento em que todas as obrigagdes pecunidrias da Emissora, nos termos da Escritura de Emissao,
tenham sido cumpridas.

2.20. Decadéncia do Direito aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.17. supra, 0 nao
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.21. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacao relativa as Debéntures, até o primeiro dia Util subsequiente, se o vencimento coincidir com
dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Osasco, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, pela CBLC ou
pelo Banco Mandatério, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

2.22. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX;
ou (ii) os procedimentos adotados pelo SDT, para as Debéntures registradas no SND. As Debéntures que nao
estiverem custodiadas junto a CBLC ou CETIP terdo os seus pagamentos realizados junto ao Banco Itati S.A.
2.23. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser veiculados, na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado
de Sao Paulo e nojornal Valor Econémico.

INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA

A Emissora tem por objetivo a industrializacao, fabricagdo, comercializacao, distribuicao, expedicao,
importacdo, exportacao, fracionamento, comércio e representacéo de fertilizantes, inseticidas, fungicidas,
saneantes domissanitarios, produtos quimicos basicos e outros produtos para lavoura e pecuaria.

. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir as Debéntures desta Emissao poderao contatar o Coordenador Lider e os
Coordenadores Contratados nos enderecos abaixo indicados:

- Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.
Avenida Paulista, n° 37 - 19° andar - Sao Paulo - SP

- Coordenadores Contratados

BANCO SANTANDER BRASIL S.A.
Rua Amador Bueno, n° 474, 3° andar, Bloco C - Sao Paulo - SP

HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 4° andar - Sao Paulo - SP

BANCO ABC BRASIL S.A.
Avenida Paulista, n°37 - 15° andar - Sao Paulo - SP

INSTITUIGAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS DEBENTURES ESCRITURAIS E BANCO MANDATARIO
BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n°707, 9° andar - S&o Paulo - SP

Tel.:(11)5029.1605 - fax: (11)5029.1917 - At.: Srs. Luiz Loureiro ou José Idelfonso Nieri

AGENTE FIDUCIARIO

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Paulista, n°®2.439, 11°andar - Sao Paulo - SP

Tel.:(11)3061.9444 - fax: (11) 3061.9575 - e-mail: afigueiredo@planner.com.br - At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

. OUTRAS INFORMACOES

A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada sob o n° CVM/SRE/DEB/2003/021 em 10.12.2003.
Data do Inicio da Distribuigao: 12.12.2003.

"0 registro da presente distribuicao n&o implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

Para maiores esclarecimentos a respeito da Emissao das Debéntures, bem como para obtencao do exemplar
do prospecto, os interessados deverao dirigir-se a CVM, localizada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar,
na Capital do Estado do Rio de Janeiro ou na Rua Formosa, n° 367, 20° andar, na Capital do Estado de
Sao Paulo, a sede da Emissora ou a sede do Coordenador Lider da Emissao.

“ A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-
Regulagao da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiligrios registrado no 5°
Offcio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos
padrées minimos de informacdo contidos no mesmo, nao cabendo a ANBID qualquer
responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade do emissor/ofertante, das
instituicoes participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.”
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