Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Debéntures, Ndo Conversiveis em Acdes, Série Unica, da Espécie com Garantia Subordinada

Coordenador Lider

Fhanrisucd

Comunica o inicio de distribuicao para subscricao publica da 72 emissao, constituida por 60.000 (sessenta mil) debéntures, nao conversiveis em acoes, da espécie com garantia subordinada, nominativas e escriturais, em série tnica,
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissao, emitidas por autorizacao das AGEs realizadas em 27 de junho de 2003 e 18 de agosto de 2003, de emissao da

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A.
Companhia Aberta CNPJ 00.979.969/0001-56 A D P

Governodo Avenida Mau4, 1.155 - 5° andar - Porto Alegre, RS
Rio Grandedo Sul Cédigo ISIN: BRCADPDBS039
ESTADO QUE TRABALHA UNIDO no montante de

R$ 60.000.000,00

Classificacdo Austin Rating: A

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA 2.17. Amortizagdo: As debéntures serao amortizadas em 10 (dez) parcelas trimestrais, iguais e consecutivas, vencendo-se a primeira
A Emissora tem por objeto prestar servicos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administracdo da divida publica do Estado do em 15 de agosto de 2004 e a ultima em 15 de novembro de 2006, conforme cronograma abaixo:
Rio Grande do Sul, podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigacdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos,
titulos e valores mobili4rios. Data Valor a Amortizar por Debénture (R$) Valor Nominal por Debénture apés Amortizacao (R$)
. . = 15/08/2004 100,00 900,00
CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO 15/11/2004 100,00 800,00
2.1. Valor Total da Emissao: O valor total da emissao sera de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), na data de emissao. 15/02/2005 100,00 700,00
2.2. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissao. 15/05/2005 100,00 600,00
2.3. Numero de Séries: A emissao sera feita em série Unica. 15/08/2005 100,00 500,00
2.4. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 60.000 (sessenta mil) debéntures. 15/11/2005 100:00 400:00
2.5. Data de Emissao: A data de emissdo das debéntures serd o dia 15 de julho de 2003. 15/02/2006 100,00 300,00
2.6. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das debéntures serd de 40 meses, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2006, 15/05/2006 100,00 200,00
ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo valor nominal, 15/08/2006 100,00 100,00
acrescido da remuneracdo, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado. 15/11/2006 100,00 -
2.7. Forma: As debéntures serao da forma nominativa escritural.
2.8. Certificados de Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das 2.18. Condigdes de Pagamento
debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicdo depositaria das debéntures. Adicionalmente, sera expedido pelo SND Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pelo
o Relatorio de Posicao de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela SND - Sistema Nacional de Debéntures ou, na hipétese de as debéntures ndo estarem custodiadas junto ao Sistema, (i) na sede da
custodia desses titulos quando depositados no referido Sistema. Emissora; ou, conforme o caso, (iii) pela instituicdo financeira contratada para este fim.
2.9. Conversibilidade: As debéntures ndo serdo conversiveis em acoes. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacao por quaisquer
2.10. Espécie: As debéntures serdo da espécie com garantia subordinada. das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricao, até o primeiro dia Util subsequente, se a
2.11. Atualizagao do Valor Nominal: O valor nominal nao sera atualizado. data de pagamento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario nas Cidades de Sao Paulo e/ou Porto Alegre,
2.12. Juros Remuneratoérios: As debéntures renderao juros correspondentes & variacao acumulada da TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo, nos Estados de Sao Paulo e Rio Grande do Sul, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
divulgada pelo Banco Central, calculada de forma pro rata temporis por dias corridos, capitalizada de um spread ou sobretaxa de cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP - Central de Custédia e de Liquidacao Financeira de Titulos, hipotese em que
10% (dez por cento) ao ano, base 360 dias, calculado de forma pro rata temporis, ambos em regime de capitalizacdo composta, somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.
incidentes sobre o valor nominal da debénture, a partir de 15 de julho de 2003. Define-se: a) Periodo de Vigéncia de Juros - espaco de Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e nao
tempo durante o qual permanece constante o critério de apuracdo dos juros definido pela Assembléia Geral Extraordinéria da Emissora pagos pela Emissora ficarao sujeitos a multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
encerrando-se na data de vencimento; b) Periodo de Capitalizacdo - intervalo de tempo que se inicia em 15 de julho de 2003, no caso sendo ambos computados sobre os valores em atraso, acrescidos da remuneracao devida nos termos da Escritura de Emissao, desde a data
do primeiro Periodo de Capitalizacao, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.
de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento dos juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o nao comparecimento do debenturista para
o anterior sem solucdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagao serao devidos (i) mensalmente, nos dias receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecuniérias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emisséo, ou em
15 de agosto de 2003, 15 de setembro de 2003, 15 de outubro de 2003, 15 de novembro de 2003, 15 de dezembro de 2003, comunicado publicado pela Emissora, nao |he dara direito ao recebimento de remuneracao e/ou encargos moratérios no perfodo relativo
15 de janeiro de 2004, 15 de fevereiro de 2004, 15 de marco de 2004, 15 de abril de 2004, 15 de maio de 2004, 15 de junho de 2004, ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todayia, assegurados os direitos adquiridos até a data dg respectivo vencimento. ‘
15 de julho de 2004 e (ii) trimestralmente, nas datas das amortizacdes, nos dias 15 de agosto de 2004, 15 de novembro de 2004, 2.19. Publicidade: Todos os atos e decisoes que v\erenr.vi ‘de qga.\Iquer forma, a enyo\ver interesses dos debenturistas develréo ser
15 de fevereiro de 2005, 15 de maio de 2005, 15 de agosto de 2005, 15 de novembro de 2005, 15 de fevereiro de 2006, 15 de maio de 2006, obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no Diério Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e no Jornal do Comércio de

Porto Alegre, excecdo feita aos Anuncios de Inicio e de Encerramento de Distribuicdo, que serdo publicados apenas no

15 de agosto de 2006 e 15 de novembro de 2006; ¢) Subperiodos de Capitalizacdo - prazos definidos de acordo com a TJLP da data de o
Jornal do Comércio de Porto Alegre.

inicio de cada subperiodo, sendo que: o primeiro Subperiodo de Capitalizacao inicia-se em 15 de julho de 2003 e termina no prazo
definido pela TILP vigente naquela data ou na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizacdo, o que primeiro ocorrer; 3. DA COMPRA OU RESGATE DOS TiTULOS PELA EMISSORA
os Subperiodos de Capitalizacdo seguintes sao definidos apurando-se a TJLP no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como
0 novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o Ultimo Subperiodo de Capitalizacao tera seu vencimento na mesma data de
vencimento do Perfodo de Capitalizacdo; as taxas dos subperiodos sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis por dias corridos, se necessario, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacdo.
O célculo dos juros obedecera as seguintes formulas:

3.1. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures desta emissdo em circulacdo, por preco nao
superior ao seu valor nominal, acrescido da remuneragéo, observado o disposto no § 2°, artigo 55, da Lei n° 6.404/76. As debéntures
objeto de tal aquisicdo poderao ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.
3.2. Resgate Antecipado: As debéntures poderéo ser resgatadas, a critério da Emissora, mediante deliberacdo da Assembléia Geral
de Acionistas, observado o prazo minimo de 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do prazo de distribuicao das debéntures e,
)= {VNex [(FatorTJLPxFatorSpread) B 1] } onde: mediante aviso prévio de 5 (cinco) dias Uteis através de publicacdo conforme previsto na Escritura de Emissao.
O resgate podera ser total ou parcial, pelo seu valor nominal, acrescido da remuneragéo pro rata temporis. Na hipotese do resgate
antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser realizado na presenca do Agente Fiduciario e com divulgacéo pela imprensa, de

J = valor dos juros _dEV‘dOS no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem acordo com o disposto no item 2.19 acima, inclusive no que concerne as regras do sorteio. As debéntures resgatadas nos termos aqui
VN arrledondameTtZ, deb do Periodo de C | ulad 6 d previstos deverdo ser canceladas pela Emissora.
e = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizacao, calculado com seis) casas decimais sem . . L , . - .
arredondamentor P ¢ (seis) 3.3. Vencimento Antecipado: O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativamente
X ! . as debéntures objeto desta emissao e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do seu valor nominal, acrescido da remuneracédo devida
FatorTJLP = produtdrio das Taxas de Juros de Longo Prazo divulgadas durante o Periodo de Capitalizacao, calculado com 8 (oito) ! 9 pag P <

até a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra
a Emissora cujo valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou
de, n dey ma-fé de terceiros, desde que va\idamgnte comprovgdo pe\g Emissora se for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo,
TILP, 360 H TILP, \ 360 em qualquer hip6tese no prazo méaximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia; b) pedido de concordata preventiva formulado pela
_— > X <1 + > conderk=2,..,n Emissora; ) liquidacao ou decretacao de faléncia da Emissora; d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao prevista na
100 k=2 100 Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;
e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em razdo de inadimpléncia contratual, cujo montante possa, de qualquer
Taxas de Juros de Longo Prazo vigentes durante o Periodo de Capitalizacao; forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacoes pecuniarias da Emissora previstas na Escritura de Emisso.

casas decimais, sem arredondamento, apurado de acordo com a seguinte féormula:

FatorTILP = (1 +

TILP, ... TILPy

dcq = numero de dias corridos contados a partir da data de inicio de capitalizagao até o final do primeiro subperiodo ou até
a data final de vigéncia da TILP, o que ocorrer primeiro, sendo “dcq” um ndmero inteiro; 4. DO PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO

dey = ndmero de dias corridos em cada subperfodo subsequente, sendo “dcy” um numero inteiro; As debeéntures serao objeto de distribuicio publica com intermediacdo de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicao

n = numero total de TJLP consideradas durante o Periodo de Capitalizacdo, sendo “n” um nimero inteiro; de valores mobiliarios, através do SDT - Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30.09.80, inexistindo reservas

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; antecipadas, lotes minimos ou méaximos de Debéntures, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos bancos coordenadores da
Emissao que desejarem subscrever as Debéntures, independentemente de ordem cronolégica de apresentacdo das respectivas

FatorSpread = 1,10 ("/360), onde: manifestacoes de interesse. Podera ser adotada qualquer modalidade de oferta publica com a utilizacdo de servicos publicos de

comunicacao, tais como lojas, escritérios, corretoras ou intermedidrios acessiveis ao publico.

n = é o numero de dias corridos de cada Periodo de Capitalizacao; - .

. REGIME DE COLOCACAO DAS DEBENTURES

A TILP devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu calculo. O Coordenador Lider fara a colocacdo de até 60.000 (sessenta mil) debéntures sob o regime de colocacao de melhores esforcos.

A aplicacdo da TILP incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissao ou

qualquer outra formalidade. No caso de indisponibilidade temporéaria da TILP quando do pagamento de qualquer obrigacio pecuniaria 6. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

prevista na Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima TJLP conhecida na data Esta emissao foi registrada na CVM em 02.09.2003 sob n® CVM/SRE/DEB/2003/015.

de encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizacao, acrescida do spread, se houver, até a data do célculo, ndo sendo devidas

quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos debenturistas, quando da divulgagéo posterior da TJLP 7. DATA DE INICIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA

relativa a data de encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizacao. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacéo da TILP relativa a data 04.09.2003

de encerramento do ultimo Subperiodo de Capitalizagdo, por prazo superior a 30 dias ap6s esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo 8. NEGOCIACAO

ou por imposicdo legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para submeter a deliberacao o novo As Debéntures serao registradas para negociacao junto ao SND (Sistema Nacional de Debéntures), administrado pela ANDIMA (Associacao
parametro de remuneracdo a ser aplicado, proposto pela Emissora. Até a deliberacdo desse parametro, ou até a data do pagamento das Nacional das Instituices de Mercado Financeiro) e operacionalizado pela CETIP (Central de Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos).
debéntures objeto da opcao de venda, no caso de n&o haver acordo com a Emissora, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer As Debéntures poderao ser adquiridas junto ao Coordenador.

obrigacoes previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria produzida pela dltima TJLP conhecida na data de encerramento do .

Gltimo Subperiodo de Capitalizacdo, acrescida do spread, de 10% a.a., até a data da deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas 9. COORDENADOR LIDER ) A

ou até a data de pagamento das debéntures objeto de opcao de venda, conforme o caso. Caso haja aprovacio do novo parametro de BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO - Rua Caldas Janior, 108, 4° andar - Porto Alegre, RS

remuneracao por debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das debéntures em circulacdo, o novo parametro de
remuneragao passara a ser utilizado a partir da data de realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de nao aprovacao do
novo parametro de remuneracao pelos debenturistas, os debenturistas, que assim o desejarem, terdo o direito de opgao de venda de suas

10. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES
BANCO ITAU S.A. - Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar - S&o Paulo, SP

debéntures a Emissora. Para tanto, os debenturistas deverdo manifestar junto a CETIP ou & Emissora sua opcéo de exercer o direito de 11. AGENTE FIDUCIARIO

venda de suas debéntures a Emissora entre o 1° (primeiro) e o 5° (quinto) dia util, inclusive, ap6s a data da realizacao da Assembléia Geral PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. - Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar - Rio de Janeiro, RJ

de Debenturistas, indicando a quantidade de debéntures objeto da opcao de venda. A Emissora obriga-se a adquirir as debéntures objeto _

da opcao de venda no décimo dia util apos a data de realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas. A partir da data do pagamento 12. INFORMACOES ADICIONAIS

das debéntures objeto da opcdo de venda, as debéntures passardo a ser remuneradas pelo parametro de remuneracdo proposto pela “Quaisquer outras informagoes complementares sobre a Emissora e a distribuicao em questdo bem como o exemplar do Prospecto
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. poderao ser obtidos junto a Emissora, ao Coordenador da operacao ou a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM".

2.13. Repactuagao: Nao havera repactuacao. “0 registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagoes prestadas ou julgamento
2.14. Subscricdo sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.”

Prazo de Subscricdo: As debéntures desta emissao poderéo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicao publica.

Preco de Subscri¢ao: O preco de subscricdo das debéntures serd o seu valor nominal, acrescido da remuneracéo, apropriada desde A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacio da ANBID

15 de julho de 2003 até a data da efetiva subscricdo, de acordo com os itens 2.11 e 2.12 acima. // para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Cartrio de Registro de Titulos e
2.15. Integralizacao e Forma de Pagamento: A integralizacdo sera feita no ato da subscricdo. As debéntures subscritas somente poderao K ANBID Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padrdes minimos de informagao
ser negociadas no mercado secundario apds totalmente integralizadas. As debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional. contido no mesmo, n&o cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacées, pela qualidade

2.16. Direito de Preferéncia: Nao havera direito de preferéncia na subscricdo das debéntures. da emissora, das instituicoes participantes e dos titulos mobiliarios objeto da oferta.

\ www.mercadosdecapitais.com.br




