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OBJETO SOCIAL DE COMPANHIA SIDERURGICA PAULISTA - COSIPA (“EMISSORA")

A Emissora tem por objeto social a exploracdo da indUstria siderdrgica e o comércio de seus produtos
e subprodutos, podendo, ainda, importar e exportar e praticar outras atividades industriais, comerciais
e de prestacdo de servicos de qualquer natureza, correlatas ou néo.

CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

A emissao das Debéntures foi deliberada e aprovada em (i) reunido do conselho de administracao da
Emissora realizada em 11 de julho de 2003, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
em 22 de julho de 2003 e publicada no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” em 26 de julho de 2003
e no jornal “Gazeta Mercantil” em 28 de julho de 2003; (ii) reunido do conselho fiscal da Emissora
realizada em 11 de julho de 2003; (iii) assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora
realizada em 29 de julho de 2003, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo em 08 de agosto de 2003 e publicada no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” e no jornal
“Gazeta Mercantil” em 13 de agosto de 2003; (iv) reunido do conselho de administracao da Emissora
realizada em 15 de outubro de 2003, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
em 21 de outubro de 2003 e publicada no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo” e no jornal
“Gazeta Mercantil” em 23 de outubro de 2003; (v) reunido do conselho fiscal da Emissora realizada
em 15 de outubro de 2003; (vi) reunido do conselho de administracdo de Usinas Siderurgicas de
Minas Gerais S.A. - USIMINAS (“Usiminas”) realizada em 03 de julho de 2003, cuja ata foi arquivada
na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais em 12 de agosto de 2003 e publicada no “Diario Oficial
do Estado de Minas Gerais”, no jornal “O Estado de Minas” e no jornal “Gazeta Mercantil”
em 20 de agosto de 2003; e (vii) reunido do conselho de administracdo da Usiminas realizada em
22 de outubro de 2003, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais em
28 de outubro de 2003 e publicada no “Diério Oficial do Estado de Minas Gerais”, no jornal
“0O Estado de Minas” e no jornal “Gazeta Mercantil” em 24 de outubro de 2003. As caracteristicas
basicas da emisséo estao descritas abaixo, e constam da “Escritura Particular de Emissao Publica de
Debéntures Nao Conversiveis e Quirografarias da Segunda Emissao de Companhia Siderurgica Paulista -
Cosipa”, celebrada entre a Emissora, a Usiminas, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (“Agente Fiduciario”) e Banco do Brasil S.A. (“Banco Centralizador”) e aditada pelo “Primeiro
Aditamento a Escritura Particular de Emissao Publica de Debéntures Nao Conversiveis e Quirografarias
da Segunda Emissao de Companhia Siderurgica Paulista - Cosipa” (“Escritura de Emissao”). A Escritura
de Emisséao (original e aditamento) encontra-se registrada (i) na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
em 07 de outubro de 2003 sob o n° 215.231/03-0 e protocolada na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo em 29 de outubro de 2003 sob o n° 757778/03-3; (ii) no 4° Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, em
09 de outubro de 2003 e 30 de outubro de 2003; (iii) no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 12 de setembro de 2003 e 30 de outubro
de 2003; e (iv) no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, em 17 de outubro de 2003 e 30 de outubro de 2003.

2.1. Namero da Emissao: A Escritura de Emissao representa a segunda emissao de debéntures da
Emissora, sendo a primeira emisséo publica de debéntures.

2.2. Valor Total da Emissdo: O valor total da emissao é de R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta
milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

2.3. Valor nominal: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
na Data de Emissao (“Valor Nominal”).

2.4. Quantidade: Serdo emitidas 24.000 (vinte e quatro mil) Debéntures.

2.5. Séries: A emissao sera realizada em série Unica.

.6. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, sem emissao de cautelas ou
certificados, obrigando-se a Emissora a emitir o respectivo certificado no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados da data de recebimento de solicitacdo neste sentido enviada pelo debenturista.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo registro no livro de
registro de debéntures nominativas. Adicionalmente, para as Debéntures depositadas no SND
(conforme definido abaixo), sera expedido pelo SND o “Relatério de Posicdo de Ativos”, acompanhado
de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia
destes titulos e, para as Debéntures depositadas na CBLC (conforme definido abaixo), sera expedido
pela CBLC relatorio indicando a titularidade das Debéntures que estiverem depositadas na CBLC.

2.7. Conversibilidade: As Debéntures nao serao conversiveis em acoes.

2.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria (sem preferéncia), na forma disposto no
artigo 58 da Lei n® 6.404/76, concorrendo em igualdade de condicdes com os demais credores da
Emissora sem preferéncia em caso de liquidacao da Emissora.

2.8.1. Limite de Emissdo: O capital social da Emissora nesta data é de R$ 1.763.814.853,78
(um bilhao, setecentos e sessenta e trés milhdes, oitocentos e quatorze mil, oitocentos e cinqienta e
trés reais e setenta e oito centavos), estando a emisséo, portanto, dentro dos limites de emissao
previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76.

2.8.2. Fianga: Pela Escritura de Emisséo, a Usiminas obrigou-se perante os debenturistas como fiadora
e principal pagadora de todas obrigaces da Emissora nos termos da Escritura de Emissao, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e nos artigos 77 e
595 do Codigo de Processo Civil, obrigando-se pelo pagamento integral do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracéo (conforme definido abaixo) e, se for o caso, dos Encargos Moratérios (conforme definido
abaixo), e de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos da
Escritura de Emisséo, incluindo quaisquer encargos decorrentes de eventuais acoes judiciais (“Fianca”).
2.8.2.1. A Fianca é prestada pela Usiminas, em carater irrevogavel e irretratavel, e vigera até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacoes previstas na Escritura de Emisséo.

2.8.2.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucao da Fianca, conforme funcdo que lhe é
atribuida, uma vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de todos e quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao.

2.8.3. Promessa de Constituicao de Penhor de Direitos Creditérios. A Emissora e a Usiminas
obrigaram-se, em caréater irrevogavel e irretratavel, a constituir até 02 de maio de 2005 (“Data de
Constituicdo do Penhor”), em favor dos debenturistas, nos termos do artigo 1.451 e seguintes do
Cadigo Civil, penhor sobre: I. os créditos contra os Clientes (conforme definido abaixo) da Emissora
e/ou da Usiminas, decorrentes da (a) comercializacao de produtos siderdrgicos, fabricados e produzidos
pela Emissora e/ou pela Usiminas e/ou (b) prestacao de servicos no setor siderurgico pela Emissora e/ou
pela Usiminas, em ambos os casos no desempenho regular de suas atividades, incluindo todos os
documentos e titulos representativos de tais créditos (“Direitos Creditorios”), que atendam aos Critérios
de Elegibilidade (conforme definido abaixo) e descritos e caracterizados no Anexo | ao Contrato de
Penhor (conforme definido abaixo), assim como aqueles a que se refere o item 2.8.3.8 abaixo (“Direitos
Creditérios Empenhados”); e Il. os créditos contra o Banco Centralizador (a) pelos recursos recebidos
por conta da Emissora e/ou da Usiminas em pagamento dos Direitos Creditérios Empenhados; e
(b) pelos recursos recebidos por conta da Emissora e/ou da Usiminas em pagamento dos Direitos
Creditérios Empenhados mantidos em deposito, de tempos em tempos, (i) na conta corrente de
titularidade da Emissora n® 5.194-2, aberta e mantida exclusivamente para este fim junto a agéncia
n° 3308-1 do Banco Centralizador e/ou na conta vinculada a referida conta corrente, também mantida
junto ao Banco Centralizador (as duas contas em conjunto denominadas “Conta Centralizadora da
Emissora”); e (ii) na conta corrente de titularidade da Usiminas n° 304.000-3, aberta e mantida
exclusivamente para este fim junto a agéncia n°® 3308-1 do Banco Centralizador e/ou na conta
vinculada a referida conta corrente, também mantida junto ao Banco Centralizador (as duas contas em
conjunto denominadas “Conta Centralizadora da Usiminas” e, juntamente com a Conta Centralizadora
da Emissora, simplesmente “Contas Centralizadoras”), em qualquer caso independentemente de onde
se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em processo de compensacéo bancéria (“Créditos
Bancérios” e, juntamente com os Direitos Creditorios Empenhados, “Créditos Empenhados”).
2.8.3.1. O penhor serd constituido substancialmente nos termos do “Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de Direitos Creditérios e Outras Avencas” (“Penhor”), cuja minuta, rubricada
pelas partes, integra a Escritura de Emissao como Anexo | (“Contrato de Penhor”), obrigando-se
(i) a Emissora, a Usiminas, o Agente Fiduciario e o Banco Centralizador a celebrar o Contrato de Penhor
no prazo de até 15 (quinze) dias anteriores a Data de Constituicdo do Penhor; e (ii) a Emissora a, no
prazo de 15 (quinze) dias contados da data da respectiva assinatura, prazo este que nao podera exceder
a Data de Constituicao do Penhor, registrar o Contrato de Penhor, seus anexos e, observado o disposto
no item 2.8.3.9 abaixo, seus eventuais aditamentos, nos competentes cartorios de registro de titulos e
documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, e da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e enviar ao Agente Fiduciario
comprovante de tais registros.

2.8.3.2. A partir da data de assinatura do Contrato de Penhor e durante sua vigéncia, os Direitos
Creditérios Empenhados ficarao indisponiveis a Emissora e a Usiminas e a disposicao do Agente Fiduciario.
2.8.3.3. A partir da data de assinatura do Contrato de Penhor e durante sua vigéncia e observado o
disposto no item 2.8.3.8 abaixo e no Contrato de Penhor, a Emissora e a Usiminas ndao poderao
movimentar as Contas Centralizadoras.
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T

il

2.8.3.4. Os Direitos Creditorios Empenhados deverao sempre atender, durante todo o tempo em que a
Escritura de Emisséo e o Contrato de Penhor estiverem em vigor, cumulativamente, aos seguintes
critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”): 1. ser decorrentes de clientes que,
cumulativamente, (a) sejam pessoas juridicas; (b) ndo sejam do setor publico; (c) nado sejam
controladores ou controladas, diretas ou indiretas, ou coligadas da Emissora e/ou da Usiminas;
(d) ndo sejam inadimplentes com a Emissora e/ou a Usiminas por prazo superior a 15 (quinze) dias
contados da data de vencimento da respectiva obrigacao; (e) nao tenham seu nome incluido em
cadastro negativo do Servico de Protecao ao Crédito e/ou do Serasa; e (f) cuja faléncia ou concordata
néo tenha sido pedida ou decretada (“Clientes”); Il. ser decorrentes de vendas ou servicos realizados
pela Emissora e/ou pela Usiminas no desempenho regular de suas atividades, efetivamente entregues
ou prestados, e aceitos pelos Clientes, e que ndo tenham sofrido atrasos no cronograma previsto para
sua entrega ou prestacdo, por prazo superior a 15 (quinze) dias contados da data prevista para a
respectiva entrega ou prestacao; lll. estar devidamente formalizados conforme relacao das notas fiscais
em arquivo de cobranca fornecidas pela Emissora e/ou pela Usiminas ao Agente Fiduciario;
IV. ser representados por duplicatas (a) geradas por sistema eletronico para emissao de notas fiscais e
duplicatas da Emissora e/ou da Usiminas; (b) sacadas contra Clientes por meio eletronico; e
(c) transmitidas e entregues ao Banco Centralizador por meio eletrénico ou magnético; V. estar livres e
desembaragados de todo e qualquer 6nus, gravame, judicial ou extrajudicial, restricao, cessao, penhora
ou condicao de qualquer natureza que possa obstar ou inviabilizar o pleno exercicio dos direitos e
prerrogativas definidos no Contrato de Penhor; VI. néo ter sido contestados pelos Clientes junto &
Emissora e/ou & Usiminas, por via judicial ou extrajudicial, e ndo ser objeto de deposito judicial, nem
decorrentes de compras ou servicos rescindidos ou cancelados; VII. ndo representar parcelas vencidas
na ocasidao da constituicdo do Penhor; VIII. ndo ter data de vencimento inferior a 10 (dez) dias ou
superior a 90 (noventa) dias contados da data de envio dos respectivos arquivos (eletrénicos ou
magnéticos) de cobranca ao Banco Centralizador, observado que (a) no minimo 50% (cinqlienta por
cento) dos valores dos Direitos Creditérios Empenhados tenham vencimento no prazo maximo de
45 (quarenta e cinco) dias; e (b) a data de vencimento nao exceda a Data de Vencimento em mais de
30 (trinta) dias; IX. observar o limite maximo de 10% (dez por cento) dos valores dos Direitos
Creditérios Empenhados relativamente ao Limite Minimo devidos por um mesmo Cliente; e X. nao ter
o valor a pagar e/ou o prazo de pagamento alterados, salvo se, cumulativamente, (a) tal alteracéo
ocorrer antes da data de vencimento do respectivo Direito Creditério Empenhado; (b) a alteracdo do
prazo de pagamento observe o disposto no inciso VIl acima; (c) o Agente Fiduciario seja comunicado
sobre tal alteracdo, por meio do acesso eletronico as Contas Centralizadoras, imediatamente a
efetivacdo da alteracao; e (d) a Emissora e/ou a Usiminas observem a manutencao do Limite Minimo,
de acordo com o disposto e com os procedimentos previstos no Contrato de Penhor.

2.8.3.5. A Emissora e a Usiminas declararam, sob as penas da lei, que os Direitos Creditorios para os
fins do item 2.8.3.11 abaixo atendem, e os Direitos Creditorios Empenhados nos termos do Contrato
de Penhor atenderao, durante todo o tempo em que a Escritura de Emissédo e o Contrato de Penhor
estiverem em vigor, aos Critérios de Elegibilidade, obrigando-se a substitui-los caso deixem, a qualquer
momento, de atender aos Critérios de Elegibilidade.

2.8.3.6. A partir da data da assinatura do Contrato de Penhor e até a liquidacao de todas as obrigacdes
assumidas pela Emissora e pela Usiminas na Escritura de Emissao e no Contrato de Penhor, bem como
do ressarcimento de toda e qualquer importancia que os debenturistas venham a desembolsar em
virtude da constituicdo, manutencao e/ou excussao do Penhor, e independentemente do valor dos
Créditos Bancarios, os Direitos Creditérios Empenhados deverao sempre ser (i) de valor equivalente a,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures em circulacdo,
correspondente ao Valor Nominal, acrescido da Remuneracao e, se for o caso, dos Encargos Moratorios
("Limite Minimo"), dividido o Limite Minimo entre a Emissora e a Usiminas a exclusivo critério destas;
e (ii) mantidos em cobranca junto ao Banco Centralizador.

2.8.3.7. A fim de assegurar a manutencao do Limite Minimo, a Emissora e a Usiminas deverao entregar
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade em favor dos debenturistas, em
substituicdo aos Direitos Creditérios Empenhados vincendos, de acordo com os procedimentos
previstos no Contrato de Penhor.

2.8.3.8. Quando da conclusao do processo de substituicdo dos Direitos Creditorios Empenhados
vincendos por Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, tais Direitos Creditérios
passarao a integrar o Penhor, inclusive para fins de apuracao do Limite Minimo devendo, para todos os
fins de direito e, especialmente, para os fins do Contrato de Penhor, serem considerados e tratados
como Direitos Creditérios Empenhados, devendo o Banco Centralizador transferir automaticamente os
Créditos Bancarios das Contas Centralizadoras para as contas correntes mantidas pela Emissora e pela
Usiminas junto ao Banco Centralizador e indicadas oportunamente a este (“Contas Movimento”) ap6s
as 12 horas (meio-dia) do mesmo dia de seu crédito nas Contas Centralizadoras, salvo se existir
comunicacao escrita enviada pelo Agente Fiduciario ao Banco Centralizador até as 12 horas (meio-dia)
de cada dia util, instruindo-o a néo transferir os Créditos Bancarios para as Contas Movimento em
decorréncia de qualquer de um destes eventos: I. ndo ser respeitado o Limite Minimo; ou Il. a Emissora
e/ou a Usiminas estarem inadimplentes com relacao a quaisquer de suas obrigacdes, financeiras ou nao,
assumidas na Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor; ou lll. os aditamentos ao Contrato de
Penhor, quando necessarios, nao tiverem sido celebrados.

2.8.3.9. Na ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo e no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data em que a substituicdo de Direitos Creditérios Empenhados por Direitos Creditérios que atendam
aos Critérios de Elegibilidade for aprovada pelo Agente Fiduciario, e independentemente de qualquer
instrucao, ordem ou notificacao, judicial ou extrajudicial, (i) a Emissora e a Usiminas, assim como as
demais partes, obrigaram-se a celebrar aditamentos ao Contrato de Penhor e a cumprir os
procedimentos ali previstos, para incluir no Penhor os Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade; e (ii) a Emissora obrigou-se a promover o registro dos referidos aditamentos nos termos
do item 2.8.3.1 acima: . ndo ser respeitado o Limite Minimo; ou Il. a Emissora e/ou a Usiminas estarem
inadimplentes com relacdo a quaisquer de suas obrigacdes, financeiras ou ndo, assumidas na Escritura
de Emissao ou no Contrato de Penhor; ou Ill. ocorréncia de um evento que resulte ou possa resultar
na declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, inclusive na ocorréncia de convocacao de
assembléia geral de debenturistas nos termos do item 2.27.2 abaixo.

2.8.3.10. A partir da data da assinatura do Contrato de Penhor, a Emissora e a Usiminas deverdo
(i) confiar ao Banco Centralizador a administracdo da cobranca dos Direitos Creditorios Empenhados
durante todo o tempo em que o Contrato de Penhor estiver em vigor; e (ii) fazer com que os Clientes
devedores de tais Direitos Creditorios Empenhados efetuem os pagamentos devidos nas respectivas
Contas Centralizadoras.

2.8.3.11. A Emissora e a Usiminas obrigaram-se, mesmo antes da data de assinatura do Contrato de
Penhor, a (i) confiar ao Banco Centralizador a administracdo da cobranca de Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade em montante igual ou superior ao Limite Minimo, divididos tais
recursos entre a Emissora e a Usiminas a exclusivo critério destas; e (ii) fazer com que os Clientes
devedores de tais Direitos Creditorios efetuem os pagamentos devidos nas respectivas Contas
Centralizadoras, obrigando-se o Agente Fiduciario a verificar o cumprimento do aqui disposto.

2.9. Colocagao: As Debéntures serao objeto de distribuicao publica com intermediacéo de instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, utilizando-se o procedimento
diferenciado de distribuicéo previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, ndo
existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes
dos Coordenadores (conforme definido abaixo) que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.
2.9.1. Garantia firme dos Coordenadores: Observadas as condicdes previstas no “Contrato de
Coordenacgao e de Garantia Firme de Colocacdo e Distribuicdo de Debéntures Nao Conversiveis e
Quirografarias da Segunda Emissao de Companhia Siderurgica Paulista - Cosipa”, aditado pelo
“Primeiro Contrato de Coordenacao e de Garantia Firme de Colocagéo e Distribuicdo de Debéntures
Nao Conversiveis e Quirograférias da Segunda Emissao de Companhia Siderurgica Paulista - Cosipa”,
BB Banco de Investimento S.A. (“BB-BI"), Banco Itati BBA S.A. (“Itat BBA"), Banco Santander Brasil S.A.
(“Santander”) e Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“Unibanco” e, em conjunto com BB-BI,
Itat BBA e Santander, “Coordenadores”) garantem a colocacédo da totalidade das Debéntures, nas
seguintes proporgoes:

Coordenador Quantidade de Debéntures Valor na Data de Emissao
BB-BI 6.000 (seis mil) Debéntures R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
Itati BBA 6.000 (seis mil) Debéntures R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
Santander 6.000 (seis mil) Debéntures R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
Unibanco 6.000 (seis mil) Debéntures R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)

2.9.2. A obrigacéo dos Coordenadores de subscrever as Debéntures de acordo com os termos aqui
previstos n&o é solidaria. Cada um dos Coordenadores responde Unica e exclusivamente até o limite
da respectiva garantia firme.

COSIPA

EMPRESA DO SISTEMA USIMINAS

Companhia Aberta- CNPJn°02.790.893/0001-41 - NIRE n°®3530015625-1
Avenidado Café, 277, Torre B- 04311-000 - Sao Paulo - SP
CVMn°01.831-7 - Codigo ISIN n° BRCSPCDBS009

no montante de

R$ 240.000.000,00

Standard & Poor’s: brBBB +
SR Rating: brA-

2.9.3. Os Coordenadores terdo o prazo méaximo de 3 (trés) dias Uteis para promover a colocacao das
Debéntures, contado da data da publicagdo do antncio de inicio de distribuicdo publica das
Debéntures. Se, ao final do prazo a que se refere este item, as Debéntures nao tiverem sido colocadas,
os Coordenadores obrigaram-se, sem solidariedade, a subscrever a totalidade das Debéntures nao
colocadas, até o limite da garantia firme prestada por cada um dos Coordenadores na propor¢ao
prevista no item 2.9.1 acima, no ultimo dia do prazo a que se refere este item.

2.10. Negociacdo: A emissao serd registrada para negociacdo no mercado secundério no Sistema
Bovespa Fix (“Bovespa Fix"), administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo (“Bovespa”), sendo os
negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia
("CBLC"), e no Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), administrado pela Associacdo Nacional das
Instituicoes de Mercado Financeiro - ANDIMA e operacionalizado pela Central de Custédia e de
Liquidacao Financeira de Titulos (“CETIP").

2.11. Data de Emissdo: A data de emissdo das Debéntures serd 1° de setembro de 2003
("Data de Emissao”).

2.12. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures sera de 48 (quarenta e oito) meses, contados
da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 1° de setembro de 2007 (“Data de Vencimento”).

2.13. Prazo de Subscricdo: Respeitados o deferimento do pedido de registro na Comissao de Valores
Mobiligrios (“CVM"”) e a publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data do deferimento do respectivo
registro pela CVM.

2.14. Forma de Subscricao e de Integralizacdo: A subscricdo sera efetuada por meio dos
procedimentos da CETIP. A integralizacdo das Debéntures serd a vista e em moeda corrente nacional,
no ato da subscricao (“Data de Integralizagao”).

2.15. Preco de Subscricdo: As Debéntures serao subscritas pelo seu Valor Nominal, acrescido da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizacdo.
2.16. Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal serd pago em 1 (uma) Unica parcela na
Data de Vencimento.

2.17. Remuneragdo: Observado o disposto nos itens 2.17.6 e 2.17.7 abaixo, no que se refere ao
Primeiro Periodo de Remuneracao (conforme definido abaixo), sobre o Valor Nominal incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"), capitalizada
de um spread ou sobretaxa (“Sobretaxa”) (“Remuneracao”).

2.17.1. Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracao sera paga semestralmente
a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de marco de 2004 e o Ultimo, na
Data de Vencimento. Farao jus a Remuneracao, os titulares das Debéntures ao final do dia Gtil anterior
a data de pagamento.

2.17.2. Férmula para Calculo da Remuneragado: A Remuneracao serd calculada de acordo com a
seguinte féormula:

J = {VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 1]}, onde:

J = valor da Remuneracéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme

definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Valor Nominal no inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a férmula abaixo:

VNe

npj
Fator DI =H 1 +<TD|k) , onde:
k=1

np| = numero total de taxas DI Over, sendo “np;” um numero inteiro;
LS
DI 252
TDI, = k +1> -1,onde: k=1,2,..,n
, ( 100
Dl = Taxa DI divulgada pela CETIP;
di = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo

“dy” um ntmero inteiro;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
de acordo com a férmula abaixo:

FatorSpread = [1 +(Sobretaxa/100)](DP/252), onde:

DP = numero de dias Uteis entre o Ultimo evento de pagamento da Remuneracao e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel pelo seu célculo. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo durante o qual
a Remuneracao sera acumulada de forma exponencial. O valor da Remuneracao sera agregado ao
Valor Nominal para efeito de apuracdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da
Remuneracao sera exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos na Escritura de Emissdo. O primeiro Periodo de Capitalizacao tem inicio na Data
de Emissao e término na data do primeiro pagamento da Remuneracdo. Os demais Periodos de
Capitalizacdo tém inicio na data de pagamento da Remuneracao do Periodo de Capitalizacao anterior
e término na data de pagamento da Remuneracdo subseqlente, cada Periodo de Capitalizagdo
sucedendo o anterior sem solucdo de continuidade.

2.17.3. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunirias da Emissora, ndo houver
divulgagédo da Taxa DI, sera aplicada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os debenturistas quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto no item 2.17.4 abaixo para a definicao do novo parametro de
Remuneragao das Debéntures.

2.17.4. No caso de auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds
a data prevista para sua apuracao e/ou divulgacao, de extincdo ou de impossibilidade legal de aplicagéo
da Taxa DI as Debéntures, o Agente Fiduciario convocara, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar
da data em que foi verificada a auséncia de apuracao e/ou divulgacao, a extincao ou a impossibilidade
legal de aplicacdo da Taxa DI, assembléia geral de debenturistas (na forma e prazos estipulados no
artigo 124 da Lei n° 6.404/76 e no item 2.26 abaixo), para a deliberacdo, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, do novo pardmetro de remuneracao das Debéntures,
a ser proposto pela Emissora. Até a deliberacdo desse parametro, seré utilizada, para o célculo do valor
de quaisquer obrigacoes previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa diaria produzida pela tltima
Taxa DI divulgada oficialmente, acrescido da Sobretaxa, calculada pro rata temporis, até a data da
deliberacéo da assembléia geral de debenturistas. Caso nao haja, entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) do total das Debéntures em circulagéo (ainda que
em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), acordo sobre o novo parametro de
remuneracao, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizacao da respectiva assembléia geral de debenturistas, pelo seu
Valor Nominal, acrescido da Remuneracao calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou a
data do ultimo pagamento da Remuneracdo até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente. O resgate a que se refere este item néo sera acrescido de prémio de
qualquer natureza. A Usiminas concordou com o disposto neste item, declarando que o aqui disposto
nao importara em novacao, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do
Cadigo Civil, mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacao
a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela
Emissora, de tal obrigacdo. A Usiminas concordou em firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacao do disposto neste item.

2.17.5. Periodo de Remuneragao. Entende-se por “Periodo de Remuneragao” o espaco de tempo
durante o qual a respectiva Remuneracdo permanece inalterada.

2.17.6. Primeiro Periodo de Remuneracdo: O primeiro Perfodo de Remuneracéo terd inicio na
Data de Emisséo e encerramento 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Emissao,
encerrando-se, portanto, em 1° de setembro de 2005 (“Primeiro Periodo de Remuneracéo”).

2.17.7. Sobretaxa do Primeiro Periodo de Remuneracdo: A Sobretaxa do Primeiro Periodo de
Remuneracao sera de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Gteis.

2.18. Repactuagdo: A primeira repactuacao ocorrerd em 1° de setembro de 2005, quando as
caracteristicas e condicoes das Debéntures poderéo ser alteradas por proposta da Emissora, desde que o
conselho de administracdo da Emissora comunique aos debenturistas, com antecedéncia minima de
10 (dez) dias Uteis da data a que se refere este item, os novos termos e condicdes aplicaveis as Debéntures.
2.18.1. Os termos e condicdes fixados pelo conselho de administragdo da Emissora de acordo com o
disposto no item 2.18 acima serdo comunicados aos debenturistas na forma do item 2.26 abaixo, para
que os debenturistas que nao aceitarem as condicdes fixadas manifestem, por meio do SND ou da CBLC,
conforme as Debéntures estejam depositadas no SND ou na CBLC, ou por meio do Banco Mandatario
(conforme definido abaixo) (caso as Debéntures nao estejam depositadas no SND ou na CBLC), a partir
da data de publicacdo do anuincio, inclusive, e até o 2° (segundo) dia Util anterior a data de repactuacao,
inclusive, sua intencdo de ter todas ou parte das Debéntures de que s&o titulares adquiridas pela
Emissora, indicando, na hipotese de manifestacdo relativamente a parte das Debéntures de sua
titularidade, a quantidade de Debéntures a serem adquiridas pela Emissora. A falta de manifestacao por
parte dos debenturistas no prazo a que se refere este item ou a manifestacao relativa a somente parte
das Debéntures de que forem titulares sera considerada aceitacao, por tais debenturistas, aos termos da
repactuacéo relativamente as Debéntures que n&o forem indicadas nos termos deste item.

2.18.2. A Emissora obrigou-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que se manifestaram de
acordo com o disposto no item 2.18.1 acima, mediante pagamento do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracao aplicavel até a data da efetiva aquisicao calculada pro rata temporis desde a data do
ultimo pagamento da Remuneracdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, em 1° de setembro
de 2005. A aquisicdo a que se refere este item nao seré acrescida de prémio de qualquer natureza. As
Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderao, a qualquer tempo, por opcao da
Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulagdo.
2.18.3. Eventuais Novas Repactuagdes. Se os termos e condicoes fixados nos termos do item 2.18
acima tiverem prazo de vigéncia inferior ao da Data de Vencimento, ao final do prazo de vigéncia de
tais novos termos e condicoes, a Emissora obrigou-se a promover nova repactuacao aplicando-se, no
que couber, as disposicoes do item 2.18 acima.

2.18.4. Inexisténcia de Novagdo para a Usiminas. A Usiminas concordou com os termos da
repactuacao a que se refere o item 2.18 acima e eventuais novas repactuacoes deliberadas pela
Emissora, sendo certo que tais repactuacdes nao importarao em novacao, conforme definida e regulada
nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor,
inclusive no caso de acarretar a obrigacao a Emissora de adquirir as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigacdo. A Usiminas concordou em
firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacdo da repactuacao a que se refere o
item 2.18 acima e de eventuais novas repactuacdes a que se refere o item 2.18.3 acima.

2.18.5. Autorizagao ao Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ficou autorizado a celebrar os
aditamentos a Escritura de Emissao em decorréncia da repactuacéo a que se refere o item 2.18 acima
e de eventuais novas repactuacoes deliberadas pela Emissora nos termos do item 2.18.3 acima.

2.19. Aquisicao Obrigatéria: Observado o disposto nos itens 2.19.1, 2.19.2 e 2.19.3 abaixo, a Emissora
obrigou-se a adquirir a totalidade das Debéntures em circulacdo, na ocorréncia dos seguintes eventos:
I. fusdo, cisdo ou incorporacdo da Emissora, ou a incorporacao, pela Emissora, de outra sociedade ou de
patriménio cindido de outra sociedade, salvo se as operacdes em questao forem previamente aprovadas por
debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacéo, reunidos
em assembléia convocada especialmente para este fim, nos termos do artigo 231 da Lei n° 6.404/76; ou
II. fusdo, cisdo ou incorporacao da Usiminas, ou a incorporacao, pela Usiminas, de outra sociedade ou de
patriménio cindido de outra sociedade, salvo se as operagoes em questdo forem (a) previamente aprovadas
por debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao,
reunidos em assembléia convocada especialmente para este fim; ou (b) envolverem exclusivamente a Usiminas
e quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas (exceto a Emissora) existentes na data de assinatura da
Escritura de Emissao (sem incluir eventuais re-ratificagoes ou aditamentos), desde que a fuséo, cisdo ou
incorporacao a que se refere esta alinea nao afete a capacidade financeira da Usiminas; ou
l1. perda, compartilhamento ou nao exercicio do poder de controle (conforme definicao prevista no artigo 116
da Lei n° 6.404/76), direto ou indireto (a) da Usiminas; e/ou (b) da Usiminas sobre a Emissora.

2.19.1. Ocorrendo qualquer dos eventos previstos no item 2.19 acima (sem que, no caso dos incisos
I e Il do item 2.19 acima, tenha havido aprovacao dos debenturistas reunidos em assembléia convocada
especialmente para este fim ou tenham sido atendidos os requisitos da alinea (b) do inciso Il do item 2.19
acima), o Agente Fiduciario publicard, no prazo méaximo de 2 (dois) dias Uteis contado da data da publicacdo
de fato relevante, da data em que for constatada sua ocorréncia ou da data da comunicacao do evento pela
Emissora ao Agente Fiduciario, 0 que ocorrer primeiro, antincio nos termos do item 2.26 abaixo, informando
sua ocorréncia e solicitando que os debenturistas manifestem, por meio do SND ou da CBLC, conforme as
Debéntures estejam depositadas no SND ou na CBLC, ou por meio do Banco Mandatario (caso as Debéntures
n&o estejam depositadas no SND ou na CBLC), até o 5° (quinto) dia Util apds a data da publicacdo do antncio,
sua intencao de ter todas ou parte das Debéntures de que sdo titulares adquiridas pela Emissora, indicando a
quantidade de Debéntures a serem adquiridas pela Emissora. A falta de manifestacdo por parte dos
debenturistas no prazo a que se refere este item ou a manifestacdo relativa a somente parte das Debéntures
de que forem titulares serd considerada aceitacéo, por tais debenturistas, a ocorréncia do evento previsto no
item 2.19 acima com relac&o as Debéntures que n&o tiverem sido indicadas nos termos deste item.

2.19.2. A Emissora obrigou-se a adquirir as Debéntures dos debenturistas que se manifestaram nos
termos do item 2.19.1 acima, mediante pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneracao
aplicavel até a data da aquisicao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do
ultimo pagamento da Remuneracdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, em até 5 (cinco) dias
Uteis contados da data de término do prazo de manifestacao a que se refere o item 2.19.1 acima.
A aquisicdo a que se refere este item ndo serd acrescida de prémio de qualquer natureza.
As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderéo, a qualquer tempo, por opcéo da
Emissora, ser mantidas em tesouraria, canceladas ou novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas
no mercado, farao jus a mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulacao.

2.20. Resgate Antecipado Facultativo. A partir de 1° de setembro de 2004, a Emissora reserva-se o
direito de promover o resgate antecipado das Debéntures em circulacdo, mediante o pagamento do
Valor Nominal, acrescido da Remuneracao aplicavel até a data do resgate calculada pro rata temporis,
desde a data do ultimo pagamento da Remuneracéo até a data do seu efetivo pagamento, e de prémio
de 0,5% (cinco décimos por cento), calculado proporcionalmente ao prazo, em dias Uteis, restante
entre a data do efetivo resgate e a data de repactuacao aplicavel ou a Data de Vencimento, conforme
o caso, devendo a Emissora publicar aviso aos debenturistas com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
Uteis da data de resgate. O resgate podera ser total ou parcial, sendo, neste Gltimo caso, mediante
sorteio nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis.
O disposto neste item nao se aplica ao resgate a que se refere o item 2.17.4 acima. O prémio a que
se refere este item serd calculado de acordo com a seguinte formula:

P = (VNe +J) x [(1,005)(dr/du) _ 1] onde:

-l
n

prémio de resgate antecipado facultativo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal no inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

J = valor da Remuneracéo devida até a data do resgate antecipado facultativo, calculado com

6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

dr = nuUmero de dias Uteis entre a data do resgate antecipado facultativo e a data de repactuacéo
aplicavel ou a Data de Vencimento, conforme o caso; e
du = a depender da data do resgate antecipado facultativo: (i) numero de dias Uteis entre

1° de setembro de 2004 e 1° de setembro de 2005 ovu, (i) nimero de dias Uteis entre duas datas de
repactuacao; ou (jii) nimero de dias Uteis entre a Ultima data de repactuacao e a Data de Vencimento.

com fianca da
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2.21. Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures
em circulacdo por preco nao superior ao seu Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo aplicavel até a data
da aquisicéo calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do Ultimo pagamento da
Remuneracao até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo, a qualquer tempo, por opcao da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, farao jus & mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulacao.
2.22. Encargos Moratorios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos debenturistas por forca da Escritura de Emisséo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios”).

2.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de
Emissdo nao lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

2.24. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, a Remuneracéo e a
quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos da Escritura de Emisséo, serao efetuados
pela Emissora ou, se for o caso, pela Usiminas, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as
Debéntures estejam depositadas no SND ou na CBLC ou, ainda, por meio do Banco Mandatéario para
os debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

2.24.1. Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, devera encaminhar ao
Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria de tal imunidade ou isencéo tributéaria.
2.25. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissao até o primeiro dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente haverd
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou domingos.

2.26. Publicidade. Exceto os anuncios de inicio e de encerramento de distribuicdo, que serdo
publicados somente no jornal “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional, todos os atos e decisdes relativos
as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢cdo nacional, e por meio dos sites da Emissora
(www.cosipa.com.br) e da Usiminas (www.usiminas.com.br) na Internet, sempre imediatamente ap6s a
ciéncia do fato a ser divulgado, devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da
realizacao de qualquer publicacao, devendo os prazos para manifestagdo dos debenturistas, caso seja
necessario, obedecer ao disposto na legislacgdo em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de
disposicao expressa, o minimo de 10 (dez) dias Uteis contados da data da ultima publicacdo do aviso.
2.27. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nos itens abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes objeto da Escritura de Emissao e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo (e, no caso do
inciso Il abaixo, dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto no item 2.27.3 abaixo) e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos: I. (a) pedido de faléncia da Emissora ou de qualquer
controlada, direta ou indireta, da Emissora, em valor igual ou superior a US$ 10.000.000,00
(dez milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas),
convertido em reais conforme cotacdo divulgada pelo Banco Central do Brasil, via SISBASCEN, no
Boletim de Taxas de Cambio e de Mercado, codigo PTAX800, opcéo 5/venda, moeda 220, verificada
para a liquidacao financeira de obrigacdes venciveis em determinada data e devidamente divulgada
pelo Banco Central do Brasil no dia atil imediatamente anterior a data do evento
(“Taxa de Conversao”), nao elidido no prazo de 2 (dois) dias Uteis; (b) decretacdo de faléncia da
Emissora ou de qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora; ou (c) pedido de concordata
preventiva formulado pela Emissora, ou por qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora;
1l. (a) pedido de faléncia da Usiminas ou de qualquer controlada, direta ou indireta, da Usiminas
(exceto a Emissora) em valor igual ou superior a US$ 10.000.000,00 (dez milhdes de doélares dos
Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa de
Conversao; (b) decretacao de faléncia da Usiminas ou de qualquer controlada, direta ou indireta, da
Usiminas (exceto a Emissora); (c) pedido de concordata preventiva formulado pela Usiminas, ou por
qualquer controlada, direta ou indireta, da Usiminas (exceto a Emissora); ou (d) pedido ou decretacao
de faléncia, pedido de concordata preventiva ou intervencao ou liquidacao extrajudicial de qualquer
controladora da Usiminas ou qualquer evento analogo nos termos da legislacao aplicavel que
caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores; lll. ndo pagamento, pela Emissora,
da Remuneracao e/ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na
Escritura de Emiss&o no prazo de 2 (dois) dias Uteis contado das suas respectivas datas de vencimento;
IV. ndo constituicdo do Penhor nos termos do Contrato de Penhor e de acordo com os requisitos
legais, inclusive de acordo com disposto no artigo 1.452 do Cédigo Civil, até a Data de Constituicao
do Penhor; V. falta de cumprimento, pela Emissora ou pela Usiminas, de toda e qualquer obrigacao
prevista na Escritura de Emissao, nao sanada em 30 (trinta) dias contados da data da inadimpléncia,
sendo certo que o prazo previsto neste inciso n&o se aplica a qualquer outro inciso deste item ou a
qualquer outra hipdtese de inadimplemento prevista expressamente nos demais incisos deste item;
VL. a Emissora, a Usiminas ou qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora ou da Usiminas,
deixar de pagar quaisquer dividas em valor agregado igual ou superior a US$ 12.500.000,00
(doze milhdes e quinhentos mil délares dos Estados Unidos da Ameérica) (ou seu contravalor em outras
moedas), convertido em reais pela Taxa de Conversao, se tal ndo pagamento n&o for sanado no prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis contado da data de vencimento de tal pagamento; VII. vencimento
antecipado de qualquer divida da Emissora, da Usiminas, ou de qualquer controlada, direta ou
indireta, da Emissora ou da Usiminas em valor agregado igual ou superior a US$ 12.500.000,00
(doze milhdes e quinhentos mil délares dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras
moedas), convertido em reais pela Taxa de Conversao; VIII. protesto legitimo de titulos contra a
Emissora, a Usiminas, ou qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora ou da Usiminas, cujo
valor unitario ou agregado, seja igual ou superior a US$ 10.000.000,00 (dez milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas), convertido em reais pela Taxa
de Converséo, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emissora, pela Usiminas ou pela controlada, direta ou indireta, da
Emissora ou da Usiminas, conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de depdsito em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 10 (dez)
dias contado da sua ocorréncia; IX. qualquer decisao ou sentenca judicial transitada em julgado, ou
conjunto de decisdes ou sentengas judiciais transitadas em julgado em qualquer periodo de 12 (doze)
meses, que condene a Emissora, a Usiminas e/ou quaisquer controladas, diretas ou indiretas, da
Emissora ou da Usiminas, ao pagamento de valor igual ou superior a US$10.000.000,00 (dez milhdes
de dolares dos Estados Unidos da América) (ou seu contravalor em outras moedas), convertido em
reais pela Taxa de Converséo; X. o Penhor, quando constituido, e/ou o Contrato de Penhor, quando
celebrado, for anulado, questionado ou, de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindido;
XI. mudanca do objeto da Emissora e/ou da Usiminas que resulte em (i) direito de retirada de qualquer
acionista da Emissora e/ou da Usiminas, conforme o caso; e/ou (ii) alteracéo das atividades comerciais
da Emissora e/ou da Usiminas; XII. realizacdo, pela Emissora, de operacdo, negécio ou atividade nao
contemplado em seu objeto social ou que possa comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Penhor, quando celebrado, ndo
sanada em 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva operacédo, negocio ou
atividade; XIII. manutencéo, celebracdo, renovacdo ou permissao, pela Emissora, de que sejam
mantidos, celebrados ou renovados, acordos, contratos ou instrumentos, incluindo acordos de
acionistas, cujos termos sejam de qualquer forma contraditérios ou inconsistentes com os termos e
condicoes da Escritura de Emissdo, nao sanada em 30 (trinta) dias contados da data em que a
contradicao ou inconsisténcia for verificada; XIV. as declaracoes previstas nas Clausulas 10.2 e 10.3
da Escritura de Emissao provarem-se falsas, incorretas, incompletas ou enganosas. XV. ocorréncia de
mudanca na condicdo financeira ou nas perspectivas dos negécios da Emissora e/ou da Usiminas que
afete ou possa afetar, de qualquer forma, a capacidade da Emissora e/ou da Usiminas de cumprir fiel
e integralmente com suas obrigacoes previstas na Escritura de Emissao; XVI. falta de cumprimento,
pela Emissora e/ou pela Usiminas, de qualquer disposicao prevista no Contrato de Penhor, quando
celebrado; XVII. falta de cumprimento das obrigacées previstas no inciso Xlll da Clausula 7.1 da
Escritura de Emissao (a Emissora e a Usiminas obrigaram-se a nao vender ou de outro modo alienar
ou transferir, todos os seus ativos, ou parcela substancial dos mesmos, ou deixar de conduzir todos os
seus negocios ou parcela substancial dos mesmos, como vém sendo atualmente conduzidos, ou
permitir que suas controladas realizem ou pratiquem quaisquer dos atos previstos naquele inciso);

XVIIL. falta de cumprimento, pela Emissora e/ou pela Usiminas, durante a vigéncia da Escritura de
Emissao e do Contrato de Penhor, quando celebrado, das leis, normas e regulamentos, incluindo leis,
normas e regulamentos ambientais, que afetem ou possam afetar, de qualquer forma, a capacidade
da Emissora e/ou da Usiminas de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacdes previstas na
Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Penhor, quando celebrado; ou XIX. falta de
enquadramento da Usiminas, ao final de cada trimestre de seu exercicio social em que existirem
Debéntures em circulacdo, por 2 (dois) trimestres consecutivos, dentro dos seguintes indices e limites
financeiros, a serem apurados com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Usiminas
preparadas e entregues pela Usiminas ao Agente Fiduciario de acordo com o disposto nas alineas (a)
e (b) do inciso | da Clausula 7.1 da Escritura de Emissao: (a) Divida Total/EBITDA igual ou inferior a
4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) ao final de cada trimestre de seu exercicio social, a partir de
30 de setembro de 2003 (inclusive); e (b) EBITDA/Despesas Financeiras igual ou superior a 2,4
(dois inteiros e quatro décimos) ao final de cada trimestre de seu exercicio social, a partir de
30 de setembro de 2003 (inclusive).

Para os efeitos deste inciso, aplicar-se-ao as seguintes defini¢oes:

“Despesas Financeiras”: somatorio (determinado sem duplicidade) do valor de juros
provisionados, em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao do indice, relativos a
Divida Total, incluindo os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil ou /leasing e juros
capitalizados a divida.

“Divida Total”: somatdrio de qualquer importancia, determinada sem duplicidade, relacionada
a empréstimos e financiamentos, titulos de crédito (incluindo duplicatas e cambiais descontadas),
titulos e valores mobiliarios, conversiveis ou nao, de emissao publica ou privada, no Brasil ou no
exterior (incluindo debéntures), arrendamento mercantil ou /easing, tributos parcelados, contas a
pagar a Fundacao Cosipa de Seguridade Social - FEMCO, fornecedores de longo prazo no
exterior, saldo contabil de ganho ou perda das operacbes de hedge, venda ou cessao de
recebiveis presentes ou futuros, com ou sem coobrigacdo da Usiminas, e qualquer
garantia relativa aos itens acima (incluindo fianca, aval, penhor, hipoteca, anticrese ou vinculacao
de recebiveis).

“EBITDA”: com relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao do indice e
determinado de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, o lucro ou o
prejuizo liquido, acrescido do somatério dos seguintes valores, se tiverem sido utilizados na
apuracao do lucro ou do prejuizo liquido: (i) despesas de depreciacéo; (ii) despesas de amortizacao
do diferido; (iii) despesas financeiras; (iv) despesas de imposto de renda; (v) despesas
extraordinarias e ndo operacionais; (vi) despesa liquida de qualquer outra pessoa apropriada pelo
método de equivaléncia patrimonial; menos o somatério dos seguintes valores, se tiverem sido
utilizados no lucro ou prejuizo liquido: (i) receitas financeiras; (ii) receitas extraordinarias e nao
operacionais; (iii) receita liquida de qualquer outra pessoa apropriada pelo método de equivaléncia
patrimonial; e (iv) receitas de imposto de renda.

2.27.1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos | a VIl do item 2.27 acima, que deverdo
ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial.
2.27.2. Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos no item 2.27 acima, que nao sejam
aqueles previstos no item 2.27.1 acima, que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora
ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.9.1
da Escritura de Emissao, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Gteis contados da data em que
for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto
em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao, decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio nao devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; caso contrario, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

2.27.3. Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo (e, no caso do
inciso Ill do item 2.27 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao
ou a data do ultimo pagamento da Remuneracdo até a data do seu efetivo pagamento e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo,
em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicacao neste sentido, a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratérios.

2.27.4. No 5° (quinto) dia util apds o término do prazo a que se refere o item 2.27.3 acima sem que a
Emissora tenha efetuado os pagamentos devidos, a Usiminas devera efetuar o pagamento de todos os
valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao.
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Rua Lélio Gama, 105, 26° andar - 20031-080 - Rio de Janeiro, RJ
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NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM
CVMY/SRE/DEB/2003/018 em 05.11.2003.
Data do Inicio da Distribuicdo Publica: 07.11.2003.

AQUISICAO DAS DEBENTURES
Os investidores poderao adquirir as Debéntures junto aos Coordenadores, nos enderecos indicados no
item 3 acima.

INFORMAGCOES ADICIONAIS

Quaisquer informacdes complementares sobre a Emissora e a distribuicao, bem como copias do
prospecto, poderao ser solicitadas aos Coordenadores ou a CVM.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das
informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as
Debéntures a serem distribuidas.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do
Codigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos
e Valores Mobilidrios registrado no 5° Cartério de Registro de Titulos e
////,, Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo
\\k\\ ANBID aos padroes minimos de informacdo contido no mesmo, nao cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela
qualidade da emissora, das instituicbes participantes e dos titulos
mobilidrios objeto da oferta.
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