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Anuncio de Inicio de Distribuicao Piblica de Debéntures nao Conversiveis em Acoes

Coordenadores

BBA

Comunicam o inicio da distribuicao para subscricao publica da 22 emissao de debéntures, constituida de 1.000 (mil) debéntures, nao conversiveis em acoes, da espécie com garantia flutuante, com valor nominal unitéario de R$ 100.000,00 (cem mil reais), em 1° de outubro de 2003, de emissao de:

INFORMACOES SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUIGAO DAS DEBENTURES

1.1. Razao e Sede Social

CP CIMENTO E PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, 300, 10° andar - Ala A - Parte, inscrita no CNPJ/MF n° 03.410.855/0001-89, com seus
atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, sob o NIRE 33300263217, (a “Emissora”).

1.2. Objeto Social

A Emissora tem por objeto social: (a) a fabricacdo de cimentos e argamassas, de todos os tipos, a venda de
escoria siderurgica, comércio dos produtos de sua fabricagdo no mercado interno ou externo, e o transporte
desses produtos, (b) o aproveitamento de jazidas minerais pela lavra e ulterior consumo de substancias minerais
utilizadas na fabricacao de cimento, ou o seu comércio, inclusive como corretivo do solo, (c) servicos de
concretagem e (d) a participacao em empreendimentos e empresas industriais que tenham por atividade a
fabricacdo de cimento e materiais de construcao, como acionista ou quotista, observadas as exigéncias legais.

1.3. Caracteristicas da 2° Emissao

1.3.1. Deliberagdo: Foi deliberada em Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em
1° de outubro de 2003, e publicada nos jornais Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Gazeta Mercantil,
edicao nacional, no dia 03 de outubro de 2003, e na deliberagédo da Reuniao do Conselho de Administracao
da Emissora, realizada em 31 de outubro de 2003 publicada nos jornais Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e Gazeta Mercantil, edi¢do nacional, no dia 04 de novembro de 2003, a emissao, para oferta publica,
de 1.000 (mil) debéntures, nao conversiveis em acdes, escriturais e nominativas, da espécie com garantia
flutuante, com valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais), no montante de R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais) (a “22 Emissao” e as “Debéntures”).

1.3.2. Nimero da Emissao: A presente emissao constitui a 2% Emissao de Debéntures da Emissora.

1.3.3. Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao é de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), no
dia 1° de outubro de 2003, em série Unica.

1.3.4. Numero de Séries: A 2 Emissao sera efetuada em série Gnica.

1.3.5. Destinagado dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora mediante a colocacao publica
das Debéntures serao aplicados (i) 65% (sessenta e cinco por cento) no alongamento do perfil da divida
consolidada da Emissora, (ii) 10% (dez por cento) no reforco do capital de giro consolidado da Emissora e
(iii) 25% (vinte e cinco por cento) em investimentos na produgéo de cimento e de concreto.

1.3.6. Colocagao e Procedimento de Distribuigao: As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob
o regime de melhores esforcos, para colocacao no mercado de balcdo organizado, mediante a intermediacao
de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, por meio do
SDT - Sistema de Distribuicao de Titulos (“SDT"), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicoes do
Mercado Financeiro (“ANDIMA") e operacionalizado pela Central de Custéddia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos (“CETIP"), e/ou no Sistema de Negociacao BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA
("BOVESPA FIX"), sendo neste caso custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia
("CBLC"), adotando-se o procedimento diferenciado de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrucao
CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980 (“Instrucdo CVM n° 13/80"), sendo atendidos preferencialmente os
clientes das instituicoes financeiras contratadas para a distribuicdo publica das Debéntures, ndo havendo
reservas antecipadas nem fixacao de lotes maximos ou minimos.

1.3.7. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao: A distribuicao publica das Debéntures deverd ser feita
em até 06 (seis) meses, contados da data da concessao do registro da 22 Emissao, pela CVM, conforme item
VI abaixo. Se, ao final do prazo acima mencionado, as Debéntures objeto de melhores esforcos nao tiverem
sido totalmente colocadas, as Debéntures constantes do eventual saldo poderao ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

1.4. Caracteristicas das Debéntures

1.4.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serda de R$ 100.000,00
(cem mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), na Data de Emissao.

1.4.2. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serao emitidas 1.000 (mil) Debéntures.

1.4.3. Data de Emissado: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissao das Debéntures serd o dia
1° de outubro de 2003 (a “Data de Emissao”).

1.4.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de 36 (trinta e seis) meses, a contar da Data
de Emissao, com vencimento fixado em 1° de outubro de 2006 (“Data de Vencimento”). Na Data de
Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidacao total das Debéntures que ainda estiverem em
circulacdo, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao (conforme abaixo definido)
calculada pro rata temporis, a partir da Gltima Data de Pagamento da Remuneracao.

1.4.5. Tipo e Forma: Simples (ndo conversiveis em acoes), escriturais e nominativas. O Banco Bradesco S.A.
(o “Banco Depositario”) prestara os servicos de escrituracao das Debéntures.

1.4.6. Conversibilidade: As Debéntures nao serdo conversiveis em acoes de emissao da Emissora.

1.4.7. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.

1.4.8. Remuneracao:

1.4.8.1. Juros Remuneratoérios e Spread

1.4.8.1.1. A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a uma remuneracao (“Remuneracao”) que
contemplaré juros remuneratorios a partir da Data de Emisséo, incidentes sobre o saldo de seu Valor Nominal
Unitario, e estabelecidos com base na taxa média didria de juros dos Certificados de Depdsitos
Interfinanceiros, CDI “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http:/Awww.cetip.com.br) e no jornal Gazeta Mercantil, edicdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal
de grande circulacao (“Taxa DI"), acrescida de spread de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento)
ao ano, determinado em processo de bookbuilding.

1.4.8.1.2. A Remuneragao serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emissao, ou
da data do vencimento de juros remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido).
A Remuneragéo das Debéntures sera calculada conforme a seguinte formula:

= {VNex[( FatorDI x FatorSpread) - 1]} onde:

J = valor unitério dos juros flutuantes, acrescido de Spread acumulado no periodo, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento, devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao;

Vne = valor nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacao, informado/calculado com

6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorDI = produtorio das taxas DI Over, da data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data de célculo

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

"p|
FatorDI= [ | [1 + (Tle ) ] ,onde:
k=1
npy = nUmero total de taxas DI Over, sendo “np,” um nimero inteiro;
TDIy = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
Dl+1\;-
TDI = (2k* 1 )252 -1, 0nderk=1,2,...,n
100
Dly = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
o 12
252
FatorSpread = (M * 1) ,onde:
100

Spread = Spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;
n = onumero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior, ou a Data

de Emissao, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacao, sendo “n” um nimero inteiro;
DT = Numero total de dias Uteis entre o ultimo e o préximo evento, sendo DT um numero inteiro;
DP = Numero total de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo DP um numero inteiro.

O fator resultante da expressao

[1+ (Tle)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios [1+ (TD'k)] sendo que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o dltimo
considerado;

Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.

1.4.8.1.3. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ntimero de casas decimais divulgado pela CETIP.
1.4.8.1.4. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecunidria prevista na escritura de emissao da 2° Emissao (“Escritura de Emissao”), serd utilizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread, até a data
do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI.

1.4.8.1.5. Entretanto, na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI, quando do pagamento de qualquer
obrigacao pecunidria da Emissora, por prazo superior a 10 (dez) dias corridos apés a data esperada para a sua
apuracéo e/ou divulgagao, ou, ainda, por imposicao legal ou no caso de sua extincao, o Agente Fiduciario deverd,
no prazo méaximo de 05 (cinco) dias contados a partir do 1° dia apds o término do prazo de 10 (dez) dias corridos
concedido para a apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI, convocar a comunhao dos Debenturistas (no modo e
prazos estabelecidos no artigo 124 da Lei n° 6.404/76) para, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas
(“Assembléia de Debenturistas”) deliberarem, em conjunto com a Emissora, a respeito do novo critério de
Remuneracao a ser utilizado, observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou a regulamentacao
aplicavel. Até a deliberacdo desse critério de Remuneracéo, seré utilizada para o célculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas na Escritura de Emissao, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida,
acrescida do Spread, até a data da deliberacao da Assembléia Geral de Debenturistas.
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1.4.8.1.6. E facultado & Emissora, caso ndo haja acordo, entre ela e os Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulacdo sobre o novo critério de
Remuneracéo a ser utilizado, e desde que comunique sua decisdo ao Agente Fiduciério, no prazo de 15 (quinze)
dias da data da realizacdo da Assembléia de Debenturistas, (i) recomprar a totalidade das Debéntures em
circulacao, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagao da respectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao devida até a data da efetiva recompra,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou de data do ultimo pagamento da Remuneracao,
conforme o caso. Nessa alternativa, para calculo da Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem recompradas,
serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do Spread, ou (ii) recomprar a totalidade das
Debéntures em circulacdo em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nao excederd o prazo de
vencimento das Debéntures ou a data em que ocorrer a repactuacéo das condicdes das Debéntures, conforme
o item 1.6. abaixo, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao devida até a data da
efetiva recompra, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou de data do Gltimo pagamento da
Remuneracao, conforme o caso. Nessa alternativa, para calculo da Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem
recompradas, sera utilizada a ltima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do Spread. Nesse caso, durante o
prazo de recompra das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara
sendo aquela estabelecida no item 1.4.8.2., abaixo, observado que, até a recompra integral das Debéntures, sera
utilizada a taxa de Remuneracao definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia
de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneragao seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa
nova taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

1.4.8.1.7. Para o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracao (conforme abaixo definido), a Remuneracao
foi estabelecida por meio de procedimento de bookbuilding, tendo sido aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Emissora em reunido realizada no dia 31 de outubro de 2003 publicada nos jornais Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Gazeta Mercantil, edicado nacional, no dia 04 de novembro de 2003.
1.4.8.1.8. “Periodo de Capitalizagdo”: Para fins de cdlculo da Remuneracdo, define-se Periodo de
Capitalizacao como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo, ou na data do vencimento da Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do préximo vencimento da Remuneracao, exclusive, sendo
que cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem solugao de continuidade.

1.4.8.1.9. “Periodo de Vigéncia da Remuneragao”: Significa o periodo durante o qual as condicoes de
Remuneracéo das Debéntures permanecerao vigentes ficando desde ja estabelecido que o primeiro Periodo de
Vigéncia da Remuneracao das Debéntures tera inicio na Data de Emissao e vencimento em 1° de outubro de 2004.
1.4.8.2. Periodicidade de P da R cdo: Os valores relativos a Remuneracdo das
Debéntures, para o primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneracdo, deverao ser pagos semestralmente, no
primeiro dia dos meses de abril e outubro de 2004 (“Datas de Pagamento da Remuneragéo”).

1.5. Condig¢des de Pagamento

1.5.1. Amortizagdo: Até 1° de outubro de 2004, quando ocorrerd a repactuacéo, nao havera amortizacao
programada. Entretanto, eventuais condicdes de amortizacdo poderdo ser determinadas pela Emissora na
repactuacao a que se refere o item 1.6. abaixo.

1.5.2. P da R agao: Os valores relativos a Remuneracao das Debéntures, para o primeiro
Periodo de Vigéncia da Remuneracéo, deverao ser pagos nas Datas de Pagamento da Remuneracao.

1.5.3. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao principal, a Remuneracdo e aos encargos
moratdrios, se houver, a que fazem jus as Debéntures, serdo efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme
o caso (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND ou
(b) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX sendo que, para
os Debenturistas que nao estiverem vinculados a quaisquer dos referidos sistemas, os pagamentos referentes
ao principal, Remuneracao e encargos moratorios, se houver, a que fazem jus as Debéntures, serdo efetuados
por intermédio do Banco Mandatario.

1.6. Repactuacdo

1.6.1. Repactuagdo. As Debéntures estardo sujeitas a repactuacao a ser realizada em 1° de outubro de 2004.
O Conselho de Administracao da Emissora deliberara sobre as condicoes de Remuneracdo das Debéntures, a vigorar
nos préximos Perfodos de Vigéncia da Remuneracdo, assim como sobre o prazo do préximo Periodo de Vigéncia da
Remuneracdo e periodicidade de pagamento, dentre outras. As deliberacdes da Emissora sobre as condicoes de
repactuacao serao comunicadas pela Emissora, na forma de aviso aos debenturistas, publicado nos jornais Didrio Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e a Gazeta Mercantil, edicdo nacional, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da
data do encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneracao informando: a) o prazo do préximo Periodo de
Vigéncia da Remuneracao, obedecendo ao prazo minimo estabelecido pela legislacdo pertinente; b) as condicdes da
Remuneracdo a vigerem durante o préximo Periodo de Vigéncia da Remuneracdo; €) as eventuais condicoes de
amortizacao aplicaveis durante o préximo Periodo de Vigéncia da Remuneracdo e sua periodicidade de pagamento; e
d) as eventuais condi¢oes de repactuagao aplicaveis durante o préximo Periodo de Vigéncia da Remuneragao.
1.6.1.1. Caso os Debenturistas ndo concordem com as condicoes fixadas pela Emissora para o préximo Periodo
de Vigéncia da Remuneracdo, ou caso tais condi¢des ndo sejam publicadas pela Emissora no prazo ora
estabelecido, os Debenturistas poderdo, entre o 10° (décimo) e o 5° (quinto) dia Util, inclusive, anteriores ao
encerramento de cada Periodo de Vigéncia da Remuneracao, manifestar, por meio da CETIP e/ou da CBLC, ou,
tratando-se de Debenturistas ndo cadastrados no sistema da CETIP e/ou BOVESPA FIX, por correspondéncia
dirigida a Emissora, com cpia ao Agente Fiducidrio, informando expressamente sua opcao de exercer o direito de
venda de suas Debéntures & Emissora, sem prejuizo da possibilidade de ser requerido o vencimento antecipado
das Debéntures na hipétese de nao-publicacao das condicoes de Remuneracao a que se refere este paragrafo.
1.6.1.2. A Emissora obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de encerramento de cada
Periodo de Vigéncia da Remuneracdo, dos Debenturistas que nao aceitarem as condicoes fixadas pela
Emissora, para o periodo subsequiente ou se manifestarem pela venda em fungéo da nao-publicacdo, pela
Emissora, das condicdes do proximo Periodo de Vigéncia da Remuneracao. As Debéntures serdo adquiridas
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo e de encargos moratérios, se houver,
calculada pro rata temporis, definida para o periodo vencido.

1.6.1.3. As Debéntures eventualmente adquiridas pela Emissora, nos termos deste item 1.6. poderao ser
canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

1.7. Aquisi¢ao Facultativa e Resgate Antecipado

1.7.1. A Emissora podera adquirir as Debéntures, da 22 Emissao, em circulagao, a qualquer tempo, por preco
nao superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo aplicavel até a data da efetiva
aquisicao, observado o disposto no artigo 55, § 2°, da Lei n° 6.404/76.

1.7.1.1. As Debéntures que vierem a ser adquiridas pela Emissora, nestes termos, poderao permanecer em
sua tesouraria, ser canceladas ou ser recolocadas no mercado.

1.7.2. Nao havera resgate antecipado.

1.8. Vencimento Antecipado

1.8.1. Observado o disposto nos itens 1.8.2. e 1.8.3. abaixo, o Agente Fiducidrio podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagoes relativamente as Debéntures e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emiss&o ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragao, até a data do efetivo pagamento,
acrescido dos encargos moratérios, se houver, independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou
notificacao judicial ou extrajudicial & Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, que a
Emissora reconhece, desde logo, serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das
obrigagoes assumidas pela Emissora relativamente as Debéntures: a) protesto legitimo e reiterado de titulos
contra a Emissora, cujo valor global ndo pago ultrapasse R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora,
ou se for cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo méaximo de 05 (cinco) dias Uteis de sua ocorréncia;
b) respeitado o disposto no item 1.8.2. abaixo, a falta de cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer
obrigacao decorrente da Escritura de Emissao nao sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
recebimento do aviso escrito enviado, no prazo maximo de 05 (cinco) dias contados da sua ocorréncia, pelo
Agente Fiducidrio para a Emissora; ¢) nao-pagamento da Remuneragao devida as Debéntures nas respectivas
Datas de Pagamento da Remuneracdo, nao-cumprimento da obrigacdo de recompra das Debéntures,
quando da repactuacao, conforme o item 1.6. acima e ndo-pagamento referente a amortizacao, caso venha
a mesma a ser definida quando da repactuagdo, em 1° de outubro de 2004; d) vencimento antecipado de
qualquer divida da Emissora, em montante global igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), em razao de inadimplemento(s) contratual(is), ou seja, em razao da falta de prestagao(oes) devida(s),
ou de descumprimento(s), voluntario ou nao, de obrigacao(es), pela Emissora, que implique o vencimento
antecipado de qualquer divida, ou de dividas em conjunto, em montante global igual ou superior a
R$ 20.000.000,00 (vinte milhes de reais); e) alteragdo do Controle Acionario da Emissora sendo que, para
efeito do disposto neste item e), uma “Alteracao do Controle Aciondrio” ocorrera caso a Santo Estevao
Mineracao e Participacoes Ltda., com sede no Sitio Cristal localizado na Estrada dos Bagres s/n°, Cidade de
Quatis, Estado do Rio de Janeiro, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n° 43.227.016/0001-44, deixe de deter,
direta ou indiretamente, pelo menos 50% (cinqiienta por cento) das acdes com direito a voto do capital da
Emissora mais uma acao com direito a voto; f) dissolucao, liquidacdo, cisao ou qualquer forma de
reorganizagéo societéria envolvendo a Emissora, exceto aquela prevista na alinea “j” abaixo; g) qualquer
diminuicao do percentual de participacdo da Emissora no capital total da Cimento Tupi S.A., com sede na
Praia de Botafogo, n° 300, Ala “A”, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita perante o
CNPJ/MF sob o n° 33.039.223/0001-11 (“Cimento Tupi S.A.”) e da Companhia de Cimento Ribeirdo Grande,
com sede na Avenida Engenheiro Billings, n® 2.350, Bairro Jaguaré, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n° 27.184.944/0001-12 (“Companhia de Cimento Ribeirao
Grande”), que afete de maneira substancial o fluxo de caixa da Emissora; h) pedido de concordata ou
decretacao de faléncia ou de auto-faléncia da Emissora e/ou da Cimento Tupi S.A. e/ou da Companhia de
Cimento Ribeirdao Grande; i) pagamento de dividendos acima dos obrigatérios por lei, e/ou juros sobre
capital préprio, se em mora relativamente ao pagamento dos valores referentes as Debéntures;
j) incorporacéo ocorrida entre a Emissora e a Cimento Tupi S.A. e/ou a Companhia de Cimento Ribeirao
Grande; e k) o indice divida liquida/patriménio liquido, apurado com base nas informacées trimestrais - ITR
da Emissora, seja maior que 0,5. Para fins do calculo deste indice, entende-se por “divida liquida”

(a) qualquer obrigacao da Emissora contingente ou de qualquer forma exigivel em virtude
(i) de empréstimos ou financiamentos de qualquer natureza contraidos (independentemente de garantias do
credor contra todos os ativos da Emissora, ou somente parte dos mesmos), seja na forma de antecipacao de
recursos, conta corrente a descoberto, ou outros, ou (ii) de notas promissérias (emitidas no Brasil ou exterior),
debéntures ou instrumentos de natureza similar, cartas de créditos (incluindo a obrigacao de compra de
moeda), ou (iii) do pagamento de aluguel ou outros valores relacionados a compra de bens do ativo da
Emissora, que devam ser classificados como leasing financeiro de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, incluindo a compra diferida de bens iméveis, ou (iv) de contratos de protecao
contra a variagdo das taxas de juros, contratos de cambio, contratos de protecao contra variagdes cambiais ou
quaisquer outros contratos de natureza similar, somados os valores destes contratos a pagar e diminuidos os
valores destes contratos a receber; (b) qualquer obrigacdo de terceiros de natureza similar as obrigacoes
descritas no item (a) acima, com relacao a qual a Emissora tenha prestado garantia ou que de outra forma
venha tornar-se obrigacao legal da Emissora; e (c) outra obrigacao garantida por bens ou ativos da Emissora,
independentemente de referidas obrigacoes garantidas terem sido assumidas pela Emissora, excluida de (a), (b)
e (c) acima, a disponibilidade financeira (caixa e aplicacdes financeiras). Entende-se por “patriménio liquido”,
para fins do célculo do indice aqui referido, como o valor indicado, com esta denominagao, nas demonstracoes
financeiras padronizadas da Emissora encaminhadas a CVM.

1.8.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas e “h" acima acarretara o vencimento
antecipado imediato das Debéntures, independente de qualquer aviso, interpelacao ou notificacdo & Emissora.
Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 1.8.1. acima, quais sejam, alineas
“a”, "b", "d", "e", "f", "g", "i", “j" e "k", o Agente Fiduciario devera convocar, em até 05 (cinco) dias Uteis
contados da data que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre
a declaracao do vencimento antecipado das Debéntures.

1.8.3. No que se refere as alineas “a”, “b”, “d”, “e”, “f”, “g”, “i", “j" e "k"”, do item 1.8.1 acima, ap6s a
realizacao da Assembléia de Debenturistas, mencionada no item 1.8.2 acima, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures, e exigir o pagamento do
que for devido, nos termos do item 1.8.4.1 abaixo, a menos que Debenturistas que representem, pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao, conforme definido na Escritura de Emissao,
optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, hipotese na
qual ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures. No caso das alineas “f” e “j”, de acordo com o
artigo 231, da Lei n° 6.404/76, os Debenturistas poderao (i) aprovar ou ndo previamente a incorporagéo,
fusdo ou cisao da Emissora; ou (ii) optar pelo resgate das Debéntures de que forem titulares. Sem prejuizo
das alternativas decorrentes do artigo mencionado acima, os Debenturistas deverdo deliberar sobre o
vencimento antecipado na forma definida neste item 1.8.3.

1.8.4. Pagamento na Ocorréncia do Vencimento Antecipado

1.8.4.1. Na ocorréncia do Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos dos itens 1.8.1., 1.8.2. e 1.8.3.
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures em circulagéo,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao, ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneracao, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, notadamente dos encargos moratdrios, se houver,
em até 05 (cinco) dias Uteis contados de comunicacdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora, por meio de carta protocolada, sob pena de em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratérios previstos no item 1.9. abaixo.

1.8.4.2. A Assembléia de Debenturistas prevista no item 1.8.2. acima poderd, desde que nao convocada pelo
Agente Fiducidrio, também ser convocada pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento) das debéntures em circulacao, conforme definido na Escritura de Emissao.

1.8.4.3. Na hipotese (i) de ndo instalacdo da Assembléia de Debenturistas mencionada acima, por falta de
quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 1.8.3 acima por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao, conforme
definido na Escritura de Emissao, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos indicados no item 1.8.1. acima.
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1.9. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigaces pecunidrias relativas as Debéntures, o
débito em atraso ficara sujeito a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, acrescida de 1% (um por cento) ao més, a titulo de juros moratérios, calculados pro rata
temporis desde a data do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento, além das despesas incorridas
para cobranga, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

1.10. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 1.9. acima, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias, relativas as Debéntures, devidas pela Emissora, seja
em datas previstas neste anuncio de inicio ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito
ao recebimento da Remuneragdo ap6s a Data do Vencimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até referida data.

1.11. Negociagao
As Debéntures terao registro para negociacdo no mercado secundario através do (i) SND, administrado pela
ANDIMA, e operacionalizado pela CETIP e/ou (ii) BOVESPA FIX, sendo custodiadas na CBLC.

1.12. Prorrogacao de Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao até o primeiro dia util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP e/ou pelo BOVESPA FIX, hip6tese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbados e domingos.

1.13. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta 22 Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos,
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Gazeta Mercantil, edicdo nacional, sem excecdes.

COORDENADORES DA OPERAGAO

BANCO BRADESCO S.A. (Coordenador Lider) - Av. Ipiranga, n° 282 - 15° andar - Sao Paulo - SP

BANCO ITAU BBA S.A. - Av. Paulista, n° 37, 18° andar - Sao Paulo - SP

UNIBANCO - UNIAO DOS BANCOS BRASILEIROS S.A. - Av. Eusébio Matoso, n° 891, 18° andar - Sao Paulo - SP

Os Coordenadores declaram nao possuir quaisquer informacoes relevantes sobre a Emissora que nao sejam
de conhecimento publico.

Il - DOCUMENTAGAO

Todos os documentos relativos a presente 22 Emissao estarao a disposicao dos eventuais interessados na sede
do Banco Mandatario e Escriturador, conforme abaixo definido.

IV - BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

BANCO BRADESCO S.A. - Cidade de Deus, s/n° - Vila Yara - Osasco - SP

V- AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST D.T.V.M. LTDA. - Av. das Américas, 500 - Bloco 13 - Grupo 205 - Rio de Janeiro - RJ

VI - REGISTRO DA EMISSAO NA CVM

Emissao publica de debéntures registrada junto a CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/2003/019 em 05.11.2003.

VIl - DATA DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA

A data de inicio da distribuicdo publica é 06.11.2003.

VIIl - INFORMAGCOES ADICIONAIS

Quaisquer informacdes complementares sobre a Emissora e a 2* Emissao poderdo ser obtidas junto aos
Coordenadores, nos enderegos acima mencionados, ou nos Centros de Consulta da Comissao de Valores Mobiliarios
- CVM, situada na Rua Sete de Setembro, 111 - 5° andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na
Rua Formosa, 367 - 20° andar, Centro, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, onde também poderao ser
efetuadas consultas ao Prospecto de Distribuicao.

Adicionalmente, exemplares do Prospecto de Distribuicao poderéo ser obtidos junto aos Coordenadores e
a Emissora nos enderecos acima mencionados.

"0 registro da presente distribuicdo na CVM - Comissao de Valores Mobilidrios objetiva somente garantir o acesso
as informacdes prestadas, nao implicando, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacoes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas” .

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Cédigo
de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de
Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padroes minimos de informacao
contidos no mesmo, nao cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas
referidas informagoes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicoes
participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.”

Fabrica de Cimento da Cimento Tupi em Pedra do Sino - Carandai - Minas Gerais
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