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Comunica o inicio de distribuicdo publica de 50.000 (cinquenta mil) Debéntures nominativas ndo endossaveis, da espécie com garantia real, da 22 emissédo, no montante de:

R$ 50.000.000,00

Classificacdo Rating: Austin Rating BBB+

A) CARACTERISTICAS BASICAS DAS DEBENTURES DA 22 EMISSAO: A emissao publica de Debéntures foi aprovada
pela Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 06 de janeiro de 2004, sendo esta arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro em 08 de janeiro de 2004 sob o n°® 0001379362 e publicada no D.O.E.R.J. e no Jornal Diario
Comercial na data de 09 de janeiro de 2004 e a Escritura de 06 de janeiro de 2004 foi arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro em 08 de janeiro de 2004 sob o n°® ED33000022-2/000. 1. Objeto Social da Emissora: A
Emissora tem por objeto participar de outras sociedades como sdécia ou acionista, e administrar os bens de sua proprie-
dade. 2. Data de Emisséo: A data de emissdo das Debéntures sera 1° de outubro de 2003. (a "Data de Emissao"). 3.
Volume da Emissdo: A 22 emissdo terd o volume de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data de
Emissao. 4. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das debéntures sera de 7 (sete) anos, vencendo-se, portanto, em 01
de outubro de 2010, ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao resgate das debéntures que ainda estejam em
circulagao pelo valor nominal, atualizado monetariamente, se for o caso, acrescido da remuneragdo, ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado e de aquisigdo obrigatéria. 5. Quantidade e Valor Nominal: A Emisséo sera de
50.000 (cinqlienta mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) ("Valor Nominal") na data
de emissdo, em série Unica. 6. Atualizacdo do Valor Nominal: O valor nominal das Debéntures néo sera atualizado. 7.
Séries: A Emisséo serarealizada em série Unica. 8. Forma e Espécie: As Debéntures serdo nominativas ndo endossaveis,
da espécie com garantia real, servindo para os debenturistas como comprovante de titularidade das Debéntures, para
todos os fins e efeitos, o Relatério de Posi¢éo de Ativos expedido pelo Sistema Nacional de Debéntures da CETIP ou a
copia autenticada do Livro de Debéntures Nominativas. A Emissora somente emitira certificados de Debéntures aos
debenturistas mediante solicitacdo por escrito. 9. Garantia: 9.1. Limite da Emissao. A presente emissao atendeu aos
limites previstos no artigo 60 da Lei n° 6.404/76, posto que, na Data de Emissdo, o valor do capital social da
Emissora é de R$ 106.097.940,00 (cento e seis milhdes, noventa e sete mil, novecentos e quarenta reais), e o valor
da 12 emissao de debéntures da Emissora é de R$ 19.969.118,41 (dezenove milhdes, novecentos e sessenta e
nove mil, cento e dezoito reais, quarenta e um centavos). 9.2. Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes
decorrentes das debéntures, como valor nominal, atualizagdo monetaria, se houver, remuneragdo, encargos moratorios
e mora, as debéntures da presente emissédo contardo com garantia real, consubstanciado pelo penhor concedido pela
Emissora neste ato aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com os artigos 1.431 e
seguintes do Cddigo Civil Brasileiro de: (i) 4.115.624 (quatro milhdes, cento e quinze mil, seiscentos e vinte e quatro)
acoes ordinarias nominativas e 35.616.611 (trinta e cinco milhdes, seiscentos e dezesseis mil, seiscentos e onze) agoes
preferenciais nominativas ("A¢Ges Penhoradas"), todas de emissdo do Banco BVA S/A, instituicdo financeira com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso n°® 52, 19° andar, Centro, inscrito
no CNPJ sob o n° 32.254.138/0001-03, de titularidade da Emissora, avaliadas pelo seu valor patrimonial em 30 de
junho de 2003, conforme disposto no item 4.5.1 acima; e (i) todos os dividendos, bonificacbes e demais direitos
relativos e atribuidos as A¢Bes Penhoradas. 9.3. As 4.115.624 (quatro milhdes, cento e quinze mil, seiscentos e vinte e
guatro) acoes ordinarias nominativas de emissdo do Banco BVA S/A de titularidade da Emissora representam 11,56%
(onze inteiros, cinquenta e seis centésimos por cento) das agdes ordinarias nominativas de emissao do Banco BVA S/A
e as 35.616.611 (trinta e cinco milhdes, seiscentos e dezesseis mil, seiscentos e onze) agdes preferenciais nominativas
de emissdo do Banco BVA S/A de titularidade da Emissora representam 100% (cem por cento) das agdes preferenciais
nominativas de emissédo do Banco BVA S/A, representando conjuntamente 55,78% (cinquenta e cinco inteiros e setenta
e oito centésimos por cento) da totalidade das ag6es de emissao do Banco BVA S/A. 9.4. A Emissora declara neste ato,
assumindo responsabilidade civil e penal, que as A¢Ges Penhoradas encontram-se livres e desembaragadas de quais-
quer 6nus e/ou gravames, podendo ser penhoradas, vendidas ou alienadas, judicial ou extrajudicialmente, ndo existin-
do qualquer restri¢cdo ao penhor, venda ou alienacéo das A¢des Penhoradas. 9.5. Na hipétese de, por qualquer motivo,
a Emissora deixar de cumprir quaisquer de suas obriga¢Ges assumidas nesta escritura de emisséo, o Agente Fiduciario
ficard imediatamente investido de todos os poderes necessarios para executar o presente penhor, bem como efetuar a
venda judicial ou extrajudicial das A¢Bes Penhoradas, na forma abaixo definida, independente de notificagdo, comu-
nicagdo, interpelacao ou de qualquer outra formalidade. 9.6. A Emissora nomeia e constitui, neste ato, o Agente
Fiduciario seu bastante procurador, na forma do paragrafo Unico do artigo 686 do Cédigo Civil Brasileiro, conferindo
poderes expressos, especiais, irrevogaveis e irretrataveis, para, em caso de descumprimento de quaisquer obrigacdes
assumidas neste instrumento, transferir, parte ou a totalidade de A¢Bes Penhoradas, visando o pagamento parcial ou
total dos valores devidos aos debenturistas. 9.7. O produto apurado com a eventual transferéncia de Agdes Penhoradas,
nos termos acima dispostos, sera aplicado no pagamento da divida e seus acessorios, contratuais ou legais, conforme for
devido, suportando a Emissora todas as despesas que o Agente Fiduciario incorrer com a execugdo desta garantia ou a
transferéncia das A¢bes Penhoradas. Se houver saldo devedor remanescente, ele devera ser imediatamente coberto
pela Emissora, que se obriga a pagar o que for devido em 5 (cinco) dias a contar da data em que Ihe for, por escrito, dada
ciéncia do montante do saldo devedor. 9.8. A Emissora se compromete a providenciar a averbagao do presente penhor
no seu competente Livro de Registro de Ac¢oes, de acordo com o artigo 39 da Lei n® 6.404/76, no prazo maximo de 24
(vinte e quatro) horas a contar da data da assinatura da presente Escritura de emissdo. Copia autenticada do penhor
lavrado no livro préprio, comprobatério da averbagdo do presente penhor em favor do Agente Fiduciario devera ser
entregue pela Emissora no mesmo prazo de 24 (vinte e quatro) horas. A ndo observancia dos prazos aqui previstos
ensejardo o disposto no item 4.5.4 acima. 9.9. Obriga-se a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, a: (i) tdo
somente autorizar o levantamento da A¢oes Penhoradas e/ou de outras formas que venham a ser penhoradas por for¢a
da presente Escritura de emissdo ou de seus eventuais aditamentos, assim como a baixa do presente penhor, com
expressa autorizagao prévia, por escrito, do Agente Fiduciario, sendo que qualquer ato contrario aqui ao disposto sera
considerado nulo de pleno direito; (ii) constituir em favor dos debenturistas, em penhor, durante a vigéncia da presente
Escritura de emissao, eventuais ag¢des distribuidas por bonificac@es, relativamente as A¢ées Penhoradas; e (iii) adotar
todas as demais providéncias relativamente as A¢6es Penhoradas que Ihe forem solicitadas pelo Agente Fiduciario;
9.10. O presente penhor, durante toda a sua vigéncia, e no caso de vir a ser executado, abrangera as A¢6es Penhoradas,
bem como os direitos a elas inerentes, inclusive os direitos de voto e os direitos a quaisquer proventos de qualquer
espécie que com relacédo as Agdes Penhoradas venham a ser distribuidos. A EMISSORA podera dispor livremente 0s
dividendos ou juros sobre o capital proprio recebidos durante a vigéncia do penhor. No caso de declaragdo de
vencimento antecipado das debéntures, o Agente Fiduciario notificara o Banco BVA S/A para que efetue o paga-
mento dos dividendos ou dos juros sobre o capital proprio diretamente em conta corrente vinculada, aberta em
nome do Agente Fiduciario que, em seguida, efetuara o pagamento proporcional aos debenturistas, deduzidos os
custos e despesas incorridos.  9.11. As Acbes Penhoradas séo conferidos os seguintes direitos, na forma do Estatuto
Social do Banco BVA S/A: (i) cada acao ordinaria nominativa corresponde a um unico voto nas deliberacdes da
Assembléia Geral do Banco BVA S/A,; e (ii) as a¢Ges preferenciais nominativas ndo terdo direito a voto nas deliberacdes
das Assembléias Gerais, mas terdo prioridade na distribuicdo de dividendos, ndo cumulativos, no minimo de 10% (dez
por cento) a mais que os pagos as agdes ordinarias e terdo prioridade no reembolso do capital social. 9.12. As A¢bes
Penhoradas representam, na Data de Emisséo, o valor correspondente a 125 % (cento e vinte e cinco por cento) do valor
de emissédo das Debéntures, conforme o quadro a seguir:

Volume de Emisséo das Debéntures

Quantidade de Acdes ON dadas em garantia

Quantidade de A¢bes PN dadas em garantia

Valor do Patriménio Liquido do Banco BVA em 30 de junho de 2003

Valor Patrimonial das A¢6es do Banco BVA em 30 de junho de 2003

Valor da Garantia R$ 62.500.000,00

Valor de Garantia sobre o Volume de Emissao 125 %
10. Prego de Subscricdo e Forma de Pagamento:  As Debéntures serdo subscritas pelo seu valor nominal acrescido dos
juros remuneratérios desde a Data de Emissé@o até a data da efetiva subscricédo e integralizacdo das Debéntures. A
integralizacéo dar-se-4 a vista, em moeda corrente, no ato da subscri¢édo, por meio dos procedimentos do Sistema de
Distribuic&o de Titulos administrado pela ANDIMA/CETIP. As debéntures subscritas somente poder&o ser negoci-
adas no mercado secundario referido no item 22 apds totalmente integralizadas. 11. Juros Moratérios e Multa: 11.1.
No caso de impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer das parcelas do Principal e dos Juros Remuneratorios,
nas datas em que forem devidos, independentemente de aviso, interpela¢cdo ou notificacao judicial ou extrajudicial,
sera devido juros de mora de 1,0 % (um por cento) ao més, sendo computado sobre os valores em atraso, e acrescidos
da atualizacdo monetéria, se for o caso, e remuneracdo devida as Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo,
desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento. 11.2. Além dos Juros Moratérios, a Emissora estara
sujeita a multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) calculada sobre o valor da obrigacéo ndo cumprida ("Multa”).
12. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos:  Sem prejuizo do disposto no item 11 acima, o ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora com relacéo as
Debéntures, nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela mesma, néo lhe dara direito ao
recebimento de Juros Moratérios, atualizacdo monetéaria e multa, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. 13. Vencimento Antecipado: O
Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do seu Valor Nominal atualizado acrescido da remuneragdo devida até a data do
efetivo pagamento, na ocorréncia dos seguintes eventos: a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou
do Banco BVA S.A.cujo valor global ultrapasse R$ 1.000.000,00 (hum milh&o de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora se for cancelado ou, ainda,
se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua ocorréncia; b)
pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora; c) intervencao, liquidagdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora ou do Banco BVA S.A.; d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacéo prevista na Escritura
de Emissao, ndo sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;
e) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, ou do banco BVA S/A, em razdo de inadimpléncia contratual,
cujo valor ultrapasse R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais). 14. Resgate Antecipado: 14.1. A Emissora reservar-se-a o
direito de, conforme decisdo do seu Conselho de Administragdo, a contar da data do primeiro dia apds o inicio da
distribuicéo publica e respeitando o prazo legal minimo, se houver, promover o resgate das Debéntures em circulagdo,
mediante o pagamento do seu Valor Nominal atualizado acrescido da remuneragdo calculada de forma pro rata
temporis até a data do efetivo resgate. O resgate podera ser total ou parcial, nesta Ultima hipétese mediante sorteio
amplamente divulgado na imprensa, com a presenca do Agente Fiduciario. 14.2. A Emissora devera comunicar o
resgate antecipado das Debéntures aos debenturistas com antecedéncia minima de 15 (trinta) dias, mediante publica-
¢do de aviso nos termos do item 13. abaixo. 14.3. As Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverao ser
canceladas pela Emissora. 15. Aquisicdo Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado
Debéntures em circulacéo, por preco nao superior ao de seu Valor Nominal atualizado monetariamente acrescido, se for
o0 caso, dos Juros Remuneratérios acumulados, e ndo pagos, observado o disposto do artigo 55 § 2° da Lei n.° 6.404/76.
As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou serem
novamente colocadas no mercado. 16. Prorrogacgao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de quaisquer obrigacdes previstas ou decorrentes da Escritura, até o primeiro dia Gtil subseqiiente, sem a
incidéncia de qualquer acréscimo nos valores a serem pagos, se 0 vencimento coincidir: (i) no caso de pagamentos a
serem efetuados na sede da Emissora, com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade do Rio
de Janeiro, e (ii) no caso de pagamentos a serem realizados pela CETIP ou pela instituigdo financeira contratada para
0 pagamento das Debéntures, quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional. 17.
Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da emisséo das Debéntures, que de qualquer forma vierem a envolver
interesses dos titulares das Debéntures, deveréo ser publicados nos periédicos em que a Emissora efetue suas publica-
¢Oes legais. 17.1. A Emissora se obriga a informar ao Agente Fiduciario quaisquer mudangas nos periodicos, na data de
sua deliberacéo. 18. Juros Remuneratérios: As Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo acumulada de
105 % (cento e cinco por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo
(Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidacédo Financeira de Titulos, incidentes
sobre o valor nominal da debénture, a partir da Data de Emisséo das Debéntures, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagao, de acordo com a férmula abaixo. Define-se: a. Periodo de Vigéncia de Juros - espago de tempo durante

R$ 50.000.000,00
4.115.624 acbes ON
35.616.611 ag¢des PN
R$ 112.052.000,00
R$ 1,5730301

o qual permanece constante o critério de apuracdo dos juros definido pelo Conselho de Administragdo ou pela
Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora encerrando-se na data da correspondente repactuagdo; b. Periodo de
Capitalizagdo - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo das Debéntures, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagao, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capita-
lizagcdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serédo
devidos na data de vencimento do Periodo de Capitalizagdo, sendo o primeiro vencimento em 1° de outubro de 2005,
data da primeira Repactuacéo das Debéntures; c. Subperiodo de Capitalizacéo - intervalo de tempo definido de acordo
com as Taxas DI apuradas, sendo que: c.1) o primeiro Subperiodo de Capitalizac&o inicia-se na Data de Emisséo das
Debéntures e termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Desta forma, o primeiro Subperiodo de
Capitalizagdo é de 1 (um) dia dtil, posto que este foi o prazo definido pela Taxa DI apurada no dia 1° de outubro de

2003, Data de Emissao das debéntures. Assim sendo, o primeiro Subperiodo de Capitalizagdo iniciou-se em 1° de
outubro de 2003 e terminou no dia 2 de outubro de 2003;  c.2) os Subperiodos de Capitaliza¢éo seguintes séo definidos
apurando-se a Taxa DI na data de vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor
0 prazo desta taxa, sendo que o Ultimo Subperiodo de Capitalizacéo tera seu vencimento na mesma data de vencimen-
to do Periodo de Capitalizagdo. Cada Subperiodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugao de continuidade;

c.3) as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis por dias
Uteis para a Taxa DI e para o spread, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizagdo. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula: J = VNe x Fator DI - VNe

onde:

J= valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI= produtério das taxas DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até
a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

npI

Fator DI =ﬂ§+ETDIk x M

onde:
n,,= ndmero total de taxas DI Over;

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;

dk

TD|k :B&+1H52 —1,onde:k=1,2,..,n

(100 [
DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP;

d, =ndmero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI Over;

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais. No caso do 1° Periodo
de Capitalizagdo, FM = 105;

18.1. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel
pelo seu calculo. 18.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI conhecida acrescida do Fator Multiplicador, até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos debenturistas, quando da divulgagao
posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizacédo. 18.3. Na auséncia de
apuracdo e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a 5 dias apds esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
por imposicéo legal, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o célculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas na presente Escritura de Emissédo, a mesma taxa diéria produzida pela ultima
Taxa DI conhecida na data de encerramento do ultimo Subperiodo de Capltallza(;ao até a data da deliberagdo da
Assembléia Geral de Debenturistas. 18.4. E facultado & Emissora, caso n&o haja o acordo referido no item 18.3., entre
ela e os Debenturistas que representem, no minimo, 66 % (sessenta e seis por cento) do total das Debéntures em
circulagdo, e desde que comunique sua decisdo ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias da data da
realizacdo da Assembléia de Debenturistas, resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de vencimento das Debéntures ou a data em que ocorrer a
repactuacéo das condiges das Debéntures, conforme o item 21, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracéo devida até a data do efetivo resgate, calculada de forma pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo
ou da data do ultimo pagamento da Remuneragao, conforme o caso. Nessa alternativa, para calculo da Remuneragao
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do
Spread. Nesse caso, durante o prazo de resgate das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneracéo continuara sendo a estabelecida neste item 18, observado que, até o resgate integral das Debéntures,
sera utilizada a taxa de Remuneragao definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia de
Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneracao seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa nova taxa
devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias. 19. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as
Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, ou, na hipétese do debenturista
ndo estar vinculado a CETIP; (ii) na sede da Emissora; ou, conforme o caso, (iii) pela instituicdo financeira contratada
para este fim. 20. Certificados de Debéntures: A Emissora somente emitira certificados de debéntures aos debenturistas
mediante solicitagdo por escrito, 0s quais serédo entregues até o prazo maximo de 10 (dez) dias contados a partir da data
de solicitagdo. Para todos os fins de direito, a titularidade das debéntures ser4 comprovada pelo Livro de Registro de
Debéntures Nominativas. Adicionalmente, sera expedido pelo SND - Sistema Nacional de Debéntures o Relatério de
Posicéo de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel
pela custddia desses titulos quando depositados no referido Sistema. 21. Repactuacdes: Devera o Conselho de
Administracdo da Emissora deliberar sobre as condigfes a vigorar nos proximos periodos de vigéncia da remuneracéo.
As deliberacdes da Emissora sobre as condi¢des de repactuagao serdo comunicadas pela Emissora por intermédio de
publicacéo, conforme item 4.8, da Clausula IV, até 10 (dez) dias antes do encerramento de cada periodo de vigéncia da
remuneracao, informando: a) o prazo do préximo periodo de vigéncia da remuneragdo, obedecendo ao prazo minimo
estabelecido pela legislacédo pertinente; b) as condi¢cdes da remuneracéo e atualizagdo monetaria se houver, a viger
durante o préximo periodo de vigéncia da remuneragéo; e c) as datas de vencimento de juros. Fica desde ja definido
gue o primeiro periodo de vigéncia da remuneracéo das Debéntures tera inicio na Data de Emissdo das Debéntures e
vencimento em 1° de outubro de 2005, data da 12 repactuacéo. Caso os debenturistas ndo concordem com as condi¢es
fixadas pela Emissora para o préximo periodo de vigéncia da remuneragdo ou caso tais condi¢des ndo sejam publicadas
pela Emissora, os debenturistas poderdo, entre 10° (décimo) e o 5° (quinto) dia anterior a data de repactuacao,
manifestar, através do CETIP ou na sede da Emissora, no caso do debenturista ndo estar vinculado ao CETIP, sua opcéo
de exercer o direito de venda de suas debéntures a Emissora, sem prejuizo da possibilidade de ser requerido o
vencimento antecipado das debéntures na hipétese de ndo publicagdo das condi¢cdes de remuneragdo a que se refere
este item. A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de encerramento de cada periodo de
vigéncia da remuneracdo, dos debenturistas que ndo aceitarem as condicdes fixadas pela Emissora, para o periodo
subsequente. As Debéntures serdo adquiridas pelo seu valor nominal, atualizado monetariamente, se for o caso,
acrescido da remuneracéo calculada pro rata temporis definida para o periodo vencido. As Debéntures dessa forma
adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas
no mercado. 22. Registro em Sistema de Liquidacédo e Custddia:  As debéntures serdo registradas para negociagao no
mercado secundario no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagao Nacional das
Instituicdes do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de
Titulos. 23. Regime da Distribuigéo: As debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob o regime de melhores
esforgos, nos termos descritos no "Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo de Debéntures da Segunda Emissdo da BVA EMPREENDIMENTOS S/A", celebrado em 6 de
janeiro de 2004. B) DESTINACAO DOS RECURSOS: Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta emissdo de
debéntures seréo aplicados no aumento de capital do Banco BVA S/A, qualificado no item 4.5.2. da Clausula IV desta
Escritura de Emissao, e na formacao de capital de giro da Emissora nos valores correspondentes a 60 % (sessenta por
cento) e 40 % (quarenta por cento) respectivamente do total obtido na emisséo, conforme os percentuais e valores
(considerando a colocagao total das debéntures) constantes nas tabelas abaixo:

Fontes % V alor (R$)

Segunda emisséo de debéntures, com garantia real 100 50,000,000.00
Usos % Valor (R$)
Aumento de capital do Banco BVA S/A 60 30,000,000.00
Capital de Giro 40 20,000,000.00
Total 100 50,000,000.00

Com a aplicagado dos recursos, a situagao patrimonial da Emissora pro-forma sera a seguinte, base 30 de setembro de
003:

Ativo Pro Forma Passivo Pro Forma

Em R$ mil Em R$ mil

Circulante 35.071 Circulante 55

Realizavel a Longo Prazo 0 Exigivel a Longo Prazo 69.954

Permanente 142.665 Patrimdnio Liquido 107.727
Investimentos 142.065

O Banco BVA S/A objetiva aumentar o volume de suas operagdes de crédito com os recursos obtidos desta emisséo. C)
INFORMACOES COMPLEMENTARES: Quaisquer outras informagfes complementares, bem como eventuais esclareci-
mentos relativos a Emissora e/ou a distribuicdo das Debéntures em questio, poderdo ser obtidas junto & propria
Emissora, ao banco BVA S/A ou na Comiss&o de Valores Mobiliarios. D) AGENTE FIDUCIARIO: Oliveira Trust DTVM
LTDA - Avenida das Américas, 500 - BL.13 - Grupo 205 - Condominio Downtown - Barra da Tijuca - Rio de Janeiro - RJ.

Telefone: (21) 2493-7003. E) COORDENADOR: Banco BVA S/A - Avenida Almirante Barroso n° 52, 19° andar - Centro
- Rio de Janeiro - RJ. Telefone : (21) 3231-1100. F) EMISSAO AUTORIZADA PELA AGE DE 06/01/2004 G) REGISTRO

NA CVM: CVM/SRE/DEB-2004/002 de 16/01/2004. H) DATA DE INiCIO DA DISTRIBUIGAO: 16/01/2004: ™0 registro da
presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julga-
mento sobre a qualidade da companhia Emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.” "O registro na
CVM significa que se encontram em poder da Comissdo e também dos Coordenadores da distribui¢cdo, os documentos
necessarios a avaliacéo pelo investidor do investimento." Para maiores esclarecimentos a respeito da referida emisséo,
bem como para obteng&o do exemplar do prospecto, deveréo os interessados dirigir-se & Emissora, ao Banco BVA S/A.,
ou a CVM, localizada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, na Capital do Estado do Rio de Janeiro ou na Rua
Formosa, n° 367, 20° andar, na Capital do Estado de S&o Paulo.




