Anuncio de Inicio de Distribuicao Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Acoes

& Banco Santander

s

Bradesco

& BB INVESTIMENTOS
Corporate

Comunicam o inicio da distribuicdo para subscricéo publica de 1.200 (mil e duzentas) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, nominativa-escriturais, da espécie com garantia real,em série Unica,
com valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais) e data de emiss&o em 1° de junho de 2004, referentes a 2° (segunda) emisséo da:

cosern

Grupo IBERDROLA

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — Cosern

CNPJ/MF n° 08.324.196,/0001-81
Rua Mermoz n° 150 - Natal - RN

no montante de

R$ 120.000.000,00

ISIN n°® BRCSRNDBS028

Classificacdo de Risco da Emissé&o pela Standard & Poor’s: brBBB+

1. DENOMINACAO E SEDE DA EMISSORA:

Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosern, sociedade andnima com sede na Rua Mermoz n°
150, na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte (“Emissora”).

2. INSTITUICAO LIDER DA EMISSAO:

Banco Santander Brasil S.A.

3. INSTITUICOES INTERMEDIARIAS DA EMISSAO:

Banco Itat BBA S.A.
Banco Bradesco S.A.
BB Banco de Investimento S.A.

4. BANCO ESCRITURADOR DAS DEBENTURES:

Banco Bradesco S.A.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ:

5.1 Deliberacao

A emissédo das debéntures (“Emiss&o”) foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 5 de maio de 2004, cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Norte — JUCERN sob o0 n° 2410313171 e publicada em 13 de maio de 2004 no “Diario Oficial do
Estado do Rio Grande do Norte” e no jornal “Valor Econdmico”.

5.2 Valor da Emissdo
0 valor da Emissao é de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), em 1° de junho de 2004 (“Data
de Emissaon”).

5.3 Valor Nominal Unitario
0 valor nominal unitario das debéntures da Emisséo (“Debéntures”) & de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

5.4 Quantidade de Debéntures
Serao emitidas 1.200 (mil e duzentas) Debéntures, em série Unica.

5.5 Espécie
As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

5.6 Garantia Real

As Debéntures sao garantidas por penhor (a) de direitos creditérios de titularidade da Emissora, presentes e
futuros, bem como seus respectivos titulos, quando existentes, nos termos do “Instrumento de Constituicao
de Penhor, Vinculagéo de Direitos Creditorios e Outras Avencas”, celebrado, entre outros, pela Emissora, o
Agente Fiduciario e o Banco do Brasil S.A. em 4 de agosto de 2004, (i) oriundos de contratos de fornecimento
de energia elétrica celebrados com consumidores das Cosern (“Créditos”); (ii) detidos contra o Banco do Brasil
S.A. referentes a conta corrente n° 206.414-6, na agéncia n°® 0022-1 - Natal (RN) (Conta Caucéo); e (ii)
detidos contra instituicdes financeiras e agentes arrecadadores dos pagamentos das contas de energia pelos
consumidores da Cosern; e (b) de todos os valores ou bens recebidos pela Cosern como forma de pagamento
dos Créditos.

5.7 Forma das Debéntures
As Debéntures serao emitidas na forma nominativa-escritural.

5.8 Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures sera de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 1°
de junho de 2008 (“Data de Vencimento”), ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures gue ainda estejam em circulacéo pelo seu valor nominal acrescido da respectiva remuneracao.

5.9 Remuneracéao

As Debéntures render&o juros correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
meédias didrias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, Extragrupo (“Taxas DI”), expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqglienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela Camara de
Ligquidacéo e Custadia (“CETIP”), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis, incidentes sobre o valor nominal da
Debénture, pro rata temporis, a partir da Data de Emissao até a data do seu efetivo pagamento (“Juros
Remuneratorios”). Os Juros Remuneratoérios serédo pagos trimestralmente, a partir da Data de Emisséo até a
Data de Vencimento das Debéntures.

5.10 Amortizacao Programada

O valor nominal das Debéntures seré amortizado em 11 (onze) parcelas trimestrais e consecutivas, vincendas
no primeiro dia de cada trimestre, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emisséo, inclusive,
sendo o primeiro pagamento devido em 1° de dezembro de 2005. A amortizacdo do valor nominal das
Debéntures devera observar o seguinte:

i N ambraizacan o sor smorsibad Valor a Geg o
2° 3 17% 20.400,00
3° 4 33% 39.600,00
4° 4 50% 60.000,00

As datas de pagamento das parcelas referentes a amortizacao das Debéntures encontram-se discriminadas
na tabela abaixo:

N° da parcela de amortizacédo Data de pagamento % do principal a ser amortizado
12 1.12.05 5,66%
22 1.3.06 5,67%
3° 1.6.06 5,67%
42 1.9.06 8.25%
5° 1.12.06 8.25%
6° 1.3.07 8.25%
7° 1.6.07 8.25%
8° 1.8.07 12,5%
9° 1.12.07 12,5%
10° 1.3.08 12,5%
112 1.6.08 12,5%

5.11 Repactuacéao

Para fins do presente item, fica desde ja definido o dia 1° de junho de 2006 como a Data de Repactuacéo.
Caso a Emissora nao obtenha, em até 30 (trinta) dias antes da Data de Repactuacao, crédito de valor igual ou
superior a R$ 80.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, através do Programa de Apoio a Capitalizacdo de Empresas Distribuidoras de
Energia Elétrica, a Emissora devera encaminhar carta assinada por seus representantes legais ao Agente
Fiduciario informando o referido fato, sem prejuizo do disposto abaixo.

Na hipétese de a Emissora ter obtido o referido crédito no prazo acima, ndo haveréd repactuacao,
permanecendo vigentes os termos e condicdes das Debéntures, conforme estabelecido na escritura da
Emiss&o. A Emissora devera comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, encaminhando copia autenticada
do respectivo contrato e de extrato bancario da conta corrente em que forem depositados os respectivos
recursos, bem como deveréa publicar “Aviso aos Debenturistas” informando a obtencé&o do crédito, no dia atil
imediatamente posterior a sua obtencéao.

Até 15 (quinze) dias antes da Data de Repactuacéo, a Emissora devera deliberar, por meio de Assembléia
Geral Extraordinaria ou Reunigo do Conselho de Administracéo, caso sejam delegados poderes a este, sobre
as novas condicoes das Debéntures, as quais deverdo ser imediata e amplamente divulgadas nos termos da
escritura da Emisséo.

Caso os debenturistas ndo concordem com as novas condicdes das Debéntures ou caso tais condicdes nao
sejam divulgadas pela Emissora, os debenturistas deverdo, em até 5 (cinco) dias anteriores a Data de
Repactuacéao, manifestar, através da instituicdo depositaria, no Sistema Nacional de Debéntures - SND e/ou
BovespaFix, ou na sede da Emissora, no caso de Debéntures que n&o estejam depositadas no SND ou
Bovespafix, sua opcéo de exercer o direito de venda de suas Debéntures para a Emissora.

A Emissora se obriga a adquirir, na Data de Repactuacéo, a totalidade das Debéntures cujos titulares néo
aceitem as novas condicdes das mesmas. As Debéntures serdo adquiridas pelo seu valor nominal, acrescido
dos Juros Remuneratoérios devidos até a Data de Repactuacéo.

Classificacéo de Risco da Emissora pela Standard & Poor’s: BrBBB+

5.12 Recompra Obrigatoria

Na hipétese da liberacao do crédito referido no item anterior, os debenturistas teréo prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data da publicacdo de “Aviso aos Debenturistas” previsto no item 5.11 acima, sem prejuizo
do envio da comunicacéo de que trata o referido item ao Agente Fiduciario, para solicitar a recompra de suas
Debéntures pela Emissora, mediante envio de comunicacéo a instituicdo depositaria, com copia para a CETIP
e/ou Companhia Brasileira de Liquidacéo e Custddia - CBLC, o Agente Fiduciario e a Emissora.

As Debéntures cujos titulares tenham solicitado a recompra na forma do item anterior ser&o obrigatoriamente
recompradas em valor correspondente a no minimo 80% (sessenta por cento) do valor total do crédito
liberado pelo BNDES, valor este que devera ser distribuido proporcionalmente entre os debenturistas que
tenham solicitado a recompra.

Adicionalmente, somente serd recomprado na forma do item anterior no maximo 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures detidas por cada debenturista que tenha solicitado a recompra.

5.13 Recompra Facultativa

Nao obstante o disposto acima, sera estendido a Emissora, em caso de liberacéo do crédito referido no item 5.11
acima, o direito de recomprar as Debéntures, ainda que nédo solicitado pelos debenturistas, em valor limitado a no
minimo 60% (sessenta por cento) do crédito liberado pelo BNDES, valor este que deverad ser distribuido
proporcionalmente entre os debenturistas. Adicionalmente, n&o poderd ser recomprada quantidade de
Debéntures superior a 50% (cinglienta por cento) da quantidade de Debéntures detida por cada debenturista.
Na hipétese prevista acima, ndo sera devido pela Emissora qualquer prémio pela recompra das Debéntures.
A Emissora tera o prazo de até 16 (dezesseis) dias da data da publicacao de que trata o item 5.11 acima para
publicar “Aviso aos Debenturistas”, comunicando o exercicio do direito de recompra e a forma de pagamento,
que devera ocorrer, no maximo, em até 14 (quatorze) dias da data da publicacdo do referido “Aviso aos
Debenturistas”

5.14 Resgate Antecipado Facultativo

A partir do 12° (décimo segundo) més a contar da Data de Emissao, inclusive, e a cada trimestre encerrado
subseqguente, a Emissora podera resgatar antecipadamente as Debéntures em circulacdo, mediante
deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora e publicacdo de “Aviso aos Debenturistas”
informando a data e o procedimento de resgate.

O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo valor nominal unitario da Debénture, na Data de
Emisséo, acrescido dos Juros Remuneratoérios devidos até a data do pagamento das Debéntures resgatadas,
e de prémio equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o saldo a ser resgatado.

Na hipétese de deliberacéo de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser realizado na
presenca do Agente Fiduciario e com divulgacéo pela imprensa, de acordo com o disposto no item 4.9.1 da
escritura da Emisséo, inclusive no que concerne as regras do sorteio.

5.15 Poder Liberatério

Na hipétese de ndo pagamento pela Emissora, nas datas previstas na escritura da Emissao, de qualquer valor
devido com relacéo a presente Emissdo, os debenturistas poderdo, a seu exclusivo critério, utilizar as
respectivas Debéntures para pagamento de contas de fornecimento de energia elétrica, acrescidas dos
encargos de mora quando aplicavel, faturadas pela Emissora contra os mesmos, se for o caso, mediante
dacd&o em pagamento na forma prevista na escritura da Emissao.

5.16 Preco de Subscricdo

O preco de subscricao das Debéntures sera o seu valor nominal unitario, acrescido dos Juros Remuneratérios,
incidentes pro rata temporis, desde a Data de Emissé&o até a data da efetiva subscricéo e integralizacéo.

5.17 Condicoes de Integralizacao

As Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscricéo.

5.18 Remuneracoes, Descontos e/ou Repasses Concedidos

N&o havera.

5.189 Publico Investidor Alvo da Oferta

A presente oferta visa principalmente a investidores institucionais, tais como entidades abertas e fechadas de
previdéncia privada, fundos de investimento e instituicées financeiras.

5.20 Regime de Colocacao das Debéntures

A totalidade das Debéntures da presente Emisséo sera distribuida pelas instituicGes intermediarias sob o
regime de garantia firme de colocacéo.

5.21 Negociacao

As Debéntures serdo registradas para negociacéo (i) no Sistema Nacional de Debéntures - SND, administrado
pela Associacdo Nacional das Instituic6es do Mercado Financeiro - ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e (ii)
no BovespaFix, mercado de negociacéo da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA que tem por agente de
custadia e de liquidacao a CBLC.

6. DATA DO INICIO DA DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES:

A distribuicado das Debéntures tera inicio na presente data.

7. PROCEDIMENTO DE COLOCACAO:

As Debéntures serdo objeto de distribuicéo publica, com intermediacéo de instituicées financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, através do Sistema de Distribuicdo de Titulos - SDT,
administrado pela Associacdo Nacional das Instituicdes Financeiras - ANDIMA, com tratamento justo e
equitativo para todos os investidores, sem recebimento de reservas antecipadas.

A colocacao das Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses, a contar da data da
presente publicacdo, sendo que as instituicdes intermediarias terdo o prazo de 5 (cinco) dias Uteis para
colocacéo das Debéntures, apos o qual estardo obrigadas de forma néo solidaria a subscrever o respectivo
saldo de Debéntures nao colocadas.

8. PROSPECTO DA EMISSAO:

Exemplares do prospecto da Emisséo estéo disponiveis ao publico nos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores:

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
(somente para consulta)

Rua Sete de Setembro n° 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ

Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosern
Rua Mermoz n° 150

Natal - RN

Site: www.cosern.com.br

ou
Banco Santander Brasil S.A. o o

Rua Formosa n° 367, 20° andar, Centro
Rua Amador Bueno n° 474 Sao Paulo — SP

Sé&o Paulo - SP

" Site: www.cvm.gov.br
Site: www.santander.com.br -

CETIP - Camara de Custédia e Liquidacao
(somente para consulta)

Av. Republica do Chile n® 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

Banco ltai BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n° 3.400, 4° andar
Sé&o Paulo - SP

Site: www.itaubba.com.br

ou
Banco Bradesco S.A. Rua Libero Badaré n° 425, 24° andar
Av. Paulista n° 1450, 3° andar Sé&o Paulo - SP

Séao Paulo - SP Site: www.cetip.com.br

Site: www.shopinvest.com.br

Companhia Brasileira de Liquidacao e Custadia - CBLC
(somente para consulta)

Rua XV de Novembro n°® 275, 6° andar

Sao Paulo - SP

Site: www. bovespafix.com.br

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Lélio Gama n° 105 - 28° andar - sala 2803
Rio de Janeiro (RJ)

Site: www.bb.com.br

9. INFORMACOES COMPLEMENTARES:

Esclarecimentos acerca do presente andncio e maiores informacées sobre a Emissao poderao ser obtidas
através da Instituicdo Intermediaria Lider e das Instituicées Intermediarias ou na CVM, nos enderecos
indicados no item 8 acima.

10. DECLARACAO DE INADEQUACAO DO INVESTIMENTO:

A presente Emissao néo se destina a investidores que nédo estejam capacitados a compreender e assumir 0s
seus riscos. O potencial investidor deve ler todo o contetdo do Prospecto Definitivo para fazer sua avaliacéo do
investimento nas Debéntures da Emissora, em especial o capitulo referente a Fatores de Risco.

11. NUMERO E DATA DE REGISTRO DA EMISSAO NA CVM:

A presente Emiss&o foi registrada na C\VVM sob o n° CVM /SRE/DEB,/2004,/025, em 19 de agosto de 2004.

‘0 registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacées prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas”.

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Cadigo de Auto-Regulacéao
da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Titulos
e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n°® 497585, atendendo aos padrées minimos de

D informacéo contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informacées, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicées participantes e dos titulos e
valores mobiliarios objeto da oferta”.
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Anuncio de Inicio de Distribuigdo Publica de Debéntures Nao Conversiveis em Agdes

Banco Santander Brasil S.A., Banco Itai BBA S.A., Banco Bradesco S.A. e BB Banco de Investimento S.A.
Comunicam o inicio da distribui¢@o para subscri¢ao publica de 1.200 (mil e duzentas) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, nominativa-escriturais, da espécie com garantia real,em série unica, com valor nominal

unitario de RS 100.000,00 (cem mil reais e data de emissdo em 1° de junho de 2004, referentes a 2 (segunda) emissao da:

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — Cosern
CNPJ n° 08.324.196/0001-81 — Rua Mermoz n® 150 — Natal — RN

no montante de

R$ 120.000.000,00

ISIN n° BRCSRNDBS028

Classificag@o de Risco da Emissdo pela Standard & Poor’s: brBBB+

1. DENOMINACAO E SEDE DA EMISSORA:
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosern, sociedade anonima com sede na Rua Mermoz n° 150,
na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte (“Emissora”).

2. INSTITUICAO LiDER DA EMISSAO:
Banco Santander Brasil S.A.

3. INSTITUICOES INTERMEDIARIAS DA EMISSAO:
Banco Itai BBAS.A.

Banco Bradesco S.A.

BB Banco de Investimento S.A.

4. BANCO ESCRITURADOR DAS DEBENTURES:
Banco Bradesco S.A.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO:

5.1 Deliberagio

A emissdo das debéntures (“Emissdo”) foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 5 de maio de 2004, cuja ata foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do
Norte — JUCERN sob o n® 2410313171 e publicada em 13 de maio de 2004 no “Diario Oficial do Estado do Rio
Grande do Norte” e no jornal “Valor Econdmico”.

5.2 Valor da Emissiao

O valor da Emissao ¢ de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), em 1° de junho de 2004 (“Data de
Emissdo”).

5.3 Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das debéntures da Emissdo (“Debéntures”) ¢ de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

5.4 Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 1.200 (mil e duzentas) Debéntures, em série tinica.

5.5 Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

5.6 Garantia Real

As Debéntures sao garantidas por penhor (a) de direitos creditorios de titularidade da Emissora, presentes
e futuros, bem como seus respectivos titulos, quando existentes, nos termos do “Instrumento de
Constitui¢do de Penhor, Vinculagdo de Direitos Creditérios e Outras Avengas”, celebrado, entre outros,
pela Emissora, o Agente Fiduciario e o Banco do Brasil S.A. em 4 de agosto de 2004, (i) oriundos de
contratos de fornecimento de energia elétrica celebrados com consumidores das Cosern (“Créditos”); (ii)
detidos contra o Banco do Brasil S.A. referentes a conta corrente n° 206.414-6, na agéncia n° 0022-1 -
Natal (RN) (Conta Caugdo); e (ii) detidos contra institui¢des financeiras e agentes arrecadadores dos
pagamentos das contas de energia pelos consumidores da Cosern; e (b) de todos os valores ou bens
recebidos pela Cosern como forma de pagamento dos Créditos.

5.7 Forma das Debéntures

As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa-escritural.

5.8 Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures sera de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de
junho de 2008 (“Data de Vencimento”), ocasido em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo seu valor nominal acrescido da respectiva remuneragao.

5.9 Remuneracio

As Debéntures renderdo juros correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos Depositos Interfinanceiros - DI de um dia, Extragrupo (“Taxas DI”), expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela Camara de
Liquidagdo e Custodia (“CETIP”), capitalizada de um spread ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco
décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, incidentes sobre o valor nominal
da Debénture, pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento (“Juros
Remuneratoérios”). Os Juros Remuneratorios serdo pagos trimestralmente, a partir da Data de Emissdo até a
Data de Vencimento das Debéntures.

5.10 Amortiza¢io Programada

O valor nominal das Debéntures sera amortizado em 11 (onze) parcelas trimestrais e consecutivas, vincendas no
primeiro dia de cada trimestre, a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, inclusive, sendo
o primeiro pagamento devido em 1° de dezembro de 2005. A amortiza¢do do valor nominal das Debéntures
devera observar o seguinte:

Ano a partir da data N°de % do principal a ser Valor a ser amortizado
de emissa parcelas de amortizacio amortizado (R$ mil)
2° 3 17% 20.400,00
3° 4 33% 39.600,00
4° 4 50% 60.000,00

Classificagdo de Risco da Emissora pela Standard & Poor’s: BrBBB+

As datas de pagamento das parcelas referentes a amortizagao das Debéntures encontram-se discriminadas na
tabela abaixo:

N° da parcela de amortizacio Data de pag: 1 % do principal a ser amortizado
1* 1.12.05 5,66%
2* 1.3.06 5,67%
3 1.6.06 5,67%
4 1.9.06 8,25%
5 1.12.06 8,25%
6 1.3.07 8,25%
7 1.6.07 8,25%
8 1.9.07 12,5%
9 1.12.07 12,5%
10* 1.3.08 12,5%
11* 1.6.08 12,5%

5.11 Repactuacio

Para fins do presente item, fica desde ja definido o dia 1° de junho de 2006 como a Data de Repactuagio.

Caso a Emissora nao obtenha, em até 30 (trinta) dias antes da Data de Repactuagao, crédito de valor igual ou
superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social — BNDES, através do Programa de Apoio a Capitalizagdo de Empresas Distribuidoras de
Energia Elétrica, a Emissora devera encaminhar carta assinada por seus representantes legais ao Agente
Fiduciario informando o referido fato, sem prejuizo do disposto abaixo.

Na hipotese de a Emissora ter obtido o referido crédito no prazo acima, ndo havera repactuacdo,
permanecendo vigentes os termos e condigdes das Debéntures, conforme estabelecido na escritura da
Emissdao. A Emissora deverd comunicar imediatamente o Agente Fiduciario, encaminhando copia
autenticada do respectivo contrato e de extrato bancario da conta corrente em que forem depositados os
respectivos recursos, bem como devera publicar “Aviso aos Debenturistas” informando a obtengdo do
crédito, no dia util imediatamente posterior a sua obtengao.

Até 15 (quinze) dias antes da Data de Repactuac@o, a Emissora devera deliberar, por meio de Assembléia
Geral Extraordinaria ou Reunido do Conselho de Administragao, caso sejam delegados poderes a este, sobre
as novas condi¢des das Debéntures, as quais deverdo ser imediata e amplamente divulgadas nos termos da
escritura da Emissao.

Caso os debenturistas ndo concordem com as novas condigdes das Debéntures ou caso tais condigdes ndo sejam
divulgadas pela Emissora, os debenturistas deverdo, em até 5 (cinco) dias anteriores a Data de Repactuagdo,
manifestar, através da instituicdo depositaria, no Sistema Nacional de Debéntures — SND e/ou BovespaFix, ou na
sede da Emissora, no caso de Debéntures que nao estejam depositadas no SND ou Bovespafix, sua opgdo de
exercer o direito de venda de suas Debéntures para a Emissora.

A Emissora se obriga a adquirir, na Data de Repactuacio, a totalidade das Debéntures cujos titulares ndo aceitem
as novas condigdes das mesmas. As Debéntures serdo adquiridas pelo seu valor nominal, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a Data de Repactuac@o.

5.12 Recompra Obrigatoéria

Na hipotese da liberagao do crédito referido no item anterior, os debenturistas terdo prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data da publicagdo de “Aviso aos Debenturistas” previsto no item 5.11 acima, sem prejuizo do envio
da comunicagdo de que trata o referido item ao Agente Fiduciario, para solicitar a recompra de suas Debéntures
pela Emissora, mediante envio de comunicagdo a institui¢do depositaria, com copia para a CETIP e/ou
Companbhia Brasileira de Liquidagio e Custodia - CBLC, o Agente Fiduciario e a Emissora.

As Debéntures cujos titulares tenham solicitado a recompra na forma do item anterior serdo obrigatoriamente
recompradas em valor correspondente a no minimo 60% (sessenta por cento) do valor total do crédito liberado
pelo BNDES, valor este que devera ser distribuido proporcionalmente entre os debenturistas que tenham
solicitado a recompra.

Adicionalmente, somente sera recomprado na forma do item anterior no maximo 50% (cinqiienta por cento) das
Debéntures detidas por cada debenturista que tenha solicitado a recompra.

5.13 Recompra Facultativa

Nio obstante o disposto acima, sera estendido a Emissora, em caso de liberagdo do crédito referido no item 5.11
acima, o direito de recomprar as Debéntures, ainda que néo solicitado pelos debenturistas, em valor limitado a no
minimo 60% (sessenta por cento) do crédito liberado pelo BNDES, valor este que devera ser distribuido
proporcionalmente entre os debenturistas. Adicionalmente, ndo podera ser recomprada quantidade de
Debéntures superior a 50% (cingiienta por cento) da quantidade de Debéntures detida por cada debenturista.

Na hipotese prevista acima, ndo sera devido pela Emissora qualquer prémio pela recompra das Debéntures.

A Emissora tera o prazo de até 16 (dezesseis) dias da data da publicagdo de que trata o item 5.11 acima
para publicar “Aviso aos Debenturistas”, comunicando o exercicio do direito de recompra ¢ a forma de
pagamento, que devera ocorrer, no maximo, em até 14 (quatorze) dias da data da publica¢do do referido
“Aviso aos Debenturistas”.

Continua... -
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[ ...Continuagio
5.14 Resgate Antecipado Facultativo

A partir do 12° (décimo segundo) més a contar da Data de Emissao, inclusive, e a cada trimestre encerrado
subseqiiente, a Emissora podera resgatar antecipadamente as Debéntures em circulagdo, mediante
deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora e publicagdo de “Aviso aos Debenturistas”
informando a data e o procedimento de resgate.

O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo valor nominal unitario da Debénture, na Data de Emissao,
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do pagamento das Debéntures resgatadas, e de prémio
equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o saldo a ser resgatado.

Na hipotese de deliberagio de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser realizado na
presenga do Agente Fiduciario e com divulgagao pela imprensa, de acordo com o disposto no item 4.9.1 da
escritura da Emissdo, inclusive no que concerne as regras do sorteio.

5.15 Poder Liberatoério

Na hipotese de ndo pagamento pela Emissora, nas datas previstas na escritura da Emissdo, de qualquer valor
devido com relagao a presente Emissao, os debenturistas poderdo, a seu exclusivo critério, utilizar as respectivas
Debéntures para pagamento de contas de fornecimento de energia elétrica, acrescidas dos encargos de mora
quando aplicavel, faturadas pela Emissora contra os mesmos, se for o caso, mediante dagdo em pagamento na
forma prevista na escritura da Emissao.

5.16 Preco de Subscri¢iao

O prego de subscrigdo das Debéntures sera o seu valor nominal unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios,
incidentes pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva subscri¢do e integralizagao.

5.17 Condigdes de Integr:
As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscrigao.

5.18 Remuneragdes, D e/ou Rep C did

Nao havera.

5.19 Publico Investidor Alvo da Oferta

A presente oferta visa principalmente a investidores institucionais, tais como entidades abertas e fechadas de
previdéncia privada, fundos de investimento e institui¢des financeiras.

5.20 Regime de Colocacio das Debéntures

A totalidade das Debéntures da presente Emissao sera distribuida pelas institui¢oes intermediarias sob o regime
de garantia firme de colocagéo.

5.21 Negociacio

As Debéntures serdo registradas para negociagao (i) no Sistema Nacional de Debéntures - SND, administrado
pela Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro - ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e
(ii) no BovespaFix, mercado de negociagio da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA que tem por agente de
custodia e de liquidagao a CBLC.

6. DATA DO INiCIO DA DISTRIBUICAO DAS DEBENTURES:
A distribui¢do das Debéntures tera inicio na presente data.

7. PROCEDIMENTO DE COLOCACAO:

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com intermediacdo de instituigdes financeiras integrantes do
sistema de distribui¢@o de valores mobiliarios, através do Sistema de Distribui¢ao de Titulos - SDT, administrado
pela Associagdo Nacional das Instituigdes Financeiras - ANDIMA, com tratamento justo e eqiitativo para todos
os investidores, sem recebimento de reservas antecipadas.

A colocagdo das Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses, a contar da data da
presente publicagdo, sendo que as institui¢des intermediarias terdo o prazo de 5 (cinco) dias tUteis para colocagdo
das Debéntures, apds o qual estardo obrigadas de forma ndo solidaria a subscrever o respectivo saldo de
Debéntures ndo colocadas.

8. PROSPECTO DA EMISSAO:

Exemplares do prospecto da Emissdo estdo disponiveis ao publico nos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores:
Companhia Energética

do Rio Grande do Norte — Cosern
Rua Mermoz n® 150 Rua Sete de Setembro n® 111, 5° andar
Natal - RN Rio de Janeiro — RJ

Site: www.cosern.com.br ou

Rua Formosa n® 367, 20° andar, Centro
Sao Paulo — SP

Site: www.cvm.gov.br

CETIP - Camara de Custddia e Liquidacio
(somente para consulta)

Av. Republica do Chile n° 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ

ou

Rua Libero Badar6 n°® 425, 24° andar

Sado Paulo — SP

Site: www.cetip.com.br

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
(somente para consulta)

Banco Santander Brasil S.A.
Rua Amador Bueno n°® 474
Sao Paulo — SP

Site: www.santander.com.br

Banco Itai BBA S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n°® 3.400, 4° andar
Sao Paulo — SP

Site: www.itaubba.com.br

Banco Bradesco S.A.
Av. Paulista n® 1.450, 3° andar
Sao Paulo — SP

Site: www.shopinvest.com.br Companhia Brasileira de Liquidagio

e Custédia— CBLC

(somente para consulta)

Rua XV de Novembro n° 275, 6° andar
Sédo Paulo — SP

Site: www.bovespafix.com.br

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Lélio Gama n® 105, 28° andar — sala 2803
Rio de Janeiro (RJ)

Site: www.bb.com.br

9. INFORMACOES COMPLEMENTARES:

Esclarecimentos acerca do presente anincio e maiores informagdes sobre a Emissdo poderdo ser obtidas
através da Instituicdo Intermediaria Lider e das Institui¢des Intermediarias ou na CVM, nos enderegos
indicados no item § acima.

10. DECLARACAO DE INADEQUACAO DO INVESTIMENTO:

A presente Emissdo ndo se destina a investidores que nao estejam capacitados a compreender e assumir os seus
riscos. O potencial investidor deve ler todo o conteudo do Prospecto Definitivo para fazer sua avaliagdo do
investimento nas Debéntures da Emissora, em especial o capitulo referente a Fatores de Risco.

11. NUMERO E DATA DE REGISTRO DA EMISSAO NA CVM:

A presente Emissdo foi registrada na CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/2004/025, em 19 de agosto de 2004.

“O registro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das
informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as
debéntures a serem distribuidas”.

“A presente oferta ptblica foi elaborada de acordo com as disposi¢des do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID
para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Titulos ¢ Documentos do
Estado do Rio de Janeiro sob o n® 497585, atendendo aos padroes minimos de informagéo contidos no mesmo,
ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade do
emissor/ofertante, das instituigdes participantes e dos titulos e valores mobilidrios objeto da oferta”.
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