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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO-CONVERSIVEIS EM ACOES, QUIROGRAFARIAS, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E REAL

O BANCO SANTANDER BRASIL S.A., (Instituicio Lider)) BANCO ABN AMRO REAL S.A., BANCO BRADESCO S.A., BANCO ITAU BBA S.A. e UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. (Instituicdes Intermedidrias) comunicam o inicio da distribuicdo para subscricdo publica, de 4.500 (quatro mil e quinhentas)
debéntures ndo-conversiveis em agdes, em série Unica, quirografarias, com garantia adicional fidejussoria e real, nominativo-escriturais, com valor nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissao (01.06.2004) (“ Debéntures”), da 4°(quarta) emissao da COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA, no montante de

R$ 450.000.000,00

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA (“Emissora”)

A Emissora tem por objeto social: estudar, projetar, construir e explorar os sistemas de producao,
transmissao, transformacao, distribuicao e comercializacdo de energia elétrica e servicos correlatos que lhe
venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servico
de energia elétrica, podendo administrar sistemas de producdo, transmissao, distribuicdo ou
comercializacao de energia pertencentes ao Estado, a Unido ou a Municipios, prestar servicos técnicos de
sua especialidade, realizar operacoes de exportacao e importacao, organizar subsidiarias, incorporar ou
participar de outras empresas e praticar os demais atos necessarios a consecucao de seu objetivo.

. CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

11.1. Autorizacoes:

11.1.1. Societarias: Esta 4% emissao de debéntures da Emissora (“Emissao”) foi deliberada e aprovada pela
reuniao do conselho de administracdo da Emissora, realizada em 20 de maio de 2004 (“RCA"), e pela
assembléia geral extraordindria dos acionistas da Emissora, realizada em 07 de junho de 2004 (“AGE").
O conselho fiscal da Emissora opinou favoravelmente & presente Emissao, em reuniao realizada em 20 de
maio de 2004. O conselho de administracdo da Guaraniana S.A. (“Guaraniana”), acionista controladora
da Emissora, em reunido realizada em 29 de abril de 2004 (“RCA da Interveniente Garantidora”),
aprovou a prestacao da fianca em favor dos debenturistas da presente Emisséo, nos termos da Escritura
(conforme definido abaixo).

11.1.1.1. Arquivamento e Publicacdo de Deliberages Societarias: As atas da RCA e da AGE foram
arquivadas na Junta Comercial do Estado da Bahia sob os n%, 96539642 e 96543581, em 25.05.2004 e
14.06.2004, respectivamente, tendo sido publicadas nos jornais “Diario Oficial do Estado da Bahia” e
“Valor Econdmico” em 02.06.2004 e 17.06.2004, respectivamente. A ata da RCA da Interveniente Garantidora
foi arquivada em 24.06.2004, sob o n° 00001437893, na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, e
publicada, em 02.07.2004, nos jornais " Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e “Valor Econémico”.

11.1.2. Agéncia Nacional de Energia Elétrica: A presente Emissao foi aprovada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica- ANEEL, em 24 de maio de 2004, por meio do Oficio n°® 810/2004-SFF/ANEEL.

11.2. Escritura: As caracteristicas da Emissdo estdo previstas no “Instrumento Particular de Escritura da
42 Emissao de Debéntures Nao-Conversiveis em Acoes, Quirografarias, com Garantia Fidejussoria e Real,
da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA" (“Escritura”), celebrada em 02.07.2004,
entre a Emissora, a Guaraniana, na qualidade de interveniente garantidora, e o Agente Fiduciério, e
registrada naJJUCEB sob o n®04173922-1,em 05.07.2004.

11.2.1. Niimero de Ordem da Emissao: Esta é a 4 (quarta) emissao de debéntures da Emissora.

11.2.2. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissao é de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e
cinglienta milhoes de reais) na Data de Emissao (conforme definicdo em I1.2.14, abaixo).

11.2.2.1. Aumento do Valor Total da Emissao a Critério da Emissora: Nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrucdo CVM no. 400 e do Contrato de Distribuicdo, a Emissora, em comum acordo com as
instituicoes intermediarias da Emissao, reserva-se o direito de exercer a opcao de aumentar o valor total da
Emissao em até 20% (vinte por cento) a quantidade indicada na cldusula V.2, da Escritura.

11.2.2.1.1. Exercida a opcéo referida no item anterior, a Escritura sera aditada com vistas refletir o novo valor
total da Emissao e da quantidade de Debéntures emitidas, devendo o Agente Fiduciério celebrar referido
aditamento independente de qualquer outra formalidade ou convocacao dos titulares das Debéntures, os
quais, no momento da subscricdo, consignam expressa aprovacao a adocao desse procedimento.

11.2.3. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal”) ¢ de, na
Data de Emissao (conforme definicao em11.2.15, abaixo), R$ 100.000,00 (cem mil reais).

11.2.4. Atualizacao do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal ndo seré atualizado.

11.2.5. Nimero de Séries: A Emissao terd uma unica série de Debéntures.

11.2.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures,
podendo ser emitidas Debéntures adicionais de acordo com a clausula V.2.1 da Escritura.

1.2.7. Forma: As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissao de certificados
representativos. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo extrato
da conta de deposito emitido pelo Banco Itati S.A., instituicao depositéria responséavel pela escrituracdo
das Debéntures (“Instituicdo Depositaria”). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP,
serd expedido por esta o “Relatério de Posicdo de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do
debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custddia destes titulos e, para as
Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido relatério por esta, indicando a titularidade das
Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

11.2.8. Conversibilidade em A¢oes: As Debéntures ndo serdo conversiveis em acoes de emissao da Emissora.
11.2.9. Espécie: As Debéntures serdo quirograférias, com garantia adicional fidejusséria e penhor de
direitos creditérios, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n° 6.404/76 e conforme dispostas nas
cldusulas V.11 e V.12 da Escritura.

11.2.10. Limite da Emissao: Tendo em vista que (i) o capital social da Emissora, na data da Escritura,
é de R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de reais), e o capital integralizado é de
R$ 1.068.297.400,82 (um bilhao, sessenta e oito milhdes, duzentos e noventa e sete mil, quatrocentos
reais e oitenta e dois centavos); e (ii) a presente Emissao, somada as debéntures da 3° (terceira) emissao da
Emissora, ainda n&o canceladas ou resgatadas, cujo valor, na data da Escritura, devidamente atualizado
nos termos da respectiva Escritura, é de R$ 97.402.154,54 (noventa e sete milhdes, quatrocentos e dois
mil, cento e cinquienta e quatro reais e cinqlienta e quatro centavos), totaliza R$ 547.402.154,54
(quinhentos e quarenta e sete milhdes, quatrocentos e dois mil, cento e cinglenta e quatro reais e
cinglienta e quatro centavos), o limite de emissao previsto no artigo 60 da Lei n° 6.404/76 esta cumprido.
1.2.11. Penhor de Direitos Creditérios da Emissora: Como garantia adicional do integral
cumprimento de todas as obrigacdes pecunidrias, principais e acessorias, decorrentes da presente
Emissao, a Emissora obrigou-se, no ato da Escritura, de forma irrevogével e irretratavel, a constituir, em
favor dos debenturistas desta Emissao, representados pelo Agente Fiduciario, penhor nos termos do artigo
1.451 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10.01.2002 e alteracoes posteriores (“Coédigo Civil”) e do
“Instrumento Particular de Penhor de Direitos Creditérios e Outras Avencas” na forma do Anexo | a
Escritura (“Contrato de Penhor”), sobre (a) todos os direitos creditorios de titularidade da Emissora,
oriundos de contratos de fornecimento de energia elétrica (“Créditos”) para os consumidores da Coelba
("Consumidores”), conforme definido e identificados no Contrato de Penhor, existentes na data de
assinatura da Escritura ou que vierem a se constituir futuramente, bem como seus respectivos titulos,
quando existentes (“Créditos Empenhados”); (b) fracdo correspondente a 15,79% de todos direitos de
titularidade da Emissora contra cada instituicao arrecadadora relacionada no Anexo | ao Contrato de
Penhor e qualquer instituicdo financeira que venha a prestar servico de arrecadacéo e de recebimento dos
valores pagos pelos servicos de fornecimento de energia elétrica (cada uma dessas instituicoes, o “Agente
Arrecadador”), decorrentes dos contratos celebrados com esses Agentes Arrecadadores para o
recebimento dos recursos provenientes de quaisquer consumidores de energia elétrica (inclusive, mas nao
se limitando aos Consumidores), contratos esses discriminados no Anexo | ao Contrato de Penhor
(conforme alterados de tempos em tempos), inclusive, mas nado se limitando aos recursos recebidos ou que
venham a ser recebidos pelos Agentes Arrecadadores; (c) fracdo correspondente a 15,79% de todos os
direitos de titularidade da Emissora contra cada instituicao financeira relacionada no Anexo Il ao Contrato
de Penhor e qualquer instituicdo que venha a receber recursos dos Agentes Arrecadadores (cada uma
dessas instituicoes, o “Banco Centralizador”) decorrentes dos contratos celebrados com os Agentes
Arrecadadores (contratos esses discriminados no Anexo | ao Contrato de Penhor, conforme alterado de
tempos em tempos), inclusive, mas nao se limitando aos recursos depositados e que venham a ser
depositados nas contas de centralizacdo da Emissora mantidas junto a tais Bancos Centralizadores
(indicadas no Anexo Il ao Contrato de Penhor) (“Contas Centralizadoras”); e (d) a totalidade dos direitos
de titularidade da Emissora contra o Banco Itat S.A. ou qualquer banco que venha a substitui-lo, nos
termos do Contrato de Penhor, relativos a conta corrente de titularidade da Emissora n® 33.862-9, agéncia
n° 2001, aberta e mantida pela Coelba junto ao Banco Itati S.A. (“Conta Caucdo”) ou qualquer outra
conta que venha a ser aberta para substituir a Conta Caucéo a qualquer tempo durante a vigéncia do
Contrato de Penhor, sendo certo que na Conta Caucédo, ou em qualquer outra conta de titularidade de
qualquer pessoa juridica que venha a ser indicada pelo Agente Fiducidrio a qualquer tempo aos
Consumidores, aos Bancos Centralizadores e aos Agentes Arrecadadores (com cépia para a Emissora) sera

depositado, somente no caso de excussao do Penhor, o produto dos créditos contra os Consumidores, os
Bancos Centralizadores e os Agentes Arrecadadores, por conta do penhor constituido em (a) a (c) acima.
Os recursos obtidos com a excussao, judicial ou extrajudicial, do Penhor (conforme definido na Escritura) e
de tempos em tempos reforcado, se for o caso, estardo limitados, mensalmente, durante toda a vigéncia
do Contrato de Penhor, a 15,79% da média mensal da Receita Operacional Liquida da Emissora (“ROL"),
conforme definida no Contrato de Penhor, apurada com base nos dados das Ultimas Informagoes
Trimestrais (“ITR”) ou demonstracdes financeiras anuais, conforme o caso, divulgadas anteriormente a
data da excussao. Eventuais juros, atualizagéo e rendimentos, fruto dos Bens Empenhados (conforme
definido na Escritura), em nenhuma hipétese integraréo o Penhor.

11.2.11.1. O penhor dos direitos creditérios (“Penhor”) foi formalizado através da celebracdo do Contrato
de Penhor, em 02.07.2004, que integra a Escritura, registrado em 05.07.2004, sob o n° 131438,
no 1° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Salvador, em 02.07.2004, sob o
n° 776078 no 6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro e em 02.07.2004, sob o
n° 1179853, no 3° Cartério de Titulos e Documentos de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

11.2.12. Garantia Fidejussoria: A Interveniente Garantidora, na qualidade de acionista controladora da
Emissora, prestou, no ato da Escritura, fianca em favor dos debenturistas desta Emissao, representados
pelo Agente Fiduciario (“Fianga”), pela qual obrigou-se, como fiadora e principal pagadora, de forma
irrevogavel e irretratavel, com rentincia expressa aos beneficios previstos nos artigos 827, 829, 830, 835,
837, 838 e 839, todos do Codigo Civil, e artigo 595, do Codigo de Processo Civil (Lei n° 5.869, de
11.01.1973, e alteracdes posteriores - “Codigo de Processo Civil*), pelo pronto e pontual cumprimento
das obrigagoes assumidas pela Emissora na Escritura e/ou no Contrato de Penhor, incluindo a obrigacao
de pagar, na data de seu vencimento, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures, acrescido
(i) da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, e (i) dos Encargos Moratérios, se houver, bem assim pela
liquidagéo de todas e quaisquer obrigacdes, principais ou acessorias, assumidas pela Emissora, nos termos
da Escritura e nos demais documentos decorrentes desta Emissao.

11.2.12.1. Cabe ao Agente Fiduciario requerer aimediata execucéo da Fianca, nos prazos e formas previstos
na Escritura, conforme funcéo que lhe é legalmente atribuida, uma vez verificada alguma hipotese de
insuficiéncia de pagamento do valor principal das Debéntures, acrescido da Remuneragao e dos Encargos
Moratérios, em qualquer hipétese de seu vencimento, inclusive antecipado por forca das hipoteses
previstas na clausula VIl da Escritura, tudo de acordo com o disposto na Escritura.

11.2.12.2. A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos debenturistas desta Emissao, caso
venha honrar, no todo ou em parte, a presente garantia, sendo que a exequibilidade e eficacia desse direito
de sub-rogacao ficarao suspensas até (i) a liquidacao integral de todas as obrigacoes da Emissora
decorrentes da Escritura e do Contrato de Penhor perante os titulares das Debéntures; ou (ii) que tenham
transcorridos 12 (doze) meses, contados daquele em que houve a sub-rogacao, sem que a Emissora tenha
inadimplido qualquer outra obrigacao constante da Escritura.

11.2.12.3. AFianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel e vigera até o integral cumprimento, pela
Emissora de todas as obrigacoes decorrentes da Escritura e do Contrato de Penhor.

11.2.13. Colocagao: As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, com intermediacao de instituicoes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, sendo atendidos,
obrigatoriamente, na seguinte ordem: (i) os clientes das instituicoes intermediarias, que desejarem
subscrever as Debéntures; e (ii) as instituicoes intermediarias desta Emissao, sob o regime de garantia firme
prestada nos termos do Contrato de Distribuicao.

11.2.14. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 01 de junho
de 2004 (“Datade Emissao”).

11.2.15. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terao prazo de vencimento de 4 (quatro) anos,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 01 de junho de 2008 (“Data de Vencimento”).
11.2.16. Prazo para Subscri¢do: As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses, contados da data
de publicacao do antincio de inicio de distribuicao da presente Emissao.

11.2.17. Preco de Subscrigdo: O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal, acrescido
da Remuneracéo (conforme definicao em 11.2.20, abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissao até a Data de Integralizacao (conforme definido no item seguinte) (“Prego de Subscricao”).
11.2.18. Formas de Subscricao e Integralizacdo: A subscricao das Debéntures sera efetuada por meio
dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Preco de Subscricao sera realizado a vista, no ato da
subscricao (“Data de Integralizagao”), em moeda corrente nacional.

11.2.19. Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal sera pago pela Emissora em 12 (doze) parcelas,
trimestrais e sucessivas, a partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive, contado da Data de Emissao
(“Amortizacdo” ou “Amortizacées”), de acordo com a tabela abaixo:

Més % do Valor Nominal Més % do Valor Nominal

da Debénture da Debénture

1 15° 4,5 7 33° 6,5
2 18° 4,5 8 36° 6,5
3 21° 4,5 9 39° 14
4 24° 4,5 10 42° 14
5 27° 6,5 11 45° 14
6 30° 6,5 12 48° 14

11.2.20. Remuneracdo: Sobre o saldo do Valor Nominal incidirdo juros correspondentes a acumulacao
das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, extra-grupo (“Taxas DI”),
calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa (“spread”) de 3,50% (trés
inteiros e cinqlienta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal,
a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, de acordo com a formula
abaixo (spread, em conjunto com a Taxa DI, denominados “Remuneracao”).

11.2.20.1. Redugéo do Spread - Programa de Capitalizagdo do BNDES: Caso a Emissora venha aderir ao
“Programa de Apoio a Capitalizacdo de Empresas Distribuidoras de Energia Elétrica” (“Programa de
Capitalizagao”) do Banco de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”) e o valor liberado pelo
BNDES para a Emissora no ambito desse programa seja (i) igual ou superior a 50,00% (cingtienta por cento)
do saldo devedor das Debéntures em circulacéo (incluindo principal e Remuneracao), o spread sera
automaticamente reduzido para 3,00% (trés por cento) ao ano; ou (ii) entre 25,00% (vinte e cinco por
cento) e 49,99% (quarenta e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) do saldo devedor das
Debéntures em circulacao, o spread serd automaticamente reduzido para 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano. Em ambos os casos a reducao do spread ocorreré a partir do 30° (trigésimo)
dia contado da notificacdo entregue ao Agente Fiduciario nos termos da clausula V.20.1.1 da Escritura.
11.2.20.1.1. Independentemente do valor liberado a Emissora pelo BNDES no ambito do Programa de
Capitalizacdo, a Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis do recebimento dos recursos no
ambito do Programa de Capitalizacao, informar o Agente Fiduciario, para fins do disposto na clausula
anterior e nas clausulas V.25 e V.26 da Escritura, (i) a completa descricdo do montante envolvido, sua
porcentagem em relacdo ao valor das Debéntures em circulacdo, prazo, remuneracdes, vencimento
antecipado, encargos e outras caracteristicas relevantes; e, ainda, (i) o montante que se obriga a
despender em virtude do exercicio da Opgao de Compra, conforme definida na clausula V.25 da Escritura,
observado o disposto na clausula .25.1 da Escritura.

11.2.20.1.2. Uma vez notificado pela Emissora ou tendo obtido informacoes junto ao BNDES, o Agente
Fiduciario, (i) até o 2° (segundo) dia Util seguinte a data da obtencéo das informacoes referidas na clausula
V.20.1.1 da Escritura, faré publicar, na forma da clausula V.30 da Escritura, aviso aos debenturistas desta
Emissao para informar o inteiro teor da notificacdo recebida nos termos da clausula anterior e, se for o
caso, o novo valor do spread, apurado nos termos da clausula V.20.1 da Escritura (a “Data da Publicagdo
do Aviso"); e (i) notificara os debenturistas desta Emisséo, se possivel individualmente, no prazo méximo
de 5 (cinco) dias Uteis contados da obtencéo das informacdes referidas em V.20.1.1 da Escritura, para
informar o inteiro teor da notificagdo ou informacéo recebida nos termos da clausula anterior e, se for o
caso, o novo valor do spread, apurado nos termos da clausula V.20.1 da Escritura.

11.2.20.1.3. Sendo efetivada a publicacdo de que trata o item anterior, a Escritura sera aditada com vistas a
compatibilizacdo da Remuneracao com o novo valor do spread, devendo o Agente Fiduciario celebrar referido
aditamento independente de qualquer outra formalidade ou convocacao dos titulares das Debéntures, os
quais, no momento da subscricao, consignam expressa aprovacao a adocao desse procedimento.

11.2.20.1.4. O aditamento referido no item anterior deveré ser efetivado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados (i) da data de pagamento do Preco das Opcoes (conforme definido na clausula V.25.2 da
Escritura), nos termos da clausula V.26 da Escritura, ou (ii) da data de encerramento do prazo para
exercicio da Opcao de Venda conforme definida na clausula V.25 da Escritura), nos termos da clausula
V.25.3 da Escritura, no caso de nao haver exercicios de opcoes.

11.2.20.2. Entende-se por periodo de capitalizacao (“Periodo de Capitalizagdo”) o intervalo de tempo
entre 2 (duas) datas previstas para o pagamento da Remuneragéo, ressalvado que o 1° (primeiro) Periodo
de Capitalizacao tem inicio na Data de Emissao e término na data prevista para o 1° (primeiro) pagamento
da Remuneragédo. Os demais Perfodos de Capitalizacao tém inicio na data prevista para o pagamento da
Remuneracéo do Periodo de Capitalizacao anterior e término na data prevista para o pagamento da
Remuneracao subseqlente, cada Periodo de Capitalizacao sucedendo o anterior, sem solugdo de
continuidade. O pagamento da Remuneracdo sera exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizacao, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura.

11.2.20.3. As taxas médias diarias sao acumuladas de forma exponencial, utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de formaa cobrir todo o Periodo de Capitalizacao.
11.2.20.4. O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = {VNe x [(FatorDI x FatorSpread) - 1]}

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;
VNe = valor nominal da debénture no inicio do Periodo de Capitalizacao, informado/calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das taxas DI Over da data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a data de
célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
n
DI
FatorDI = E [1 + (TDI})] ,onde:
np| = numero total de Taxas DI Over, sendo “np;” um nimero inteiro;
TDIy = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;
di
DI 252
™I = —* +1)*% =1 ,onde:k=1,2,...,n
100
Dl = TaxaDIOver divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
di = nUmero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI Over, sendo “d} “
um numero inteiro;
Fator

Spread = Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
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FatorSpread = Spread ,onde:
100
spread = spreadousobretaxa, naforma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais;
n = Eonumero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo
“n" um numero inteiro;
DP = £ o ntmero de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo “DP” um numero
inteiro; e
DT = Eonumero de dias Uteis entre o tltimo e o préximo evento, sendo “DT” um nimero inteiro.

11.2.20.5. ATaxa Dl devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela CETIP.
11.2.20.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista na Escritura, sera utilizada, em sua substituicao, a mesma taxa diaria
produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, acrescida do spread, se houver, até a data da aferi¢céo, nao
sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos
debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI respectiva.

11.2.20.7. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI pela CETIP por prazo superior a 10 (dez) dias
Uteis apos a data esperada para sua divulgacéo, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade de
sua aplicacao por imposicao legal, sera utilizado em sua substituicao o indice que vier a ser determinado
legalmente como seu substituto, se houver, caso o mesmo contenha caracteristicas semelhantes a Taxa DI.
Na auséncia de critério legal substituto com caracteristicas semelhantes a Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o
parametro a ser aplicado. Até a deliberacao desse parametro sera utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigacoes previstas no item 11.2.20.1 e seguintes, a mesma taxa diaria produzida pela ultima
Taxa DI conhecida, acrescida do spread, até a data da deliberacao da Assembléia Geral de Debenturistas.
11.2.20.7.1. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneracao entre titulares de Debéntures representando
pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulagéo e a Emissora, as
Debéntures deveréo ser resgatadas pela Emissora, na sua totalidade, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis
contados da data da realizacao da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneracao (aplicando-se a Ultima Taxa DI divulgada) devida até a data do
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou data do ultimo pagamento da
Remuneracéo, o que ocorrer por ultimo. O resgate ao qual se refere este item néo sera acrescido de
prémio de qualquer natureza.

11.2.20.8. O fator resultante da expressao [(1 + TDIy)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

11.2.20.9. Efetua-se o produtério dos fatores diarios [(1 + TDIy)], sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario,
e assim por diante, até o Ultimo considerado.

1.2.20.10. Periodicidade do Pagamento da Remuneragdo: A Remuneracdo sera paga
trimestralmente, razao pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrera em 01 de setembro de 2004 e o
ultimo, em 01 de junho de 2008. Faréo jus a Remuneracao os titulares das Debéntures que assim constem
naInstituicao Depositaria ao final do dia Util anterior a data de seu pagamento.

11.2.21. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados pela
Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou pela
CBLC, ou por meio do Banco Depositario, para os titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas
na CETIPouna CBLC.

1.2.21.1. Banco Mandatario:
(“Banco Mandatario”).
11.2.22. Fundo de Amortizagao: Nao sera constituido fundo de amortizagéo para a presente Emisséo.
11.2.23. Resgate Antecipado Facultativo: A partir do 1° (primeiro) dia do 12° (décimo segundo) més
contado da Data de Emisséo (inclusive) e desde que a Emissora publique aviso aos debenturistas da
Emissdo com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data de resgate, a Emissora reserva-se o
direito de promover, em cada data de pagamento da Remuneracéo, a critério de seu Conselho de
Administracdo, o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo. O resgate
antecipado sera efetuado mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a data do Gltimo pagamento da Remuneracao até a data do seu efetivo
pagamento, e de um prémio de 0,50% (cinquienta centésimos por cento), incidente sobre o valor do
resgate calculado nos termos deste item.

11.2.23.1. Caso o resgate antecipado, previsto no item anterior, abranja parcialmente as Debéntures em
circulacao, a Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario devera apurar a quantidade de Debéntures
de titularidade de cada debenturista e observar o sorteio, nos termos do artigo 55 § 1°da Lei n® 6.404/76.
1.2.24. Aquisicdo Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
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circulacéo, por precoigual ou inferior ao seu Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo pro rata devida até
a data de aquisicdo e ainda ndo paga aos debenturistas, observado o disposto no paragrafo 2° do
artigo55dalei n°6.404/76.

11.2.24.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracdo das demais Debéntures da mesma série em circulacao.

11.2.25. Opcao de Venda e Opc¢ao de Compra: Observada a limitacdo constante da cldusula V.25.2.1 da
Escritura, caso a Emissora receba recursos oriundos do Programa de Capitalizacdo do BNDES,
(i) cada debenturista desta Emissao terd a opcao de, individualmente e a seu exclusivo critério, obrigar a
Emissora a adquirir a(s) Debénture(s) de que seja(m) titular(es) (“Opgdo de Venda”),
e (ii) a Emissora terd a opcao de comprar e os titulares das Debéntures, a obrigacdo de lhe vender,
desde que solicitados pela Emissora, a seu exclusivo critério, a(s) Debénture(s) de que seja(m) titular(es)
("Opcao de Compra”), respeitado o exercicio da Opcao de Venda, conforme cldusula V.25.1 da Escritura.
11.2.25.1. No exercicio da Opcao de Compra, cujo montante total é fixado de antemao pela Emissora, nos
termos da clausula V.20.1.1(i) da Escritura, sera respeitado o exercicio da Opcéo de Venda pelos titulares
das Debéntures, combinando-se as Debéntures objeto desta opcdo com aquelas que serviriam para
suportar o montante fixado para o exercicio da Opcao de Compra, tratando-se ambos exercicios como um
s para fins da totalizacdo do montante da Opcao de Compra previamente fixado pela Emissora.
11.2.25.1.1. Caso o montante para pagamento das Debéntures objeto da Opg¢ao de Venda seja superior ao
valor fixado para a Opgéo de Compra, a Emissora devera adquirir as Debéntures objeto desse exercicio,
observadas a limitacao fixada na clusula V.25.2.1 da Escritura e o procedimento de rateio proporcional
entre os titulares de Debéntures exercidas, nos termos da Lei n° 6.404/76.

11.2.25.1.2. Caso o montante para pagamento das Debéntures objeto da Opcao de Compra seja superior
ao valor total do pagamento das Debéntures objeto do exercicio da Opgéo de Venda, a Emissora devera
observar, para o excedente & Opcao de Venda, o sorteio entre todos os titulares de Debéntures, nos termos
doartigo 55 § 1°daLein®6.404/76.

11.2.25.2. O preco a ser pago pela Emissora em decorréncia do exercicio da Opcao de Venda ou da Opgéao
de Compra sera igual ao Valor Nominal ndo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao
calculada pro rata temporis até a data do efetivo pagamento da opcéo (“Preco das Opgoes”), sem fazer
jus ao pagamento de qualquer prémio.

11.2.25.2.1. Para fins do exercicio da Opcao de Venda ou da Opgao de Compra, serdo apurados, na data da
disponibilizacao dos recursos pelo BNDES, (a) o saldo das obrigacoes relacionadas as Debéntures em
circulacao; e (b) o saldo remanescente das obrigacoes da Emissora em relacao ao Empréstimo Externo
(conforme definido na clausula VI.5.1 da Escritura), dividindo-se a parcela “(a)” pelo resultado da soma de
“(a)” e “(b)". Calculado esse numero em forma percentual, 0 mesmo sera aplicado ao montante total de
recursos disponibilizados pelo BNDES, sendo esse resultado o montante que servird de limite para o
pagamento do Preco das Opcoes (“Parcela das Opgdes”) e, por conseqiiéncia, poderd restringir o
exercicio da Opcao de Venda.

11.2.25.2.2. Caso o montante objeto do exercicio pela Emissora da Emissao de Compra seja inferior ao
montante total objeto do exercicio das Opcdes de Venda, a Emissora observara o rateio proporcional entre
os titulares das Debéntures que exercam a Opcao de Venda, respeitada a unidade. Caso o montante do
exercicio pela Emissora da Opcao de Compra seja superior ao montante total objeto do exercicio da Opcao
de Venda, a Emissora observard o sorteio, nos termos do artigo 55 § 1°da Lei n®6.404/76.

1.2.25.3. A Opcao de Venda poderd ser exercida individualmente por cada titular das Debéntures
(a) independentemente de assembléia geral de debenturistas, (b) desde que notificado o Agente
Fiduciario, pelo(s) debenturista(s), do exercicio da Opcéo de Venda, no prazo de 10 (dez) dias Uteis
contados da Data da Publicacdo do Aviso (conforme definida na clausula V.20.1.2 da Escritura);
e (c) sem limitacdo ao montante indicado pela Emissora nos termos da clausula V.20.1.1(ii), da Escritura,
mas observado o limite previsto na cldusula V.25.2.1, da Escritura.

11.2.25.3.1. Vencido o prazo de 10 (dez) dias Uteis para o exercicio da Opcéo de Venda, o Agente Fiduciario
deveréinformar, nodia Util seguinte, o inteiro teor da(s) notificacao(6es) a Emissora (a “ Notificacdo da Opcao
de Venda"), que efetuara o pagamento do Preco da Opcéo de Venda conforme cldusula V.26, da Escritura.
11.2.25.4. A Opcao de Compra sera exercida respeitando-se as Debéntures objeto do exercicio da Opcao
de Venda, independentemente de assembléia geral de debenturistas, (i) independentemente de
notificacao adicional aos titulares das Debéntures, no caso do montante necessario ao pagamento das
Debéntures objeto da Notificacao da Opcao de Venda ser igual ou superior aquele previamente divulgado
pela Emissora para fins do exercicio da Opgéo de Compra, nos termos da clausula V.20.1.1 da Escritura; ou
(ii) observando-se o procedimento fixado na clausula V.25.4.1 da Escritura, no caso do montante
necessario ao pagamento das Debéntures objeto da Notificagdo da Opcao de Venda ser inferior aquele
previamente divulgado pela Emissora para fins do exercicio da Opgao de Compra, nos termos da clausula
V.20.1.1 da Escritura, hipdtese em que a Emissora observaréa o rateio proporcional entre todos os titulares
de Debéntures, nos termos da Lei n° 6.404/76.

11.2.25.4.1. Na hipdtese do item (i) da clausula anterior, o Agente Fiduciario, no prazo maximo de 2 (dois)
dias uteis, contados da data da entrega da Notificacdo da Opcéo de Venda, (i) notificara os debenturistas
desta Emissao, se possivel individualmente, para informar o saldo de Debéntures relativo a diferenca entre
0 montante decorrente do exercicio da Opcao de Venda e aquele previamente divulgado pela Emissora
para o exercicio da Opcao de Compra, nos termos da clausula V.20.1.1 da Escritura; e (ii) fara publicar, na
forma da clausula V.30 da Escritura, aviso aos debenturistas desta Emissao informando o contetdo da
notificacdo em (i).

11.2.26. Prazo e Local de Pagamento: A Emissora efetuara o pagamento do Preco das Opgoes através de
operacao de Compra e Venda definitiva, conforme regulamento de operacées, no mercado secundario,
da CETIP, da CBLC ou, caso as Debéntures ndo estejam registradas no SND ou no BovespaFix, junto a
Instituicdo Depositaria, em todos os casos no 3° (terceiro) dia Util sequinte a data de recebimento da
Notificacao da Opcao de Venda.

11.2.27. Encargos Moratoérios: Ocorrendo atraso imputével a Emissora no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em
atraso, encargos moratérios esses calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
("Encargos Moratoérios”).

11.2.28. Prorrogacao dos prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes
ao cumprimento de qualquer obrigacao prevista ou decorrente da Escritura, até o 1° (primeiro) dia util
subsequiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento
coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou dia em que néo houver expediente bancério na
cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, ressalvados os casos de feriados municipais para os pagamentos
que devam ser realizados por meio da CETIP.

11.2.29. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na clausula V.27 da
Escritura, o nao-comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagoes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, nao Ihe daré direito ao recebimento da Remuneracao e/ou Encargos Moratérios, se houver, no
periodo relativo ao atraso no recebimento.

11.2.30. Publicidade: Observados os prazos especificados na Escritura, todos os atos e decisdes
destinados aos debenturistas deverao ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal
“Valor Econémico” e outros jornais habitualmente utilizados pela Emissora, informados nas Informagées
Anuais - IAN, e através da rede mundial de computadores, por meio do site da Emissora
(http://www.coelba.com.br), devendo esta avisar o Agente Fiduciario, antecipadamente, da realizacao de
qualquer publicacdo. O anuincio de inicio e 0 anincio de encerramento da presente Emissao poderao ser
publicados no jornal “Valor Econémico” na forma de aviso resumido, sendo obrigatoriamente
disponibilizados, em sua integra, no site da Emissora acima indicado.

. DEFINICOES DE TERMOS FINANCEIROS

Para os fins da Escritura, aplicar-se-ao as sequintes defini¢des, baseadas em demonstrativos elaborados com
base nos principios contabeis geralmente aceitos no Brasil: a. “Divida Total”: significa o somatério do saldo
de titulos de renda fixa, dividas bancarias, incluindo empréstimos com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES ou agéncias multilaterais, obrigacoes comprovadas como fundo de pensao dos
funcionarios da Emissora, nao considerando para tal definicdo o calculo atuarial, acrescido de despesas
liquidas com operacdes de hedge, divida com a Eletrobras, e dividas de matuos com partes relacionadas,
excluindo deste célculo RTE - Recomposicao Tarifaria Extraordinaria (“RTE"), CVA - Conta de Compensacao
de Variacdo de Custos da parcela “A” (“CVA"), e Aplicacdes Financeiras Redutoras da Emissora;
b. “EBITDA": significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora antes da contribuicao social e imposto de
renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos resultados nao operacionais,
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equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, provisdo para contingéncias, Proviséo para Créditos de
Liquidacao Duvidosa, depreciacao e amortizacao, definicao esta na forma usualmente aceita pelos principios
contabeis brasileiros. Para fins da apuracao das relagoes previstas no item IV.2.1 abaixo, sera utilizado o
somatdrio dos quatro ultimos trimestres fiscais. c. “Despesa de Juros”: significam, tendo em vista apenas os
efetivamente desembolsados - despesa financeira bruta como base de calculo, os juros de divida bancaria
(incluindo juros devidos ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e a agéncias
multilaterais), acrescido de juros pagos ao fundo de pensao e parcela “caixa” da variagio monetaria e
cambial, mais as despesas liquidas de hedge, mais os juros pagos a Eletrobras, mais os juros pagos de titulos
de renda fixa, mais os juros efetivamente pagos por conta de mituos com partes relacionadas (deduzidos de
eventuais juros recebidos de partes relacionadas - por conta dos Empréstimos Intercompanies registrados no
ativo da Emissora- no trimestre em questdo. Estdo excluidos deste calculo os juros efetivamente
desembolsados por conta de: RTE, CVA e também as despesas oriundas de provisoes (que nao tiveram
impacto no caixa, mas apenas registro contabil). Para fins da apuracao das relacoes previstas no item IV.2.1
abaixo, sera utilizado o somatério dos quatro Gltimos trimestres fiscais. d. “Capitalizacao”: significa o
somatério da Divida Total e do Patriménio Liquido. e. “Divida de Curto Prazo”: significa a divida total de
curto prazo subtraida das parcelas correntes das dividas de longo prazo; da parcela corrente de RTE e CVA,
conforme definido pela requlamentacao da ANEEL; e das Aplicacdes Financeiras Redutoras. f. “Aplicacoes
Financeiras Redutoras”: significa as aplicacoes financeiras da Emissora que atendam a todas as seguintes
condicoes (i) estejam mantidas em conta ndo movimentavel pela Emissora até o vencimento do respectivo
contrato, fazendo-se prova dessa contratacao junto ao Agente Fiduciario, caso este solicite; (ii) a instituicao
financeira autorizada a movimentar referida conta tenha patriménio superior a R$ 1 bilhdo e goze de
classificacao de risco aceitavel, entendendo-se esta com relacdo (a) a uma instituicao financeira sediada nos
Estados Unidos, como classificacao de risco de crédito da agéncia Standard & Poor’s (“S&P") nota “A" ou
melhor, ou da Moody’s Investors Services Inc. (“Moody’s ") nota A2 ou melhor, com relacao a divida de longo
prazo, ou (b) a instituicao financeira sediada no Brasil, como classificacao de risco de crédito da S&P nota
BB- ou melhor, ou da Moody’s nota Ba3 ou melhor, ou da Fitch Investor’s Service, L.P. nota BB ou melhor, com
relagdo a divida de longo prazo; (iii) o montante das aplicacdes financeiras seja, no maximo, igual a
US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-americanos); e (iv) estejam temporalmente
limitadas a 30 de novembro de 2005, data ap6s a qual nao serd mais permitida a utilizagao desse item como
redutor da Divida Total ou da Divida de Curto Prazo.

DO VENCIMENTO ANTECIPADO

IV.1. Observado o disposto no item subseqtiente, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes da Emissora constantes da Escritura e exigira dela o imediato pagamento do Valor
Nominal, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento, e dos
Encargos Moratérios, se houver, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia das hipoteses previstas em lei ou nas seguintes hipdteses: a. descumprimento,
pela Emissora, de qualquer obrigacao pecuniaria perante os debenturistas da Emissao, prevista na Escritura
ou no Contrato de Penhor, ndo sanada em 2 (dois) dias Uteis contados da data da inadimpléncia; b. (i) pedido
de concordata preventiva formulado pela Emissora e/ou por seus acionistas controladores; (ii) pedido
(auto-faléncia ou por terceiros) de faléncia da Emissora, seus acionistas controladores e/ou sociedades por ela
controladas, ou (iii) decretacéo de faléncia da Emissora, seus acionistas controladores e/ou de sociedades por
ela controladas (ou, em relacao a qualquer das hipoteses deste item, qualquer procedimento judicial andlogo
a0s previstos neste item, que substitua ou complemente a atual legislacao sobre faléncias e concordatas);
¢. liquidacao da Emissora e/ou de seus acionistas controladores e sociedades controladas; d. término, por
qualquer motivo, do Contrato de Concesséo n° 010/97, celebrado entre a Emissora e o Poder Concedente
(Uni&o), em 08 de agosto de 1997, conforme aditado em 27 de dezembro de 2002, relativo ao servico
publico de distribuicdo de energia elétrica para o Estado da Bahia (“Contrato de Concessao”);
e. inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes a que esteja sujeita, como e quando tais
obrigacoes tornarem-se exigiveis, observados os periodos de caréncia aplicaveis, obrigagao essa em valor
agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhes de reais), nao regularizado em um periodo
maximo de 30 (trinta) dias, a contar do descumprimento da obrigacao; f. vencimento antecipado de
quaisquer obrigacoes da Emissora, como e quando tais obrigacoes tornarem-se exigiveis, em valor agregado
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); g. protesto de titulos contra a Emissora, cujo
valor ndo pago ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se (i) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora,
(ii) for cancelado, ou, ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da ocorréncia do protesto; h. caso o Penhor se torne ilegal, improprio ou insuficiente para
assegurar o cumprimento das obrigacoes assumidas pela Emissora na Escritura ou no Contrato de Penhor, e
desde que n&o seja substituido ou complementado pela Emissora, no prazo de até 15 (quinze) dias, apds a
solicitacao expressa do Agente Fiduciario; ou i. sentenca transitada em julgado ou laudo arbitral definitivo,
proferidos contra a Emissora, cujo valor da condenacao seja superior aR$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de
reais), desde que néo provisionados com antecedéncia minima de 150 (cento e cinglienta) dias, da data da
publicacdo da sentenca ou do conhecimento do laudo arbitral.

IV.2. Observado o disposto na clausula VII.4 da Escritura, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de
48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos
abaixo, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracéo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido na clausula VII.3 da Escritura, na ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipoteses: a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao-
pecuniéria perante os debenturistas da Emisséo, prevista na Escritura ou no Contrato de Penhor, ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do recebimento de notificacao escrita do Agente
Fiduciario nesse sentido, sendo certo que o prazo de 30 (trinta) dias previsto neste item nao se aplica a
qualquer outra hipotese do Capitulo VIl da Escritura; b. deixar a Emissora de envidar os melhores esforcos
para aderir ao Programa de Capitalizacdo do BNDES; c. deixar a Emissora de cumprir com todas as
obrigacdes assumidas no Contrato de Penhor ou de praticar todos os atos necessarios para que o penhor e
suas clausulas permanecam validas e eficazes, até o cumprimento de suas obrigagoes assumidas nesta
Escritura; d. modificar as condiges, caracteristicas ou a estrutura de garantias do Empréstimo Externo
(abaixo definido) sem o prévio conhecimento e aprovacao, por escrito, do Agente Fiduciario; e. emitir titulos
e valores mobiliarios, nos mercados local e externo, com cronograma de amortizacao que contemple
pagamento de principal antes do encerramento do prazo de caréncia da Amortizagao das Debéntures, sem
a prévia autorizacao do Agente Fiduciario, ressalvada a 3? (terceira) Emisséo de Debéntures da Emissora;
f. cisdo, fusdo ou incorporagdo envolvendo a Emissora, nos termos da Lei n® 6.404/76, exceto se
(i) aprovada qualquer destas operagoes pelos Debenturistas, observado o quorum previsto na clausula X.5
da Escritura e ndo sendo admitida a dispensa de realizacao de assembléia geral previstano § 1°do artigo 231
da Lei n° 6.404/76, ou (ii) a cisao, fusao ou incorporacdo decorra de obrigacao legal ou regulamentar
imposta pela ANEEL no ambito do processo de desverticalizacdo das atividades desenvolvidas pela
Emissora, incluindo, mas sem limitacoes, em relacao a Companhia Energética do Rio Grande do Norte -
Cosern e/ou a Itapebi Geracao de Energia S.A., conforme previsto no Contrato de Concesséo e na
Lei n° 10.848/04. g. alienacao, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora, tal como definido nos
artigos 116 e 254-A da Lei n° 6.404/76, que resulte na saida do Grupo Iberdrola - inclusive, sem limitacao, a
Iberdrola Energia S.A. - do quadro acionario, direto ou indireto, da Emissora.

IV.2.1. Observado o disposto no item Ill, acima, configurar-se-do, também, hipoteses de vencimento
antecipado através de assembléia geral, o descumprimento das seguintes obrigacdes: a. manutencao, pela
Emissora, dos indices e limites financeiros a seguir: (a) Relacdo Divida Total/EBITDA, inferior a 3
(trés inteiros); (b) Relacdo EBITDA/Despesa de Juros, superior a 2 (dois inteiros); (c) Relacdo Divida
Total/Capitalizacao, inferior a 0,55% (cinglienta e cinco centésimos); e (d) Relacdo Divida de Curto
Prazo/Divida Total, inferior a 35% (trinta e cinco por cento), sendo que, para efeito de célculo da relacao
prevista nesta alinea, nao serd incluida em Divida de Curto Prazo a parte corrente da divida de longo prazo;
b. caso, em qualquer exercicio, haja, nos termos do artigo 201, da Lei n° 6.404/76, possibilidade juridica de
distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacao
estatutaria em lucros, a Interveniente Garantidora, na qualidade de acionista controladora da Emissora,
obriga-se a limitar a distribuicao de dividendos ou juros sobre capital préprio ao minimo legal, atualmente
fixado em 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da Emissora, apurado nos termos do artigo 191 da
Lei n°6.404/76, e ajustado nos termos do artigo 202, caput, inciso |, em conformidade com o artigo 37 do
Estatuto Social da Emissora. A limitagéo prevista nesta alinea n&o se aplica para pagamento, pela Emissora,
de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacao estatutaria em lucros, cujo
montante exceda aos 25% (vinte e cinco por cento) referidos acima, integralmente utilizado pela
Guaraniana no ambito do processo de desverticalizacao previsto na Lei n° 10.848/04 e no Contrato de
Concessao. Os recursos de longo prazo, captados no ambito do Programa de Capitalizacdo do BNDES,
cujos termos finais previstos nos respectivos instrumentos sejam posteriores a Data de Vencimento,
poderéo ser utilizados, desde que a Emissora esteja adimplente em relagdo as suas obrigacoes previstas na
Escritura, para elevar o limite previsto nesta alinea, no mesmo montante da captacao excedente;
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¢. caso (i) a Emissora descumpra qualquer obrigacao prevista na Escritura ou no Contrato de Penhor, ou
(ii) a relacao referida na alinea “a” deste item seja superior a 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos), ndo podera haver pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participacdo estatutaria em lucros, ressalvadas, entretanto, em qualquer hipotese
(i) as regras previstas no Estatuto Social da Emissora e na Lei n® 6.404/76, para destinacdo do resultado do
exercicio e, em especial, (ii) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participacdo estatutaria em lucros, cujo montante seja integralmente utilizado pela
Guaraniana no ambito do processo de desverticalizacao previsto na Lei n° 10.848/04 e no Contrato de
Concessao, sendo certo que, nesta hipétese, quaisquer dessas remuneracdes que sejam atribuiveis a

Interveniente Garantidora, seja a titulo de dividendos ou juros sobre capital proprio, nao serdo por ela
exigidas da Emissora, sendo por esta retidas até a Emissora voltar a se enquadrar na relacdo estipulada na
alinea “a” deste item; d. do montante global do plano de investimentos da Emissora, o aporte de capital
oriundo de recursos préprios ndo podera exceder o montante de R$ 210.000.000,00 (duzentos e dez
milhoes de reais) por ano-calendério, valor esse a ser atualizado, anualmente, pela variacdo acumulada do
Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (“IGP-M"), desde a data de
celebracao da Escritura, até a data de afericéo; e. observado o disposto na alinea “a” deste item, e excecao
feita (i) ao Empréstimo Externo, conforme abaixo definido, e (ii) aos empréstimos contratados para suas
rolagens, ndo poderé a Emissora contratar, até o integral pagamento das Debéntures, outros mdtuos com
sociedades sob controle comum, coligadas, controladas ou acionistas controladores. Entende-se por
“Empréstimo Externo” a contratacao de divida sindicalizada pela Emissora, no mercado internacional, no
valor de US$ 135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de dolares norte-americanos), em igualdade de
condigdes com as Debéntures no que se refere a data de vencimento, cronograma de amortizacao de
principal e garantias.

IV.2.1.1. A apuracao pelo Agente Fiduciario das relacdes previstas na clausula anterior devera ser feita em
relacdo a cada uma das demonstracdes financeiras auditadas da Emissora, seja trimestral ou anual, tdo logo
as mesmas sejam disponibilizadas pela Emissora, na forma de legislacao aplicavel, a CVM.

1V.2.1.2. As obrigacdes previstas neste item vigerao durante todo o prazo das Debéntures, até a Data de
Vencimento, ou enquanto houver Debéntures em circulacao.

IV.3. Apos a realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada nos itens IV.2 e IV.2.1 acima, o
Agente Fiducidrio declararé antecipadamente vencidas todas as obrigaces da Emissora constantes da

Escritura e exigird dela e/ou da Garantidora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido da Remuneracéo, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura ou do Contrato de Penhor, a menos que titulares de Debéntures representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo optem por n&o declarar o vencimento
antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures.

IV.4. Vencimento Antecipado: Verificada qualquer das hipdteses previstas nos itens IV.1, IV.2 e IV.2.1,
acima, ou qualquer outra hipotese de inadimplemento da Emissora ou de vencimento antecipado previsto
na Escritura ou no Contrato de Penhor, o Agente Fiduciario podera, observados os prazos e formas previstos
aqui e ali previstos, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificacao judicial ou
extrajudicial, declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, esta Escritura de Emissao, o Contrato de

Penhor ou qualquer outro instrumento relacionado a presente Emisséo.

IV.5. Pagamento: Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, da Escritura, do Contrato de
Penhor ou de qualquer outro instrumento relacionado a presente Emissao, a Emissora e/ou a Interveniente
Garantidora pagardo, conforme previsto na Escritura, o saldo do Valor Nominal, acrescido
(i) da Remuneracao, calculada pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento, (ii) dos Encargos
Moratérios, se houver, e (iii) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
da Escritura ou do Contrato de Penhor.

. DEMAIS INFORMACOES

V.1. Instituicdo Lider:
BANCO SANTANDER BRASILS.A. - Rua Amador Bueno, 474 - 3° andar/Bloco C - Sao Paulo - SP

V.2. Demais Institui¢oes Intermediarias:
BANCO ABN AMRO REALS.A. - Avenida Paulista, 1.374 - 16°andar - Sdo Paulo - SP

BANCO BRADESCO S.A. - Avenida Paulista, 1.450, 3°andar - Sao Paulo - SP
BANCO ITAUBBA S.A. - Avenida Brig. Faria Lima, 3.400, 3° andar - Sdo Paulo - SP
UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. - Avenida Eusébio Matoso, 891 - S&o Paulo - SP

V.3. Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DTVM - Avenida das Américas, 3.333, sala 307 - Rio de Janeiro - RJ

V.4. Instituicao Depositaria e Escrituradora:
BANCO ITAU S.A. - Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar - S&o Paulo - SP

V.5. Banco Mandatario:
BANCO ITAU S.A. - Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar - Sdo Paulo - SP

V.6. Registro na CVM:

CVM/SRE/DEB/2004/016 em 21 de julho de 2004

* Data do Inicio da Distribuigao: 22 de julho de 2004

V.6.1. O registro da distribuicao nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagoes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as Debéntures a serem
distribuidas.

V.7.Prospecto:
LEIA O PROSPECTO DA EMISSAO ANTES DE ACEITAR A PRESENTE OFERTA DE DEBENTURES.

V.7.1. As informacoes prestadas pela Emissora para a presente Emissao, constantes do Prospecto, séo,
no seu melhor conhecimento, verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de deciséo correta a respeito desta Emissao.

V.7.2. O Prospecto desta Emissao contém as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Emisséo, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situacao econémico-financeira, os
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacoes relevantes, e foi elaborado de acordo com
alegislagéo vigente aplicavel.

V.7.3. O Prospecto Definitivo da presente Emissao esta a disposicao dos interessados nos enderecos da
sede e na pagina da rede mundial de computadores (internet) das seguintes entidades:

Instituicao Lider: (endereco da sede acima indicado) http://www.santander.com.br.

Demais Institui¢des Intermediarias: (endereco da sede acima indicado) http://www.bancoreal.com.br;
(endereco da sede acima indicado) http://www.shopinvest.com.br; (endereco da sede acima indicado)
http://www.itaubba.com.br; (endereco da sede acima indicado) http://www.unibanco.com.br.

Emissora: (endereco da sede acima indicado) http:/Awww.coelba.com.br

CVM: Rua Sete de Setembro, 111, 2°, 3%, 5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares - Centro, Rio de Janeiro-RJ -
http:/Awww.cvm.gov.br

BOVESPA: Rua XV de Novembro, 275 - Sao Paulo - SP - http://www.bovespafix.com.br

CETIP: Rua Libero Badaro, 425, 24° andar - Sdo Paulo - SP - http://www.cetip.com.br

V.8. Todas as 3.000 (trés mil) debéntures objeto da 3 (terceira) emissao de debéntures da Emissora,
registrada pela CVM sob o n° CVM/SRE/DEB/2004/014, em 16 de julho de 2004, foram integralmente
subscritas e integralizadas em 19.07.2004, tendo sido realizada a respectiva liquidacdo nessa mesma data,
conforme anutincio de encerramento publicado, em 20.07.2004, no jornal “Valor Econémico”, razdo pela
qual a presente Emisséo atende ao § 3°, do artigo 59, da Lei n° 6.404/76.

V.9. Maiores informagdes sobre a Emissdo poderao ser obtidas com a Instituicdo Lider, com as demais
Instituicoes Intermediarias ou coma CVM.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo
de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado

D do Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padroes minimos de
informacéo nele contidos, ndo cabendo & ANBID qualquer responsabilidade pelas
referidas informacdes, pela qualidade da emissora, das instituicoes participantes e
dos titulos e valores mobilidrios objeto da oferta.
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