1.

ACTUAL

Anuncio de Inicio de Distribuicado de Debéntures Nao Conversiveis e Subordinadas

Coordenadores

Comunicam o inicio de distribuicao para subscricao publica, em 2 séries, de 20.000 (vinte mil) Debéntures nao conversiveis, subordinadas e nominativas, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) em 1° de janeiro de 2004 (“Debéntures”),

CARACTERISTICA DA LOJAS AMERICANAS S.A. (“EMISSORA")

A Emissora exerce o comércio de varejo de produtos de consumo, através de diversas lojas situadas nas
principais capitais e cidades do Pais e 3 centros de distribuicdo. A Emissora atua também no comércio
eletronico, através da sua controlada Americanas.com S.A. - Comércio Eletrénico, na prestacdo de servicos de
informacdes cadastrais, e agenciamento de contratos de financiamento para instituicoes financeiras, através
de sua controlada Facilita Servicos e Propaganda S.A.

. CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

Deliberagdo: A presente Emissao foi aprovada pelo Conselho de Administragdo da Emissora em reuniao
realizada em 25 de novembro de 2003, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
em 01 de dezembro de 2003 e em reunido realizada em 29 de janeiro de 2004, cuja ata foi protocolada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 30 de janeiro de 2004, tendo sido as referidas atas publicadas
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Gazeta Mercantil - Edicdo Nacional em 26 de novembro de
2003 e 30 de janeiro de 2004. A “Escritura da Segunda Emissao de Debéntures, Nao Conversiveis em Acoes da
Emissora, da espécie subordinada, da Lojas Americanas S.A.”, conforme aditada pelo “PRIMEIRO ADITAMENTO
a Escritura da Segunda Emissao de Debéntures, Nao Conversiveis em A¢oes da Emissora, da espécie subordinada,
da Lojas Americanas S.A.” (“Escritura de Emissdo”), contendo as caracteristicas da emissao das Debéntures, foi
celebrada em 16 de dezembro de 2003 e aditada em 29 de janeiro de 2004, entre a Emissora e a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciario”), e registrada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro em 07 de janeiro de 2004 e sua alteracao foi protocolada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro em 30 de janeiro de 2004.

2.1. Numero da Emissao: A Escritura de Emissao representa a segunda emissao de debéntures da Emissora.

2.2. Valor Total da Emisséo: O valor total desta emissao é de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
na Data de Emissao (conforme definida abaixo).

2.3. Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de
Emissédo (“Valor Nominal Unitario”).

2.4. Quantidade: Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures, sendo 10.000 (dez mil) Debéntures da
12 (primeira) série e 10.000 (dez mil) Debéntures da 22 (segunda) série.

2.5. Séries: A emissdo serd realizada em 2 séries.

2.6. Forma: As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa e escritural, e a Emissora nao emitira certificados
das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pela instituicao financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures.

2.7. Conversibilidade: As Debéntures néo serao conversiveis em agoes.

2.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada, nos termos do artigo 58 da Lei n° 6.404/76.
2.8.1. Limite de Emissdo: O capital social da Emissora nesta data é de R$ 120.722.379,72 (cento e vinte
milhdes, setecentos e vinte e dois mil, trezentos e setenta e nove reais e setenta e dois centavos), de modo que
a presente emissao é efetuada com base no paragrafo 4° do artigo 60 da Lei n° 6.404/76.

2.9. Colocagao e Procedimento: As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica com intermediacao de
instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, utilizando-se o
procedimento diferenciado de distribuicao previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro
de 1980, nao existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos preferencialmente,
os clientes dos Coordenadores que desejarem subscrever as Debéntures, independentemente de ordem
cronoldgica de apresentacdo de interesse. 2.9.1. Garantia Firme dos Coordenadores: Os Coordenadores
prestam, neste ato, garantia firme de subscricdo para a colocacdo de 20.000 (vinte mil) Debéntures,
obrigando-se a subscrevé-las: (i) no caso das Debéntures da Primeira Série, pelo Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracao da Primeira Série, verificada desde a Data de Emissdo até a data da subscricao,
considerando-se a Sobretaxa de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao ano, e, (ii) no caso das Debéntures da
Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitério acrescido da variagdo do IGP-M, e dos Juros Remuneratérios de
12% (doze por cento) ao ano, ambos verificados pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da
subscricao; sendo cada um dos Coordenadores responsavel pela subscricao das quantidades de Debéntures a
seguir indicadas:

Valor na Data de Emissao
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
R$ 100.000.000,00 (cem milhoes de reais)

Coordenador Quantidade de Debéntures
10.000 (dez mil) Debéntures

10.000 (dez mil) Debéntures

Banco Pactual S.A.

Banco Itau BBA S.A.

2.9.2. A obrigacdo dos Coordenadores de subscrever as Debéntures de acordo com os termos aqui previstos
néo é solidaria. Cada um dos Coordenadores responde Unica e exclusivamente até o limite da respectiva
garantia firme. 2.9.3. Os Coordenadores obrigam-se, sem solidariedade, a subscrever a totalidade das
Debéntures nao colocadas junto a investidores, até o limite da garantia firme de subscricao prestada por cada
um, na forma prevista no item 2.9.1. acima, em até 5 (cinco) dias, a contar do dia da publicacao do anuncio
de inicio de distribuicdo das Debéntures.

2.10. Negociagdo: No mercado primario, as Debéntures serdo registradas para negociacdo no Sistema de
Distribuicao de Titulos - SDT (“SDT”), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado
Financeiro - ANDIMA e operacionalizado pela Central de Custodia e de Liquidacao Financeira de Titulos (“CETIP”).
No mercado secundario, o debenturista podera optar por negociar parte ou a totalidade das debéntures de que
for titular no Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA (“BOVESPA FIX”),
custodiado na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia (“CBLC”), ou no Sistema Nacional de
Debéntures ("SND"”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela Central de Custddia e de Liquidacao
Financeira de Titulos - CETIP.

2.11. Data de Emiss&o: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de janeiro de
2004 (“Data de Emissao”).

2.12. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures sera de (i) 3 (trés) anos para as Debéntures da
primeira série (“Primeira Série”) e (ii) 5 (cinco) anos para as Debéntures da segunda série (“Segunda Série”),
a partir da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, as referidas séries, em 01 de janeiro de 2007 e
em 01 de janeiro de 2009, respectivamente, ocasides em que a Emissora procederd ao pagamento das
Debéntures de cada série que ainda se encontrarem em circulacao.

2.13. Prazo de Subscri¢do: As Debéntures serao subscritas em até 5 (cinco) dias, contados da data da
publicacéo do respectivo anuincio de inicio de distribuicao.

2.14. Forma de Subscri¢do e de Integralizagdo: A subscricdo sera efetuada por meio dos procedimentos
da CETIP. A integralizacdo das Debéntures sera a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo
(“Data de Integralizacao”).

2.15. Preco de Subscrigdo: As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, verificada no periodo a contar da Data de Emissao até a data da
respectiva subscricao.

2.16. Pagamento do Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario serd pago em 1 (uma) Unica parcela, na
Data de Vencimento, acrescido da Remuneracao incidente até tal data, calculada na forma abaixo.

2.17. Remuneragao das Debéntures

2.17.1. Remuneragao das Debéntures da Primeira Série. 2.17.1.1. Remuneragao: Sobre o Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios equivalentes a taxa média diaria dos
depdsitos interfinanceiros, denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (htp:/Awww.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescidos de uma sobretaxa efetiva ao ano (“Sobretaxa”)
de 0,9% (zero virgula nove por cento), definida de acordo com o procedimento de bookbuilding, previsto no
item 2.17.3. abaixo (“Remuneracao da Primeira Série”). A Remuneracdo da Primeira Série serd calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, e incidira sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série desde a Data de Emissao, ou data de vencimento dos juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento. 2.17.1.2. Periodicidade de
Pagamento: A Remuneracdo da Primeira Série serd paga em 6 (seis) parcelas semestrais e sucessivas,
ocorrendo o primeiro pagamento em 01 de julho de 2004 e o Ultimo em 01 de janeiro de 2007.
2.17.1.3. Formula de Calculo da Remuneragado: A Remuneracao da Primeira Série deverd ser calculada de
acordo com a seguinte formula:

J=UNx ﬁ(n i)]x(s)—1 , onde:

i=1

J = valor da Remuneracao a Primeira Série, a ser paga na data do seu pagamento, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario no inicio do Periodo de Capitalizacao, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;
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produto dos i termos Fl referentes a cada dia util contido entre o inicio e o fim de cada Periodo
de Capitalizagdo, com i variando de 1 até f;

numero de dias Uteis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de Capitalizagéo;

= fatores de remuneracao, verificados nos f dias Uteis entre a data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo e a data final do Periodo de Capitalizagéo, calculados com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento e obtidos a partir da seguinte formula:

Fl= (Taxa DI .

mn -
I

di
1 252 ,onde:
100

Taxa DI = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, utilizada com
2 (duas) casas decimais;

dj = numero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dj”

um numero inteiro; e
S = fator da Sobretaxa calculado conforme férmula abaixo:

du
S= (L+1>252 ,onde:
100

s = Sobretaxa informada com 2 (duas) casas decimais definida em processo de bookbuilding nos

termos do item 2.17.3.; e
du = numero de dias Uteis do Periodo de Capitalizacdo, sendo “du” um numero inteiro;

sendo 10.000 (dez mil) Debéntures da 12 (primeira) série e 10.000 (dez mil) Debéntures da 2° (segunda) série de emissao da
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nomontante de

R$200.000.000,00
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Define-se “Periodo de Capitalizacdo” da Remuneracao da Primeira Série como o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e
termina na data do pagamento da Remuneracao da Primeira Série correspondente ao periodo. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior, sem solucdo de continuidade. 2.17.1.4. Nao Divulgacao, Extin¢do ou
Impossibilidade Legal de Utilizagdo da Taxa DI: Observado o disposto no item 2.17.1.5., caso a Taxa DI ndo
esteja disponivel quando da apuracdo do valor de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissao, sera
aplicado o ultimo valor da Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacéo da Taxa DI aplicavel. 2.17.1.5. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacédo da Taxa DI por prazo
superior a 5 (cinco) dias Uteis ap6s a data esperada para sua divulgacao, extincao da Taxa DI, ou impossibilidade
de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, serd aplicada, no lugar da Taxa DI,
automaticamente, taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagoes similares.
Na impossibilidade de substituicdo da Taxa DI nos termos acima, o Agente Fiduciério deverd convocar
Assembléia de Debenturistas titulares das Debéntures da Primeira Série, a ser realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias, contados da data do evento que lhe der causa, para deliberar, de comum acordo com a
Emissora, a nova taxa de juros referencial de remuneracao das Debéntures da Primeira Série a qual serd aplicada
a mesma Sobretaxa definida no item 2.17.1.1., de forma que, além de se preservar o valor real das Debéntures
da Primeira Série, sejam as mesmas remuneradas nos mesmos niveis anteriores. Caso Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulacao,
n&o aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parametro, as Debéntures da Primeira Série em circulacao
deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao da Primeira
Série devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou a data do ultimo
pagamento da Remuneracao da Primeira Série até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de encerramento da Assembléia de Debenturistas a que se refere este item. O resgate a que
se refere este item nao serd acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicdo do novo
parametro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado que sera utilizada a mesma taxa
diéria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, no momento imediatamente anterior a data do evento que der
causa a convocacao da Assembléia de Debenturistas a que se refere este item, calculada pro rata temporis
desde a data do evento até a data em que os Debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao
novo parametro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

2.17.2. Remuneracao das Debéntures da Segunda Série. 2.17.2.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série sera atualizado monetariamente, a partir da Data de Emissao, pela
variacao do IGP-M, calculado de forma pro rata temporis, por dias Uteis, da Data de Emissdo a data do
respectivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo.

dup4 dup; dupp,
VNa=VNex [&] = x [&] 2 XX Nl [ ,onde:
Nl NI, NI, ¢

VNa = Valor Nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VN = Valor Nominal ou saldo do valor nominal, conforme o caso, no inicio do Periodo de Capitalizacao,

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
Nlg = valor do numero indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de atualizagao;
NIy = valor do numero indice do IGP-M do més de inicio de atualizacéo;
NI = valor do nimero indice do IGP-M do més subseqUiente ao més de inicio de atualizacao;
NI, = valor do numero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizacao? até a data de aniversario®

das Debéntures da Segunda Série;
Nip_q valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més “n";
dup = namero de dias Gteis da Ultima data-base” até a data de atualizacao;
dut = numero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a préxima data-base?.
Observagoes:

1) Caso no més de atualizacdo o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera utilizada a ultima variacao
disponivel do indice de precos em questdo. [ Nly.q
NI,

2) Considera-se como més de atualizacdo, o més corrente compreendido entre duas datas de aniversarios
consecutivas do ativo em questao.

3) Considera-se data de aniversario a data de pagamento de juros conforme definido no item 2.17.2.4.

4) Considera-se data-base o primeiro dia Gtil de cada més.

5) Os fatores resultantes da expressao NI, :T:: , sao considerados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento. rn‘

6) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos.

Os resultados sao calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

O IGP-M devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgao

responsavel pelo seu calculo.
A aplicagao do IGP-M incidira no menor periodo permitido pela legislacao em vigor, sem necessidade de ajuste
a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.
2.17.2.2. Nao Divulgagao, Extingdo ou Impossibilidade Legal de Utilizagdo do IGP-M: Observado o
disposto no item 2.17.2.3. abaixo, caso o IGP-M n&o esteja disponivel quando da data de apuracao do valor
de qualquer obrigacao pecunidria prevista na Escritura de Emissao, seré aplicado o Gltimo IGP-M que estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacao do IGP-M que deveria ter sido aplicado para o
célculo de tal obrigacao pecunidria da Emissora. 2.17.2.3. Na auséncia da apuracao e/ou divulgacao do
IGP-M por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis apds a data esperada para sua divulgacao, extincdo do IGP-M,
ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial, sera adotado,
automaticamente, o novo indice de inflacao que vier a ser divulgado pela FGV em substituicdo ao IGP-M.
Caso a FGV nao divulgue indice em substituicdo ao IGP-M, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia
de Debenturistas titulares das Debéntures da Segunda Série, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte)
dias, contados da data do evento que Ihe der causa, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o novo
parametro de atualizacdo monetaria das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado, que, além de preservar
o valor real das Debéntures da Segunda Série, remunere-as nos mesmos niveis anteriores. Caso Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulacao,
nao aprovem a proposta da Emissora sobre o novo parametro, as Debéntures da Segunda Série em circulagao
deverdo ser resgatadas na sua totalidade pelo seu Valor Nominal Unitario (atualizado de acordo com o item
2.17.2.1.), acrescido da Remuneracao da Segunda Série devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao ou a data do Gltimo pagamento dos Juros Remuneratérios da Remuneracao da
Segunda Série, conforme abaixo definidos, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, no prazo de até 10 (dez) dias,
contados da data de encerramento da Assembléia de Debenturistas a que se refere este item. O resgate a que
se refere este item nao serd acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento da defini¢do do novo
parametro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado que sera utilizado, para fins de
correcdo monetaria do Valor Nominal Unitario, a variacao percentual do IGP-M verificada no periodo de
30 (trinta) dias imediatamente anterior a data do evento que der causa a convocacao da Assembléia de
Debenturistas a que se refere este item, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em
que os Debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo parametro, ou até a data de
pagamento do valor de resgate, conforme o caso. Juros Remuneratérios: As Debéntures da Segunda Série
serao conferidos juros remuneratérios de 9,90% (nove virgula noventa por cento), definidos de acordo com
o procedimento de bookbuilding referido no item 2.17.3. abaixo (“Juros Remuneratérios”), incidentes sobre
o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série atualizado na forma do item 2.17.2.1., calculados
exponencialmente por dias Uteis, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias, desde a Data de Emisséo até a
data do respectivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo. Define-se “Periodo de Capitalizacao” da
Remuneracdo da Segunda Série como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacao, e termina na data do pagamento de
Juros Remuneratérios correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucao de continuidade. O célculo dos Juros Remuneratérios obedecerd a seguinte formula:

LN
J=VNax 1+Taxa 252 -1\, onde:
100

) = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal devidamente atualizado de acordo com as disposicoes do item 2.17.2.1., calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Taxa = juros remuneratérios a serem fixados de acordo com o procedimento previsto no item 2.17.2.3.,
na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

n = numero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “n” um ndmero inteiro.

2.17.2.4. Periodicidade de Pagamento: Os Juros Remuneratérios da Remuneracao da Segunda Série serdao
pagos anualmente, em 5 (cinco) parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 01 de janeiro de
2005 e o ultimo em 01 de janeiro de 2009. 2.17.3. Bookbuilding: Para definicdo da Sobretaxa, dos Juros
Remuneratorios da Remuneracao da Segunda Série e obtencao das informacdes para que a Emissora definisse,
em conjunto com os Coordenadores, 0 nimero de séries e o nimero de Debéntures de cada série, foi adotado
o procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores. Encerrado o processo de bookbuilding, o
Conselho de Administracdo da Emissora ratificou, em reunidao realizada em 29 de janeiro de 2004, a
Sobretaxa, os Juros Remuneratérios da Remuneracao da Segunda Série, bem como a quantidade de séries e
de Debéntures de cada série.

2.18. Repactuagao: Nao havera repactuacao.

2.19. Resgate Facultativo Antecipado: Nao havera resgate facultativo antecipado.

BBA

2.20. Encargos Moratoérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, acrescidos de multa de
2% (dois por cento) sobre o saldo devedor em atraso.

2.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.20., 0 nao comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes pecunidrias da Emissora, nas datas
previstas na Escritura de Emissao, ou em comunicado veiculado na forma indicada no item 2.24., ndo Ihe dara direito
ao recebimento da Remuneracao pelo periodo em que nao compareceu para o respectivo recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do vencimento das Debéntures de sua titularidade.

2.22. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures ser&o efetuados: (a) de acordo com os
procedimentos adotados pelo SND, operacionalizado pela CETIP, para as Debéntures registradas para negociagao no
SND; ou (b) de acordo com os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX;
ou (c) por intermédio do Banco Mandatario (abaixo definido).

2.23. Prorrogacgao dos Prazos: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagao relativa as Debéntures, até o primeiro dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao
haja expediente bancério no Rio de Janeiro ou em Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou da CBLC, hipdteses em que
somente havera prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou domingos.
2.24. Publicidade: Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou indiretamente, os
interesses dos Debenturistas, deverao ser, obrigatoriamente, publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” n:
Gazeta Mercantil - Edi¢ao Nacional e no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro.

2.25. Vencimento Antecipado. 2.25.1. O Agente Fiducirio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacoes constantes da Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitério das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracao, pro rata temporis (e, no caso da alinea (b)
abaixo, dos encargos moratorios, até a data do seu efetivo pagamento, previstos no item 2.20. acima), na
ocorréncia dos seguintes eventos: a) requerimento de auto-faléncia, decretacdo da faléncia, dissolucdo ou
liquidagdo da Emissora; b) pedido de concordata preventiva ou requerimento de faléncia da Emissora ou de
qualquer de suas controladas, observado que, no caso de requerimento de faléncia originado de protesto, tal
protesto seja de titulo em valor individual superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), salvo se a Emissora tiver
providenciado no prazo legal o depésito elisivo; €) ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneracdo e de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas previstas na
Escritura de Emissao; d) decisao judicial determinando execucao judicial de titulos contra a Emissora ou qualquer
de suas controladas cujo valor agregado nao pago ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), desde a
Data de Emisséo, salvo se contra tal decisdo judicial couber qualquer agdo ou recurso judicial da Emissora perante
o tribunal que determinou a execucao do titulo ou tribunal superior a este; e) inadimplemento ou vencimento
antecipado de qualquer obrigacao financeira da Emissora ou de qualquer de suas controladas cujo valor principal
unitario seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
desde a Data de Emissao, salvo se o inadimplemento ou vencimento antecipado de obrigacdes for sanado pela
Emissora ou suas controladas, conforme o caso, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de
notificacdo a Emissora ou uma de suas controladas, conforme o caso, da respectiva ocorréncia; f) protesto, contra
a Emissora ou qualquer de suas controladas, cujo valor individual ndo pago ultrapasse R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) salvo se: (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovados pela Emissora ou suas controladas, conforme o caso, ou (ii) se o protesto for cancelado ou
(iii) se forem prestadas garantias suficientes, em juizo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados da
ocorréncia do protesto; g) protesto, contra a Emissora ou qualquer de suas controladas, cujo valor agregado néo
pago ultrapasse R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais), salvo se: (i) se o protesto for cancelado ou
(i) se forem prestadas garantias suficientes, em juizo, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados da ocorréncia
do protesto; h) ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, a serem verificados trimestralmente:
(1) Na data do dltimo balango trimestral disponivel, se a Divida Liquida Consolidada for positiva, a relacao entre
a Divida Liquida Consolidada e o EBITDA Consolidado nos ultimos 12 meses da EMISSORA nao podera ser
superior a 2,5; (2) Na data do ultimo balango trimestral disponivel, se o Resultado Financeiro Consolidado dos
ultimos 12 meses for negativo, a relagdo entre o EBITDA Consolidado dos Ultimos 12 meses e o médulo do
Resultado Financeiro Consolidado dos ultimos 12 meses ndo podera ser inferior a 2,7. Para esses fins, considera-se
() “EBITDA Consolidado dos ultimos 12 meses” o somatério dos EBITDAs trimestrais dos quatro Ultimos
trimestres; (1) “EBITDA trimestral” o somatorio (i) do lucro operacional trimestral consolidado antes de deduzidos
os impostos, tributos, contribuicdes e participagdes, (ii) da depreciacao e amortizagdes consolidadas ocorridas
no mesmo periodo e (jii) das despesas financeiras consolidadas deduzidas das receitas financeiras consolidadas
do mesmo periodo; (iv) da equivaléncia patrimonial; tudo apurado na data do mais recente balancete trimestral;
(I) “Resultado Financeiro Liquido Consolidado” as receitas financeiras menos despesas financeiras;
(IV) “Resultado Financeiro Liquido Consolidado dos dltimos 12 meses” o somatério dos resultados financeiros
liquidos consolidados trimestrais (incluindo variagdes monetarias), dos quatro Ultimos trimestres, apurados na data
do mais recente balancete trimestral; e (V) “Divida Liquida Consolidada” o somatério das dividas onerosas
consolidadas da Emissora junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou internacional,
além de avais, fiancas, penhores ou garantias prestadas pela Emissora, bem como valores pagos a acionistas em
decorréncia de resgate de acoes realizados pela Emissora menos o somatério das disponibilidades (caixa e
aplicages financeiras); tudo apurado a partir do Ultimo balancete consolidado divulgado; i) aprovacdo de
operagoes de fusdo, cisdo ou incorporacao que envolvam a Emissora, salvo se as operacoes em questao forem
previamente aprovadas por Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacao; j) alienacdo de ativos da Emissora ou de qualquer de suas controladas em valor
agregado, contabil ou de venda, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); k) descumprimento, por
parte da Emissora, de qualquer obrigacdo material prevista na Escritura de Emissdo, que nao seja objeto dos
demais subitens deste item 2.25.1. e ndo tenha sido sanada em 30 (trinta) dias, contados da data de aviso enviado
pelo Agente Fiduciario; 1) pagamento de dividendos acima do minimo obrigatério conforme estabelecido por lei
e pelo Estatuto Social da Emissora, e/ou juros sobre capital proprio, se em mora relativamente ao pagamento dos
valores referentes as Debéntures; m) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de modo a alterar
substancialmente o ramo de negdcios atualmente explorado pela Emissora; ou n) alienacdo ou cesséo de controle
societario que implique em diminuicdo do rating da Emissora ou da Emissdo. 2.25.2. A ocorréncia do evento
indicado no subitem (a) do item 2.25.1. acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
devendo o Agente Fiduciario emitir notificagao extrajudicial & Emissora, comunicando o vencimento antecipado
das Debéntures. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (b) até (n) do item 2.25.1. acima,
o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, uma Assembléia Geral de Debenturistas, regida na forma da Clausula Nona da Escritura de Emissao,
para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Caso o Agente Fiduciario deixe de
convocar a Assembléia Geral dos Debenturistas, para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures,
no prazo de 30 (trinta) dias da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em 2.25.1. acima, referida assembléia
geral podera ser convocada por qualquer Debenturista representando no minimo 10% (dez por cento) das
Debeéntures em circulagdo. 2.25.3. Apds a realizacao da Assembléia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido de Remuneracdo e encargos, até a data de seu efetivo
pagamento, a menos que Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, hipdtese na qual ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures.

. COORDENADORES

Coordenador Lider
BANCO PACTUAL S.A. - Avenida Repuiblica do Chile, 230, 28° e 29° andares, Rio de Janeiro, R

Coordenador
BANCO ITAU BBA S.A. - Avenida Paulista, 37, 18° andar, S&o Paulo, SP

. AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DTVM LTDA. - Avenida das Américas, 500, Bloco-13 - sala 205, Rio de Janeiro, RJ

. BANCO MANDATARIO E INSTITUIGAO DEPOSITARIA

BANCO BRADESCO S.A. - Cidade de Deus, Osasco, SP

. NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM

12 Série: CVM/SRE/DEB/2004/004 e 2° Série: CVM/SRE/DEB/2004/005, em 29 de janeiro de 2004.

Data do Inicio da Distribuigdo Publica: 02 de fevereiro de 2004.

. AQUISICAO DAS DEBENTURES

Os investidores poderao adquirir as Debéntures junto aos Coordenadores, nos enderecos indicados no item
3 acima.

. INFORMAGCOES ADICIONAIS

Quaisquer informacoes complementares sobre a Emissora e a distribuicio poderdo ser solicitadas aos
Coordenadores, nos enderecos previstos no item 3, ou na CVM (i) a Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar -
Centro de Consultas, Centro, Rio de Janeiro ou (ii) & Rua Formosa, 367, 20° andar, Centro - S&o Paulo.
A copia do Prospecto podera ser obtida junto ao Coordenador Lider da Distribuicao.

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagoes prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de
Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilirios
registrado no 5° Cartério de Registro de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro

sob 0 n°497585, atendendo aos padrées minimos de informagao contidos no mesmo, nao
cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade
da emissora, das instituicoes participantes e dos titulos mobiliarios objeto da oferta.
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