Anuncio de Inicio de Distribuicao Publica da 22 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes

BICARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Companhia Aberta - CNPJ/MF n°69.720.910/0001-45
Rua Canuto de Aguiar, n® 1.220 - Sala A - Fortaleza - CE

ISIN n° BRLBICDBS035

OBANCO INDUSTRIAL E COMERCIALS.A. (“Coordenador Lider"), comunica o inicio da distribuicdo publica de 10.000 (dez mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, nominativas escriturais, da espécie subordinada, em série Unica,
(as “Debéntures”), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) em 03 de novembro de 2003, da 22 emissao (a “Emissao”) da: BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., (“Emissora”), no montante de:

R$ 100.000.000,00

Classificacdio de Risco Austin Rating: A -

1.REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO QUE DELIBEROU SOBRE A 22 EMISSAO

A Emissao foi aprovada conforme deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em
15 de outubro de 2003 (a “RCA"), registrada na Junta Comercial do Estado do Ceard sob o n° 20030623170, em sessao
de 24 de outubro de 2003, cuja ata foi publicada no “Diario Oficial do Estado do Cearad” e no “O Povo” em 29 de outubro de 2003.

2.COLOCAGAO E PROCEDIMENTO

2.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos, com intermediacao de instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobilidrios, para colocacdo em balcdo organizado e/ou bolsa de valores,
utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicao previsto no artigo 33 da Instrucdo CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980,
nao existindo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes da
instituicao lider da distribuicdo que desejarem efetuar investimento nas Debéntures, em ordem cronolégica.

2.2. A colocacao publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessao do registro de distribuicao publica pela CVM e da
publicacdo deste anuincio de inicio de distribuigdo.

3.NEGOCIACAO

3.1. As Debéntures serao registradas para negociacao junto ao Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado
pela ANDIMA - Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado Aberto (a “ANDIMA") e operacionalizado pela
CETIP - Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos (a “ CETIP").

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd 03 de novembro de 2003 (a “Data de Emissao”).

4.2. Quantidade de Debéntures

4.2.1. Serao emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures na 22 Emisséo.

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. Ovalor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (0 “Valor Nominal Unitario”).
4.4. Séries

4.4.1. A 2° Emisséo sera realizada em série Unica.

4.5. Forma, Conversibilidade e Titularidade

4.5.1. As Debéntures serdo da forma nominativa-escritural e nao conversiveis em acoes da Emissora.

4.5.2. Nao serao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itat S.A., instituicdo financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures.
Adicionalmente, sera expedido pelo SND o “Relatério de Posicao de Ativos” acompanhado de extrato em nome do Debenturista,
emitido pela instituicao financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND.

4.6.Espécie

4.6.1. As Debéntures serao da espécie subordinada.

4.7.Prazo e Vencimento

4.7.1. As Debéntures terao prazo de vigéncia de 42 (quarenta e dois) meses a partir da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 03 de maio de 2007 (a “Data de Vencimento”), ocasiao em que a Emissora procederd a liquidacéo financeira das Debéntures que
ainda se encontrarem em circulagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis a partir
da Data de Emisséo.

4.8. Remuneracao

4.8.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracao (a “Remuneracao”) de 103% (cento e trés por cento) da taxa média dos
Depositos Interfinanceiros - DI de um dia - “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP (a “Taxa DI"). A Remuneracao sera calculada a partir da Data de Emissao até a Data de Vencimento, quando sera
encerrado o periodo de Remuneracao (o “Periodo de Vigéncia da Remuneracao”), de acordo com a férmula abaixo:

J=VNe x (FatorDI - 1), onde:

J = Valor unitario dos juros flutuantes acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

devidos no final do Periodo de Vigéncia da Remuneracéo;

Valor Nominal Unitério no inicio do Periodo de Vigéncia da Remuneracao, informado com 6 (seis) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorDIl = Produtério da Taxas DI com uso de percentual aplicado, desde a Data de Emissao, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Numero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um nimero inteiro.
TDIy = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:
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TDly = (% + 1> —1 ,onde:

Dl = Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia ttil (Overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.8.2. ARemuneracao seré devida na Data de Vencimento das Debéntures, conforme disposto no item 4.7.1 acima.

4.8.3. Se na Data de Vencimento nao houver divulgacao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.
Se a dltima divulgacéo da Taxa DI tiver ocorrido ha mais de 10 (dez) dias Uteis anteriores a data de vencimento da obrigagéo pecuniaria
da Emissora, aplicar-se-& o disposto nos itens 4.8.4 e 4.8.5 abaixo.

4.8.4. No caso de extincao, auséncia de apuragéo e/ou divulgacao por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para
sua apuracao e/ou divulgacao, ou impossibilidade de aplicacao da Taxa DI as Debéntures, por previsao legal ou determinacao judicial,
o Agente Fiducidrio devera convocar a Assembléia de Debenturistas em até 15 (quinze) dias (no modo e prazos estipulados no artigo
124 da Lei n° 6.404/76), para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdao Conjunta BACEN/CVM
n°13/2003 e demais regulamentacoes aplicaveis, do novo parametro de Remuneracao das Debéntures a ser proposto pela Emissora.
4.8.4.1. Anova taxa de Remuneracao proposta na Assembléia de Debenturistas devera refletir a base de 252 dias.

4.8.5. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulacdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a
partir da data da realizacéo da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: (i) A Emissora deveréa resgatar a
totalidade das Debéntures em circulacao, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacao da respectiva Assembléia de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissao. Nesta alternativa, para célculo da Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas,
serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou (i) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulacao,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, até o
resgate integral das Debéntures, sera utilizada a taxa de Remuneragéo definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na
Assembléia de Debenturistas do item 4.8.4 acima.

4.9. Amortiza¢do Programada

4.9.1. Nao haverd amortizacao programada das Debéntures.

4.10. Aquisicao Facultativa e Resgate Antecipado

4.10.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacao, por preco nao superior ao seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao até a data da efetiva aquisicéo,
observado o disposto no § 2° do artigo 55, da Lei n® 6.404/76. Nesta hipotese, as Debéntures que eventualmente vierem a ser
adquiridas pela Emissora poderéo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.
4.10.2. A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, observado o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da Data de
Emissao, mediante publicacdo de aviso prévio de 15 (quinze) dias aos Debenturistas nos termos do item 4.16 abaixo, promover o
resgate antecipado das Debéntures em circulacao, mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario até a data do efetivo
resgate, acrescido da referida Remuneracao, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao. O resgate sera realizado com
observancia do disposto no artigo 55 da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis, podendo ser total ou parcial. Se parcial, o resgate
deveré ser realizado por meio de sorteio e sera coordenado pelo Agente Fiduciario.

4.10.2.1. As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverao ser obrigatoriamente canceladas, comprometendo-se
a Emissora a providenciar, no prazo de 30 (trinta) dias, o aditamento a Escritura de Emissao e respectivo arquivamento na forma da
legislacdo em vigor.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Séo considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos a declaracao, pelo Agente Fiduciario, do vencimento
antecipado da 22 Emissao e da imediata exigibilidade do pagamento pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emisséo, independentemente de qualquer aviso,
interpelacéo ou notificacéo judicial ou extrajudicial & Emissora, em qualquer das seguintes ocorréncias: (a) ndo pagamento, pela
Emissora, de quaisquer valores devidos em razao das Debéntures, nas respectivas datas de pagamento e/ou vencimento, nao sanado
no prazo de 10 (dez) dias Uteis; (b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global ndo pago ultrapasse
R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias Uteis de sua ocorréncia;
(c) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo decorrente da Escritura de Emisséo, excluidas as obrigagoes de
natureza pecuniéria, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario; (d) decretacéo de intervencao ou liquidacao extrajudicial da Emissora pelo Banco Central do Brasil, nos termos da
Lein®6.024, de 13 de marco de 1974; (e) pedido de faléncia, de intervencéo ou de liquidacao extrajudicial da Emissora; (f) liquidacéo,
dissolucao ou extincao ou decretacao de faléncia da Emissora; (g) vencimento antecipado ou inadimpléncia no pagamento de
qualquer divida da Emissora, em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e (h) alteracao estatutaria da
Emissora que implique reducao de seu capital social, ou direito de recesso de seus acionistas, bem como reorganizacao societaria da
Emissora (que n&o envolva a realizacdo de fuséo, cisdo ou incorporacao), seus respectivos ativos, quando tais atos, a critério do
Agente Fiduciario, acarretem impacto na capacidade da Emissora honrar o cumprimento de suas obrigaces da Escritura de Emisséo.
4.11.2. Quando da ocorréncia dos eventos indicados no item 4.11.1 acima, a Emissora deverd convocar, dentro de 48
(quarenta e oito) horas, Assembléia de Debenturistas para solicitar a rentncia dos Debenturistas ao direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembléia de Debenturistas prevista neste item podera também ser convocada pelo Agente Fiduciario.
4.11.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que sera instalada observado o quorum previsto na Clausula
Sétima da Escritura de Emissao, mediante a aprovacao de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagao, os Debenturistas poderao optar por nao declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.11.4. Na hipotese (i) do ndo comparecimento de Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagao na Assembléia de Debenturistas mencionada no item 4.11.3 acima, ou (ii) de nao ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista no item 4.11.3. acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacao, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.11.1 acima.

4.11.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado conforme item 4.11.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data do seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura da Emisséo, em até 5 (cinco)
dias Uteis contados de comunicacao neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no
endereco constante da Clausula Nona abaixo, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos
moratorios previstos na Clausula 4.12 abaixo, que, na hipotese prevista do item (a) da Clausula 4.11.1 acima, serdo calculados desde
adata em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

4.12. Multa e Juros Moratdrios

4.12.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e nao pagos pela Emissora, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento), além da Remuneracao, caso devida, nos termos da Escritura
de Emisséao, calculada exponencialmente pro rata temporis, e juros moratérios a razao de 1% (um por cento) ao més, também
calculados pro rata temporis, desde a data em que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora,
independentemente de aviso, notificagao ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

4.13. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.13.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.12 supra, 0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigacoes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela mesma, nao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (ii) por meio da instituicao financeira responsavel pela escrituracéo
das Debéntures, aos Debenturistas que nao estejam vinculados a esse sistema.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao relativa as Debéntures, até o primeiro
dia util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Capital do Estado de
Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP,
hipdtese em que somente haverd prorrogacéo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.16. Publicidade

4.16.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da 22 Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverao ser veiculados, na forma de avisos, nos jornais utilizados pela Emissora para a realizacao de suas publicacdes, com excecéo do
anuncio de inicio e encerramento que poderdo, a exclusivo critério da Emissora, ser publicados no jornal “Diario do Comércio
elndustria- DCI", que circula na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.17.Prazo e Formade Subscricao e Integralizacao

4.17.1. A subscricao das Debéntures sera efetuada com observancia dos procedimentos do Sistema de Distribuicao de Titulos - SDT,
disponibilizado pela CETIP. As Debéntures serao subscritas em até 6 (seis) meses contados do deferimento do pedido de registro da
Emissao de Debéntures pela CVM pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissao até a data da efetiva integralizacao.

4.17.2. As Debéntures serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional.

5.ENDERECO DO LiDER DA DISTRIBUICAO

Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar o Lider da Distribuicdo no endereco abaixo indicado:
BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S.A. - Lider da Distribuicao

Avenida Paulista, n° 1.048, 15° andar - Sao Paulo - SP - CNPJ/MF n° 07.450.604/0001-89

6.BANCO MANDATARIO E AGENTE ESCRITURADOR DAS DEBENTURES
BANCO ITAU S.A.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100 - Torre Itausa - Sdo Paulo - SP- CNPJ/MF n°60.701.190/0001-04

7.AGENTE FIDUCIARIO
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Paulista, n°2.439, Bela Vista - Sdo Paulo - SP - CNPJ/MF n° 00.806.535/0001-54

8.0UTRAS INFORMAC()ES
A presente Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada sob o n°® CVM/SRE/DEB/2004/006, em 30 de janeiro de 2004.

Datado Inicio da Distribuicao: a partir da data da publicacao deste anuincio, ou seja, 05.02.2004.

“O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacbes prestadas ou em
Julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

Quaisquer outras informacoes complementares sobre a 22 Emissao das Debéntures poderéo ser obtidos junto a sede do Lider da
Distribuicao ou da Emissora, incluindo exemplares do prospecto. Os interessados também poder&o consultar ou obter copias do
prospecto junto ao Centro de Consulta da CVM - RJ, com endereco na Rua 7 de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ,
CEP 20159-900 ou junto a CVM-SP, com endereco na Rua Formosa, 367, 20° andar, Sao Paulo, SP, CEP 01049-000.

“ A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacao da
ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n® 497585, atendendo os padroes minimos de
informacdes contidos no mesmo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informacoes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicoes participantes e dos titulos e valores
mobiliarios objeto da oferta”.

Coordenador Lider
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