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ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, COM GARANTIA REAL

OBANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.¢ BANCO PACTUAL
S.A. (em conjunto, os “Coordenadores”), comunicam o inicio da distribui¢do para subscricéo publica, em duas séries, de 18.000 (dezoito
mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas, escriturais ¢ com garantia real, com valor nominal unitario de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) em 1° de julho de 2004 (“Debéntures”), de emissdo da CONCESSIONARIA DA RODOVIA PRESIDENTE
DUTRA S.A., Companhia Aberta CVM n° 1957-7, CNPJ n° 00.861.626/0001-92, NIRE 35.300.143.191, ISIN 1? Série n®° BRNDUTDBS002
ISIN 2* Série n®° BRNDUTDBSO010, Rua Alfredo Ignacio Nogueira Penido, 550 - 12246-000 Sao José dos Campos, SP, no montante de

R$ 180.000.000,00

Classificacao de Risco:
Fitch Atlantic Ratings: A(bra)

I. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

A Emissao foi aprovada com base na deliberacdo da assembléia geral extraordindria da Emissora realizada em 12 de julho de
2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n° 585203/04-0, em sessdo de 14 de julho de 2004,
e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Vale Paraibano” em 16 de julho de 2004.

O instrumento particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, com Garantia Real da Emissora (“Escritura
de Emissdo”), celebrada entre a Emissora e a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente
Fiducidrio”) em 30 de julho de 2004, foi inscrita na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo em 05 de agosto de 2004, e o
Primeiro Aditamento a Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, com Garantia Real da Emissora, celebrado entre

a Emissora e o Agente Fiducidrio em 04 de agosto de 2004 foi protocolado na mesma junta comercial em 06 de agosto de 2004.
1. Nimero da Emissao: A Escritura de Emissao representa a primeira emissao de debéntures da Emissora (“Emissdo”).

2. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo é de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais) na Data de

Emissao (conforme definido abaixo).

3. Valor Nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo (‘“Valor

Nominal®).
4. Quantidade: Serdo emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures.
5. Séries: A Emissdo serd realizada em duas séries, compostas de 9.000 (nove mil) Debéntures cada.

6. Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Depositdria (conforme
definido abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na Camara de Custdédia e Liquidacdo (“CETIP”) e na
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia (“CBLC”), serd expedido relatério préprio, indicando a titularidade das

Debéntures ali custodiadas.
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7. Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes.
8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real.

9. Garantias: As Debéntures serdo da espécie com garantia real constituida pelo Contrato de Penhor e Outras Avengas,
celebrado entre (i) a Emissora, (ii) o Agente Fiducidrio, representando os debenturistas, (iii) a Companhia de Concessdes
Rodoviarias S.A. (“CCR”); (iv) o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (“BNDES”); e (v) o
Banco Itad S.A. (o “Contrato de Penhor”), o qual formalizou o penhor em favor dos debenturistas e do BNDES, de forma
compartilhada, dos seguintes bens e direitos: (a) valores, créditos, recebiveis e outros valores que correspondam a 100% (cem
por cento) do produto oriundo da cobranga do pedagio, em toda a extensdo da Rodovia Presidente Dutra, bem como das receitas
auferidas pela Emissora decorrentes de todos e quaisquer direitos que gerem receita em virtude do Contrato de Concessdo
(conforme definido na Escritura de Emissdo); (b) todos os direitos aos montantes depositados nas Contas Correntes (conforme
definido no Contrato de Penhor) detidas pela Emissora e as respectivas Aplica¢des Financeiras (conforme definido no Contrato
de Penhor) realizadas com tais montantes, incluindo todo e qualquer ganho ou receita financeira delas decorrentes; e (¢) 49%

das ac¢des ordindrias e 100% ag¢des preferenciais de emissdo da Emissora, detidas pela CCR.

9.1. Além do Contrato de Penhor descrito no item 9 acima, foi celebrado o Contrato de Cessdo de Créditos e Outras Avengas
entre a Emissora, o BNDES e o Agente Fiducidrio, representando os debenturistas, pelo qual a Emissora cedeu ao BNDES e aos
debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, de forma irrevogével e irretratavel, a totalidade dos créditos por ela detidos
em fungdo de eventual indenizacdo devida por parte do Poder Concedente (conforme definido na Escritura de Emissdo), na

ocorréncia de qualquer hipétese de extingdo do Contrato de Concessio.

10. Limite de Emissao: A Emissdo atende o limite estabelecido na alinea “a”, pardgrafo primeiro, do artigo 60 da Lei n°
6.404/76, uma vez que o valor total das Debéntures € inferior a 80% (oitenta por cento) do valor dos bens empenhados em favor
dos debenturistas por meio do Contrato de Penhor, principalmente com relagdo ao penhor das acdes de emissdo da Emissora
detidas pela CCR, ainda que se considere o menor valor de avaliacdo dessas acdes, qual seja R$ 559.000.000,00 (quinhentos e
cingiienta e nove milhdes de reais), conforme laudo de avaliacdo elaborado pela PricewaterhouseCoopers, constante do

Prospecto da Emisséo.

11. Condicoes: A definicdo da taxa de remuneragdo das Debéntures foi determinada com base no resultado da coleta de

intengdes de investimento dos investidores realizado em 30 de julho de 2004.

12. Colocacao: Observadas as disposi¢cdes da Instrug@o n® 400, expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 29
de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n° 400/03”"), bem como as condi¢des previstas no Contrato de Distribuicao (conforme
definido abaixo), as Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica com intermediacdo de entidades integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios em condi¢des que assegurem tratamento eqiiitativo aos destinatdrios e aceitantes das ofertas,
inexistindo reservas antecipadas, lotes minimos ou mdximos de Debéntures, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos
Coordenadores (conforme definido abaixo), e havendo ainda a busca pela maior pulverizacdo das Debéntures para que haja
maior liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, independentemente de ordem cronolégica de apresentacdo das
respectivas manifestacdes de interesse. A subscricdo das Debéntures de uma série estard condicionada a verificacdo da
subscri¢do da mesma quantidade de Debéntures da outra série. Para maiores informagdes a respeito das caracteristicas da

distribui¢do das Debéntures, vide também a secdo II abaixo (Caracteristicas da Distribuicdo).
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13. Distribuicdo no Mercado Primario: A Emissdo serd registrada para distribui¢do no mercado primdrio (i) no Sistema
Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo (“Bovespa”), sendo a subscri¢do liquidada na
CBLC; e (ii) no Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela Associacdo Nacional das Institui¢des do Mercado
Financeiro (“ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP.

14. Negociacido no Mercado Secundario: A Emissio serd registrada para negocia¢do no mercado secunddrio no (i) Bovespa
Fix e Soma Fix, sendo os negécios liquidados na CBLC; e (ii) Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA,

sendo os negécios liquidados na CETIP.
15. Data de Emissao: A data de emissdo das Debéntures serd 1° de julho de 2004 (“Data de Emissdo”).

16. Prazo e Data de Vencimento: A primeira série das Debéntures terd prazo de vencimento de 72 (setenta e dois) meses,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 1° de julho de 2010. A segunda série das Debéntures terd prazo de

vencimento de 66 (sessenta e seis) meses, contados da Data de Emiss@o, vencendo-se, portanto, em 1° de janeiro de 2010.

17. Prazo de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 2 (dois) dias uteis contados da data de

publicacdo deste antincio.

18. Preco de Subscrigao: O preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal acrescido do Rendimento, calculado
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizag¢do, com base em preco apurado em processo de bookbuilding
realizado pelos Coordenadores (conforme definido abaixo) nos termos descritos no Contrato de Coordenagdo de Distribui¢do
Pdblica, sob Regime de Garantia Firme de Subscri¢ao, de Debéntures Simples, com Garantia Real, de Emissdo da Concessiondria
da Rodovia Presidente Dutra S.A., celebrado em 30 de julho de 2004 (“Contrato de Distribuicao”), pela Emissora e o Coordenador

Lider, o Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“Unibanco”) e o Banco Pactual S.A. (“Pactual”).

18.1. Caso, até a data de subscrig¢do das Debéntures, ndo haja divulgagdo do IGP-M, serd utilizado para calculo do Valor Nominal
Unitario Atualizado a ultima projecdo de IGP-M da ANDIMA, disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o tltimo
IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a EMISSORA e os debenturistas

quando da divulgacdo posterior do IGP-M que seria aplicavel.

19. Forma de Subscricio e de Integralizacdo: A subscricdo e a integralizacdo serdo efetuadas por meio dos procedimentos da
CETIP e da CBLC. O pagamento do Preco de Subscri¢ao deverd ser feito a vista, no ato da subscri¢c@o (“Data de Integralizacdo”),

mediante pagamento em moeda corrente nacional.

20. Pagamento do Valor Nominal da 1 Série: O Valor Nominal da 1* Série serd pago pela Emissora em 5 (cinco) parcelas
iguais, anuais e sucessivas, de acordo com o cronograma estabelecido na tabela abaixo (“Amortiza¢do” ou “Amortiza¢des”).

Fardo jus a Amortizag@o e aos juros, os titulares das Debéntures ao final do dia util anterior ao pagamento.

Série/Amortizacoes 01.07.2006 01.07.2007 01.07.2008 01.07.2009 01.07.2010
Primeira Série R$ 2.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00 R$ 2.000,00

20.1. Pagamento do Valor Nominal da 2% Série: O Valor Nominal da 2* Série serd pago pela Emissora em 4 (quatro) parcelas
iguais, anuais e sucessivas, de acordo com o cronograma estabelecido na tabela abaixo. Fardo jus a Amortizagdo e aos juros, os

titulares das Debéntures ao final do dia ttil anterior ao pagamento.

Série/Amortizacoes 01.01.2007 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2010
Segunda Série R$ 2.500,00 R$ 2.500,00 R$ 2.500,00 R$ 2.500,00
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21. Rendimento: As Debéntures fardo jus ao seguinte rendimento (“Rendimento”):

21.1. Atualizacao: As Debéntures terdo seu Valor Nominal atualizado (“Atualiza¢@0”) a partir da Data de Emissao, pelo IGP-M
- Indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-M”), apurado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“Valor Nominal

Atualizado), sendo o produto da atualizagdo incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte férmula:

dup, dup, dup,
VNa=VNex [IGP - Ml] dut.XI:IGP - Mz] ‘dut, X...X [ IGP-M, ] dut,  onde:
I

GP-M, IGP - M, IGP-M,
VNa = Valor Nominal Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal na Data de Emissdo ou saldo do Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de

Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

IGP-M0 = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao da emissdo das Debéntures;
IGP-M1 = valor do nimero indice do IGP-M do més da emissdo das Debéntures;

IGP-M2 = valor do nimero indice do IGP-M do més subseqiiente ao da emissao das Debéntures;
IGP-Mn = valor do niimero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizacao;

G99,

IGP-Mn-1 = valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més “n”;
dup = numero de dias tteis da tltima data base, até a data de Atualizacdo, sendo dup um nimero inteiro;

dut = numero de dias tteis contidos entre a dltima e a proxima data base, sendo dut um nimero inteiro;
Para efeitos das defini¢des acima, considera-se “data-base” como sendo o primeiro dia util de cada més.

A aplicagdo do IGP-M incidird anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, nesse caso, sem a

necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O ndmero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo

orgdo responsavel por seu cdlculo.

Fator acumulado das variacdes mensais do numero indice serd calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.

21.1.1. Se, para efeitos do cédlculo da Atualiza¢ao, na respectiva data de cdlculo nao houver divulgacdo do IGP-M, sera projetado
o nimero indice do IGP-M do més de cdlculo, calculado pro rata temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes
financeiras entre a Emissora e os debenturistas quando da divulgacio posterior do IGP-M que seria aplicavel. O Niimero-Indice

serd projetado da seguinte forma:

IGP-M (P),=1GP-M, ,;x IGP-My; onde:
1GP- M,

IGP-M(P)k = Valor Projetado do Niimero-Indice no més de célculo da atualizacio do Valor Nominal;
IGP-MKk-1 = Valor do Nimero-Indice no més anterior ao do calculo da atualizacdo do Valor Nominal;
IGP-Mk-2 = Valor do Niimero-Indice no pentltimo més antes do més de célculo da atualizagdo.
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21.1.2. No caso de extincdo, auséncia de apuracido e/ou divulgacdo por mais de 30 (trinta) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou impossibilidade legal de aplicacdo do IGP-M as Debéntures, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados do 1° dia em que o IGP-M nio tenha sido divulgado pelo prazo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos, convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a Decisdo Conjunta BCB/CVM n° 13/03 e/ou regulamentacgdo aplicdvel, o novo parametro de Atualizacdo

a ser proposto pela Emissora.

21.1.3. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro de Atualizacdo das Debéntures entre a Emissora e os debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em circulagdo, a Emissora, optard, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo
de 15 (quinze) dias contados a partir da data de realiza¢do da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida: (i) A Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulag@o, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal acrescido dos Rendimentos
devidos até a data do efetivo resgate, calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emiss@o ou da data do dltimo pagamento
dos Rendimentos, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizacdo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas,
serd utilizado o ultimo IGP-M divulgado oficialmente, acrescido dos juros remuneratdrios estabelecidos no item 24 abaixo; ou
(ii) A Emissora deverd (a) resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, o qual ndo excederd o prazo de vencimento das Debéntures, e (b) caso o cronograma estabeleca que o resgate serd
realizado em etapas, realizar sorteio nos termos do pardgrafo 1° do art. 55 da Lei n® 6.404/76, que devera compreender as duas
séries das Debéntures. O referido sorteio devera ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, conforme previsdo do inciso XXI do
art. 12 da Instru¢do CVM n° 28/83. Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento dos Rendimentos continuard sendo aquela estabelecida nos itens 21.2 e 21.3.1 abaixo, observado que, até o resgate
integral das Debéntures, serd utilizada a taxa de Atualizacdo definida pelos debenturistas e apresentada a Emissora na referida

Assembléia Geral de Debenturistas.
21.2. Periodicidade de Pagamento da Atualizacdo: A Atualizacio serd paga nas mesmas datas da Amortizagao.

21.3. Juros: As Debéntures renderdo juros de 9,5% a.a., base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis, incidentes sobre o
saldo ndo amortizado do Valor Nominal atualizado conforme item 21.1 acima, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de

cada Perfodo de Capitalizagdo, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias uteis.

21.3.1. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo da 1* Série serdo devidos em 1° de julho de 2005, 1° de julho de
2006, 1° de julho de 2007, 1° de julho de 2008, 1° de julho de 2009 e 1° de julho de 2010, sendo o primeiro vencimento em 1°
de julho de 2005 e o udltimo em 1° de julho de 2010.

21.3.2. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo da 2° Série serdo devidos em 1° de janeiro de 2006, 1° de janeiro
de 2007, 1° de janeiro de 2008, 1° de janeiro de 2009 e 1° de janeiro de 2010, sendo o primeiro vencimento em 1° de janeiro de
2006 e o ultimo em 1° de janeiro de 2010.

21.3.3. Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondentes ao periodo. Cada Periodo de

Capitalizag@o sucede o anterior sem soluc@o de continuidade.
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21.3.4. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

DU
J=VNax 1+ Laxa ) 252
100

J = Valor dos juros remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitaliza¢do, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Atualizado, anteriormente descrito;

Taxa = Taxa igual a 9,5% a.a., expressa ao ano (base 252 dias); e

DU = Numeros de dias tteis entre o tltimo evento e a data do evento em questdo, sendo “DU” um ndmero inteiro.

DU
[( + Jaxa ) 252 ] -1
O fator 100 , devera ser calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

22. Repactuacao: Nao haverd repactuacdo.

23. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulag@o, por preco ndo superior
ao seu Valor Nominal acrescido do Rendimento calculado pro rata temporis, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55
da Lei n°® 6.404/76.

23.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e

quando recolocadas no mercado, fardo jus ao mesmo Rendimento das demais Debéntures em circulagéo.

24. Encargos Moratérios: Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso, independentemente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelag@o judicial ou extrajudicial,
ficar@o sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos
incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento desde a data de inadimplemento até a data do seu

efetivo pagamento (“Encargos Moratorios”).

25. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissdo resultard na decadéncia do seu direito a qualquer

acréscimo relativo ao respectivo periodo de atraso, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

26. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no dia de seu respectivo vencimento
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e pela CBLC ou através da instituicdo responsdvel pela escrituracao das

debéntures para os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custédia vinculada a Bovespa Fix e ao SND.

27. Prorrogaciao dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia ttil subseqiiente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, os prazos para pagamento de qualquer
obrigagdo prevista ou decorrente da presente Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP - Camara de Custddia e Liquidagdo, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data

de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo.
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28. Vencimento Antecipado: O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente
as Debéntures e exigir, mediante notificacdo, o imediato pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal acrescido do
Rendimento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da tdltima data de pagamento de Rendimento, o que
ocorrer por ultimo, independentemente de qualquer aviso, interpelagdo ou notificac¢do judicial ou extra-judicial a Emissora, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento”), os quais a Emissora reconhece desde logo, serem
causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora relativamente as
Debéntures: (a) liquidacdo, pedido de auto-faléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacdo de faléncia ou de
qualquer figura semelhante que venha a ser criada por lei, da Emissora ou da CCR; (b) pedido de concordata preventiva, ou de
qualquer figura semelhante que venha a ser criada por lei, formulado pela Emissora, suas controladas ou pela CCR, bem como
inicio de procedimento de renegociacio de obrigagdes financeiras da Emissora ou da CCR; (¢) ndo pagamento, pela Emissora,
de qualquer parcela do Valor Nominal, Rendimento ou quaisquer outros valores devidos aos debenturistas, nas respectivas datas
de vencimento; (d) protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora, suas controladas ou a CCR, que ndo sejam
sanados no prazo de 30 (trinta) dias, cujo valor, em conjunto, seja superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), a
exce¢do do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora; (e) pagamento
de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra participa¢ao no lucro estatutariamente prevista, bem como resgate
ou aquisicdo de acdes de sua prépria emissdo ou opgdes nelas referenciadas, quando estiver em mora pecunidria perante os
debenturistas desta Emiss@o, ou em desacordo com o disposto no Contrato de Penhor; (f) falta de cumprimento pela Emissora
de toda e qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emiss@o e nos Contratos de Garantia; (g) o Contrato de Penhor (a) for
objeto de questionamento judicial pela Emissora ou por terceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Penhor, desde que o penhor nio seja substituido pela Emissora no prazo de até
20 (vinte) dias contados do recebimento de notificacio escrita neste sentido; (b) ndo for constituido; (¢) for anulado; ou (d) de
qualquer forma, deixar de existir ou for rescindido; (h) a Emissora deixar de pagar qualquer divida financeira em valor unitdrio
ou agregado igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou a CCR deixar de pagar qualquer divida financeira
em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu contravalor em
outras moedas, se tal inadimplemento nao for sanado no prazo de cura aplicdvel a tal pagamento; (i) vencimento antecipado dos
Contratos de Financiamento BNDES (conforme definido no Contrato de Penhor) ou de qualquer divida financeira da (i)
Emissora, cujo valor, unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu contravalor
em outras moedas, ou (ii) CCR, cujo valor, unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) ou seu contravalor em outras moedas; (j) extingdo da concessio do direito de exploracdo de rodovia de que a
Emissora € titular; (k) as declaragdes e garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emissdo, bem como as prestadas pela
CCR e pela Emissora nos termos dos Contratos de Garantia, forem descumpridas e/ou provarem-se substancialmente falsas,
incorretas, incompletas ou enganosas; (1) a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia do Agente
Fiducidrio, como representante dos debenturistas; (m) desapropriacio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na perda da propriedade ou posse direta de parte substancial de seus ativos ou na
incapacidade de gestdo de seus negdcios, pela Emissora, ou qualquer de suas controladas, conforme o caso, desde que tal
desapropriagdo, confisco ou outra medida afete substancialmente a capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigacdes
relativas as Debéntures; (n) ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado contra a Emissora
ou a CCR, em valor unitdrio ou agregado superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu contravalor em outras
moedas no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada para pagamento; (0) a transferéncia do controle aciondrio da
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Emissora ou da CCR, sem a prévia e expressa autorizacdo do Agente Fiducidrio, representando os debenturistas. (p) a Emissora
contrair ou manter, sem o consentimento do Agente Fiduciario, qualquer divida diversa das abaixo listadas: (i) Contratos de
Financiamento com BNDES; (ii) as Debéntures; (iii) dividas subordinadas contraidas diretamente junto a CCR; (iv) contas a
pagar incorridas no curso normal das atividades da Emissora, desde que ndo vencidas por mais de 90 (noventa) dias; (V)
empréstimos de capital de giro contraidos no curso normal das atividades da Emissora, bem como operac¢des de leasing, que nao
excedam, a qualquer momento, o valor principal total de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), sendo que referidos
empréstimos ndo poderdo ser utilizados para liquidar quaisquer dividas subordinadas; (vi) dividas de longo prazo para
financiamento de mudangas no escopo dos investimentos, acordadas pelas partes do Contrato de Concessdo, para as quais
tenham sido aplicados os mecanismos legais de restabelecimento do equilibrio econdmico e financeiro do Contrato de
Concesséo até o limite de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais); e (vii) a partir de 1° de janeiro de 2008, outras dividas,
desde que aprovadas em Assembléia Geral de Debenturistas por maioria simples das Debéntures em circulagdo e pelo BNDES
(neste ultimo caso, apenas se os Contratos de Financiamento BNDES ainda estiverem em vigor); (q) a Emissora criar ou permitir
a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas, no presente ou no futuro, da Emissora,
exceto: (i) aqueles previstos nos Contratos de Garantia; (ii) penhores ou depdsitos para garantir direitos e obrigagdes trabalhistas,
fiscais ou judiciais da Emissora, desde que liberados em 30 (trinta) dias da data em que forem constituidos, exceto se contestados
em boa-fé pela Emissora, neste caso devendo ser liberados em 30 (trinta) dias apds a respectiva decisdo judicial final; (iii) 6nus
ou gravames exigidos nos termos do Contrato de Concessdo; e (iv) dnus ou gravames (exceto os listados nesta cldusula)
incorridos no curso normal das atividades da Emissora e ndo relacionados a divida financeira, desde que o montante garantido
por tais 6nus ou gravames nao seja superior a R$ 3.000.00,00 (trés milhdes de reais); (r) a Emissora prestar fianga ou outras
garantias a terceiros ou assumir obrigacdes de qualquer natureza de terceiros, exceto contra-fianga no ambito da Conta-Reserva
(conforme definido no Contrato de Penhor); (s) a Emissora celebrar qualquer tipo de acordo ou contrato pelo qual qualquer
espécie de receitas ou lucros da Emissora sejam divididos com ou atribuidos a qualquer pessoa, exceto programas de
participag@o nos lucros e resultados instituidos em beneficio de empregados da Emissora nos termos da lei; (t) a Emissora deter
participagdo societdria em qualquer sociedade; (u) a Emissora efetuar empréstimos, adiantamentos, ou manter depdsitos (exceto
por depdsitos com bancos comerciais no curso normal dos negdcios) ou investimentos (exceto por investimentos liquidos que
tenham por finalidade exclusiva remunerar fundos disponiveis da Emissora, em estrita conformidade com os Contratos de
Garantia) com qualquer pessoa ou sociedade; (v) tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora; (x)
a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte relevante de seus ativos, seja em uma tnica
transacdo ou em uma série de transagdes, relacionadas ou néo; e (z) a Emissora tomar qualquer atitude que resulte no término

do Contrato de Concessio.

28.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b), (c), (d), (e), (), (h), (1), (j), (n),

(0), (p), (q), (1), (), (1), (W), (v), (X) e (z) do item 28 acima, acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures.

28.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (g), (k), (1), e (m) do item 28 acima, o
mesmo poderd ser sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de conhecimento da respectiva ocorréncia pela Emissora
ou da notificacdo recebida do Agente Fiducidrio, nos termos do caput do item 28 acima, o que ocorrer primeiro (“Periodo de

Cura”), sem que seja decretado o vencimento antecipado das Debéntures.
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28.3. Nesse caso, o Agente Fiducidrio devera convocar a Assembléia Geral de Debenturistas a qualquer tempo, de forma que ela
se realize em até 5 (cinco) dias ap6s o término do Periodo de Cura. Findo o Periodo de Cura, o vencimento antecipado somente
ndo serd declarado caso assim seja deliberado na referida assembléia, por deliberacdo de debenturistas representantes de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

28.4. Nao havendo deliberacdo nas datas originalmente estabelecidas para realizacio da Assembléia Geral de Debenturistas
prevista na cldusula anterior, seja na primeira ou na segunda convocag¢ao, conforme o caso, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido do Rendimento e encargos até a data de seu efetivo pagamento.

28.5. Nos casos das ocorréncias previstas nos itens (g), (k), (I) e (m) do item 28 acima, o Agente Fiducidrio deverd notificar o
BNDES de tal ocorréncia no prazo de 48 (quarenta e oito) horas da data de inicio do Periodo de Cura.

28.6. Nos casos das ocorréncias previstas no item 28.1 acima, o Agente Fiduciario devera notificar o BNDES no dia seguinte ao
da declarac@o do vencimento antecipado.

28.7. A transferéncia do controle aciondrio da Emissora dependera da prévia aprovacgdo de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagiao, em assembléia especialmente convocada com esse fim, dispensada essa aprovagdo se for assegurado
aos debenturistas que o desejarem, a aquisicao pela Emissora das Debéntures de que forem titulares, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses a contar da data de publicacdo do fato relevante referente a alienacdo.

28.8. Em conformidade com o art. 231 da Lei n°® 6.404/76, a incorporacdo, a fusdo ou a cisdo da Emissora dependerd da prévia
aprovacao de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo, reunidos em assembléia especialmente convocada com esse fim,
dispensada tal aprovag@o se a Emissora assegurar aos debenturistas que o desejarem a aquisi¢ao pela Emissora das Debéntures de
que forem titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publica¢do das assembléias relativas a operagao.

29. Publicidade: Exceto os antincios de inicio e de encerramento de distribuicdo, que serdo publicados no jornal “Valor
Econdmico”, ou em outro jornal de grande circulagdo, desde que em edi¢do nacional (sendo que o antdncio de inicio de
distribui¢do serd publicado de forma resumida, na forma do artigo 52, pardgrafo tinico da Instrucdo CVM n° 400/03), todos os
atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, nos jornais de grande
circulacdo utilizados habitualmente pela emissora, e ainda, no jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional, e no boletim oficial
da bolsa de valores ou entidade de mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, e por meio do site
da Emissora (www.novadutra.com.br) na Internet, sempre imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os

prazos para manifestacdo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, na Escritura de
Emissao ou, na falta de disposi¢do expressa, o0 minimo de 10 (dez) dias tteis contados da data da dltima publica¢do do aviso

devendo a Emissora informar, antecipadamente, o Agente Fiduciario da realiza¢do de qualquer publicagao.

II. CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO

1. Contrato de Distribuicio: A distribui¢do das Debéntures serd coordenada pelo Banco Itai BBA S.A., que atuara na qualidade
de coordenador lider para os fins do processo de registro na CVM, nos termos da Instrucdo CVM n°® 400/03 (“Coordenador
Lider”). A distribui¢do das Debéntures serd feita por intermédio do Coordenador Lider, do Unibanco e do Pactual
(conjuntamente, “Coordenadores”). Os Coordenadores poderdo convidar outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais para colaborarem na colocacido das Debéntures, devendo, neste caso, serem celebrados contratos de adesdo

com as instituicdes financeiras contratadas.
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2. Garantia Firme: Nos termos do Contrato de Distribui¢ao, os Coordenadores garantirdo a colocacio e subscrigido de até 18.000
(dezoito mil) Debéntures, obrigando-se a colocéd-las ou subscrevé-las pelo Pre¢o de Subscri¢do. Os Coordenadores terdo o prazo
maximo de 2 (dois) dias tteis para promover a colocacdo das Debéntures objeto da garantia firme, contado desta data (“Prazo de
Subscri¢do da Garantia Firme”). Caso, ao final do Prazo de Subscri¢do da Garantia Firme, as Debéntures objeto da garantia firme
ndo tenham sido totalmente colocadas, os Coordenadores obrigam-se a subscrever tais Debéntures néo colocadas, até o limite das
respectivas garantias, no ultimo dia do Prazo de Subscricio da Garantia Firme. O Contrato de Distribui¢cdo encontra-se a

disposi¢do dos investidores para consulta ou cépia na sede social da Emissora, na sede do Coordenador Lider ou na CVM.

3. Contrato de Garantia de Liquidez e Estabilizacao de Precos: O Coordenador ndo celebrara qualquer contrato de garantia
de liquidez ou qualquer contrato de estabiliza¢do de precos tendo por objeto as Debéntures.

4. Aviso ao Mercado: Em 07 de julho de 2004, a Emissora publicou um aviso ao mercado no Didrio Oficial do Estado de Séao
Paulo, nos jornais “Valor Econdmico”, edicdo nacional e “Vale Paraibano”, nos termos do disposto no art. 53 da Instrucao CVM
n°® 400/03, contendo informag@o sobre: (a) as caracteristicas gerais da Emissdo e a data do protocolo do pedido de registro da
Emissdo na CVM; (b) os locais onde o prospecto preliminar da distribuic@o publica estava a disposi¢do dos interessados; (c) as

datas estimadas e locais de divulgacdo da Emissao; e (d) o fato de que a Emissdo estava sujeita a aprovagao pela CVM.

IIL. PUBLICO ALVO

A Emissdo € destinada ao publico investidor em geral. Nao ha inadequacio especifica da Emissdo a certo grupo ou categoria de
investidor, mas a presente Emissdo nio é adequada a investidores avessos ao risco inerente a investimentos em Debéntures. O
investimento nas Debéntures apresenta certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais que devem ser cuidadosamente

considerados antes da tomada de decisdo de investimento.

IV. INSTITUICAO FINANCEIRA DEPOSITARIA DAS DEBENTURES

A instituicdo financeira depositdria das Debéntures ¢ o Banco Itatd S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n® 60.701.190/0001-
04 (“Institui¢do Depositdria”).

V. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Para maiores informacdes acerca da Emissdo, bem como para a obtengdo do exemplar do prospecto definitivo, poderdo os
interessados consultar o site da Emissora, no endereco www.novadutra.com.br, ligar para o telefone (12) 3924-9401, ou ainda
dirigir-se, em hordrio comercial, a sede da Emissora, na Rua Alfredo Ignacio Nogueira Penido, 550, na Cidade de Sao José dos
Campos, Estado de Sdo Paulo, a sede do Coordenador Lider, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo; a CVM, na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro e na Rua Formosa, 367, 20° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e a Bovespa, na Rua XV de
Novembro, 275, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

VI. REGISTRO DA DISTRIBUICAO PUBLICA

A distribuicao ptblica foi previamente submetida 8 CVM e registrada sob os n%: 1* Série - CVM/SRE/DEB/2004/021, e
2* Série - CVM/SRE/DEB/2004/022, em 16 de agosto de 2004.

Data do Inicio da Distribui¢ao Publica: 17 de agosto de 2004.
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LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

“O registro da presente distribuicio nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.”

A presente oferta ptblica foi elaborada de acordo com as disposi¢cdes do Codigo de Auto-Regulagdao da ANBID
para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Cartério de Registro de Titulos e

D Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n°® 497585, atendendo aos padrdes minimos de informagao
contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela
qualidade da emissora, das institui¢des participantes e dos titulos mobilidrios objeto da oferta.

AN

Coordenador Lider

..

Coordenadores




