ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
SUZANO BAHIA SUL PAPEL E CELULOSE S.A.
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(“Itau BBA", "Votorantim” e "“Bradesco” e, em conjunto, as “Instituicdes Intermedidrias”), comunicam o inicio da distribuicao

publica (“Distribuicdo Publica”) de 500.000 (quinhentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, nominativas escriturais,

da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografaria), em duas séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na

data de emissao, qual seja, 01 de abril de 2004, perfazendo o montante inicial de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
("Debéntures”), da 3% emissao publica (“32 Emissao”), da
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SUZANO BAHIA SUL PAPEL E CELULOSE S.A.

Companhia Aberta
CNPJ n°® 16.404.287/0001-55
NIRE 29300016331
Avenida Tancredo Neves, 274, Bloco B, Sala 121 — Salvador — BA

ISIN 12 Série: BRSUZBDBS002 — ISIN 22 Série: BRSUZBDBS010

Classificacao de Risco:

Fitch Ratings — “AA-"
1. CARACTERISTICAS DA 32 EMISSAO

A 32 emissao foi deliberada e aprovada na Reunido do Conselho de Administracao da Suzano Bahia Sul Papel e Celulose
S.A. ("Emissora” ou “Companhia”), realizada em 22 de julho de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado da Bahia (“JUCEB") em 27 de julho de 2004 sob n° 96551600, e publicada na edicdo de 3 de agosto de 2004
nos jornais Diario Oficial do Estado da Bahia, jornal A Tarde e Gazeta Mercantil.

As caracteristicas da 3% Emissdo encontram-se abaixo dispostas.

1.1. Quantidade de Debéntures e Niumero de Séries: serdao emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sendo
333.000 (trezentas e trinta e trés mil) relativas a 12 série da Emissao (“Debéntures da 12 Série”) e 167.000 (cento e
sessenta e sete mil) relativas a 22 série da Emissao (“Debéntures da 22 Série”).

1.2. Montante Total da 3% Emissao: o montante total da 3? Emissdo é de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhoes de
reais), na Data de Emissao, sendo R$ 333.000.000,00 (trezentos e trinta e trés milhoes de reais) relativos as Debéntures
da 12 Série e R$ 167.000.000,00 (cento e sessenta e sete milhdes de reais) relativos as Debéntures da 22 Série, que
atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”),
uma vez que o capital social integralizado da Emissora nesta data é de R$ 1.477.963.325,62 (um bilhao, quatrocentos e
setenta e sete milhdes, novecentos e sessenta e trés mil, trezentos e vinte e cinco reais e sessenta e dois centavos).

1.2.1. N&o hd montante minimo de colocacao para que seja mantida a oferta das Debéntures, tendo em vista que as
Debéntures serao colocadas sob o regime de garantia firme.



1.3. Espécie, Tipo, Conversibilidade e Forma: as Debéntures serdo nominativas, escriturais, nao conversiveis em
acbes, da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografaria). Nao serdo emitidos certificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Instituicdo Escrituradora indicada abaixo. Adicionalmente, serd expedido pelo Sistema Nacional de Debéntures (“SND")
o Relatério de Posicdo de Ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela Instituicao
Escrituradora indicada abaixo. Para as debéntures depositadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia
("CBLC") sera emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista.

1.4. Data de Emissao: para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1° de abril de 2004
(“Data de Emissdo”).

1.5. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao: as Debéntures da 12 Série serdo subscritas pelo seu Valor
Nominal (conforme definido abaixo) atualizado, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série (conforme
definida abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacao, ajustado por
desagio de 11,63%, o que corresponde a uma remuneracao final para o investidor de aproximadamente 10% a.a.,
conforme apurado no procedimento de coleta de intencdes de investimento realizado pelas Instituicdes Intermediarias.
As Debéntures da 22 Série serdo subscritas pelo seu Valor Nominal atualizado, acrescido da Remuneracao das
Debéntures da 22 Série (conforme definidos abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data da
efetiva integralizacao. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional.

1.6. Valor Nominal Unitario das Debéntures: o valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, sera de
R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal”).

1.7. Colocacao e Negociacao: as Debéntures serdo registradas para colocacao, no mercado primario, por meio do
Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado
Financeiro (“ANDIMA") e operacionalizado pela Camara de Custédia e Liquidacdo (“CETIP”) e do Sistema de
Negociacdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX"), da Bolsa de Valores de Sao Paulo (“BOVESPA"), operacionalizado pela
CBLC, e, para negociacdo no mercado secundario, por meio do (i) SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado
pela CETIP, e (ii) BOVESPA FIX, da BOVESPA, operacionalizado pela CBLC. A negociacdo no mercado secundario nao
serd objeto de registro na CVM para distribuicdo publica.

1.8. Prazo e Vencimento: o prazo das Debéntures é de 10 (dez) anos, contados a partir da Data de Emissao,
vencendo, portanto, em 1° de abril de 2014 (“Data de Vencimento”), ocasidao em que a Emissora obriga-se a proceder
ao pagamento das Debéntures que ainda se encontrarem em circulacdo, pelo seu Valor Nominal atualizado na forma
dos itens 1.9 e 1.10 abaixo, acrescido da Remuneracao de que tratam os itens 1.11 e 1.12 abaixo, conforme o caso,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento de Remuneracao, conforme
definida abaixo, até a data de seu efetivo pagamento.

1.9. Atualizacao Monetaria das Debéntures da 1° Série: O Valor Nominal das Debéntures da 17 Série sera
atualizado monetariamente com base no indice acumulado de variacdo do Indice Geral de Precos do Mercado
("IGP-M"), apurado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas — FGV (“FGV"), a partir da Data de Emissao, calculado de
forma pro rata temporis, por dias Uteis, sendo o produto da atualizacdo incorporado ao Valor Nominal das Debéntures
da 12 Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
onde,
VNa = Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

C = fator acumulado das variacdes mensais do IGP-M, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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n = nimero total de indices (IGP-M) considerados na atualizacdo do ativo, sendo “n” um ndmero inteiro.



NIK = valor do numero-indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data
anterior ou na prépria data de aniversario do ativo. Ap6s a data de aniversario, valor do nimero-indice do IGP-M do més
de atualizacao.

NIK-1 = valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més “k".

dup = nimero de dias Uteis entre a Ultima data de aniversario e a data de célculo, limitado ao niUmero total de dias Uteis
de vigéncia do indice de preco, sendo “dup” um numero inteiro.

dut = numero de dias Uteis contidos entre a Ultima e a proxima data de aniversario, sendo “dut” um ndmero inteiro.

1.9.1. Para efeitos das definicdes acima, considera-se “datas de aniversario” as datas correspondentes ao primeiro dia
Util de cada més.

1.9.2. O numero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pela FGV.

1.9.3. Se, na data de vencimento de quaisquer das obrigacbes pecuniarias da Emissora previstas na Escritura de
Emissao, nao houver divulgacado do IGP-M, sera aplicado o uUltimo numero indice do IGP-M divulgado, calculado pro
rata temporis, por dias Uteis, ndo sendo devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacao posterior do IGP-M que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abaixo quanto a definicdo do novo parametro de atualizacdo monetaria
das Debéntures da 12 Série.

1.9.4. No caso de extincao, auséncia de apuracdo e/ou de divulgacdo do IGP-M por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou impossibilidade de aplicacdo do IGP-M
as Debéntures, por previsao legal ou determinacao judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 20
(vinte) dias a contar do evento, realizar Assembléia Geral de Debenturistas (observado o disposto no artigo 124 da
Lei das Sociedades por Acdes), para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisao
Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de marco de 2003, e/ou outra regulamentacao aplicavel entdo vigente, do
novo Indice de Precos (conforme definido abaixo) para a atualizacdo monetéria das Debéntures da 12 Série a ser
proposto pela Emissora, o qual devera, no maximo possivel, conter caracteristicas semelhantes a sistematica de
atualizacdo monetaria contida no IGP-M.

1.9.5. Caso, durante a Assembléia Geral de Debenturistas, ndo haja acordo, entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) do total das Debéntures da 12 Série em circulacdo, sobre o novo [ndice de
Precos para a atualizacdo monetaria dessas Debéntures, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de 15 (quinze)
dias, nova Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar, pela maioria dos Debenturistas presentes, sobre a
indicacdo do novo Indice de Precos.

1.9.6. Apos ser definido o novo Indice de Precos, nos termos do item 1.9.5 acima, a Emissora optara, a seu exclusivo
critério, por uma das alternativas estabelecidas nas alineas (a) a (c) abaixo, obrigando-se a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 12 Série em circulacdo, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal atualizado,
utilizando-se o ultimo IGP-M divulgado oficialmente, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, conforme
definida abaixo, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série, o que ocorrer por Ultimo; ou

(b) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures da 12 Série em circulacdo, conforme cronograma de
amortizacdes a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd a Data de Vencimento e observara a legislacao
pertinente com relacdo a indexacao de contratos, ficando facultado a Emissora pagar os valores devidos antes das datas
previstas no cronograma. Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures estipulado no cronograma, a periodicidade
do pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série serd a mesma prevista no item 1.11.1 abaixo, observado
que, nesta hipdtese, até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizado o indice de Precos indicado na forma do
item 1.9.5 acima; ou

(c) a Emissora deverd manifestar sua aceitacdo ao novo indice de Precos indicado conforme o item 1.9.5 acima, caso
ele nao tenha sido definido por comum acordo, e celebrar com o Agente Fiduciario o respectivo aditamento a Escritura
de Emissao, restando inalterados os demais termos e condicoes da Emissdo constantes da Escritura de Emissao.



1.9.7. Para os efeitos deste item 1.9 acima e seus subitens, considera-se Indice de Precos qualquer indice inflacionario
que reflita a variacao de precos de bens e servicos verificada no mercado, existente a época, o qual deverd, no maximo
possivel, conter caracteristicas semelhantes a sistematica de atualizacdo monetaria contida no IGP-M, excetuados
expressamente quaisquer indices que considerem taxas de juros no seu calculo, como, exemplificativamente, “TR",
“Selic” e "DI".

1.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da 22 Série: O Valor Nominal das Debéntures da 22 Série sera
atualizado pelo fator de variacdo da cotacao de fechamento da taxa de venda de reais por délares dos Estados Unidos da
América, disponivel no Sisbacen — Sistema de Informacoes do Banco Central, transacdo PTAX-800, opcéo 5, cotacdes para
a contabilidade, moeda 220, mercado livre (“Taxa Cambial”), calculado entre a data de inicio do respectivo Periodo de
Pagamento de Juros das Debéntures da 22 Série e a Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 22 Série,
utilizando-se a Taxa Cambial do dia Util imediatamente anterior a data de inicio do respectivo Periodo de Pagamento de
Juros das Debéntures da 2% Série e do dia util imediatamente anterior a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da 22 Série do respectivo periodo, conforme definida abaixo, de acordo com a seguinte férmula:

VNa = VNe x us,
us

0
onde,
VNa = Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal no inicio do respectivo Periodo de Pagamento de Juros das Debéntures da 22 Série (conforme
definido abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

US,, = valor da taxa de venda do dolar comercial de fechamento (PTAX800 — Opcéo 5), (i) do dia util imediatamente
anterior a Data de Pagamento de Remuneracao das Debéntures da 22 Série (conforme definida abaixo), informado com
4 (quatro) casas decimais; ou (ii) do dia util imediatamente anterior a data da efetiva subscricdo; e

US, = valor da taxa de venda do doélar comercial de fechamento (PTAX800 — Opcao 5), do dia util imediatamente
anterior a data de inicio do respectivo Periodo de Pagamento de Juros das Debéntures da 22 Série (conforme definido
abaixo), conforme o caso, informado com 4 (quatro) casas decimais.

O quociente da divisao dos valores da taxa de cambio “USn” e “USO" deveréa ser apurado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

1.10.1. O produto da atualizacdo agregar-se-a ao Valor Nominal das Debéntures da 22 Série para fins de célculo do
valor pecuniario de qualquer obrigacéo.

1.10.2. No caso de indisponibilidade temporaria, auséncia de apuracdo ou divulgacao pelo Banco Central da Taxa
Cambial, ou ainda, no caso de sua extincdo quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniria prevista na
Escritura de Emissao, sera utilizada aquela que for divulgada pelo Banco Central em sua substituicdo e, na falta desta, o
Agente Fiduciario devera obter a média da cotacdo da taxa de venda do délar norte-americano, apurada no dia Util
imediatamente anterior, para liquidacdo de operacbes financeiras em volumes semelhantes ao da liquidacao da
obrigacdo pecunidria em questao, junto aos bancos Banco Bradesco S.A., Banco Itau S.A. e Banco do Brasil S.A., ou na
falta destes, junto a 3 (trés) instituicdes financeiras de primeira linha e que tenham atuacgao relevante no mercado de
cambio, nao cabendo, porém, quando da divulgacao da taxa de venda do délar norte-americano devida, quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas.

1.10.3. Na hipétese de impossibilidade de utilizacdo da Taxa Cambial por imposicao legal, sera utilizada aquela que for
divulgada pelo Banco Central em sua substituicdo, se houver, e, (i) na falta desta ou no caso de vedacéo legal do uso de
uma taxa cambial para o célculo da atualizacdo monetaria do Valor Nominal das Debéntures da 22 Série, ou (i) na
auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo pelo Banco Central da Taxa Cambial por prazo superior a 30 (trinta) dias apds a
data esperada para sua divulgacdo, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas das
Debéntures da 22 Série, a ser realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias, contados da data do evento que der causa a
convocacao da referida assembléia geral debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o parametro a
ser aplicado, o qual deverad conter caracteristicas semelhantes a forma de atualizacdo ora estabelecida. Até a
deliberacdo desse parametro, e desde que ndo ocorra o vencimento de qualquer obrigacao pecuniaria, hipdtese na qual
aplica-se o disposto no item 1.10.2 acima, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas na
Escritura de Emissdo, a Ultima cotacao de fechamento da taxa de venda de cambio de reais por délares
norte-americanos divulgada pelo Banco Central.
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1.10.4. Caso, durante a Assembléia Geral de Debenturistas, ndo haja acordo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 3/4 (trés quartos) do total das Debéntures da 22 Série em circulacdo, sobre o novo
parametro de atualizacdo monetdria dessas Debéntures, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo de 15 (quinze)
dias, nova Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar, pela maioria dos Debenturistas presentes, o novo
parametro de atualizacdo monetaria.

1.10.5. Apds ser definido o novo parametro de atualizacdo monetéria, nos termos do item 1.10.4 acima, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas estabelecidas nas alineas (a) a (c) abaixo, obrigando-se a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacéo da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 22 Série em circulacdo, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal atualizado na
forma do item 1.10 acima, acrescido da Remuneracao das Debéntures da 22 Série, conforme definida abaixo, devida até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 22 Série, o que ocorrer por Ultimo, utilizando-se 0 mesmo mecanismo previsto no item
1.10.2 acima, acrescido de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissao; ou

(b) a Emissora devera propor novo cronograma de pagamento do Valor Nominal das Debéntures da 22 Série, acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série, nos termos da Escritura de Emissdo, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento. Nesta alternativa, durante o cronograma de pagamento das Debéntures da 22 Série, a periodicidade do
pagamento da Remuneracao das Debéntures da 22 Série continuard sendo aquela estabelecida originalmente,
observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizada a atualizacdo monetéaria definida pelos
debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas, ficando desde ja estabelecido
que serad vedado a Emissora amortizar as Debéntures da 22 série em outra data que nao aquela estabelecida no
cronograma apresentado aos Debenturistas; ou

(c) a Emissora deverd manifestar sua aceitacdo ao novo parametro de atualizacdo monetaria, nos termos do item
1.10.4 acima, caso ele ndo tenha sido definido por comum acordo, e celebrar com o Agente Fiduciario o respectivo
aditamento a Escritura de Emissao, restando inalterados os demais termos e condi¢des da Emissdo constantes da
Escritura de Emissao.

1.11. Remuneracao das Debéntures da 1° Série: As Debéntures da 12 Série fardo jus a juros remuneratérios, a partir
da Data de Emissao, de 8% ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal atualizado na forma do item 1.9 acima, e serdo
calculados de forma exponencial e cumulativa por dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinqUenta e dois) dias Uteis, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12
Série (conforme definida no item 1.11.1 abaixo), até a data de seu vencimento, de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [FatorJuros - 1]}
onde,

J =valor dos juros remuneratérios devidos na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série
(conforme definida no item 1.11.1 abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado de acordo com as disposicées do item 1.9 acima, na Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da 12 Série (conforme definida no item 1.11.1 abaixo), calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

FatorJuros = taﬁ +1
100

onde,
taxa = 8 (oito inteiros); e

n = numero de dias Uteis contido no Periodo de Pagamento dos Juros das Debéntures da 12 Série (conforme definido no

"o

item 1.11.1 abaixo), sendo “n” um numero inteiro.



1.11.1. ARemuneracao das Debéntures da 12 Série serd paga anualmente, a partir da Data de Emissao, no primeiro dia
Util do més de abril de cada ano (cada data de pagamento da Remuneracao das Debéntures da 12 Série, uma “Data de
Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da 12 Série”).

1.11.2. O periodo de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série (“Periodo de Pagamento de Juros das
Debéntures da 12 Série”) é, para o primeiro Periodo de Pagamento de Juros das Debéntures da 12 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior a primeira Data de
Pagamento de Remuneracao das Debéntures da 12 Série, inclusive, e, para os demais Periodos de Pagamento de Juros
das Debéntures da 17 Série, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da 12 Série, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior a Data de Pagamento de Remuneracéo das
Debéntures da 12 Série subsequente, inclusive.

1.11.3. Cada Periodo de Pagamento de Juros das Debéntures da 12 Série sucede o anterior sem solucao de
continuidade, até a Data de Vencimento.

1.12. Remuneracao das Debéntures da 22 Série: As Debéntures da 22 Série fardo jus a juros remuneratérios, a partir
da Data de Emissao, de 10,38% (dez inteiros e trinta e oito centésimos por cento) ao ano, base 365 dias, calculados
exponencialmente de forma pro rata temporis, por dias corridos, incidentes sobre o Valor Nominal atualizado na forma
do item 1.10 acima, de acordo com as seguintes férmulas (“Remuneracdo das Debéntures da 22 Série”):

J =VNa x (FatorJuros — 1)

onde,

J = valor unitério dos juros remuneratorios devidos em cada Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22
Série (conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal atualizado de acordo com as disposicdes do item 1.10 acima, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento.
DP

FatorJuros = I—+1
100

onde,

FatorJuros = fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
i = 10,38 (dez inteiros e trinta e oito centésimos);

N = 365 dias corridos, sendo “N” um numero inteiro;

n = numero de dias corridos entre a Data de Emissao e a Data Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da 22 Série
(conforme definida abaixo), ou o nimero de dias corridos entre as Datas de Pagamento de Remuneracao das
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Debéntures da 22 Série (conforme definida abaixo), sendo “n” um numero inteiro;

DT = numero de dias corridos entre as Datas do ultimo Pagamento da Remuneracao das Debéntures da 2? Série e o
proximo pagamento, sendo “DT"” um numero inteiro; e

DP = numero de dias corridos entre as Datas do Ultimo Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série e a
data atual, sendo “DP"” um numero inteiro.

1.12.1. A Remuneracao das Debéntures da 22 Série serad paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo (cada data
de pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série, uma “Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da 22 Série”).

1.12.2. O periodo de pagamento da Remuneracao das Debéntures da 22 Série (“Periodo de Pagamento de Juros das
Debéntures da 22 Série”) é, para o primeiro Periodo de Pagamento de Juros das Debéntures da 22 Série, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior a primeira Data de
Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da 22 Série, inclusive, e para os demais Periodos de Pagamento de Juros
das Debéntures da 22 Série, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da 22 Série, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior a Data de Pagamento de Remuneracéo das
Debéntures da 22 Série subsequente, inclusive.
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1.12.3. Cada Periodo de Pagamento de Juros das Debéntures da 22 Série sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

1.13. Amortizacao: as Debéntures serdo amortizadas em uma Unica parcela, na Data de Vencimento, ou seja, em 1°
de abril de 2014.

1.14. Aquisicao Facultativa: a Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacdo, por prego
nao superior ao seu Valor Nominal atualizado, acrescido da Remuneracéo aplicavel até a data da aquisicao, calculada
pro rata temporis, desde a Data da Emissao ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo, observado o disposto no
artigo 55, paragrafo segundo, da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto de aquisicdo facultativa poderdo
ser canceladas, permanecer em tesouraria, ou ser novamente colocadas no mercado.

1.15. Vencimento Antecipado:

1.15.1. Observado o disposto nos itens 1.15.2 a 1.15.7 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes relativamente as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora do Valor
Nominal atualizado monetariamente, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo, dos dois o que ocorrer por Ultimo, e encargos moratérios,
até a data do efetivo pagamento, independentemente de qualquer aviso, interpelacdo ou notificacdo judicial ou
extrajudicial a Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(a) ndo pagamento pela Emissora, do Valor Nominal, da Atualizacdo Monetaria, da Remuneracdo ou de quaisquer
outros valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas de vencimento, ndo sanado no prazo de um dia Util;

(b) ajuizamento de pedido de concordata preventiva pela Emissora, ou por suas controladas, ou ainda o inicio de
qualquer procedimento judicial andlogo previsto na legislacdo que substituird ou complementara a atual legislacdo
sobre faléncias e concordatas, por estas mesmas entidades;

(c) liguidacao, dissolucéo, extincdo ou decretacdo de faléncia ou de procedimento analogo que venha a ser instituido
pela nova legislacao sobre faléncias e concordatas da Emissora , ou de suas controladas, ressalvadas as hipdteses de
extincao, dissolucao ou liquidacao decorrentes de reorganizacoes societarias realizadas dentro do Grupo Econémico da
Emissora, conforme definido abaixo, sem prejuizo do previsto na alinea (u) deste item 1.15.1;

(d) ajuizamento de pedido de faléncia ou de procedimento analogo que venha a ser instituido pela nova
legislacao sobre faléncias e concordatas contra a Emissora, ou qualquer de suas controladas, ndo contestado
dentro do prazo legal;

(e) protesto de titulos contra a Emissora ou contra qualquer de suas controladas, cujo valor individual ultrapasse
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizados pelo IGP-M ou, na sua auséncia, por outro indice que venha a
substitui-lo, a partir da Data de Emissao, ou se equivalente em outras moedas, ou agregado (mas neste Ultimo caso
dentro de um periodo de 6 (seis) meses, entendendo-se por “agregado” o conjunto de protestos) que ultrapasse
R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) atualizados pelo IGP-M ou, na sua auséncia, por outro indice que venha a
substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, ou se equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, e tal fato seja validamente comprovado pela Emissora ou por suas controladas, ou ainda
se for por elas cancelado no prazo méaximo de 72 (setenta e duas) horas contadas de sua ocorréncia;

(f) inadimplemento em qualquer contrato ou titulo de responsabilidade da Emissora ou qualquer de suas controladas,
cujo valor (i) unitario seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) atualizados pelo IGP-M ou, na
sua auséncia, por outro indice que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissao das Debéntures, ou seu equivalente
em outras moedas, ou (ii) agregado (mas neste Ultimo caso dentro de um periodo de 6 (seis) meses, entendendo-se por
"agregado” o conjunto de contratos e titulos onde houver inadimplemento) seja igual ou superior a R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais) atualizados pelo IGP-M ou, na sua auséncia, por outro indice que venha a substitui-lo, a
partir da data de emissdo das Debéntures, ou o seu equivalente em outras moedas, o qual, em ambos o0s casos, ndo
tenha sido regularizado em um periodo maximo de 30 (trinta) dias contados do inadimplemento;

(g) vencimento antecipado de qualguer obrigacdo da Emissora ou qualquer de suas controladas, cujo valor (i) unitario
seja igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) atualizados pelo IGP-M ou, na sua auséncia, por
outro indice que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo, ou seu equivalente em outras moedas, ou (ii)
agregado (mas neste Ultimo caso dentro de um periodo de 6 meses, entendendo-se por “agregado” o conjunto de
obrigacdes onde houver vencimento antecipado) seja igual ou superior a R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
atualizados pelo IGP-M ou, na sua auséncia, por outro indice que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissao, ou o
seu equivalente em outras moedas;



(h) ndo cumprimento pela Emissora ou de qualquer obrigacao ndo pecunidria prevista na Escritura de Emissao ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da notificacdo que Ihe for enviada pelo Agente
Fiduciario para sana-la;

(i) descumprimento pela Emissora de quaisquer dos indices e limites financeiros abaixo especificados, em relacdo ao
seu balanco consolidado, conforme apurado trimestralmente, ndo sanado até o trimestre subsequente ao que houver o
respectivo desenquadramento:

i.1) arazao entre Divida Liquida Consolidada e Patriménio Liquido consolidado igual ou menor a (i) 1,5 ao final de cada
trimestre civil até dezembro de 2009, (ii) 1,2 ao final de cada trimestre civil de janeiro de 2010 até dezembro de 2012, e
(i) 1,0 ao final de cada trimestre civil de 2013 e até a Data de Vencimento.

Onde:

“Divida Liquida Consolidada” significa o passivo com instituicoes financeiras, acrescido de titulos e valores mobilirios
representativos de divida emitidos e confissdo de divida junto a entidade de previdéncia privada, subtraindo-se as
disponibilidades (caixa, bancos, aplicacdes de liquidez imediata e titulos e valores mobiliarios), em bases consolidadas; e

“Patrimonio Liquido” significa o valor indicado na conta com esta denominacdo nas demonstracoes financeiras
padronizadas encaminhadas a CVM, em bases consolidadas, ajustado pelas variacdes cambiais ativas e passivas sobre a
Divida de Longo Prazo (abaixo definida), conforme férmula abaixo, observado o disposto no item 1.15.1.2 abaixo:

PLA=PL-VC_+D
onde,

PLA = Patriménio Liquido Ajustado na data de encerramento de cada trimestre ou exercicio social, conforme o caso,
referente a cada data de verificacao.

PL = Patrimoénio Liquido, constante das demonstracoes financeiras consolidadas anuais ou trimestrais, conforme o
caso, referente a cada data de verificacdo.

VC,. = Somatdério das variacbes cambiais (ativas e passivas) de longo prazo, incidentes sobre o montante de
endividamento em moeda estrangeira com prazo de vencimento superior a um ano, apuradas no periodo entre as
demonstracoes financeiras consolidadas referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2003 e as demonstracoes
financeiras trimestrais ou anuais, conforme o caso, consolidadas, referente a cada data de verificacdo, considerando-se
ainda, apenas as dividas ainda ndo vencidas, e observado o que se segue: (a) as variacbes cambiais devem ser
acumuladas individualmente para cada vencimento de amortizacdo de cada divida de longo prazo, deixando de ser
acumuladas quando o prazo para vencimento for inferior a um ano e deixando de ser consideradas quando do
vencimento da obrigacao; (b) para o calculo das variacbes cambiais, deve-se considerar a variacdo entre o preco do
cambio da moeda estrangeira em que for emitida cada divida por reais (“Preco de Cambio”) em 31 de dezembro de
2003 (ou para aquelas dividas contraidas a partir de 31 de dezembro de 2003, o Preco de Cambio da data de emissdo
da referida divida) e o Preco de Cambio referente a cada data de verificacéo; e

D = Parcela liquida de VCac ndo reconhecida na demonstracao de resultados do exercicio pertinente, em decorréncia
de alocacao desta parcela liquida no ativo diferido.

“Divida de Longo Prazo” significa o passivo com instituicdes financeiras, acrescido de titulos e valores mobilidrios
representativos de divida emitidos e confissdo de divida junto a entidade de previdéncia privada, com prazo de
vencimento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias, conforme as demonstracdes financeiras padronizadas
encaminhadas a CVM, em base consolidada.

i.2) a razdo entre Divida Liquida Consolidada/EBITDA consolidado igual ou inferior a (i) 4,5 ao final de cada trimestre
civil até dezembro de 2007, (i) 4,0 ao final de cada trimestre civil de janeiro de 2008 até dezembro de 2009, e (iii) 3,0 ao
final de cada trimestre civil de janeiro de 2010 e até a Data de Vencimento; e

Onde:
“Divida Liquida Consolidada” tem o mesmo significado atribuido na alineai.1) acima; e

“EBITDA" significa o resultado operacional antes de despesas financeiras liquidas, tributarias, de depreciacdo, exaustdo
e amortizacao, ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, em bases consolidadas;

i.3) arazao entre EBITDA consolidado/Despesas Financeiras Liquidas consolidadas igual ou superior a 2,5 vezes ao final
de cada trimestre civil e até a Data de Vencimento;



Onde:
"EBITDA" tem o mesmo significado atribuido na alinea i.2) acima; e

“Despesas Financeiras Liquidas” significam as despesas financeiras calculadas pelo regime de competéncia ao longo
dos ultimos 12 (doze) meses (excluidas as variacbes monetarias e cambiais passivas), deduzidas das receitas financeiras
calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses (excluidas as variagbes monetarias e
cambiais ativas), em bases consolidadas.

(j) alienacao, pela Emissora, de ativos essenciais as suas respectivas atividades, que possa comprovadamente afetar de
forma material adversa, a critério dos Debenturistas, a capacidade de pagamento da Emissora;

(k) ocorréncia de qualquer alteracao societaria que implique na perda ou cessdo do controle acionario indireto da
Emissora pelas pessoas fisicas que atualmente o detém e seus herdeiros, que resulte em classificacao de risco (rating)
atribuida a Emissao, inferior a “A" (conforme classificacdo de risco adotada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.) ou seu
equivalente fornecido por outra agéncia classificadora de risco, respeitado o disposto na alinea “m” do item 5.1 da
Escritura de Emissao, observado o quorum de deliberacao previsto no item 1.15.3.1 abaixo;

(I) ocorréncia de qualquer alteracdo societéria que implique na perda ou cessdao do controle aciondrio indireto da
Emissora pelas pessoas fisicas que atualmente o detém e seus herdeiros, que resulte em classificacao de risco (rating)
atribuida a Emissao, igual ou superior a “A"” (conforme classificacao de risco adotada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.) ou
seu equivalente fornecido por outra agéncia classificadora de risco, respeitado o disposto na alinea “m"” do item 5.1 da
Escritura de Emissao, observado o quorum de deliberacao previsto no item 1.15.4 abaixo;

(m) a efetivacdo por qualquer controlada da Emissora, de operacbes de incorporacao, fusdo ou cisdo envolvendo
sociedades nao pertencentes ao mesmo Grupo Econdémico da Emissora, a qual implique no descumprimento do
disposto na alinea (i) deste item1.15.1, pela Emissora ou por sua sucessora;

(n) alteracdo ou modificacdo material do objeto social principal da Emissora , descaracterizando a sua atividade
principal de tal forma que o setor de papel e celulose deixe de figurar como sua principal atividade;

(o) pagamento, pela Emissora, de dividendos, exceto os obrigatérios, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participacao estatutaria em lucros, se estiver em mora relativamente ao pagamento de quaisquer obrigacoes referentes
as Debéntures;

(p) rebaixamento da classificacao de risco (rating) corporativo da Emissora abaixo de “BBB-" (conforme classificacdo de
risco adotada pela Fitch Ratings Brasil Ltda.) ou seu equivalente fornecido por outra agéncia classificadora de risco,
respeitado o disposto na alinea “m” do item 5.1 da Escritura de Emissao;

(q) as declaracoes previstas na Clausula IX da Escritura de Emissdo provarem-se falsas, incorretas, incompletas ou
enganosas em qualquer aspecto materialmente relevante, considerada a data em que elas foram prestadas;

(r) (i) celebracao, pela Emissora, ou permissao, pela Emissora , para que sejam celebrados, acordos, contratos ou
instrumentos, incluindo acordos de acionistas, cujas disposicoes sejam comprovadamente contrarias aos termos e
condicoes desta Escritura de Emissdo; e/ou (i) renovacao, pela Emissora , ou permissao, pela Emissora, para que sejam
renovados, acordos, contratos ou instrumentos, incluindo acordos de acionistas, cujos termos sejam de qualquer forma
contrarios aos termos e condicdes da Escritura de Emissao;

(s) atuacdo da Emissora fora de seu objeto social, de modo que possa comprovadamente comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao;

(t) demais casos previstos em lei; e

(u) a realizacao de operacdes de fusao, cisdo e/ou incorporacdo por qualquer controlada da Emissora com qualquer
empresa integrante do Grupo Econdémico, que (i) deixar de ter como atividade principal (a) a producdo e/ou
comercializacdo de papel e celulose, seja como atividade fim ou atividade meio, incluindo a producdo dos insumos
inerentes a estas atividades, a conducdo de pesquisa e desenvolvimento e demais atividades correlatas; ou (b) a
participacdo em outras sociedades, como acionista ou quotista; ou (ii) conceder empréstimo ou garantia em valor total
superior aR$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para sociedade nao relacionada ao setor de papel e celulose e que
(a) nao funcione como atividade meio a este setor, a exemplo da producao de seus insumos e a conducdo de pesquisa e
desenvolvimento, ou (b) de qualquer outra forma, ndo apresente a finalidade de agregar valor a producdo e
comercializacao de papel e celulose.O disposto nesta alinea (u) nao se aplica ao caso de incorporacéo, fusao ou cisdo da
Emissora os quais serdo regulados pelo disposto no item 1.15.7 abaixo.
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1.15.1.1. Para efeitos da Escritura de Emissdo entende-se como “Grupo Econdmico” a Suzano Holding S.A., a IPLF
Holding S.A. e suas respectivas controladas diretas ou indiretas, além de suas respectivas sucessoras, desde que a
atividade principal de tais sociedades seja relacionada (i) a producdo e/ou comercializacdo de papel e celulose, seja
como atividade fim ou atividade meio, incluindo a producao dos insumos inerentes a estas atividades, a conducao de
pesquisa e desenvolvimento, e demais atividades correlatas; ou (i) a participacdo em outras sociedades, como acionista
ou quotista, desde que as referidas sociedades observem, no tocante a sua atividade principal, o disposto
anteriormente em (i), ou sejam sociedades que controlam, ou sao controladas, por sociedades cuja atividade principal
segue o disposto no item (i) acima.

1.15.1.2. A Emissora se compromete a realizar o calculo do patrimonio liquido ajustado previsto na alineai.1) acima e a
solicitar que seu auditor independente revise esse célculo e informe ao Agente Fiduciario os valores de “PLA" e “VCac”
(conforme definidos acima). Caso o auditor ndo forneca esses valores, a Emissora se obriga a entregar ao Agente
Fiduciario todas as informacdes necessarias para que o Agente Fiduciario realize o célculo do patriménio liquido
ajustado. O Agente Fiduciario, ap6s o recebimento dessa informagao, poderéd solicitar esclarecimentos adicionais do
auditor, caso verifique alteragdes significativas entre o patrimoénio liquido ajustado e o patrimonio liquido constante das
demonstracoes financeiras da Emissora.

1.15.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b) e (c) do item 1.15.1 acima, os quais
deverdo ser tempestivamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciério, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, cabendo ao Agente Fiduciario notificar a Emissora para que esta realize o pagamento
imediato dos valores previstos no item 1.15.1 acima.

1.15.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (d) a (u) do item 1.15.1 acima, excetuado o
subitem (I), os quais deverao ser tempestivamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
devera convocar, em até 3 (trés) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, a Assembléia Geral
de Debenturistas, a qual devera ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias, para deliberar sobre a declaracdo ou
nao do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembléia Geral de Debenturistas de que trata este item 1.15.3
podera ser convocada por Debenturistas nos termos da Clausula VIl da Escritura de Emisséo.

1.15.3.1. A deliberacado acerca da nado declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures serd tomada,
isoladamente, por série e dependera da aprovacao de: (i) Debenturistas que representem no minimo 3/4 (trés quartos)
das Debéntures em circulacdo de cada uma das séries na ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (d), (e), (f), (g),
(@), (), (k), (n), (p) e (t) do item 1.15.1 acima e (i) Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacao de cada uma das séries na ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (h), (m), (0), (), (r) e
(s) e (u) do item 1.15.1 acima.

1.15.4. Na ocorréncia do evento indicado no subitem (I) do item 1.15.1 acima, o qual devera ser tempestivamente
informado pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) dias Uteis contados
da data em que tomar conhecimento do evento, a Assembléia Geral de Debenturistas, a qual devera ser realizada no
prazo méaximo de 30 (trinta) dias, para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, sendo o
quorum de deliberacdo de 2/3 de votos dos Debenturistas. A Assembléia Geral de Debenturistas de que trata este item
1.15.4 podera ser convocada por Debenturistas nos termos da Clausula VIl da Escritura de Emissao.

1.15.5. O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série ou ainda de ambas, conforme deliberacdo dos Debenturistas de
cada série, e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal atualizado nos termos dos itens 1.9 e 1.10, conforme o
caso, acrescido de Remuneracéo de que tratam ositens 1.11 e 1.12, conforme o caso, e encargos moratérios até a data
de seu efetivo pagamento, nos termos do item 1.15.1 acima: (a) apds a realizacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas mencionada no item 1.15.3 acima, a menos que os Debenturistas das Debéntures da 12 Série ou das
Debéntures da 22 Série, optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
na forma indicada no item 1.15.3.1 acima, hipdtese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures, ou (b)
caso nao haja deliberacdo em Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 1.15.3 acima, inclusive por
nao-instalacdo desta. Ndo se aplica o disposto neste item, na hipotese prevista na alinea (e) do item 1.15.1 acima, ndo
operando-se, portanto o vencimento antecipado das Debéntures, caso a Emissora comprove o cancelamento do(s)
protesto(s) correlatos até a realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas;

1.15.6. O Agente Fiduciario devera também declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures da 12 Série, das Debéntures da 22 Série ou, ainda, de ambas, conforme deliberacdo dos Debenturistas de
cada série, e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal atualizado nos termos dos itens 1.9 e 1.10, conforme o
caso, acrescido de Remuneracdo de que tratam os itens 1.11 e 1.12, conforme o caso, e encargos moratorios até a data



de seu efetivo pagamento, nos termos do item 1.15.1 acima, caso, apos realizada a Assembléia Geral de Debenturistas
mencionadas no item 1.15.4 acima, e observados os seus termos, seja declarado o vencimento antecipado das
obrigacées decorrentes daquelas Debéntures.

1.15.7. Asoperacdes de incorporacao, fusao ou cisdo da Emissora dependerdo da aprovacao prévia dos Debenturistas
representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacdo reunidos em assembléia geral especialmente convocada
para esse fim, podendo referida aprovacdo pela assembléia ser dispensada se for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo de 6 (seis) meses a contar da data da publicacdo das assembléias gerais relativas a operacao,
o resgate das Debéntures de que forem titulares.

1.16. Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se, conforme o
caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; (b) os procedimentos adotados
pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou, no caso de titulares de Debéntures que ndo sejam
vinculados ao SND, (c) pelo Banco Mandatario, mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

1.17. Prorrogacao dos Prazos: considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista ou decorrente da Escritura de Emissao, até o primeiro dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, feriado no Estado ou Cidade de Sdo Paulo, sabado ou domingo.

1.18. Encargos Moratérios: ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarao, desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sujeitos a: (a)
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento); (b) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més; e (c)
incidéncia da Atualizacdo Monetdria e da Remuneracao, calculadas pro rata temporis, desde a data em que o
pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora, sem prejuizo das hipdteses de vencimento
antecipado, que ocorrerdo conforme estabelecido no item 1.15 acima.

1.19. Decadéncia do Direito aos Acréscimos: sem prejuizo do disposto no item 1.18 supra, 0 ndo comparecimento
do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe daré direito ao
recebimento de Remuneracao, Atualizacdo Monetéaria e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

1.20. Publicidade: com excecdo dos anuncios de inicio e encerramento de distribuicdo das Debéntures que serdo
veiculados na edicao nacional da Gazeta Mercantil, todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver
interesses dos Debenturistas serdo, obrigatoriamente, veiculados, na forma de avisos, nos jornais Diario Oficial do
Estado da Bahia, Jornal A Tarde e na edicao nacional da Gazeta Mercantil, ou outro jornal que venha a ser informado
pela Emissora na forma da legislacao vigente.

1.21. Fundo de Manutencao de Liquidez: ndo sera constituido fundo de manutencao de liquidez das Debéntures.

2. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUICAO PUBLICA, PUBLICO ALVO E
REGIME DE COLOCACAO DAS DEBENTURES

2.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme, com a intermediacdo de
instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, para colocacdo, no mercado
primario, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e do BOVESPA FIX, da BOVESPA,
operacionalizado pela CBLC. As Instituicoes Intermediarias, com expressa anuéncia da Emissora, organizaram plano de
distribuicdo, nos termos do artigo 33, paragrafo terceiro, da Instrucdo CVM n° 400/03.

2.2. Aliquidacao fisica e financeira da Distribuicdo PUblica esta prevista para ser realizada no prazo de até 5 dias Uteis,
contados a partir da data da publicacao deste Anuincio de Inicio (“Data de Liquidacdo”).

2.3. As Debéntures da 12 Série serdo colocadas (a) pelo Ital BBA e Bradesco, junto a investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 99 da Instrucdo CVM n° 302, de 5 de maio de 1999 (“Instrucao CVM n° 302/99"), e
fundos de investimento que ndo se enquadrem na definicdo de investidores qualificados da referida Instrucao CVM n°
302/99, e cujos regulamentos permitam investimentos em titulos ou valores mobilidrios privados de renda fixa com
prazos compativeis ao prazo das Debéntures (“Investidores Institucionais”) e (b) pelo Itali BBA, Bradesco e Corretoras
Consorciadas, junto a investidores pessoas fisicas e juridicas que ndo sejam considerados Investidores Institucionais e a




clubes de investimento registrados na BOVESPA (“Investidores N&o Institucionais”), observado o disposto nos itens 2.4
e 2.5 abaixo.

2.4. O montante de até 20% (vinte por cento) das Debéntures da 12 Série, ndo computadas as Debéntures Adicionais,
serad destinado prioritariamente a colocacdo publica junto a Investidores Nao Institucionais, que realizaram reservas
irrevogaveis e irretrataveis de Debéntures, exceto pelo disposto no item (i) abaixo, observadas as condicdes do proprio
instrumento de Pedido de Reserva (abaixo definido) que foi preenchido, nas condicdes a sequir expostas:

(a) cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados efetuou pedido de reserva (“Pedido de Reserva”) de
Debéntures da 12 Série, junto ao Itall BBA ou ao Bradesco ou em uma Unica Corretora Consorciada, mediante
preenchimento do formulério especifico, no periodo indicado na alinea (c) abaixo, sem necessidade de depdsito do
investimento pretendido, observados o valor minimo de investimento de R$ 10.000,00 (dez mil reais) e o valor maximo
de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor Nao Institucional.

(b) os Investidores N&o Institucionais puderam estipular, no Pedido de Reserva, o preco maximo de subscricao das
Debéntures da 12 Série como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva. Caso o Preco de Subscricdo das
Debéntures da 12 Série seja fixado em valor superior ao valor indicado pelo Investidor Nao Institucional, o Pedido de
Reserva serd automaticamente cancelado;

(c) os Investidores Nao Institucionais realizaram seus Pedidos de Reserva no periodo de 28 de julho de 2004 e 17 de
agosto de 2004 (“Periodo de Reservas”);

(d) os Investidores Nao Institucionais que sejam (i) controladores ou administradores da Emissora, das Instituicbes
Intermediarias e das Corretoras Consorciadas; e (ii) outras pessoas vinculadas a Distribuicdo Publica, bem como os
cdnjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas
referidas nos itens (i) ou (i) e os demais Investidores Nao Institucionais realizaram seus Pedidos de Reserva no mesmo
periodo indicado na alinea (c) acima;

(e) cada Investidor Nao Institucional devera efetuar o pagamento do Preco de Subscricdo das Debéntures da 12 Série,
junto a instituicdo em que efetuou seu respectivo Pedido de Reserva, com recursos imediatamente disponiveis, até as 11
horas da Data de Liquidacao;

(f) apds o inicio do periodo de distribuicao, a quantidade de Debéntures adquiridas, correspondente a relagcao entre o
valor constante do Pedido de Reserva e o Preco de Subscricdo das Debéntures da 12 Série, sera informada ao Investidor
Nao Institucional até as 12 horas da data de publicacdo deste Anuincio de Inicio, pela instituicdo junto a qual efetuou
Pedido de Reserva, por meio de seu respectivo endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sendo o pagamento limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio,
conforme previsto na alinea (h) abaixo;

(g) caso o total de Debéntures da 12 Série objeto dos Pedidos de Reserva seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento)
das Debéntures da 12 Série, ndo computadas as Debéntures Adicionais, ndao havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Pedidos de Reserva. As Debéntures da 12 Série remanescentes serdo, nesta hipotese, destinadas aos
Investidores Institucionais;

(h) caso o total de Debéntures da 12 Série objeto dos Pedidos de Reserva seja superior a 20% (vinte por cento) das
Debéntures da 12 Série, ndo computadas as Debéntures Adicionais, serd realizado rateio proporcional entre todos os
Investidores Nao Institucionais ou, opcionalmente, a critério exclusivo do Itall BBA e Bradesco, os pedidos excedentes
poderao ser atendidos até o limite das Debéntures Adicionais;

(i) na hipotese de (i) identificacao de divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor Nao Institucional, ou a sua decisao
de investimento, (ii) suspensao da Distribuicdo Publica nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM n° 400/03 e (iii)
modificacao da Distribuicao Publica nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM n° 400/03, podera referido Investidor
Nao Institucional desistir do Pedido de Reserva apés o inicio da Distribuicao Publica. Nesta hipotese, o Investidor Nao
Institucional deverd informar sua decisao de desisténcia do Pedido de Reserva, a instituicdo junto a qual efetuou Pedido
de Reserva, em conformidade com os termos e no prazo previsto no respectivo Pedido de Reserva;

(j) na hipotese de ndo haver conclusao da Distribuicdo Publica, ou na hipétese de resilicdo do presente Contrato, ou,
ainda, em qualquer outra hipdtese prevista na legislacao de nao producéo de efeitos ou desconsideracdo de Pedidos de
Reserva, todos os Pedidos de Reserva serdo cancelados e a respectiva instituicio comunicard ao Investidor Nao
Institucional que com ele tenha realizado Pedido de Reserva, o cancelamento da Distribuicado Publica, o que podera
ocorrer, inclusive, através de publicacao de aviso ao mercado.



2.5. As sobras das Debéntures da 12 Série destinadas aos Investidores Nao Institucionais serdo destinadas a colocacao
publica junto a Investidores Institucionais, ndo tendo sido admitidas para estes Investidores Institucionais reservas
antecipadas e inexistindo valores minimos ou maximos de investimento, sendo atendidos, preferencialmente, os
clientes do Itall BBA e do Bradesco, que apresentarem as propostas com os menores desagios ou maiores agios,
conforme o caso, para as Debéntures da 1?2 Série, independentemente de ordem cronoldgica de apresentacao das
respectivas manifestacoes de interesse.

2.5.1. Caso a demanda dos Investidores Institucionais pelas Debéntures da 12 Série seja superior a quantidade de
Debéntures da 1% Série ofertada, serdo atendidos prioritariamente os Investidores Institucionais que apresentarem
pedidos firmes de subscricdo de Debéntures com o menor desagio ou o maior &gio sobre o Valor Nominal e, dentre
esses investidores, sera realizado rateio proporcional ou, opcionalmente, a critério exclusivo do Itat BBA e Bradesco, 0s
pedidos excedentes poderdo ser atendidos até o limite das Debéntures Adicionais.

2.6. As Debéntures da 22 Série serdo colocadas junto a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 99
da Instrucdo CVM n° 302/99, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes do Votorantim que desejarem
subscrever as Debéntures da 22 Série e/ou o Votorantim sob o regime de garantia firme prestada nos termos do
Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, da Espécie Sem Garantia Nem
Preferéncia (Quirografaria), sob Regime de Garantia Firme da 3% Emissao Publica, em Duas Séries, da Suzano Bahia
Sul Papel e Celulose S.A., ndo tendo sido admitidas reservas antecipadas e inexistindo lotes minimos ou maximos
de investimento.

2.6.1. Caso a demanda pelas Debéntures da 22 Série seja superior a quantidade de Debéntures da 22 Série ofertada, os
investidores serao atendidos em ordem cronoldgica de apresentacdo de seus pedidos firmes de subscricao.

2.6.2. AsDebéntures da 22 Série somente serdo colocadas apés a colocacao da totalidade das Debéntures da 12 Série.

2.7. Se até o 5° (quinto) dia Util ap6s a data da publicacdo deste Anuincio de Inicio as Debéntures nao tiverem sido
totalmente colocadas, as Instituicdes Intermediarias deverdo subscrever o saldo remanescente, nos termos das
respectivas garantias firmes de subscricdo por elas prestadas.

2.8. Caso as Instituicdes Intermediarias eventualmente venham a subscrever as Debéntures objeto da garantia firme
e tenham interesse em revender tais Debéntures ao publico durante o prazo maximo de 6 (seis) meses contados do
inicio da distribuicdo publica das Debéntures, o preco de revenda serd: (a) no caso das Debéntures da 12 Série, o preco
de mercado das Debéntures da 12 Série; e (b) no caso das Debéntures da 22 Série, o preco de mercado das Debéntures
da 22 Série, ou, no minimo, o equivalente ao Valor Nominal atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracdo, até a data da efetiva revenda,
sujeito, entretanto, as condicdes de mercado vigentes a época da revenda e a conveniéncia e necessidade das
Instituicoes Intermediarias.

3. INSTITUICAO LIDER E INSTITUICOES INTERMEDIARIAS

Instituicao Lider:

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar — CEP 04538-132 — Sao Paulo — SP
Tel: (11) 3708-8162 — Fax: (11) 3708-8107

www.itaubba.com.br

Institui¢oes Intermediarias:

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Paulista, 1450 - 3° andar — CEP 01310-917 — Sao Paulo — SP
Tel: (11) 2178-4800 — Fax: (11) 2178-4880

www.shopinvest.com.br

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida Roque Petroni Junior, 999, 16° andar — CEP 04707-910 — Sao Paulo — SP
Tel: (11) 5185-1651 — Fax: (11) 5185-1921

www.bancovotorantim.com.br




4. DATA DE INiCIO DA DISTRIBUICAO

A data de inicio da Distribuicao Publica é 20 de agosto de 2004.

5. INADEQUACAO DO INVESTIMENTO

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) nao
estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado.

6. INFORMACOES COMPLEMENTARES

O Prospecto Definitivo encontra-se disponivel para consulta ou cépia no endereco da sede da Emissora e nos
enderecos das Instituicées Intermedidrias mencionados no item 3 acima e nos enderecos das Corretoras
Consorciadas divulgados no site da CBLC (www.cblc.com.br), bem como para consulta nos enderecos da CVM,
CETIP e BOVESPA mencionados abaixo:

CVM — COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar — Centro de Consultas — Centro — Rio de Janeiro — RJ
Rua Formosa, n® 367, 20° andar — Centro — Sao Paulo — SP

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
Rua Libero Badaro, n°® 425, 24° andar — Centro — Sao Paulo — SP

BOVESPA — BOLSA DE VALORES DO ESTADO DE SAO PAULO
Rua XV de Novembro, 275 — Centro — Sdo Paulo — SP

O Prospecto Definitivo encontra-se disponivel, ainda, nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes
Intermediarias mencionadas no item 3 acima, da Emissora (www.suzano.com.br), da CVM (www.cvm.gov.br), da CETIP
(www.cetip.com.br) e da BOVESPA (www.bovespafix.com.br) e nas paginas eletronicas das Corretoras Consorciadas
divulgadas no site da CBLC (www.cblc.com.br).

Maiores informacdes sobre a Distribuicdo Publica poderdo ser obtidas com as Instituicoes Intermediarias Corretoras
Consorciadas, ou na CVM.

7. AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida das Américas, 4.200 — Bloco 4 (Edificio Buenos Aires) — Sala 514 — Barra da Tijuca
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro —RJ

Tel: (21) 3385-4565 — Fax: (21) 3385-4046

8. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAO ESCRITURADORA

BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus — Prédio Amarelo - 2° andar — CEP 06029-900 — Osasco — SP
Tel.: (11) 3684-4522 — Fax: (11) 3684-5645

9. REGISTRO NA CVM

A 32 Emissao foi registrada na CVM sob os n°s: 12 Série - CVM/SRE/DEB/2004/023 e 22 Série - CVM/SRE/DEB/2004/024,
em 17 de agosto de 2004.



"0 registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as debéntures a
serem distribuidas.”

N “A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposicées do Codigo de Auto-Regulacao da

— ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Oficio de Registro de

AN B I D T/’tu/os e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob 0 n°497585, atendendo aos padrées minimos de

—_— informacdo contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas

— informacées, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicoes participantes e dos titulos e valores
mobiliarios objeto da oferta.”
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