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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS COM GARANTIA REAL

OBANCO ITAUBBA S.A. (“Coordenador Lider”), BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. e BANCO VOTORANTIM S.A. (“Coordenadores Contratados”, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”) comunicam o inicio de distribuicao para subscricao publica, em série Unica, de 15.000 (quinze mil) debéntures n&o conversiveis
em acdes, nominativas escriturais, com garantia real, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”) em 1° de marco de 2004, da quinta emissao de Debéntures, sendo a quarta emissao publica de TELEMAR PARTICIPAGOES S.A., no montante de

R$150.000.000,00

Classificacdo de Risco: Standard & Poor’s: brA+

1. OBJETO SOCIAL DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A. (“EMISSORA") 3.9. Colocacao: As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica com intermediacdo 3.17.4. Na auséncia da apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) 3.23. Prorrogacdo dos prazos: Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao “CAIXA" significa o somatdrio das aplicagoes financeiras de curto prazo da Emissora, 4.1.1. O Coordenador Lider tera o prazo de 1 (um) dia Util para promover a colocacao das

A Emissora tem por objeto social a participacdo, direta ou indireta, no capital social da
sociedade Tele Norte Leste Participacbes S.A., podendo, inclusive, prestar servicos
gerenciais e administrativos as empresas sob seu controle, bem como participar em
outras sociedades, no pais ou no exterior.

. ATOS SOCIETARIOS E REGISTROS

Emissao celebrada com base nas deliberacoes (i) da reuniao do conselho fiscal realizada
em 02 de marco de 2004; (ii) da assembléia geral extraordinéria dos acionistas da
Emissora realizada em 12 de marco de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro em 17 de marco de 2004 e publicada no “Diério Oficial do
Estado do Rio de Janeiro” e no jornal “Monitor Mercantil” em 16 de marco de 2004;
(iii) da reuniao do conselho de administracao realizada em 15 de marco de 2004, cuja
ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em
17 de marco de 2004 e publicada no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e no
jornal “Monitor Mercantil” em 16 de marco de 2004; e (iv) da reunido do conselho de
administracdo realizada em 30 de abril de 2004, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 03 de maio de 2004 e publicada no
“Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” em 03 de maio de 2004 e no jornal
“Monitor Mercantil” em 1° de maio de 2004. A “Escritura Particular de Emisséo Publica
de Debéntures Nao Conversiveis e com Garantia Real da Quinta Emissdo da Telemar
Participagoes S.A.”, celebrada entre a Emissora e Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente Fiduciario”) (“Escritura de Emissédo”), foi registrada
(i) na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 04 de maio de 2004;
e (ii) no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em 03 de maio de 2004. O Penhor (conforme definido abaixo)
foi (i) averbado nos livros da instituicao financeira responsavel pela escrituracao das
acoes de emissao da TNL (conforme definido abaixo), nos termos do disposto no
paragrafo 1° do artigo 39 da Lei n° 6.404/76; e (ii) registrado, por meio do “Instrumento
Particular de Constituicdo de Penhor de Acbes de Emissdao de Tele Norte Leste
Participagdes S.A. e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(“Contrato de Penhor”), no 1° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 03 de maio de 2004.

. CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da emissdo: A Escritura de Emissdo representa a quinta emissdo de
Debéntures da Emissora, sendo a quarta emissao publica.

3.2. Valor total da emissdo: O valor total desta emissao ¢ de R$ 150.000.000,00
(cento e cingtienta milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

3.3. Valor nominal: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal”).

3.4. Quantidade: Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.

3.5. Séries: Aemissao serd realizada em série Unica.

3.6. Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Depositaria
(conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP
(conforme definido abaixo), sera expedido por esta o “Relatério de Posicao de Ativos”,
acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira
responsavel pela custédia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas na CBLC
(conforme definido abaixo), sera expedido por este relatorio indicando a titularidade das
Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

3.7. Conversibilidade: As Debéntures nao serao conversiveis em acoes.

3.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do disposto
no artigo 58 da Lei n®6.404/76.

3.8.1. Limite de emissao: A emissao das Debéntures obedece ao limite previsto no
artigo 60 da Lei n° 6.404/76 tendo em vista que (i) o capital social da Emissora nesta data é
de R$ 3.385.466.164,00 (trés bilhoes, trezentos e oitenta e cinco milhdes, quatrocentos e
sessenta e seis mil, cento e sessenta e quatro reais); e (ii) o valor da emissao das
Debéntures, somado ao valor da quarta emissdo de debéntures da Emissora nao
resgatadas ou canceladas, totaliza R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).
3.8.2. Penhor de acdes: Nos termos do Contrato de Penhor, o qual, para todos os fins,
é considerado parte integrante da Escritura de Emissao, em garantia do fiel e integral
cumprimento de todas as obrigagoes assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao e
no Contrato de Penhor, bem como do ressarcimento de toda e qualquer importancia que
o Agente Fiducidrio comprovadamente venha a desembolsar em virtude da constituicdo,
manutencao e/ou excussao judicial do penhor, a Emissora, pelo Contrato de Penhor e na
melhor forma de direito, constitui, em favor dos debenturistas, penhor, em Unico,
exclusivo e especial grau, sobre 6.100.000.000 (seis bilhdes e cem milhdes) de agdes
ordindrias nominativas escriturais e sem valor nominal de emissao de Tele Norte Leste
Participagdes S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Humberto de Campos, 425, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n° 02.558.134/0001-58 (“TNL") de que a Emissora é titular,
cujo valor, calculado nos termos do Contrato de Penhor, é de R$ 203.446.806,45
(duzentos e trés milhdes, quatrocentos e quarenta e seis mil, oitocentos e seis reais e
quarenta e cinco centavos) na Data de Emissao, representando aproximadamente
4,63% (quatro inteiros e sessenta e trés centésimos por cento) do capital votante da TNL,
que se encontram livres e desembaragadas de 6nus ou gravames de qualquer natureza,
respeitadas as disposicdes daLein®9.472, de 16 de julho de 1997 (“Penhor”).

3.8.2.1. Até aliquidagao das Obrigagdes, a Emissora obrigou-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, a manter empenhadas agoes de emissao da TNL no valor correspondente a,
no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do Valor Nominal de cada Debénture
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao,
ou desde a data do Ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso, multiplicado
pela quantidade de Debéntures emitidas, mas excluidas as Debéntures resgatadas ou
canceladas ‘e as Debéntures que estejam na tesouraria da Emissora, calculado pelo
Agente Fiduciario (i) ao final de cada periodo de 3 (trés) meses, a contar da Data de
Emissao, ou (ii) nos termos do item 3.2.8.2.2 abaixo, na data da respectiva solicitacao
(cada um dos itens (i) e (ii) uma “Data de Verificacdo”), em ambos 0s casos com base na
média ponderada das cotagdes médias da acdo ordinaria da TNL negociadas na Bovespa,
nos 6 (seis) meses anteriores a Data de Verificacao.

de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios,
com colocacdo dividida entre os regimes de garantia firme e de melhores esforcos,
conforme previsto no Contrato de Coordenacdo (conforme definido abaixo), ndo
existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, privilegiando,
independentemente de qualquer ordem cronolégica, (i) as propostas que apresentarem
as menores taxas de remuneracao, havendo ainda a busca pela maior pulverizacao das
Debéntures para que haja maior liquidez das Debéntures no mercado secundario; e
(i) as propostas dos investidores que nao condicionarem a subscricao das Debéntures a
distribuicdo total das Debéntures, sendo certo que a distribuicao sera realizada ainda que
nao haja a colocagéo total das Debéntures.

3.10. Negociacdo: A emissdo serd registrada para negociacdo no mercado secundario
por meio (a) do Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela Associacao Nacional
das Instituices de Mercado Financeiro, sendo os negdcios liquidados e as Debéntures
custodiadas na Camara de Custddia e Liquidacao (“CETIP”); e (b) do Sistema Bovespa
Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo, sendo os negdcios liquidados e as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia (“CBLC").
3.11. Data de emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera 1° de marco de 2004 (“Data de Emissao”).

3.12. Prazo e data de vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de
36 (trinta e seis) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 1°de marco de 2007 (“Data de Vencimento”).

3.13. Prazo de subscricdo: Respeitado o deferimento do pedido de registro na CVM,
as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data
da publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo das Debéntures (“Prazo de Subscricao”).
3.14. Forma de subscricdo e de integralizagdo: A subscricao sera efetuada por meio
dos procedimentos da CETIP e/ou da CBLC. A integralizacao das Debéntures serd a vista
e em moeda corrente nacional, no ato da subscricao (“Data de Integralizacao”).

3.15. Preco de subscricdo: As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal,
acrescido da Remuneracao (conforme definido abaixo) calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizacao.

3.16. Pagamento do valor nominal: O Valor Nominal serd pago em 1 (uma) Unica
parcela na Data de Vencimento.

3.17. Remuneracdo: Sobre o Valor Nominal incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a 104,5% (cento e quatro inteiros e cinco décimos por cento) da taxa média
diaria dos depdsitos interfinanceiros denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http:/Awww.cetip.com.br) (“Taxa DI"”) (“Remuneracdo”). A Remuneracao sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emissao ou a data de vencimento do
Gltimo Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data
de seu efetivo pagamento.

3.17.1. Periodicidade de pagamento da remuneracdo: A Remuneracdo sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de setembro de 2004 e o Ultimo, na Data de Vencimento. Farao jus a Remuneragao,
os titulares das Debéntures ao final do dia Gtil anterior a data de pagamento.

3.17.2. Féormula de calculo da remuneracdo: A Remuneragdo serd calculada de
acordo com a seguinte férmula:

JR=VNx[(f1xf2...xfj)—1], onde:

JR = valor da Remuneracao a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos;

VN = Valor Nominal unitdrio noinicio de cada Periodo de Capitalizacao; e

(fyxfy  x fj) = fator de variacdo acumulada da Taxa DI, incorporando o spread (“S"),
entre a data de inicio (inclusive) e data final (exclusive) do Periodo de
Capitalizacao, calculada conforme férmula abaixo:

1

T DI: \252

fi= 14 @75 V52 _q[xs +1,onde:
100

fi = fatordaTaxa Dl referente aodia “j";

Taxa Dlj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqienta e dois)
dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia “j”; e

S = 104,5% (cento e quatro inteiros e cinco décimos por cento),
ouseja, 1,045.

ATaxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pelo érgao responsavel pelo seu célculo.

Periodo de capitalizacdo: O periodo de capitalizacdo da remuneracéo (“Periodo de

Capitalizacao”) ¢, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se

inicia na Data de Emissao, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,

e termina na primeira data de pagamento de Remuneracdo e, para os demais Periodos

de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia em uma data de pagamento de

Remuneracdo, inclusive, ‘e termina na data de pagamento de Remuneragao

subsequente. Cada Perfodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de

continuidade, até a Data de Vencimento.

3.17.3. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracéo do valor de qualquer

obrigacdo prevista na Escritura de Emissao, sera aplicado o Ultimo valor da Taxa DI

aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer

compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos

debenturistas, quando da divulgagao da Taxa Dl aplicavel.
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dias Uteis apds a data esperada para sua divulgacao, de extincdo da Taxa DI, ou de
impossibilidade de aplicacdo por imposicao legal ou determinacao judicial, seré aplicada
automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro
em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (“Taxa Selic”).
3.17.5. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, serd convocada pelo Agente
Fiducidrio assembléia geral dos debenturistas, a ser realizada no prazo maximo de
20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a convocagao da referida
assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a
nova taxa de juros referencial de remuneracao das Debéntures, devendo as Debéntures
ser remuneradas nos mesmos niveis anteriores. Caso n&o haja acordo sobre a nova taxa
de juros referencial de remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizacao da respectiva assembléia
geral de debenturistas, qual a alternativa escolhida: (i) a Emissora devera resgatar a
totalidade das Debéntures em Circulacao, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragao
devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou a
data do Gltimo pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissao, no prazo de até 30 (trinta) dias Uteis contados da data de
encerramento da assembléia a que se refere este item. O resgate a que se refere este item
nao sera acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicdo do novo
parametro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado que sera
utilizada a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa Selic conhecida, no momento
imediatamente anterior a data do evento que der causa a convocacao da assembléia geral
de debenturistas a que se refere este item, calculada pro rata temporis desde a data do
evento até a data em que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao
novo parametro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso;
ou (ii) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagao,
em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento
das Debéntures, devendo o resgate em cada data prevista no cronograma ser efetuado
mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducirio, nos termos do paragrafo 1° do
artigo 55 da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis. Nesta alternativa, durante o
prazo de resgate das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragéo continuara sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até o
resgate integral das Debéntures, serd utilizada a taxa de remuneracéo definida pelos
debenturistas e apresentada a Emissora na referida assembléia geral de debenturistas.
Caso a respectiva taxa de remuneracao seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinqUenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a
refletir abase de 252 (duzentos e cinquienta e dois) dias Uteis.

3.18. Resgate antecipado facultativo: A Emissora poderd, desde que aprovado por
debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacao, reunidos em assembléia, promover o resgate antecipado, total ou parcial,
das Debéntures, mediante o pagamento (i) do Valor Nominal acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo
pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento;
e (i) de prémio de reembolso equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor
do resgate, multiplicado pela razao entre (@) o nimero de dias corridos restante entre a
data do efetivo resgate e a Data de Vencimento; e (b) o nimero de dias corridos entre a
Data de Emissao e a Data de Vencimento. O resgate parcial sera realizado mediante
sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da
Lein°6.404/76 e demais normas aplicaveis.

3.19. Aquisicdo facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em circulacdo por preco nao superior ao Valor Nominal, acrescido
da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do
ultimo pagamento da remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emisséo, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a qualquer tempo, por
opcao da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulagao.

3.20. Encargos moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por forca da Escritura de Emissao, os débitos em atraso
ficarao, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratoria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido (“Encargos Moratorios”), além da Remuneragao,
que continuara a incidir sobre o débito em atraso a taxa prevista na Escritura de Emissao,
independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

3.21. Decadéncia dos direitos aos acréscimos: O nao comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias
nas datas previstas na Escritura de Emisséo nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo
no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.22. Local de pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, a
Remuneracéo e a quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos da
Escritura de Emissao, serao efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da
CBLC, conforme as Debéntures estejam depositadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por
meio da Instituicdo Depositdria para os debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

3.22.1. Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, devera
encaminhar a Instituicao Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis anteriores a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatdria de talimunidade ou isencéo tributaria.

pagamento de qualquer obrigacao até o primeiro dia Util subseqUente, se o vencimento
coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancario no local da sede da
Emissora, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
(i) cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais,
sabados ou domingos, ou (ii) cujos pagamentos devam ser realizados pela CBLC,
hipotese em que somente havera prorrogacédo quando a data de pagamento coincidir
com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancarios na
Cidade de Sao Paulo.

3.24. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da emissédo que, de qualquer
forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados, na forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil” e no “Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro”, veiculos em que a Emissora realiza suas publicacoes
ordenadas pela Lei n° 6.404/76, e no jornal “Valor Econémico”, edicao nacional, sempre
imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para
manifestacdo dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na
legislacdo em vigor, na Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicao expressa,
o minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da Ultima publicacao do aviso.

3.25. Vencimento antecipado:

3.25.1. Vencimento antecipado automatico: Observado o disposto no item 3.25.3
abaixo, as Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial, podendo ser exigido o pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento (e, no caso do inciso Ill abaixo, dos Encargos
Moratérios, de acordo com o previsto no item 3.25.3 abaixo) e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos: I. (a) decretacao de faléncia da Emissora
e/ou de qualquer de suas controladas; ou (b) dissolucao e/ou liquidacédo da Emissora
e/ou de qualquer de suas controladas (no caso destas Ultimas, salvo em processo de
reorganizacao societaria); ou (c) pedido de concordata preventiva ou faléncia formulado
pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas; Il. alienacdo do controle acionério
da TNL pela Emissora, ou se esta deixar de deter participacao correspondente
a 50% (cinglienta por cento) mais uma acao no capital votante da TNL;
ou lll. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneracdo ou de
quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de
Emissao, nao sanado no prazo de 10 (dez) dias, contados da data de vencimento original.
3.25.2. Vencimento antecipado sujeito a deliberacdo dos debenturistas:
Observado o disposto nos itens 3.25.2.1 e 3.25.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura de Emissao e
exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do Gltimo pagamento da
Remuneracédo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos: I. protesto legitimo e reiterado de
titulos contra a Emissora e que ndo seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados de
aviso escrito que |he for enviado pelo Agente Fiducidrio, cujo valor unitario ou agregado
sejaigual ou superioraR$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustado anualmente,
a partir da Data de Emisséo, pela variacao do Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas (“IGPM"); Il. vencimento antecipado de qualquer divida
da Emissora em razdo de inadimpléncia contratual cujo valor unitario ou agregado seja
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado, anualmente, a
partir da Data de Emissao, pelo IGPM; lll. aquisicdo do controle acionario de sociedades
que resultem na alteracdo do objeto principal da Emissora; IV. aprovacao de fuséo,
incorporagao ou cisao da Emissora, salvo se (a) a operacéo tiver sido previamente
aprovada por debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacéo; ou (b) tiver sido assegurado aos debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da publicacao das
atas das assembléias gerais relativas a operacao, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; V. aprovacao de incorporacao pela Emissora,
salvo se (a) a operacao tiver sido previamente aprovada por debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao; ou (b) envolverem a Emissora e quaisquer de suas controladas, direta ou
indiretamente; VI. cassacao, pela Uniao, das concessoes detidas por Telemar Norte Leste
S.A. para prestar servico de telefonia fixa na Regiao I do Plano Geral de Outorgas, sempre
que tais atos possam representar reducao superior a 20% (vinte por cento) no
faturamento da controladora TNL; VII. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer
obrigacao prevista na Escritura de Emissao ou no Contrato de Penhor, ndo sanada em
30 (trinta) dias, contados do aviso que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;
VIII. realizacdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o
disposto no artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, ou de qualquer outra participacdo nos lucros
estatutariamente prevista, caso esteja em mora relativamente ao pagamento de
qualquer obrigacao pecunidria prevista na Escritura de Emisséo; IX. a Emissora deixar de
manter, durante o prazo da emissao e havendo Debéntures em Circulacéo, as seguintes
“razdes financeiras”, ndo sanando eventual desenquadramento apurado no prazo de
30 (trinta) dias contados do aviso que Ihe for encaminhado pelo Agente Fiduciario:
(a) (DEBT-CAIXA)/(DEBT + EQUITY) menor ou igual a 25% (vinte e cinco por cento),
no balango patrimonial da Emissora (controladora); (b) DEBT-CAIXA menor ou igual a
R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de
31 de dezembro de 2003, no balango patrimonial da Emissora (controladora);
(c) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco
centésimos), no balanco patrimonial da TNL (consolidado); e (d) Divida Onerosa
Consolidada/EBITDA menor ou igual a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos), no balanco
patrimonial da TNL (consolidado). As “razées financeiras” definidas nas alineas (a) e (b)
acima serao apuradas trimestralmente, e as “razoes financeiras” definidas nas alineas (c)
e (d) acima serdo apuradas anualmente, por meio das demonstracdes financeiras
auditadas, publicadas e encaminhadas a CVM, conforme acima indicado, onde:
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tais como CDBs, RDBs, letras hipotecérias e outras.

“DEBT" significa o somatorio, em uma determinada data, de todas as obrigacoes
onerosas da Emissora com terceiros.

“Despesas Financeiras” significa o somatério, em uma determinada data,
das despesas financeiras constantes das demonstracoes de resultados, conforme
demonstracdes financeiras consolidadas da TNL:

“Divida Onerosa Consolidada” significa o somatorio, em uma determinada data, das
dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos que tenham sido contraidas
pela TNL e suas subsididrias, que tenham correcao por algum indexador ou taxa de juros.
Nas Demonstracoes Financeiras Padronizadas encaminhadas a CVM, corresponde aos
empréstimos e financiamentos do Passivo Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo,
conforme demonstracdes financeiras consolidadas da TNL.

“EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciacoes e amortizacoes, conforme demonstragoes financeiras consolidadas da TNL.
“EQUITY” significa o Patrimonio Liquido representado pelo somatorio, em uma
determinada data, do (i) Capital Social, (ii) Reservas e (iii) Lucros ou Prejuizos
Acumulados, conforme demonstragoes financeiras da Emissora (controladora).
3.25.2.1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos no item 3.25.2 acima, o Agente
Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.7.1 da Escritura de
Emissao, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que for
constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso
contrdrio, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da referida
assembléia de debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

3.25.3. Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos dos itens 3.25.1 ou 3.25.2.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo (e, no caso do inciso Il do
item 3.25.1 acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracdo até a data do seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissao, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados de notificacao
comunicando o vencimento antecipado e solicitando o pagamento a que se refere este
item, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de cartorio de registro de
titulos e documentos, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios.

3.26. Assembléia dos debenturistas:

3.26.1. Os titulares das Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia
afim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

3.26.2. A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

3.26.3. A assembléia de debenturistas se instalarad, em primeira convocagéo,
com a presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo,
das Debéntures em Circulacao e, em segunda convocagao, com qualquer quorum.
3.26.4. A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

3.26.5. Nas deliberacoes da assembléia, a cada Debénture em Circulacdo cabera um
voto, admitida a constituicdo de mandatério, debenturista ou ndo. Observado o disposto
no item 3.26.5.1 abaixo, as deliberacdes a serem tomadas em assembléia geral de
debenturistas dependerao de aprovacao de debenturistas que representem, no minimo,
amaioria das Debéntures em Circulagao.

3.26.5.1. Néo estao incluidos no quorum a que se refere o item 3.26.5 acima:
I. os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas da Escritura de Emissao;
1. observado o disposto no inciso Il abaixo, quaisquer modificacdes nas condicdes das
Debéntures e/ou na Escritura de Emissdo e/ou a alteracdo de quaisquer condicoes
previstas no Contrato de Penhor, que deverdao ser aprovadas por debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao; lll. alteracdo do prazo de vigéncia e/ou da Remuneracao das Debéntures,
que deverao ser aprovadas por debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo; e IV. alteragao de qualquer quorum de
deliberagdo previsto na Escritura de Emissao, que devera ser aprovada por debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao.
3.26.6. Para fins da Escritura de Emissao, define-se “Debéntures em Circulagao” a
totalidade das Debéntures emitidas, excetuadas as Debéntures que se encontrem em
tesouraria da Emissora, ou que sejam pertencentes a qualquer de suas controladas,
subsididrias, bem como respectivos diretores, conselheiros ou acionistas.

3.26.6.1. Nao obstante o disposto no item 3.26.6 acima, para os fins de apuragéo do
quorum de deliberacdo em qualquer assembléia de debenturistas também serao
excluidos os votos em branco.

3.26.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembléias
dos debenturistas.

3.26.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos debenturistas
asinformacdes que Ihe forem solicitadas.

3.26.9. Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n°6.404/76 sobre a assembléia geral de acionistas.

. REGIME DE COLOCAGAO DAS DEBENTURES

4.1. Garantia firme: Observadas as condicdes previstas no contrato de coordenagéo
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Coordenacao”),
o Coordenador Lider garante a subscricdo e a integralizacdo de 5.000 (cinco mil)
Debéntures, obrigando-se a coloca-las ou subscrevé-las pelo Preco de Subscricao
(“Debéntures Objeto da Garantia Firme").

v

BancoVotorantim

Debéntures Objeto da Garantia Firme, contado a partir da data da publicagao do andncio
de inicio de distribuicao publica das Debéntures (“Prazo da Garantia Firme”). O Prazo da
Garantia Firme podera ser estendido por até 2 (dois) dias Uteis em virtude da ocorréncia de
eventos alheios a vontade do Coordenador Lider, tais como, exemplificativamente, a nao
disponibilidade dos servicos de liquidacdo da CETIP ou da CBLC, que comprovadamente
dificultem ouimpegam a colocacdo das Debéntures no Prazo da Garantia Firme.

4.1.2. Se, ao final do Prazo da Garantia Firme, as Debéntures Objeto da Garantia Firme
n&o tiverem sido colocadas, o Coordenador Lider adquirira o eventual saldo existente no
mesmo dia do término do Prazo da Garantia Firme.

4.1.3. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucao CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, caso o Coordenador Lider eventualmente (i) venha a
subscrever Debéntures Objeto da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse em vender tais
Debéntures Objeto da Garantia Firme, o preco de revenda de tais Debéntures Objeto da
Garantia Firme estimado pelo Coordenador Lider serd em conformidade com as
condi¢des de mercado vigentes a época da venda e sujeita a conveniéncia e necessidade
do Coordenador Lider.

4.2. Melhores esforcos: Adicionalmente, observadas as condicoes previstas no Contrato
de Coordenacao, o Coordenador Lider envidard os melhores esforcos para colocar,
junto ao publico, até 1.250 (um mil, duzentas e cinqlenta) Debéntures, o
BB Banco de Investimento S.A. envidara os melhores esforcos para colocar, junto ao
publico, até 6.250 (seis mil, duzentas e cinqUienta) Debéntures, e o Banco Votorantim S.A.
envidard os melhores esforcos para colocar, junto ao publico, até 2.500
(duas mil e quinhentas) Debéntures (“Debéntures Objeto dos Melhores Esforcos”).

4.2.1. Os Coordenadores terdo o Prazo de Subscricdo para promover a colocacao das
Debéntures Objeto dos Melhores Esforcos.

4.2.2. Se, até o final do Prazo de Subscricdo, as Debéntures Objeto dos Melhores
Esforcos nao tiverem sido totalmente colocadas, os Coordenadores nao se
responsabilizarao pelo saldo ndo colocado, obrigando-se, desde ja, a Emissora a cancelar
osaldo nao colocado.

5. PUBLICO ALVO
Os Coordenadores efetuarao a colocagao das Debéntures junto a investidores pessoas
fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo e investidores institucionais ou qualificados assim
considerados pelas regras vigentes no pas.

6. COORDENADORES
e Coordenador Lider
BANCO ITAUBBASS.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 5° andar - 04538-132 - Sdo Paulo - SP.

e Coordenadores Contratados

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Lélio Gama, n® 105, 28° andar - 20031-080 - Rio de Janeiro - RJ.

BANCO VOTORANTIM S.A.
Avenida Roque PetroniJanior, n° 999, 16°andar - 04707-910 - Sao Paulo - SP.

7. AGENTE FIDUCIARIO
PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n°99, 16°andar - 20050-005 - Rio de Janeiro - RJ.

8. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR (“Instituicao Depositaria”)
BANCO ITAU S.A.
Diretoria de Servicos para Mercado de Capitais
Avenida Eng® Armando de Arruda Pereira, n° 707, 9° andar - 04344-902 - Sao Paulo - SP.

9. NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM
CVM/SRE/DEB/2004/010, em 12 de maio de 2004.

Data do Inicio de Distribuicao Publica: 13 de maio de 2004.

10.SUBSCRICAO DAS DEBENTURES
Os investidores poderdao subscrever as Debéntures junto aos Coordenadores,
nos enderecos indicados no item 6 acima.

11.ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS
Os debenturistas que necessitarem poderado obter esclarecimentos sobre as Debéntures
junto ao setor de atendimento a debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.

12.INFORMAGCOES ADICIONAIS
Quaisquer informacdes complementares sobre a Emissora e a distribuicdo, bem como
copias do prospecto, poderdo ser solicitadas aos Coordenadores, nos enderecos
indicados no item 6 acima ou nos sites www.itaubba.com.br, www.bb.com.br
e www.bancovotorantim.com.br, ou a CVM (www.cvm.gov.br), nos enderecos abaixo:
Comissao de Valores Mobiliarios - Centro de Consulta
Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar - Rio de Janeiro-RJ.

Comissao de Valores Mobiliarios
Rua Formosa, n°367, 20° andar - Sao Paulo - SP.

O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da
veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

A presente oferta ptblica foi elaborada de acordo com as disposicoes
do Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Cartério de Registro de

D Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585,
atendendo aos padrées minimos de informacdo contidos no mesmo,
ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
informagdes, pela qualidade da emissora, das instituicoes participantes
e dos titulos mobiliarios objeto da oferta.
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