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1. CARACTERISTICAS DA 82 EMISSAO

ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES

Coordenador Lider

Coordenadores

fator

Comunicam o inicio da distribuicdo para subscricéo publica de 120.000 (cento e vinte mil) debéntures, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, todas nominativas e escriturais, da espécie com garantia real, com data de emissdo em 1° de janeiro de 2005 e vencimento em 1° de dezembro de 2006, da 82 emisséo da
Caixa de Administracéo da Divida Publica Estadual S.A., deliberada pelas Assembléias Gerais de Acionistas realizadas em 3 de janeiro de 2005, 24 de janeiro de 2005 e 26 de janeiro de 2005.

CAIXA DE ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA ESTADUAL S.A.

ADIP

Companhia Aberta — CNPJ 00.979.969/0001-56
Avenida Maua, 1.155 - 5° andar — Porto Alegre, RS

no montante de

R$ 120.000.000,00

Classificacdo Moody’s América Latina Ltda: A3.br
ISIN n° BRCADPDBS047

1.1. Razéo e Sede Social

A Caixa de Administracao da Divida Publica Estadual S.A. (a “Emissora”) tem sede, na Avenida Maua, 1.155 — 5° andar, na Cidade de Porto Alegre,

Estado do Rio Grande do Sul.

1.2. Objeto Social

A Emissora tem por objeto social prestar servigos tendentes a auxiliar o Tesouro Estadual na administraco da divida pablica do Estado do Rio

Grande do Sul (0 “Estado™), podendo, para tanto, emitir e colocar no mercado obrigagdes, adquirir, alienar e dar em garantia ativos, créditos, titulos

e valores mobilidrios.

1.3. Namero da Emisséo

A presente emissao constitui a 82 Emisséo de Debéntures da Emissora.

1.4. Destinagdo dos Recursos

Os recursos liquidos efetivos obtidos através da colocacéo da presente emissdo de Debéntures serdo destinados, de acordo com o objeto social da

Emissora, para aplicagdo no Sistema Integrado de Administracéo de Caixa — SIAC do Estado do Rio Grande do Sul, instituido pelo Decreto Estadual

n° 33,959, de 31 de maio de 1991, mediante contrato de mdtuo celebrado entre a Emissora e o Estado do Rio Grande do Sul.

1.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuicéo no mercado primario, com i &o de instituicdes integrantes do

sistema de distribuicao de valores ilidrios, através do SDT, utili op a0 referido no § 3° do artigo 33 da

Instrugdo CVM n° 400, segundo plano de dlstnbulqao elaborado pela Banrlsul SA. Corretora de Valores Mobilirios ¢ Cambio (o Coordenador

Lider), que levara em consideracéo suas relagdes com clientes e outras considerag@es de natureza comercial ou estratégica do lider da distribuicdo

e da Emissora. O plano de distribuicao atendera a duas fases distintas: (a) coleta de intengdes de investimento, na forma do artigo 44 da Instrucdo

CVM n° 400, e (b) aprovagéo do Spread, conforme definido na escritura de emisséo da 8% Emisséo (“Escritura de Emissdo”), e da quantidade

efetiva de Debéntures a ser distribuida pela Emissora, na forma do §1° do artigo 23 e do artigo 30 da Instrugéo CVM n° 400, com a formalizagédo

do respectivo aditamento & “Escritura de Emissao”.

1.5.1. A subscricdo e integralizacdo das Debéntures somente ocorrerdo apés o i ) ivo das seguintes icoes: (a) a

concessao do registro de distribuicdo publica pela CVM; (b) a subscri¢do e integralizacdo do aumento do capital da Emissora com os Direitos

Creditorios, conforme definidos na alinea “a” do item 2.10 abaixo, e a constituicdo da Garantia Real de, no minimo, 188% (cento e oitenta e

oito por cento) sobre o valor da emiss&o a ser distribuida, nos termos do item 2.10 abaixo, mediante assinatura e formalizagdes do “Contrato

de Penhor e Arrecadacéo de Direitos Creditérios™ (“Contrato de Penhor™); (c) publicagdo do Antincio de Inicio de Distribuicdo, que devera

ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da data de concessao do referido registro pela CVM; e (d) que o Prospecto Definitivo (o “Prospecto™)

seja colocado a disposicao dos investidores. A colocagao das Debéntures deverd ser efetuada no periodo maximo de 6 (seis) meses, a contar da

data da publicacéo do Antincio de Inicio de Distribuicéo.

1.5.2. Distribuicdo Parcial

Nos termos das a oferta piblica das Debéntures e conforme previsto no art. 30 da Instrugdo CVM n®

400/03, sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures emitidas, sendo que a manutencdo desta oferta plblica esta condicionada a

quantldade minima de 40.000 (quarenta mil) Debéntures subscritas e mtegvallzadas Qinvestidor podera, a seu critério, quando da assinatura dos
P boletins de ionar sua adesdo a presente oferta a que haja distribuicéo (i) da totalidade das Debentures ou (i) de uma

proporc¢do ou quantidade minima de Debéntures. Aplicar-se-do ao aqui disposto, as regras constantes dos paragrafos 1° e 2° do artigo 31 da

Instrugdo CVM n° 400/03. O saldo de debéntures emitidas e ndo colocado no processo de coleta de intencdes de investimento que nao for

colocado apés o prazo de 6 meses contado do anincio de inicio de distribuico, na forma da Instrugdo CVM 400, sera cancelado.

1.5.3. Pdblico Alvo

AEmissao visard princij is, tais como entidades abertas e fechadas de previdéncia privada, seguradoras e fundos

de investimento, sendo atend\dos prioritariamente os clientes das instituigdes intermediérias e/ou da Companhia e garantindo o tratamento justo e

eqtiitativo a todos os destinatarios e aceitantes da oferta.

1.5.4. Declaragdo de Inadequacao de Investimento

A presente oferta nao ¢ destinada aos investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario para

negociagdo de debéntures € restrito.

1.5.5. Procedimentos de Distribuicao

Serdo atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador Lider e dos Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,

tendo em vista a relacdo do Coordenador Lider e dos Coordenadores com esses clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou

4. REMUNERACAO

4.1. Cada Debénture fara "jus" ao de juros s (a )u avariagdo das taxas
médias dirias dos DI - Deposnos Interfinanceiros de um dia, Extragrupo (“Taxas DI”), pela CETIP, do Spread,
na forma estabelecida no item 4.6 abaixo, incidentes sobre o saldo do valor nominal ndo amnmzado de cada Debénture, a partir da Data de
Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacéo, de acordo com a férmula abaixo:

R = {SVN x [(Fator DI x Fator Spread) — 1]}, onde:
R Valor da Remuneracéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

d) caso a Taxa DI divulgada seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do dia Gtil imediatamente anterior;

€) rescisdo, por qualquer motivo, do “Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Prestagdo de Servicos Continuos n® 02/1/048, Expediente n°
31483-14.00/02-0, celebrado em 5 de novembro de 2002; e

f) resciséo, por qualquer motivo, do Instrumento de Cesséo e/ou do Contrato de Penhor.

8.2. Nahipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacao Antecipada, enquanto esse evento no for interrompido na forma prevista no
item 8.3 abaixo, 0 Agente Fiduciério providenciara a utilizagdo dos recursos depositados no Fundo de Amortizacéo e na Conta de Arrecadagao,

Periodo de Intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do 1° Periodo de Capitalizagao, ou na data do pagamento da

Capitalizacado  Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do pagamento da
Remuneracéo do respectivo periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade; e

Subperiodo de  Prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que: o 1° Subperiodo de Capitalizacao inicia-se na Data de Emisséo e

Capitalizacdo  termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data; os Subperiodos de Capitalizagao seguintes sdo definidos apurando-se a

Taxa DI no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o Gltimo

Subperiodo de Capitalizagao tera seu vencimento na mesma data de vencimento do respectivo Periodo de Capitalizagao; e as taxas dos

séo de forma utilizando-se o critério "pro rata temporis™* por dias (iteis decorridos para a Taxa Dl e

dlspomve\s ou que venham a ser por conta da do futura dos Direitos Creditérios de titularidade da Emissora, na
aria, parcial ou total, do saldo do valor nominal ndo das Debél acrescido da R 0. OS recursos
acima referidos deverdo ser imputados no da a ional a todas as Debéntures e posteriormente na

amortizagéo do saldo do valor nominal ndo amortizado proporcional a todas as Debentures.

8.3. AEmissora devera notificar o Agente Fiduciario, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Amortizagao Antecipada, no
prazo de até 48 (quarenta e oito) horas contado da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento. Na hipétese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Amortizacdo Antecipada, o Agente Fiduciario convocara, em até 2 (dois) dias da data em que tomar ciéncia do respectivo
evento, uma Assembléia, para que seja avaliado o grau de comprometimento da Emissdo.

8.4. Caso, na Assembléia referida no item 8.3 acima, debenturistas, titulares da maioria das Debéntures em circulacéo, deliberem que o Evento de
Amortizagdo Antecipada constitui um Evento de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario manterd, independentemente de qualquer outro

para o Spread, se necessério, até a data do efetivo pagamento da Remuneraz;ao de forma a cobrir todo o Periodo de C:
SVN Saldo do valor nominal ndo amortizado de cada Debénture no inicio do respectivo Periodo de Capitalizacéo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
Produtério das Taxas DI, desde a data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, sendo que:

Fator DI

FM
Fator DI = H ’—1 +| DI, x —— 1 onde:
21 100’
nDI nimero total de taxas DI, sendo “nDI"” um nimero mtevo DIy Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, sendo que:

DI 3

108 + 1 - 1 onde:k=1,2,..,n DI, Taxa DI divulgada pela CETIP,

utilizada com 2 (duas) casas decimais; dk nimero de dia(s) dtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI, sendo “dk™
um niimero inteiro; FM 100,00 (cem);
Fator Spread  Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, sendo que:

I, =

n
r spread W-‘

FatorSpread = || ——+ 1 ,onde:

100

Spread = valor do Spread definido ccnforme o item 4.6; n = ntmero de dias (teis entre a data do pmxlmo pagamento de
data de daR: &0 anterior, sendo “n” um ndmero inteiro; e N = 252 dias lteis.
= ATaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu calculo.

* O fator resultante da expressdo [1+ [ TDI, x R]] & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

o FM -
* Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1+ ( TDI, x ﬁ)] sendo que, a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16

(dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o ltimo considerado.

= Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”” com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.
4 2. Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo

a cada Periodo de Capitalizacéo sera devida no 1° dia de cada més, sendo a 12 Remuneragdo devida em 1° de

1.5.6. Data de Inicio de Distribuicdo das Debéntures
A data de inicio de distribuicdo das debéntures sera 31 de janeiro de 2005.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

feverewu de 2005 e a (ltima em 1° de dezembro de 2006.

4.3. Né&o Divulgagéo, Extincéo ou Impossibilidade Legal de Utilizacao da Taxa DI

Caso a Taxa DI no esteja disponivel quando da apuracéo do valor de qualquer obrigacdo pecunidria prevista na Escritura, sera aplicada a tltima
Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte

2.1. Valor Total da Emissao

0O valor total da emisséo é de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais), na Data da Emissao.

2.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal das Debéntures é de R$1.000,00 (mil reais) na Data da Emisséo.

2.3. Numero de Séries

A emisséo serd feita em série Unica.

2.4. Quantidade de Debéntures

Seréo emitidas 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures.

2.5. Data de Emisséo

Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures é dia 1° de janeiro de 2005 (“Data de Emisséo™).

2.6. Prazo e Data de Vencimento

0 prazo das Debéntures sera de 23 (vinte e trés) meses, vencendo-se, portanto, em 1° de dezembro de 2006, ocasido em que a Emissora se obriga a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulacdo pelo saldo de seu valor nomlnal ndo amortizado, acrescido da
Remuneragéo calculada na forma da “Escritura de Emiss&o™, as hip6teses de )

2.7. Forma

As Debéntures serdo da forma nominativa escritural.

2.8. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a ti das Debé serd pelo extrato
emitido pelo Banco Escriturador e pela instituicdo depositaria das Debéntures para os titulos depositados no SND. Adicionalmente, serd
expedido pelo SND o Relatdrio de Posicao de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituicéo financeira
responsavel pela custodia desses titulos.

2.9. Conversibilidade

As Debéntures nao serdo conversiveis em acdes da Emissora.

2.10. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real, a ser constituida e regulada no Contrato de Penhor (“Garantia Real”), representada por:

a) penhor de direitos creditérios de titularidade da Emissora, const pelo direito a0 da fracdo a
63,75% (sessenta e trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) do fluxo financeiro decorrente das parcelas relativas aos créditos
tributarios relacionados ao ICMS - Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestacdes de Servicos de
Transporte Interestadual, Intermunicipal e de Comunicacéo, devidos pelos contribuintes, que constitui receita prépria do Estado, nos termos
da Lei Estadual n® 6537 de 7 de fevereiro de 1973, do Decreto Estadual n® 40145 de 21 de junho de 2000, do Decreto Estadual n® 41858 de
27 de setembro de 2002 e do Decreto Estadual 44633 de 7 de novembro de 2003, com vencimento entre 1° de janeiro de 2005 e 30 de
dezembro de 2006, em fase administrativa ou judicial (os “Direitos Creditdrios”), cedidos pelo Estado & Emissora a titulo de contrapartida
da integralizacéo, pelo Estado, de acdes emitidas pela Emissora, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos Creditdrios
para Fins de Integralizacdo de Acdes em Aumento de Capital” (o “Instrumento de Cessdo™), celebrado entre o Estado, a Emissora, a
Companhia de Processamento de Dados do Estado do Rio Grande do Sul - PROCERGS (a “PROCERGS”) e 0 Banco do Estado do Rio Grande
do Sul S.A. (o Banrisul) , e dos recursos, em moeda corrente nacional, do pelos ibui dos referidos Direitos
Creditdrios, independentemente de onde tais verbas encontrem-se deposnadas,

b) penhor dos direitos creditérios de titularidade da Emissora junto ao Banrisul, referentes aos recursos mantidos em moeda corrente nacional e
aplicacdes financeiras, vinculados a conta corrente n° 09.274903.0.1 da agéncia 0100 de titularidade da Emissora, destinada a arrecadagéo dos
valores decorrentes dos Direitos Creditérios (a “Conta de Arrecadagao™);

c) penhor dos direitos creditdrios de titularidade da Emissora junto ao Banco Itad S.A., instituico financeira com sede em S&o Paulo, no Estado de
S&o Paulo, Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Itadsa, inscrito no CNPJ/MF sob n® 60.701.190/0001-04 (o “Banco Itat™)
referentes aos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicacdes financeiras, vinculados & conta corrente n°® 49434-9 da agéncia n°
2001 de titularidade da Emissora, onde esta deve efetuar o depésito dos valores a serem utilizados no pagamento das Debéntures (a “Conta de
Banco Mandatario™); e

d) penhor dos direitos creditérios de titularidade da Emissora junto ao Banco Itati S.A., referentes aos recursos mantidos em moeda corrente
nacional e aplicagdes financeiras, vinculados & conta corrente n® 49433-1 da agéncia n® 2001 de titularidade da Emissora (“Fundo de
Amortizacdo”).

2.11. Enquanto existirem Debéntures em circulagdo, o valor minimo da Garantia Real deve ser equivalente a 188% (cento e oitenta e oito por cento) do
saldo do valor nominal néo amortizado das Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneragao, observado o critério “'pro rata temporis™. De forma a
verificar-se 0 enquadramento, pela Emissora, ao pardmetro acima estabelecido, a Emissora e o Agente Fiducidrio deveréo calcular, no 12° (décimo
segundo) dia de cada més calendario (““Data de Verificacdo™), o indice de Garantia Real (0 “IGR™), por meio da aplicagao da seguinte expressao:

(VDC - VDCR + VCA + VFA + VCBM) - RRE

IGR =

onde: ) SDR

IGR Indice de Garantia Real, calculado na Data de Verificago.

VvDC Valor dos Direitos Creditérios apurado para o ltimo dia til do més calendario imediatamente anterior a respectiva
Data de Verificagdo, observado o critério de célculo previsto nos “Critérios de Precificagéo dos Direitos Creditérios™
(0 “Critério de Precificacdo”).

VDCR Valor dos Direitos Creditérios cuja cessao tenha sido resolvida e ainda néo aperfeicoada, apurado para o Gltimo dia (til do més
calendério imediatamente anterior & respectiva Data de Verificacéo, observado o critério de calculo previsto nos Critérios de
Precificacéo.

VCA Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicagdes financeiras, vinculados a Conta de Arrecadagéo, apurado
para o ultimo dia til do més calendario imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao.

VFA Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e 0 ao Fundo de apurado
para o Gltimo dia (til do més calendério imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacao.

VCBM Valor dos recursos mantidos em moeda corrente nacional e aplicagdes financeiras, vinculados a Conta de Banco Mandatério,
apurado para o Ultimo dia Gtil do més calendario imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagdo.

RRE Valor da Reserva de Remuneracao Esperada, apurado para o Gltimo dia Gtil do més calendério imediatamente anterior &
respectiva Data de Verificagéo, na forma do item 2.13 abaixo.

SDR Somatdrio do saldo do valor nominal ndo amortizado das Debéntures em circulacéo, acrescido da Remuneracéo, apurada para o

(ltimo dia (til do més calendério imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacéo.
2.12. Enquanto existirem Debéntures em circulag&o, o IGR apurado na forma do item 2.11 acima, devera ser equivalente a, no minimo, 1,88 (um
inteiro e oitenta e oito centésimos). Caso o valor do IGR seja inferior a 1,88 (um inteiro e oitenta e oito centésimos), em qualquer Data de
Verificacdo, a Emissora se obriga a recompor a garantia prestada.
2.13. Para efeito do disposto no item 2.11 acima, a reserva de remuneracéo esperada (a “RRE”) seré apurada, em cada Data de Verificacéo, de
acordo com a seguinte expressao:
[

'
RRE = L(1 + Desc)lz) — 1] X SDR, onde:

dos istas, quando da di &0 da Taxa DI aplicével.

4.4. Naauséncia de apuracao efou divulgacéo da Taxa DI por 5 (cinco) dias Citeis consecutivos, extincdo da Taxa DI ou impossibilidade de sua aplicacéo
por imposicao legal ou determinacéo judicial, sera aplicada, no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos
agentes de mercado para operacdes similares.

4.5. Na impossibilidade de substituico da Taxa DI nos termos do item 4.4 acima, sera mantida provisoriamente a (ltima Taxa DI divulgada no
calculo da Remuneracdo para efeito de qualquer evento de pagamento relativos as Debéntures. Nesta hipotese, 0 Agente Fiduciario devera convocar
Assembléia de titulares das Debéntures, a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias, contados da data do evento que Ihe der causa, para
deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial das Debéntures a qual seré aplicado o Spread fixado no item 4.6 abaixo,
de forma a preservar o valor real da Remuneracéo das Debéntures. Aprovada a substituicdo, a mesma sera aplicada segundo as regras determinadas
pela Assembléia, apurando-se as diferencas credoras e devedoras, com relag&o a eventos pagos neste periodo, a serem compensadas nos préximos
eventos. Caso a substituicdo ndo seja aprovada por debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagdo, as
mesmas deverdo ser submetidas aos procedimentos definidos no item 8 abaixo.

4.6. Spread

0O spread a ser acrescido a Taxa DI € de 2,50% a.a. (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento ao ano)], base 252 dias Uteis, conforme fixado
pela Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora em 24 de janeiro de 2005 ,apds apuragao da coleta de intencdes de investimento no curso do
processo de bookbulding (o “Spread”)

4.7. Repactuacdo

Néo havera processo de repactuacéo para as Debéntures.

4.8. Limite da Emisséo

A presente emisséo atendeu aos limites previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76, com as garantias reais representando, no minimo, 125% do
valor total da emisséo.

4.9. Subscricdo

4.9.1. Prazo de Subscricdo

As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distribuicdo pablica.

4.9.2. Preco de Subscricdo

0O prego de subscri¢do de cada Debénture sera equivalente ao saldo néo amortizado de seu valor nominal, acrescido da Remuneragéo calculada
desde a Data de Emissao ou da Ultima data de pagamento da Remuneracéo, conforme o caso, até a data da efetiva integralizacéo.

4.9.3. Integralizacéo

A integralizacao das Debéntures sera feita a vista no ato da subscricéo.

4.9.4. Forma de Pagamento

As Debeéntures sero integralizadas em moeda corrente nacional.

5. DIREITO DE PREFERENCIA
Nao havera direito de preferéncia para os acionistas da Emissora na subscricdo das Debéntures.
6. AMORTIZAGAO PROGRAMADA — CRONOGRAMA DE PAGAMENTO

6.1. As Debéntures serdo amortizadas em 21 (vinte e uma) parcelas mensais e consecutivas, vencendo-se a primeira em 1° de abril de 2005 e a
(ltima em 1° de dezembro de 2006, na forma do cronograma abaixo:

(A) (B) © (D) (A) (B) © (D)
Saldo do Saldo do
“Data de Amor- Valor Nominal “Data de Amor- Valor Nominal
Pagamento  tizacdo Unitério apés a Pagamento  tizacdo Unitario apés a
Amor- das Amor-  por Debén-  Amortizagéo Amor- das Amor-  por Debén-  Amortizagéo
tizagdo “n”  tizacOes™ ture R$ “n”R$ tizacdo “n”  tizacdes” ture R$ “n”R$
01/03/05 0,000000 1.000,000000 12 01/03/06 48,000000 432,000000
1 01/04/05 40,000000 960,000000 13 01/04/06 48,000000 384,000000
2 01/05/05 48,000000 912,000000 14 01/05/06 48,000000 336,000000
3 01/06/05 48,000000 864,000000 15 01/06/06 48,000000 288,000000
4 01/07/05 48,000000 816,000000 16 01/07/06 48,000000 240,000000
5 01/08/05 48,000000 768,000000 17 01/08/06 48,000000 192,000000
6 01/09/05 48,000000 720,000000 18 01/09/06 48,000000 144,000000
7 01/10/05 48,000000 572,000000 19 01/10/06 48,000000 96,000000
8 01/11/05 48,000000 624,000000 20 01/11/06 48,000000 48,000000
9 01/12/05 48,000000 576,000000 01/12/06 48,000000 -
10 01/01/06 48,000000 528,000000 Total Amortizado 1.000,000000
11 01/02/06 48,000000 480,000000
6.2. Na hipétese de serem creditados na Conta de &0 valores do de parcelas dos Direitos Creditdrios
de titularidade da Emissora, tais recursos serao i no Fundo de i Observado o p previsto no item 4.2. do Contrato

de Penhor, 0 Agente Fiduciario poderé autorizar, por escrito, a transferéncia de tais recursos para a Conta Movimento. A Emissora devera informar ao
Agente Fiducirio, por escrito, 0 depésito dos respectivos valores no Fundo de Amortizagdo, no prazo méximo de 24 (vinte e quatro) horas contado da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia do respectivo evento.

7. EVENTOS DE AVALIAGAO

adicional, a ) do saldo do valor nominal ndo das D acrescido da Re
observado o disposto no item 9.2 abaixo.
8.5. Os debenturistas, titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, reunidos em Assembléia, podem aprovar e
determinar, sem prejuizos dos atos e medidas tomadas pelo Agente Fiducidrio até entdo, a interrupcdo dos procedimentos de amortizacao
antecipada das Debéntures previsto no item 8.2 acima, caso entendam néo haver da Emisséo de Debeé

9. EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Séo eventos de
quaisquer das seguintes ocorréncias:
a) protocolo de pedido de concordata, autofaléncia, ou reorganizacao societéria da Emissora;

b) liquidacao ou decretacéo de faléncia da Emissora;

c) decretagdo de intervencdo, liquidacéo extrajudicial ou regime especial de administracéo temporaria do Banrisul;

d) aconcessdo de autorizagao para apresentacao, pela Emissora, de pedido de concordata, preventiva e/ou para a confissao de faléncia ou evento
equivalente; ou

e) concessdo de autorizagdo para a redudo de capital da Emissora efou a negociacao, a qualquer titulo, pela Emissora, com agdes de sua emisséo, que
nao seja previamente aprovado por debenturistas, reunidos em Assembléia Geral, titulares de, no minimo, a maioria das Debéntures em circulacdo; e

f) deliberacéo, em Assembléia de Debenturistas, que qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Amortizagdo Antecipada constitui um
Evento de Vencimento Antecipado.

9.2. AEmissora devera notificar o Agente Fiduciario, por meio eletrdnico, da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, no prazo
de até 48 (quarenta e oito) horas contado da data em que tomar conhecimento da ocorréncia do evento. Na hip6tese de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do valor nominal ndo amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracéo
devida até a data do efetivo pagamento, acrescidos dos demais encargos, e tomar todas as medidas cabiveis a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas dos debenturistas, mantendo ou iniciando os p de i previstos no item 8.2. O Agente Fiduciario
somente se eximira do cumprimento das obrigacdes acima referidas caso assim seja deli por D 100% (cem por
cento) das Debéntures em circulagao.

10. CONDIGOES DE PAGAMENTO

10.1. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND, ou, na hipétese de as

Debéntures nao estarem custodiadas no referido sistema, pela instituico financeira contratada para este fim.

10.2. Prorrogacéo dos Prazos

Consid ao at i as datas de de qualquer obrigacéo pecuniaria devida pela Emissora até o 1° dia il

subseqiiente, se a data de cumprimento da obrigag&o coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional, respeitado o calculo da Remuneragao

até o dia til do pagamento efetivo.

10.3. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, 0s débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo

sujeitos, além da remunerag&o prevista nos termos da Escritura, & multa, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um

por cento) ao més, sendo ambos incidentes sobre os valores em atraso, desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
de aviso, ou a0 judicial ou

10.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no 10.3 acima, 0 ndo comparecimento do debenturista para receber o valor aquaisquer das

pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emisséo ou em comunicado publicado pela Emissora, néo Ihe daré direito a0

recebimento de remunerag&o e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento.

11. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos deveréo ser obri i na
forma de avisos no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul  no Jornal do Comércio de Porto Alegre, excegao feita aos Antincios de Inicio e de
Encerramento de Distribui¢ao, que serdo publicados apenas no jornal “Valor Econdmico™. A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario, via
fac-simile, na data de sua publicagdo, copia de qualquer dos avisos acima referidos.

12. FUNDO DE AMORTIZACAO

A Emissora constitui no ato da assinatura da Escritura de Emisséo, de forma irrevogavel e irretratével, para todos os fins de direito, um Fundo de
Amortizagao para as Debéntures da presente Emissdo, representado por todo e qualquer recurso ou aplicagao financeira, mantido e/ou vinculado a
conta corrente n® 49433-1 da agéncia n® 2001, de sua titularidade, mantida junto ao Banco Itati, na forma do Artigo 55 da Lei n® 6.404/76.
12.1. AEmissora devera, no prazo maximo de 2 (dois) meses contado da Data de Emisséo, destinar a totalidade das verbas cursadas na Conta de
Arrecadacdo para a constituicdo do Fundo de Amortizacdo, de forma que os recursos, em moeda corrente nacional e aplicagdes financeiras,
mantidos e/ou vinculados ao Fundo de Amortizagao, atinjam o valor minimo estabelecido abaixo (item 12.2.).
12.2. Observado o disposto no item 14 abaixo, a Emissora, até o resgate integral das Debéntures, devera manter depositados no Fundo de
Amortizac&o recursos, em moeda corrente nacional e/ou aplicagd: ao Fundo de em montante igual ou
superior a0 menor valor entre: (a) 0 somatorio das 2 (duas) préximas parcelas de amortizagéo das Debéntures, previstas na coluna “C” da tabela
dn item 6.1. acima, e da respectiva Remuneragdo devida, ou (b) 50% (cingiienta por cento) do saldo do valor nominal ndo amortizado das
acrescido da 80, 0s quais deverdo ser razoavelmente pro]etadus pela Emissora, até suas datas de pagamento,
con5|derand0 -se as taxas de juros em vigor em cada Data de Verificagdo e o critério "'pro rata temporis". Cabera ao Agente Fiduciario verificar o
enquadramento do Fundo de Amortizagao aos limites minimos acima estabelecidos.
12.3. Caso, em qualquer Data de Verificagdo, o valor mantido no Fundo de Amortizagao seja inferior aos montantes minimos definidos no inciso
12.2 acima, 0 Agente Fiducidrio, agindo por conta e ordem da Emissora, devera, até a Data de Verificacdo imediatamente subseqiente, transferir
recursos da Conta de Arrecadagao para a conta corrente do Fundo de Amortizag&o, em montante suficiente para efetuar o seu reenquadramento.
12.4. O Agente Fiduciério devera determinar a utilizacdo dos recursos ou aplicacd iras, mantidos e/ou vi ao Fundo de
Amortizag&o, no pagamento do saldo do valor nominal nao do devidos aos titulares das Debéntures,
caso, no dia til imediatamente anterior a data de pagamento das respecuvas obrigagdes, a Emissora néo conte com recursos suficientes na Conta
de Banco ao integral e
12.5. Os recursos mant\dus no Fundo de Amortizacao integram, de fovma irrevogavel e irretratavel, a Garantia Real prestada em favor dos
titulares das Debéntures, e deverao ser fiscalizados pelo Agente Fiducidrio na forma do Contrato de Penhor.
12.6. O Agente Fiducirio devera determinar a utilizacdo dos recursos ou apli iras, mantidos e/ou vi
Amortizacao, observados as disposicGes da Escritura de Emissdo e os termos e as condicdes do Contrato de Penhor.

13. CONTA DE ARRECADAGAO _

13.1. A Emissora constitui, através da Escritura de Emisséo, de forma irrevogével e irretratével, para todos os fins de direito, a conta corrente n°
09.274903.0.1 0100 da agéncia n° 0100, de sua titularidade, mantida junto ao Banrisul, como Conta de Arrecadagéo, para a qual seréo exclusivamente
destinados os recursos arrecadados pelo Banrisul, nos termos do Contrato de Penhor, decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios.

13.2. Os recursos ou aplicagdes financeiras, mantidos e/ou vinculados a Conta de Arrecadacao, integram a Garantia Real prestada em favor dos
titulares das Debéntures e deverao ser fiscalizados pelo Agente Fiduciario, na forma do Contrato de Penhor.

(“Eventos de ), sujeitos aos procedimentos abaixo definidos,

ao Fundo de

13.3. O Agente Fiduciario devera determinar a utilizacéo dos recursos ou mantidos e/ou vi a Conta de
Arrecadacdo, observados as disposicdes da Escritura de Emissao e os termos e as condices do Contrato de Penhor.
13.4. Observado o disposto no item 14 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera inar que os recursos d iveis na Conta de

sejam transferidos pelo Banrisul para a Conta de Banco Mandatario até que o saldo da referida conta seja equivalente ao valor integral da préxima

amortizagao do valor nominal e da Remuneracéo devidas aos titulares das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

13.5. Observado o disposto no item 14 abaixo, caso seja verificado o excesso de recursos na Conta de Arrecadagéo, na conta do Fundo de

Amomzacao e a integridade da Garantia Real, 0 Agente Flduclano poderd autorizar, por escrito e apos a transferéncia, para a Conta de Banco
ario, dos recuvsos uficientes para o da amortizagdo do saldo do valor nominal e da Remuneragéo devidas aos

titulares das D dos valores paraa Conta de

14. DA ORDEM DE APLICACAO DE RECURSOS

Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditcrios deverao ser transferidos pelo Agente Fiduciario, agindo por conta e ordem da
Emissora, observados os termos e as condices da Escritura de Emissao e do Contrato de Penhor, apés seu crédito na Conta de Arrecadacao,
observada, obrigatoriamente, a seguinte ordem de alocagéo:

a) no curso ordinario da presente emisséo de Debéntures:

conforme definido no Contrato de Penhor.

7.1. Séo considerados eventos de avaliagéo (0s “Eventos de Avaliagdo™), sujeitos aos procedimentos definidos nos itens abaixo, quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a) existéncia de quaisquer titulos emitidos pela Emissora que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, cujo valor
unitario ou total seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial
adequada para anulacdo, sustacao de seus efeitos ou, ainda, sejam prestadas garantias adequadas em juizo;

b) existéncia de indicios de que a Emissora se encontre inadimplente no cumprimento de qualquer obrigacéo de natureza financeira em que a
mesma seja a principal pagadora ou garantidora e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer dos negdcios acima referidos,
cujo valor unitario ou total seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), excetuados os que tenham sido objeto de medida
judicial adequada para anulagao;

c) caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o IGR, em qualquer Data de Verificacéo, e tal evento no seja integralmente
sanado pela Emissora até o pentiltimo dia Util do més calendario em que se verificar o desenquadramento, inclusive;

d) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissdo, inclusive aquelas relativas a
constituicdo do Fundo de Amortizagdo, nos termos do Contrato de Penhor, que néo seja integralmente sanado pela Emissora no prazo de 15
(quinze) dias contado da data de recebimento de comunicacdo enviada pelo Agente Fiduciario comunicando-a da ocorréncia do evento;

e) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacéo prevista no Contrato de Penhor, que néo seja integralmente sanada pela Emissora nos
prazos ali estabelecidos;

Desc Valor em forma decimal ao ano equivalente a diferenca entre a (i) Taxa da debénture e (ii) a taxa média de o dos
Direitos Creditdrios, apurada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio, de acordo com a seguinte expressdo: Desc = Taxa da
debéntures;—(TJLP x 0,25 + 12% x 0,75), onde: TILP = Taxa de Juros de Longo Prazo, expressa na forma decimal ao ano, apurada
e divulgada pelo Banco Cemral do Brasil, vigente no ultlmo d\a Uil do més calendario imediatamente anterior a Data de
Verificagdo e; Taxa da d = Taxa de R apurada no Gltimo dia til do més calendario
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, obtlda de acordo com a seguinte formula:

[ TaxaDI Spread
Taxa da debénture = & 1 i
[ 7100 100

Taxa DI do ultimo dia util do més calendario imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao, na forma percentual

ao ano; Spread = valor do Spread definido conforme o item 4.6 abaixo, na forma percentual ao ano. Sendo que: se Desc

menor que 0 (zero), ent&o Desc igual a 0 (zero).

SDR Somatorio do saldo do valor nominal ndo amortizado das Debéntures em circulacéo, acrescido da Remuneracéo, apurada para o
(ltimo dia til do més calendério imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagéo.

2.14. Os recursos decorrentes do pagamento, resgate ou alienagéo dos titulos financeiros, presentes ou futuros, e quotas de fundos de

investimento, adquiridos, pela Emissora, com os recursos cursados na Conta de Arrecadacao, no Fundo de Amortizagéo e na Conta de Banco

Mandatario, deverdo ser obrigatoriamente creditados nas contas correntes de origem. Cabera ao Agente Fiduciario, previamente &

movimentagao das verbas depositadas nas contas correntes acima referidas, tomar todas as medidas necessarias de forma a verificar que (a)

as ou emi dos ativos em questdo cumpram o acima previsto e (b) os respectivos bens e direitos

id: hados em favor dos titulares das Debéntures.

2.15. AEmissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, a realizar todo e qualquer ato, enviar correspondéncias, assinar e entregar

qualquer tipo de documento ou declaragéo, que venha a ser solicitado pelo Agente Fiduciario, necessario ao aperfeicoamento e

formalizacdo do penhor dos bens e direitos vinculados a Garantia Real.

2.16. indice de Valor Presente )

Enquanto existirem Debéntures em circulacdo, a Emissora e o Agente Fiduciario deverao calcular, em cada Data de Verificacdo , o indice de Valor

Presente (0 “IVP”), de acordo com a seguinte expressao:

+ 1} - 1} ,onde:

Taxa DI

VDI
D
VP, = -
sendo: VAM,,.,
dn In_
DI, 252 Spread | 252
O, =| =+ 1| x{1+—— onde:
100 0
IVP,, indice de Valor Presente, calculado em cada Data de Verificagao.
VDG, Valor dos Direitos Creditdrios cuja data de vencimento ocorra no més calendario da respectiva Data de Verificacdo, apurado no
sistema GCC — Gestao de Créditos CADIP, processado pela PROCERGS, observados os Critérios de Precificagao.
0, Taxa de desconto para 0 més calendario da respectiva Data de Verificagao.
Dl Taxa DI do dia Gtil imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, expressa na forma de percentual ao ano.
VAMp.q Valor da parcela de amortizagao das Debéntures em circulacéo, devida no primeiro dia do més subseqiente a respectiva Data de

Verificagéo, conforme definido no item 6.1.
Ay Numeros de dias Uteis decorridos entre o 1° (primeiro) dia til do més da respectiva Data de Verificacdo e o primeiro dia (til do
més calendario imediatamente seguinte.
2.17. Enquanto existirem Debéntures em circulagao, o IVP, apurado na forma do item 2.16 acima, deverd ser equivalente &, no minimo, 1,2 (um
inteiro e vinte centésimos).

3. ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL

O valor nominal das D

néo serd

Estruturador

OLIVEIRA TRuUST

Agente Fiduciario

\’7PENTA GONO

Banco Mandatario e Escriturador

f) pelo Banrisul e/ou pela PROCERGS, de qualquer de suas respectivas obrigacdes previstas no Contrato de Penhor, que nao seja
integralmente sanado nos prazos ali estabelecidos;
g) caso, em 3 (trés) Datas de Verificagao consecutivas, o somatorio do valor nominal dos Direitos Creditdrios que tenham sua cessao resolvida,

i) das despesas e custos necessarias a manutencao da boa ordem administrativa e operacional da Emissora;

ii) depésito na conta corrente vinculada ao Fundo de Amortizagdo até o montante previsto no item 12.2 acima;

i) as resp datas de total ou parcial, da amortizacéo do saldo do valor nominal e da Remuneragéo
devidos aos titulares das Debéntures, por meio da transferéncia das respectivas verbas para a Conta de Banco Mandatario; e

iv) transferéncia para a Conta de Movimento.

b) na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada:

i) pagamento das despesas e custos necessrias 8 manutencéo da boa ordem administrativa e operacional da Emissora;

ii) ‘pagamento, total ou parcial, do saldo do valor nominal e da Remunerag&o devida aos titulares das Debéntures, por meio da transferéncia das
respectivas verbas para a Conta de Banco Mandatério;

iii) transferéncia para a Conta de i apos integral das Dt

¢) na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado:

i) pagamento das despesas e custos necessarias & manuten¢ao da boa ordem administrativa e operacional da Emissora;

ii) pagamento integral do saldo do valor nominal e da Remuneracdo devida aos titulares das Debéntures, por meio da transferéncia das
respectivas verbas para a Conta de Banco Mandatério; e

iii) transferéncia de eventual saldo para a Conta de Movi

15. AQUISICAO FACULTATIVA

A Emissora poderé, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da Emissao em circulagéo, por prego néo superior ao do saldo de seu valor nominal néo
amortizado, acrescido da Remuneragéo, observado o disposto no § 2°, artigo 55, da Lei n® 6.404/76. As Debéntures objeto de tal aquisicéo poderdo
ser em tesouraria da Emissora ou colocadas novamente no mercado, a critério do Conselho de Administragéo da Emissora.

apos o integral das Debéntur

nos termos do Instrumento de Cesséo, no periodo compreendido entre a respectiva Data de e aData de
anterior, seja igual ou superior a 3% (tves por cento) do somatdrio do valor nominal dos Direitos Creditdrios cedidos até a Data de Verificacdo
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao;

h) caso o IVP ndo atenda ao disposto no item 2.17 por 2 (dois) meses ou 6 (seis) meses

i) caso seja verificado pelo Agente Fiducirio, considerando-se os resultados dos procedimentos de auditoria deﬁmdos noinciso 2.13 do Contrato de
Penhor, que, parcela equivalente a, no minimo, 2,5% (dois inteiros e cingiienta centésimos por cento) do somatério do saldo do valor nominal dos
Direitos Creditdrios cedidos pelo Estado a Emissora, que integram a Garantia Real, esteja em desacordo com os Critérios de Elegibili

16. RESGATE ANTECIPADO

As Debéntures ndo poderéo ser antecipadamente resgatadas.

17. DO AGENTE FIDUCIARIO

J) caso a legalidade da cessdo dos Direitos Creditorios do Estado para a Emissora, nos termos do Instrumento de Cesso, venha a ser judicial ou
administrativamente questionada ou argtiida e tal evento possa impedir ou restringir o pontual das ssumidas pela
Emissora na Escritura de Emisséo;

K) caso a legalidade da emissdo das Debéntures venha a ser judicial ou administrativamente questionada ou argida e tal evento impega ou
restrinja o pontual das pela Emissora na Escritura de Emisséo;

1) caso ocorra o inadimplemento do Estado efou a declaracdo do vencimento antecipado de suas obrigagdes assumidas em qualquer dos instrumentos
juridicos perfilados no anexo VI do de Cessao ndo seja sanado no prazo de 15 (quinze) dias contado da data de ocorréncia
do respectivo evento;

m) caso seja ajuizada contra a Emissora qualquer agéo, junto de acdes, d
cujo valor seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

n) caso ocorra a efetivacéo de arresto ou de penhora de bens da Emissora, cujo valor de referidos bens seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00
(cinco milhGes de reais), considerados individualmente ou em conjunto;

0) caso ocorra a concessao de qualquer Medida Cautelar, incluindo a Medida Cautelar Fiscal de que trata a Lei Federal n° 8.397/92, que imponha
restricdo a alienacdo de ativos de titularidade da Emissora;

p) rebaixamento em mais de trés niveis de qualquer das
classificacdo das agéncias responsaveis pela emisséo das notas;

q) caso, no periodo de 60 (sessenta) dias imediatamente anterior a cada Data de Verificagdo, os valores creditados na conta vinculada ao Fundo de
Amortizacdo, nos termos do item 6.2. acima, sejam iguais ou superiores ao valor da proxima amortizacéo de principal das Debéntures, prevista na coluna
“C” da tabela do item 6.1. acima;

1) caso, durante o periodo de 6 (seis) meses imediatamente anterior a cada Data de Verificacéo, o somatério do valor nominal dos Direitos
Creditorios de titularidade da Emissora, pagos pelos contribuintes, diretamente ao Estado, por meio dos procedimentos de compensacéo de
tributos previstos no Decreto Estadual n® 37.699/97, sejam iguais ou superiores a 15% (quinze por cento) do somatdrio do valor nominal dos
Direitos Creditdrios cedidos pelo Estado & Emissora, nos termos do Relatdrio de Cesséo.

7.2. A Emissora devera notificar o Agente Fiduciario, por meio eletronico, da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao, no prazo de até 48
(quarenta e oito) horas contado da data em que esta tomar conhecimento do evento.

7.3. Nahipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliac&o, o Agente Fiduciario convocara, em até 2 (dois) dias da data em que tomar
ciéncia do respectivo evento, uma Assembléia de Debenturistas, para que seja avaliado o grau de comprometimento da Emisséo.

7.4. Caso, na Assembléia referida no item 7.3 acima, debentunstas titulares de, no minimo, a maioria das Debéntures em circulagao, deliberem
que 0 Evento de Avaliagdo constitui um Evento de i ou Evento de Antecij 0 Agente Fiduciario procedera

aamortizacdo i na forma do item 8.2 abalxu

8. EVENTOS DE AMORTIZAGAO ANTECIPADA

8.1. Séo eventos de amortizaca
definidos, quaisquer das seguintes ocorréncias:
a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria devida aos debenturistas, prevista na Escritura de Emissdo, que ndo seja
integralmente sanada pela Emissora no prazo de 48 (quarenta e oito) horas, contado da data de vencimento da respectiva obrigagdo;

b) criagdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevacéo das aliquotas j& existentes ou modificacéo de suas bases de calculo, que afetem
negativamente o equilibrio econémico-financeiro da Emissora;

¢) caso a Emissora deixe de atender aos limites minimos fixados para o Fundo de Amortizagao, em qualquer Data de Verificacéo, e tal evento ndo
seja sanado até a Data de Verificacéo imediatamente subseqiente;

40 para de quantia certa, incluindo as execucdes fiscais,

de risco as D atabela de

, sempre se

abaixo

(os “Eventos de ), sujeitos aos p

Assessores Legais

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenica das Américas, 4.200, sala 514, Bloco 4

CEP 22631-003 - Rio de Janeiro/R]

Sr. Mauricio Ribeiro

Telefone (21) 3325-5059 — Fac-simile 3325-5969

E-mail pentagono@pentagonotrustee.com.br

18. OUTRAS INFORMAGOES E PROSPECTO DA EMISSAO

Para maiores informacdes a respeito da 8 emissao de debéntures da CADIP, bem como para obtencéo do exemplar do Prospecto os interessados
deverdo dirigir-se a CVM, a sede da emissora, a sede do coordenador lider, & sede dos demais coordendores, ou a CETIP, nos enderecos indicados
abaixo, ou nas paginas da rede mundial de computadores de cada instituicao:

Emissora — Caixa de Administragéo da Divida Publica Estadual S.A. — Av. Maua, 1.155, 5° andar, CEP 90030-080 — Porto Alegre/RS. At. Diretor
de Relacdes com Investidores: Leonildo Migon — Telefone (51) 3214 5130.

Coordenador Lider —Banrisul S.A. Corretora de Valores Mobiliérios e Cambio — Rua Capitdo Montanha, 177, 4° andar, CEP 90018-900 - Porto
Alegre/RS. At. José Alfredo Duarte Filho — Telefone (51) 3215 2877 — Fac-simile (51) 3215 2920 — E-mail: banrisul_corretora@banrisul.com.br —
www.banrisul.com.br.

Coordenadores

Banco ABC Brasil S.A. — Av. Paulista, 37, 14° e 15° andares, CEP 01311-000 — S&o Paulo/SP;

Banif Primus Corretora de Valores e Cambio S.A. — Alameda Santos, 745, 2° andar, conjunto 21, CEP 014419-001 — S&o Paulo/SP;

Banco Fator S.A. — Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017, 11° e 12° andares, CEP 04530-001 — S&o Paulo/SP;

Unibanco — Uni&o de Bancos Brasileiros S.A. — Av. Eusébio Matoso, 891, CEP 04578-903 — S&o Paulo/SP.

Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM (somente para consulta) Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Centro — Rio de Janeiro ou Rua
Formosa, 367, 20° andar, Centro — S&o Paulo/SP.

Camara de Custddia e Liquidacao — CETIP (somente para consulta) Rua Libero Badaré, 425, 24° andar,

CEP 01009-000 - Telefone (11) 3111-1596

19. BANCO MANDATARIO E BANCO ESCRITURADOR

Banco ltali S.A. seré o Banco Mandatério e Banco Escriturador da presente emisséo de Debéntures

20. REGISTRO NA CVM

A 82 Emissdo foi registrada na CVM sob o n® CVM/SRE/DEB/2005/003 em 28 de janeiro de 2005.
““O registro da presente distribuido nao implica, por parte da Comisséo de Valores Mobilidrios, garantia da veracidade das informagGes prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem como sobre as debéntures a serem distribuidas”.

“A presente oferta piblica foi elaborada de acordo com as disposicdes do Cddigo de Auto-Regulagéo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do
Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padrdes minimos de informagao contidos no mesmo, ndo cabendo &
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade do emissor/ofertante, das instituicdes
participantes e dos titulos e valores mobilirios objeto da oferta.”

ANBI

MOTTA, FERNANDES ROCHA
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