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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE SUBORDINADA DA ENERGIA PAULISTA PARTICIPAGOES S.A.

™.

Coordenadores da Oferta

@gMenill Lynch

% UNIBANCO

0 Banco Itatl BBA S.A. na qualidade de Coordenador Lider, Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A. e Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., em conjunto com o Coordenador Lider, os Coordenadores,
comunicam o inicio de distribuicdo para subscricao publica da 22 emissao, em série Unica, de 19.000 (dezenove mil) debéntures simples ndo conversiveis em acoes, da espécie subordinada, nominativas e
escriturais, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as “Debéntures”), no montante de:

Informagaes sobre a Emissora e a Distribuicao das Debéntures

1. RAZAO E SEDE SOCIAL  _

ENERGIA PAULISTA PARTICIPACOES S.A. (a “Emissora”), sociedade por agdes, com sede e foro
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Lourengo Marques n® 158, 1° andar, sala
C, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 04.128.563/0001-10, com seus atos constitutivos arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, sob NIRE 35.300.183.550.

2. DELIBERAGAO E ESCRITURA DE EMISSAO
2.1. Delif 0 ietarias: Em éia Geral E ia e na Reuniao do Conselho
de ao da Emissora realizadas em 6 de julho de 2005, foi deliberada a 22 emissao
para distribuicao publica das Debéntures (a “Emissao” ou a “Oferta”).

2.2. Escritura de Emissao: Os termos e condicbes das Debéntures constam da “Escritura
Particular da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, nao Conversiveis em Agoes, em Série
Unica, da Espécie Subordinada, para Distribuicao Publica, da Energia Paulista Participacoes
S.A.", celebrada em 12 de julho de 2005 (a “Escritura de Emissao”). A Escritura de Emissao
foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (a “JUCESP”), em 18 de julho de
2005, sob 0 n° ED000150-8/000.

3. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1. Valor Total da Emissao: R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais)

3.2. Data de Emissao: 30 de junho de 2005.

3.3. Valor Nominal Unitario: R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao.

3.4. Numero de Séries: A Emissao é realizada em série Unica.

3.5. Quantidade de Debéntures: 19.000 (dezenove mil) Debéntures.

3.6. Opgao de Lote Suplementar: A Emissora nao outorga aos Coordenadores a opgéo de

R$ 190.000.000,00

ISIN: BRENGPDBS056

Classificacdo de Risco (Rating)
Fitch Ratings: BBB- (bra)

3. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de

imunidade ou isencao tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador,
no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debé , a 6ria dessa imunidade ou isencao tributaria.
6.4. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no
que se refere ao pagamento do preco de subscricao, até o primeiro dia util subseqiente, se o
vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente comercial ou bancério na Cidade
de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, 0S Casos Cujos devam ser i pela CETIP ou
pela CBLC, hipétese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.
6.5. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto no item 11 abaixo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os
débitos em atraso serao i da aplicavel as Debéi bem
como ficarao sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de
mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de
1% (um por cento) ao més, sobre o montante devido, de aviso, notificaga

ultrapasse R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais), salvo se (i) no prazo de 5 (cinco) dias teis
a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for
cancelado, ou, ainda, (iii) tiver a sua exigibilidade suspensa por sentenca judicial; (j) falta de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao nao pecunidria prevista na Escritura de
Emissao, nao sanado em 30 (trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico; (k) decisao judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), desde que a Emissora nao comprove o pagamento ao
Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) dias Uteis a partir do referido pagamento, do referido
valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida decisao judicial transitada em julgado
ou decisao arbitral definitiva; (I) nao-manutencéao, até o Vencimento das Debéntures, dos
indices financeiros previstos na Escritura de Emissao; (m) redugdo do capital social da
Emissora; (n) reducao do capital social da AES Tieté, salvo se os recursos oriundos da referida
reducao de capital recebidos pela Emissora forem integralmente utilizados para amortizacao
das Debéntures nos termos do item 11 acima; (o) alteracao ou modificacao do objeto social da
Emissora e/ou da AES Tieté; (p) comprovagéo de inveracidade ou incorrecao de qualquer

ou interpelacao judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

6.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo ao disposto no item precedente,
0 nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagoes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emisséo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de juros

aumentar a quantidade de Debéntures a serem distribuidas através de lote nos
termos do artigo 24 da Instrugao CVM n° 400.

3.7. Forma: As Debéntures sao nominativas e escriturais, sem emissao de certificados.
3.8.C ibili As Debé nao sao c iveis em acoes.

3.9. Espécie: As Debéntures sao da espécie subordinada.

3.10. Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissao
serdo destinados ao das é emitidas no dmbito da
“Escritura Particular de Primeira Emissao Publica de Debéntures nao Conversiveis em Acées,
com Garantia Real, da Energia Paulista Participagdes S.A., celebrada em 28 de marco de
2001, conforme aditada, cujo vencimento final esta previsto para 11 de agosto de 2005 (a
“12 Emissao de Debéntures”).

11, i 0 prazo de das Dt desta Emissao ¢é de 82 (oitenta e
dois) meses a contar da Data de Emissao, com vencimento final previsto para 30 de abril de
2012 (a “Data de Vencimento”).

3.12. Amortizacao Programada: As Debéntures serao objeto de amortizacao, de acordo com
o cronograma previsto na Escritura de Emissao.

4. REMUNERACAO

A partir da Data de Emissao, as Debéntures farao jus & seguinte remuneracao (a “Remuneracao”):
4.2.1. Atualizacao

0 Valor Nominal Unitério nao sera atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratérios

As Debéntures farao jus a uma remuneragao que contemplara juros remuneratorios, a partir
da Data de Emissao, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario nao amortizado, e
estabelecidos com base na taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, “over
extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias (teis, calculada e divulgada
pela CETIP, no Informativo Diério, disponivel em sua péagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicao nacional, ou, na falta deste,
em outro jornal de grande circulacao (a “Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread de
3,00% (trés por cento) ao ano, base 252 dias (teis (o “Acréscimo sobre a Taxa DI", sendo a
Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a “Remuneracao”). A
Remuneragao seré calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitéario ndo amortizado das Debéntures
desde a Data de Emissao, ou da data de vencimento do Gltimo Periodo de Capitalizacao
(definido abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
formula abaixo:

3 = {VNe x [(FatorDI x FatorSpread) ~ 1]}, onde

J = valor da Remuneragéo devida no final de cada Periodo de Capitalizagéo
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = valor nominal unitario para o Primeiro Periodo de Capitalizacao, ou Valor

Nominal Unitario ndo amortizado no caso dos demais Periodos de

Capitali , infor com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
FatorDI = produtério das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizacao, inclusive, até a

data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma.

Fatordl = [[[1 + (TD1,)], onde:
atorl H[ + (701,)], onde

np, = niamero total de taxas DI Over, sendo “nDI” um nimero inteiro;
DI, = taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento.
@
TDI (DI“ + I)E 1, ond
= —1, onde:
* 100
k = 1L2.,n
DI, = taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk = numero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI

Over, sendo “dk” um nimero inteiro;
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

o
» or
spread N
FatorSpread = (LJr 1]M , onde:
100
spread = 3,00 (trés).
N = i
n = nlmero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo “n” um nimero inteiro;
DT = nGmero de dias Uteis entre o Gltimo e o proximo evento, sendo “DT” um
namero inteiro;
DP = nlmero de dias Uteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP" um
namero inteiro.
Observagoes:
(1) O fator da o (1 + TDIk) é com 16 ) casas

decimais, sem arredondamento.

(2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator diério, e assim por diante até o tltimo considerado.

(3) Uma vez os fatores estando i
(oito) casas decimais, com arredondamento.

(4) O fator da ao (FatorDI x F P )é
decimais, com arredondamento.

Define-se “Periodo de Capitalizacao” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emisséo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao, ou na data prevista do pagamento
dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagao, e termina na
data prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solugao de Os juros cor aos
Periodos de Capitalizagao serao devidos todo dia 31 de outubro e 30 de abril
de cada ano. O vencimento do primeiro periodo serd em 31 de outubro de 2005 e do Gltimo
em 30 de abril de 2012.

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacao pecuniaria prevista neste item, sera utilizada, em sua substituicao, a mesma taxa diaria
produzida pela (ltima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se houver, até a data do
célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.2. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
dias (teis contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao (o “Periodo de
Auséncia da Taxa DI"), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal ou
determinacao judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acées), para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, o novo parametro a
ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 20 dias
corridos contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI.

4.2.2.3. Caso nao haja acordo sobre a nova Remuneracao entre a Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulacéo, a
Emissora devera resgatar a i das Debé em cif ao, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacao da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo
saldo de seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da data do ultimo
pagamento da Remuneracao, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragéo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente.

5. DIREITO DE PREFERENCIA

Nao haverd preferéncia para subscri¢ao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
6. CONDICOES DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

6.1. Preco de icao e Forma de izagao: O preco de subscricao das Debéntures
sera o seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissao até a data de integralizacao, de acordo com o item 4.2 acima. As
Debéntures serao integralizadas a vista, no ato da subscricao, em moeda corrente nacional.
6.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures desta Emissao que nao estejam
vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatario e Escriturador da Emissao.

o fator “Fator DI" com 8

com 9 (nove) casas

Elipse,

Publicagoes Legais |

r ios e/ou encargos moratérios no periodo correspondente a data em que os
recursos forem a 40 para e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. )

7. COLOCACAO, PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

7.1. Mercado Primario: As Debéntures terdo registro para distribuicao no mercado primario por
meio do Sistema de Distribuicao de Titulos (o “SDT"), administrado pela Associagao Nacional
das Instituicdes do Mercado Financeiro (a “ANDIMA") e operacionalizado pela CETIP.

7.2. Mercado Secundario: As Debéntures terao registro para negociacao no mercado
secundario junto ao SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e no
BOVESPAFIX, da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA (a “BOVESPA"), sendo os
negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.

7.3. Garantia Firme: As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, sob regime de
garantia firme de distribuicao, com intermediacao de instituicoes financeiras integrantes do
sistema de distribuicao de valores mobiliarios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, observados os termos e condigdes estipulados no “Contrato de
Coordenacao, Distribuicao e Colocagao Publica de Debéntures Simples em Regime de
Garantia Firme da Segunda Emissao da Energia Paulista Participacoes S.A."”, celebrado em 12
de julho de 2005, entre a Emissora, o Banco Itali BBA S.A., Unibanco — Unido de Bancos
Brasileiros S.A. e Banco Merrill Lynch de Investimentos S.A.
7.4. Inicio da Distribuicao: A ao publica das Debé somente terd inicio apos a
concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicagao deste antincio de inicio da Oferta e a
disponibilizacao do Prospecto aos investidores.

7.5. Prazo de Colocagao: O prazo de colocacao das Debéntures serd de até 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data de publicagao deste andncio.

7.6. Cancelamento: As Debéntures objeto desta emissao que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas no Prazo de Colocacao deverao ser canceladas.

8. REPACTUACAO

As Debéntures desta Emissao ndo estarao suijeitas a repactuacao programada.

9. GARANTIA REAL SOB CONDICAO SUSPENSIVA

9.1. Para fins de garantir o cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas,
assumidas na Escritura de Emissao, a Emissora aliena fiduciariamente em garantia aos
Debenturistas (a “Garantia Real”), por meio deste instrumento, em conformidade com o
disposto no artigo 66-B, da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965: (i) 8.279.468.862 (oito

ao feita pela Emissora na Escritura de Emissao que afete de forma adversa e relevante
as Debéntures; (q) o descumprimento das obrigacdes previstas nos itens “e”, “g” e “h” do item
16 abaixo, 7; e (r) o descumprimento da obrigacao prevista no item “f” do item 16 abaixo.
15.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) a (d), (g) e (q)
acima acarretara o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, observado o paragrafo inico do artigo 13 da Instrugao CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983 e o disposto no item 8.4.1 da Escritura de Emissao.
15.1.2. Quando da ocorréncia dos demais eventos indicados no item 15.1. acima, o Agente
Fiduciario devera convocar, dentro de, no maximo 5 (cinco) dias (teis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a ao do i antecipado das D 3
observado o procedimento de convocacao previsto na Clausula IX da Escritura de Emissao e o
quérum especifico estabelecido no item 15.2. abaixo.

15.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 15.1.2. anterior somente
poderéa determinar que o Agente Fiduciario nao declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberacao de titulares detentores de, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagao.

15.3. Nao se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item 15.2.
supra, nao havendo (i) sua convocagao, (ii) deliberagao na data originalmente estabelecida para
sua izacao, salvo se a éia deliberar pela ao dos trabalhos e remarcar nova
data para continuacao da Assembléia, ou (iii) quérum, em qualquer caso decorrente de ato ou
fato nao imputéavel ao Agente Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagoe: das Debé e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao ou da Gltima data de pagamento da
Remuneracao até a data do efetivo pagamento e demais encargos. |

16. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA COM RELACAO A GARANTIA REAL

Sem prejuizo das demais obrigacoes adicionais da Emissora previstas na Clausula VIl da
Escritura de Emissao, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a
Emissora obriga-se a: (a) manter as acdes objeto da Garantia Real, livres e desembaragadas
de i 6nus e g nao i o valor total das obrigagoes
decorrentes da Escritura de Emissao; (b) submeter, para aprovacao dos Debenturistas, os
termos de condigoes de quaisquer novas captacoes de recursos a serem realizadas pela
Emissora, cujos recursos nao sejam utilizados para liquidar antecipadamente as Debéntures;
(c) limitar suas despesas operacionais anuais ao valor de R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais), atualizadas de acordo com a variagéo do IGP-M, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo, até a liquidacao total das Debéntures; (d) transferir, automaticamente, nos
termos da Escritura de Emissao, os recursos obtidos por meio desta Emissao para conta de
controle exclusivo do agente fiduciario da 12 Emissao de Debéntures, para que este realize o
pagamento das debéntures da referida emissao; (e) nao contratar e/ou conceder quaisquer

bilhdes, duzentos e setenta e nove milhdes, quatrocentas e sessenta e oito mil, e
sessenta e duas) agoes preferenciais de emissao da AES Tieté, de titularidade da Emissora,
equivalentes, na Data da Emissao, a 8,69% (oito virgula sessenta e nove por cento) do capital
social total da AES Tieté (as “Acdes Alienadas”); (ii) todas as acGes de emissao da AES Tieté
que vierem a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, inclusive em razao de grupamentos,
desdobramentos e bonificacoes resultantes das Agoes Alienadas, até o limite de 8,69% do
capital social total da AES Tieté; (iii) direitos de subscricao, preferéncia, opcdes, bonus de
ubscricao, debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores mobiliarios
conversiveis em acdes, relativos ou atribuidos & participacao societaria da Emissora
representada pelas Acoes Alienadas; (iv) todos os dividendos e juros sobre capital proprio
relativos ou atribuidos as Agoes Alienadas.
9.2. A Garantia Real da presente Oferta é outorgada sob condicao suspensiva, nos termos do
art. 125 do Cadigo Civil, estando sua eficacia e validade condicionadas ao integral pagamento
da 12 Emissao de Debéntures pela Emissora, conforme previsto no item 3.10. acima, com a
conseqtiente liberagao dos Bens Alienados e a devida averbacéo da Garantia Real nos registros
respectivos, de acordo com os procedimentos previstos na Escritura de Emissao.
9.3. Decorridos 15 (quinze) dias Uteis da constituicao da Garantia Real, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas a fim de que estes deliberem sobre a
alteracao da espécie das Debéntures, de subordinada para com garantia real. A deliberacao
prevista neste item sera tomada por Debenturistas, representando no minimo, a maioria das
Debéntures em circulagao.
9.4. Caso a espécie das Debéntures nao seja alterada no prazo previsto acima, a Emissora
estara sujeita ao vencimento antecipado de todas as obrigacées relativas as Debéntures,
conforme disposto no item 15.1. (q) abaixo.
10. AQUISICAO FACULTATIVA
A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacao no mercado, por
preco nao superior ao seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes. As Debéntures adquiridas conforme previsto neste item 10 poderao ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado, sendo que
as Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
colocadas no mercado, farao jus & mesma Remuneracao e demais condicoes das demais
Debéntures entao em circulagao. | ~
11. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E PAGAMENTO ANTECIPADO DA REMUNERACAO
11.1. A Emissora podera amortizar extraordinari é em circulagao, total
ou parcialmente, a partir de 30 de abril de 2008, pelo Valor Nominal Unitario nao
amortizado, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou da (ltima data de pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data de
pagamento da amortizacao das Debéntures, acrescido de prémio equivalente a: (i) 2,00%
(dois por cento) se a amortizagao for feita entre 30 de abril de 2008 e 30 de abril de 2009
inclusive; (ii) 1,50% (um inteiro e cingiienta centésimos por cento) se a amortizacao for feita
entre 30 de abril de 2009 exclusive e 30 de abril de 2010 inclusive; (iii) 1,00% (um por
cento) se a amortizacao for feita entre 30 de abril de 2010 exclusive e 30 de abril de 2011
inclusive; e (iv) 0,50% (cingiienta centésimos por cento) se a amortizacao for feita entre 30
de abril de 2011 exclusive e 30 de abril de 2012 exclusive. A amortizacao de que trata este
item devera atingir todas as Debéntures, na mesma proporcao.
11.2. A Emissora poderd, ainda, utilizar nas Datas de Amortizacao, qualquer Excesso de
Caixa (conforme definido abaixo) para amortizar extraordinariamente as Debéntures em
circulagao, a qualquer tempo, a partir da Data de Emisséo, sem pagamento de qualquer
prémio ou penalidade, pelo Valor Nominal Unitario nao amortizado, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou da Ultima data de
pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data de pagamento da amortizacao das
Debéntures. A amortizacao de que trata este item deverd atingir as Datas de Amortizacao
vincendas mais proximas.
11.2.1. Para fins do item 11.2. acima, “Excesso de Caixa” significa a acumulacao de
quaisquer valores distribuidos pela AES Tieté a Emissora, a titulo de dividendos, juros sobre
capital préprio ou qualquer outra distribuicao, que excedam o valor de principal e juros
devidos pela Emissora aos Debenturistas nas Datas de Amortizagéo.
12. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
Com excecéo ao disposto no item 11 acima, néo haveré resgate antecipado facultativo das Debéntures.
13. PUBLICO INVESTIDOR ALVO DA OFERTA

0 publico alvo da presente Oferta sera por i conforme
definido pela regulamentacao editada pela CVM.

14. INADEQUAQ;\O DO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES

A presente Emissao nao é aos i idores que: (i) de liquidez

consideravel com relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de debéntures no
mercado secundario brasileiro é restrita; e (i) nao estejam dispostos a correr risco de crédito
de empresas do setor de energia elétrica.

Os investidores devem ler a secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, disponivel aos
investidores conforme item VI abaixo. N

15. VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES

15.1. Observados os itens 15.1.1, 15.1.2., 15.2 e 15.3. abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagao ou notificacao
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (a) requerimento
de recuperacao judicial e extrajudicial, pedido de concordata preventiva ou faléncia, formulado
pela Emissora; (b) extincao, liquidacao, dissolucao ou decretacao de faléncia da Emissora; (c)
recuperacao judicial e extrajudicial, concordata, faléncia, dissolucao, ou reestruturacao de
divida por parte da AES Tieté que implique (i) a redugao da classificagao de risco atribuida a
presente Emissao ou (ii) o descumprimento de qualquer ratio financeiro da AES Tieté ou de
obrigacées da Emissora nos termos da Escritura de Emissao; (d) falta de cumprimento, pela
Emissora, de qualquer obrigacao pecuniéria relacionada as Debéntures; (e) alteracéo de
controle acionario da AES Tieté que nao resulte na AES Corporation ou no Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES ou em ambos como controladores (direta ou
indiretamente) da AES Tieté; (f) cisao, fusao, incorporacao e/ou qualquer forma de
reorganizacao societaria, envolvendo a AES Tieté, ou qualquer de suas controladas e coligadas
efou seus ativos que implique (i) a reducao da classificagéo de risco atribuida a presente
Emissao, (i) a reducao da participagao da Emissora no capital social da AES Tieté a um
percentual, direto ou indireto, menor que a participacao da Emissora no capital social da AES
Tieté na Data de Emissao, ou seja, 8,69%; ou (iii) o descumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes previstas no item “I” abaixo; (g) extincdo ou transferéncia da concessao para a
exploracao de servigos de geracao de energia pela AES Tieté; (h) vencimento antecipado de
qualquer divida da Emissora; (i) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global
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p , dividas ou obrigacdes, salvo se tais cor forem realizadas com a
finalidade de efetuar o resgate total das Debéntures da presente Emissao; (f) subscrever
qualquer aumento de capital da AES Tieté a fim de preservar o percentual de participacao de
no minimo 8,69% no capital social da AES Tieté; (g) nao transferir ou de qualquer outra forma
ceder ou prometer a ceder a terceiros os direitos e obrigacoes que respectivamente adquiriu e
assumiu na Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia do Agente Fiduciario, como
representante dos debenturistas; (h) celebrar com o Agente Fiducidrio o aditamento a
Escritura de Emissao, de forma a refletir a alteracao da espécie das Debéntures, de
subordinadas para com garantia real, conforme previsto no item 9. acima.

Il Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A.

Diretoria de Mercado de Capitais

At: Pedro Henrique Giavina Bianchi

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar — S&o Paulo/SP — CEP 04538-132
Telefone: (11) 3708-8697 - Fax: (11) 3708-8107

E-mail: pgbianchi@if com.br - Internet: www.itaubba.com.br

Ill Coordenadores

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.

Diretoria de Mercado de Capitais

At: Rogério Assaf G. Freire

Avenida Eusébio Matoso, 891, 19° andar - Sao Paulo/SP — CEP 04538-132
Telefone: (11) 3097-4032 - Fax: (11) 3097-4823

E-mail: rogerio.frei il com.br — Internet: www.unibanco.com

BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A.

Diretoria de Mercado de Capitais

At: Richard Rainer

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 18° andar - Sao Paulo/SP — CEP 04538-132
Telefone: (11)2188-4086 - Fax: (11) 2188-4009

E-mail: richard_rainer@ml.com — Internet: www.merrilllynch-brasil.com.br

IV Banco Mandatario e Escriturador

BANCO ITAU S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar — Sao Paulo/SP — CEP 04344-902
At. Gabriela Miranda de Oliveira

Telefone: (11) 5029-1963 - Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: gabriela.oliveira@itau.com.br

At. José Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 5029-1317 - Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

V' Agente Fiducidrio
OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Av. das Américas 500, BI. 13 - Grupo 205 - Barra da Tijuca - Rio de Janeiro/RJ — CEP 22640-100
At. Sr. Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2493-7003 - Fac-simile: (21) 2493-4746/4901
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

VI Registro da Oferta na CVM

A PRESENTE OFERTA FOI REGISTRADA NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS SOB
0 N° CVM/SRE/DEB/2005/040 EM 25 DE JULHO DE 2005.

VIl Data de Inicio de Distribui¢cao Piblica
A data de inicio da distribuicao publica é 10 de agosto de 2005.

VIII Prospecto, Informacdes Adicionais e Atendimento aos Debenturistas

0 Prospecto Definitivo da presente Oferta estara disponivel nas sedes dos Coordenadores da
presente Emissao e da Emissora, bem como para consulta nas paginas da rede mundial de
computadores dos Coordenadores da presente Emissao, da Emissora e da Comissao de
Valores Mobiliarios e da CETIP.

Maiores informacoes poderao ser obtidas perante os Coordenadores da presente Oferta ou na CVM.
Além dos enderecos dos Coordenadores, do Banco Mandatério e Escriturador e da Emissora,
apresentamos abaixo outros enderecos relevantes:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar — Centro — CEP 20159-900 - Rio de Janeiro/RJ
Rua Formosa, 367, 20° andar - Centro — CEP 01049-000 - Séo Paulo/SP

Endereco eletronico: www.cvm.gov.br

CETIP — CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
Rua Libero Badaré, 425, 24° andar — CEP 01009-000 - Sao Paulo/SP
Endereco eletronico: www.cetip.com.br

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA - CBLC
Rua XV de Novembro, 275 — CEP 01013-001 — Sao Paulo/SP
Enderego Eletrnico: www.cblc.com.br

“0 REGISTRO DA PRESENTE DISTI_?IBUIQAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢oes

do Cédigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Plblicas de
Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5° Oficio de Titulos e

D Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n® 497585, atendendo
aos padrées minimos de informagao contidos no mesmo, nao cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela

o ar e dos

AN

tante, das
titulos e valores mobiliarios objeto da oferta”.

(15:08) [

www.elipsepublicidade.com.br |

elipse@elipsepublicidade.com.br |

Telefone/Fax: (11) 3266-9191

Antes de imprimir pense em sua responsabilidade com o Meio Ambiente.



