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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO-CONVERSIVEIS EM ACOES, COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA

A NET SERVICOS DE COMUNICAGAO S.A. (“Emissora”), em conjunto com o BANCO BRADESCO S.A. (“Institui¢do Lider”) comunica, nos termos do disposto no artigo 52, paragrafo tnico, da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400”), o inicio da distribuicdo publica de até 19.772 (dezenove mil, setecentas e setenta e duas) debéntures do tipo escritural, da forma nominativa, com garantia real e fidejusséria e ndo conversiveis em acées da Emissora (“Emissdo”), em duas séries, sendo a primeira série, composta por até 258 (duzentas e cinquenta e oito)
debéntures (“Debéntures da Primeira Série”) com valor nominal unitario de R$ 241.663,74 (duzentos e quarenta e um mil, seiscentos e sessenta e trés reais e setenta e quatro centavos) (“Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série”) e a segunda série, composta por até 19.514 (dezenove mil, quinhentas e quatorze) debéntures (“Debéntures da Segunda Série”, e em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”)
com valor nominal unitario de R$ 15.040,64 (quinze mil, quarenta reais e sessenta e quatro centavos) (“Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, “Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante total de

R$ 355.852.293,88

1. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

1.1. Requisitos: A presente Emissao serd feita com observancia dos requisitos previstos na escritura
da quarta emissao publica de debéntures da Emissora (“Escritura de Emiss&o”).

1.2. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, sera considerado o dia 30 de junho de 2004
como data de emissao das Debéntures (“Data de Emissao”).

1.3. Nimero da Emissao, Quantidade de Debéntures e Valor Nominal Unitario: A presente
Emissdo constitui a quarta emisséo publica de debéntures da Emissora. Serdo emitidas 19.772
(dezenove mil, setecentas e setenta e duas) Debéntures do tipo escritural, da forma nominativa, com
garantia real e fidejusséria e ndo conversiveis em acdes da Emissora, em duas séries, sendo a primeira
série, composta por 258 (duzentas e cinqlenta e oito) Debéntures da Primeira Série com
Valor Nominal Unitario de R$ 241.663,74 (duzentos e quarenta e um mil, seiscentos e sessenta
e trés reais e setenta e quatro centavos) e a segunda série composta por 19.514 (dezenove mil,
quinhentas e quatorze) Debéntures da Segunda Série com Valor Nominal Unitéario de R$ 15.040,64
(quinze mil, quarenta reais e sessenta e quatro centavos).

1.4. Tipo, Forma e Conversibilidade: As Debéntures serdo do tipo escritural, da forma nominativa
e nao conversiveis em acoes da Emissora.

1.5. Espécie e Garantia: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, conforme o artigo 58
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”), e contardo também
com garantia fidejussoria, conforme disposto no item 1.22.1. abaixo.

1.6. Prémio de Emissdao Unitario: O prémio de cada Debénture da Primeira Série serd igual ao
(i) valor de cada debénture da segunda emissdo publica de debéntures da Emissora (respectivamente,
“Debéntures da Segunda Emissdo” e “Segunda Emissao”) (montante do principal somado aos juros
remuneratorios aplicaveis), acrescido de todos os encargos e penalidades aplicaveis menos
(ii) o Valor Nominal Unitario de cada Debénture da Primeira Série, acrescido dos Juros Remuneratérios
(conforme definido abaixo); sendo ambos os valores divulgados na data de publicacdo do anuincio de inicio
de distribuicdo publica da Emisséo (“Prémio de Emissao Unitario da 12 Série” ou “Prémio de Emissdo
Unitario”). O prémio de cada Debénture da Segunda Série sera igual ao (i) valor de cada debénture da
terceira emiss&o publica de debéntures da Emissora (respectivamente “Debéntures da Terceira Emissao”
e "Terceira Emissao”) (montante principal somado aos juros remuneratorios aplicaveis), acrescido de todos
os encargos e penalidades aplicaveis menos (i) o Valor Nominal Unitério de cada Debénture da Segunda
Série, acrescido dos Juros Remuneratérios; sendo ambos os valores divulgados na data de publicacdo do
anuncio de inicio de distribuicdo publica desta Emissao (“Prémio de Emissao Unitario da Segunda Série”
ou “Prémio de Emissao Unitario”). Nos termos do artigo 182, § 1°, alinea “c”, da Lei das Sociedades por
Acoes, o prémio recebido na emissao das Debéntures sera contabilizado em conta de reserva de capital,
somente podendo ser utilizado nas hipoteses e para os fins previstos no artigo 200 da mesma Lei.

1.7. Preco de Emissdo: O preco de emissao unitario das Debéntures da Primeira Série sera o
resultado da soma do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série com o Prémio de
Emissao Unitario das Debéntures da Primeira Série (“Preco de Emissao Unitario das Debéntures
da Primeira Série”). O preco de emissao unitario das Debéntures da Segunda Série seré o resultado
da soma do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série com o Prémio de Emissao
Unitario das Debéntures da Segunda Série (“Preco de Emissdo Unitario das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com Preco de Emissao Unitario das Debéntures da Primeira Série,
“Preco de Emissao Unitario”).

1.8. Preco de Subscri¢ao: O preco de subscricdo de cada Debénture sera o seu Preco de Emisséo
Unitério acrescido de Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) incidentes exclusivamente
sobre o Valor Nominal Unitario, calculados pro rata temporis, no periodo a contar da Data de Emissao
até a data da efetiva subscrigao.

1.9. Forma de Integralizagdo: A integralizacdo das Debéntures da Primeira Série serd a vista, no ato
da subscricao, mediante a utilizacao dos créditos oriundos das Debéntures da Segunda Emissao, sendo
que cada Debénture da Primeira Série serd integralizada com uma Debénture da Segunda Emissao
("Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série”). A integralizacdo das Debéntures da
Segunda Série serd a vista, no ato da subscricdo, mediante a utilizacdo dos créditos oriundos das
Debéntures da Terceira Emisséo, sendo que cada Debénture da Segunda Série serd integralizada com
uma Debénture da Terceira Emissao (“Data de Integralizacdo da Segunda Série”, e, em conjunto
com a Data de Integralizacao das Debéntures da Primeira Série, “Data de Integralizagao”).

1.10. Remuneragao: As Debéntures farao jus a juros remuneratérios, calculados a partir da Data de
Emissao, incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitario, estabelecidos com base na taxa média de juros
dos Depsitos Interfinanceiros de um dia - DI, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinqienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP
e no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (http:/Awww.cetip.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida exponencialmente, conforme férmula indicada no item 1.10.5. abaixo, de spread anual, base
252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis de (a) 2% (dois por cento) para cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido no item 1.10.2. abaixo) anterior a 15 de dezembro de 2005,
e (b) 3% (trés por cento) para cada Periodo de Capitalizacdo a partir de 15 de dezembro de 2005,
inclusive (“Acréscimo sobre a Taxa DI”, e, conjuntamente com a Taxa DI, os “Juros Remuneratorios”).
1.10.1. A Taxa DI compreendera o nimero de casas decimais divulgado pela instituicdo responsavel
pelo seu calculo.

1.10.2. Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia em 30 de
junho de 2004, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacao, ou na data prevista para o pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo, e
termina na data prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios correspondentes ao periodo.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede ao anterior sem solucao de continuidade.

1.10.3. Os Juros Remuneratorios correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serao devidos
trimestralmente, com excecao do 1° (primeiro) e do 2° (segundo) Periodos de Capitalizacéo, que serdao
calculados de forma pro rata. O Primeiro Periodo de Capitalizacao devera ser pago até o 5° (quinto)
dia util apos a Data de Integralizacdo, vencendo-se os Periodos de Capitalizacdo subseqlentes em
cada 15 de marco, 15 de junho, 15 de setembro e 15 de dezembro de cada ano (cada uma dessas
datas constituindo uma “Data de Pagamento de Juros”), sendo o Ultimo na Data de Vencimento.
Os juros serdo computados com base em ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Uteis.
Caso a taxa aplicavel, qual seja a Taxa DI ou a Taxa Substitutiva (conforme abaixo definido),
seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis, essa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis.

1.10.4. As taxas médias didrias sao acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratérios, de forma a cobrir todo o
Periodo de Capitalizacao.

1.10.5. A apuracao das parcelas de Juros Remuneratérios, que deverdo ser pagas pela Emissora
nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios, serd realizada mediante a aplicacdo da
férmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros - 1), onde:

J = Valor dos juros devidos na data de calculo, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitério na Data de Emissao ou saldo do Valor Nominal Unitario da

Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacao acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread, onde:

FatorDI = Produtdrio das taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagao,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

"p|

FatorDI= I I [1+TDIk] ,onde:
K=1

np| = Numero total de taxas DI-Over consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;
TDIy = Taxas DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:
d
[>11% K
TDI=(—<_+1) 252 -1, onde:
100
Dlg = Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
di = Numero de dia(s) Gtil(eis) corresponde ao prazo de validade da taxa DI-Over, sendo

“d" um ntmero inteiro;

k =k=1,2,..,n

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, segundo a seguinte férmula:

DP

252
FatorSpread = (spread + 1> ,onde:

100
spread = Acréscimo sobre a TaxaDl, informado com 4 (quatro) casas decimais;
DP = O nimero de dias Uteis entre o Ultimo evento ocorrido e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro;
Observacoes:
1) O fator resultante da expressao é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem
arredondamento;
2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diério, e assim por diante
até o ultimo considerado;
3) Estando os fatores diarios acumulados, considera-se o fator resultante “FatorDI” com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento.

1.10.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria resultante da fixacdo dos Juros Remuneratorios, serd utilizada, em sua
substituicao, a mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI conhecida, até a data do célculo,
nao sendo devida qualquer compensacdo financeira, tanto por parte da Emissora quanto pelos
debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI respectiva.

1.10.7. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) dias Uteis
consecutivos apos a Data de Emissdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou inaplicabilidade por
imposicao legal, sera utilizada em substituicdo a Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios, com
lastro em titulos federais, apurada no Sistema Especial de Liquidacdo e Custéddia (“Taxa SELIC”), ou, em
sua falta, a taxa de referéncia do Sistema Financeiro Nacional que vier a substituir a Taxa SELIC
("Taxa Substitutiva”).

1.10.8. Na hipdtese de néo haver Taxa Substitutiva, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
30 (trinta) dias a contar do (i) 15° dia util consecutivo de auséncia de apuracao e/ou divulgacao da
Taxa DI, ou (ii) da extincdo ou inaplicabilidade por imposicao legal da Taxa DI, realizar Assembléia
Geral de Debenturistas, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao
aplicavel, o parametro a ser utilizado para a remuneracéo das Debéntures, o qual devera ser proposto
pela Emissora. Até a deliberacao desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacoes previstas nesta Clausula, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, até
a data da deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

1.10.9. Caso a Taxa Substitutiva venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas, a referida Assembléia ndo serd mais realizada, e a Taxa Substitutiva, a partir de sua
divulgacao, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures.
1.10.10. Caso na Assembléia Geral de Debenturistas ndo venha a ser definido, em comum acordo
entre a Emissora e os debenturistas, o parametro a ser utilizado para remuneragdo das Debéntures, a
Emissora, em comum acordo com os debenturistas, escolherd um dos 5 (cinco) maiores bancos
de 12 (primeira) linha no Brasil para célculo do novo pardmetro dos Juros Remuneratérios. A escolha
dos bancos sera realizada com base em lista divulgada periodicamente pelo Banco Central do Brasil
ou, na sua auséncia, pelo critério de patriménio liquido. O banco escolhido devera adotar um novo
parametro para fins de calculo dos juros remuneratérios de forma a preservar a remuneragéo original
das Debéntures, considerando, inclusive para esse fim, as Gltimas 15 (quinze) operacdes de emissao
publica de debéntures do mercado brasileiro.

1.11. Data de Vencimento: A data de vencimento das Debéntures sera o dia 15 de dezembro de 2010
("Data de Vencimento”), data em que serd pago o montante remanescente do Valor Nominal
Unitario das Debéntures juntamente com a remuneracao a época devida, observado o disposto nas
Clausulas 3.9, 3.10, 3.11 e 3.12 da Escritura de Emissao.

1.12. Amortizacdo Obrigatoria Programada: As Debéntures serdo amortizadas como abaixo
descrito: (A) 82% (oitenta e dois por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado de acordo com o seguinte cronograma fixo:

% do valor nominal unitario

inicial e data de pagamento Total a ser amortizado

40% até o quinto dia Util apos a Data

de Integralizacao das Debéntures total de 40%

0,75% em 15 de marco de 2006 total de 3% em 2006
0,75% em 15 de junho de 2006
0,75% em 15 de setembro de 2006

0,75% em 15 de dezembro de 2006

2,25% em 15 de marco de 2007
2,25% em 15 de junho de 2007
2,25% em 15 de setembro de 2007
2,25% em 15 de dezembro de 2007

3,75% em 15 de marco de 2008
3,75% em 15 de junho de 2008
3,75% em 15 de setembro de 2008
3,75% em 15 de dezembro de 2008

3,75% em 15 de marco de 2009
3,75% em 15 de junho de 2009
3,75% em 15 de setembro de 2009
3,75% em 15 de dezembro de 2009

total de 9% em 2007

total de 15% em 2008

total de 15% em 2009

O percentual de amortizacdo do Valor Nominal Unitério especificado na tabela acima sera calculado
com base no valor nominal unitario das Debéntures na Data de Emissao. (B) Os 18% (dezoito por
cento) remanescentes do Valor Nominal Unitério serdo amortizados na forma estabelecida na tabela
abaixo, nas datas indicadas na coluna “A - Data Original de Pagamento”. Todavia, caso (i) o Fator
da Taxa DI Acumulada até o Ultimo dia do trimestre social anterior, ou (i) a média diaria da taxa de
cambio durante a segunda semana anterior & semana da Data Original de Pagamento (constante da
coluna A), for igual ou superior aos limites estabelecidos na coluna “B - Condigdes” da tabela abaixo,
0 pagamento do principal especificado na coluna “A - Data Original de Pagamento” devera ser pago
na “Data de Pagamento Alternativa” especificada na coluna C abaixo:

% do Valor A - Data B - Condicoes C - Data de
Nominal Original Fator da Taxa DI Taxa de Pagamento
Unitario de Pagamento Acumulada Cambio Alternativa
0,75% 15 mar 2006 1,417 em 31 dez 2005 R$ 4,00/US$ 15 mar 2010
0,75% 15 jun 2006 1,479 em 31 mar 2006  R$ 4,00/US$ 15 mar 2010
0,75% 15 set 2006 1,543 em 30 jun 2006 R$ 4,50/US$ 15 mar 2010
0,75% 15 dez 2006 1,610 em 30 set 2006  R$ 4,50/US$ 15 mar 2010
1,50% 15 mar 2007 1,680 em 31 dez 2006  R$ 4,50/US$ 15 mar 2010
1,50% 15 jun 2007 1,767 em 31 mar 2007  R$ 4,50/US$ 15 jun 2010
1,50% 15 set 2007 1,859 em 30 jun 2007 R$ 4,50/US$ 15 jun 2010
1,50% 15 dez 2007 1,955 em 30 set 2007 R$ 4,50/US$ 15jun 2010
1,50% 15 mar 2008 2,057 em 31 dez 2007 R$ 4,70/US$ 15 set 2010
1,50% 15 jun 2008 2,164 em 31 mar 2008 R$ 4,70/US$ 15 set 2010
1,50% 15 set 2008 2,277 em 30 jun 2008  R$ 4,70/US$ 15 set 2010
1,50% 15 dez 2008 2,396 em 30 set 2008  R$ 4,70/US$ 15 dez 2010
0,75% 15 mar 2009 2,521 em 31 dez 2008  R$ 4,90/US$ 15 dez 2010
0,75% 15 jun 2009 2,674 em 31 mar 2009  R$ 4,90/US$ 15 dez 2010
0,75% 15 set 2009 2,835em 30 jun 2009  R$ 4,90/US$ 15 dez 2010
0,75% 15 dez 2009 3,007 em 30 set 2009  R$ 4,90/US$ 15 dez 2010

O percentual do valor nominal unitario especificado na tabela acima sera calculado com base no
montante do valor nominal unitario na Data de Emisséo.

Para fins da amortizagdo programada das Debéntures define-se “Fator da Taxa DI Acumulada” como
a taxa de juros efetiva do periodo de 01 de janeiro de 2004 até o dia do calculo. O Fator da Taxa DI
Acumulada sera calculado de acordo com a férmula abaixo:

np|
TaxaDIAcumulada = I I DIy

K=1
np| = numero total de dias, sendo “np|” um numero inteiro;
TDIy = Fator da Taxa DI do dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com o seguinte

arredondamento:
TaxaDlI !
axa 555
D= [ K +1)252 sendok=1,2,..,n
100

O Fator da Taxa DI devera ser utilizado com o numero idéntico de casas decimais divulgado pelo
agente responsavel por seu célculo.

“Taxa de Cambio”, para qualquer dia, significa aquela divulgada pelo Banco Central do Brasil no
Sistema SISBACEN (ou sistema que o substitua) como taxa de cdmbio do délar norte-americano PTAX
800, Opgao 5 (taxa de venda), moeda 220, no dia util imediatamente anterior.

1.13. Amortizacdo Antecipada Opcional ou Resgate Total: Nos termos da Escritura de Emissao,
¢é facultado a Emissora (i) antecipar, observados os termos e condicoes do Acordo entre Credores
(conforme definido na Escritura de Emissao), na mesma proporcao para todas as Debéntures, a
amortizagdo parcial do Valor Nominal Unitario, e (ii) realizar o resgate total das debéntures da
Emissao, o que nao implicara, em ambos os casos o pagamento de qualquer penalidade ou 4gio pela
Emissora. Tais pagamentos deverdo ser acompanhados dos Juros Remuneratorios a época devidos,
calculados pro rata temporis. O valor de qualquer amortizacdo antecipada opcional parcial serd
aplicado contra as parcelas de amortizagdo do Valor Nominal Unitario sempre considerando a ordem
inversa das Datas Originais de Pagamento ou Datas de Pagamento Alternativas, iniciando-se pela
Ultima Data de Pagamento Alternativa prevista na tabela do item 1.12.(B) acima, se aplicavel, ou pela
Ultima Data Original de Pagamento prevista no item 1.12.(B) acima da Escritura de Emissdo, e
encerrando-se na primeira Data de Pagamento prevista na tabela constante do item 1.12.(A) acima.
1.14. Amortizacao Obrigatoria Nao-Programada: A Emissora obrigou-se, observados os termos e
condigdes do Acordo entre Credores, a antecipar, parcialmente, na mesma propor¢do para todas as
Debéntures, a amortizacdo do Valor Nominal Unitério, observado o descrito nos itens (I) a (V) da
clausula 3.12.1 da Escritura de Emissao. Tais amortizacoes deverao ser acompanhadas do pagamento
dos Juros Remuneratorios a época devidos, calculados pro rata temporis. O valor total de qualquer
amortizacao obrigatdria nao programada sera aplicado contra as parcelas de amortizacao do Valor
Nominal Unitario sempre considerando a ordem inversa das Datas Originais de Pagamento ou Datas
de Pagamento Alternativas, iniciando-se pela ultima Data de Pagamento Alternativa prevista no item
1.12.(B) acima, se aplicavel, ou pela Gltima Data Original de Pagamento prevista no item 1.12.(B)
acima, e encerrando-se na primeira Data de Pagamento prevista na tabela constante do item 1.12.(A).
1.15. Aquisicao Facultativa e Resgate Parcial: A Emissora ndo podera realizar aquisicao facultativa
ou resgate parcial das Debéntures.

1.16. Aquisi¢do Obrigatéria por Alteragdo de Controle: Nos termos da Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a adquirir parte ou a totalidade (a critério do respectivo debenturista) das
Debéntures em circulacdo dos debenturistas que, individualmente, manifestarem seu interesse em
vender parte ou a totalidade das debéntures de sua titularidade, pelo preco igual ao seu Valor
Nominal Unitério atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios aplicaveis até a data do pagamento,
calculados pro rata temporis, nas hipdteses de alteracdo de Controle da Emissora, conforme definido
na Escritura de Emissao. Nos termos da Escritura de Emissdo, nao serd considerado um evento de
alteracao de Controle a transferéncia do Controle da Emissora para: (i) a Globo Comunicacoes e
Participacoes S.A. e/ou suas Afiliadas; ou (ii) a Teléfonos de México, S.A. de C.V. e/ou suas Afiliadas.
1.17. Local de Pagamento

1.17.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados no mesmo dia de seu
vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures registradas no
SND, e os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX ou
ainda por meio da Instituicdo Depositaria para os debenturistas que nao tiverem suas Debéntures
custodiadas na CBLC ou na CETIP.

1.17.2. O debenturista que tiver imunidade ou isencao tributéria devera encaminhar & CBLC, a CETIP
ou a Instituicdo Depositaria, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a
data prevista para qualquer pagamento relativo as Debéntures, documentagdo comprobatéria de tal
imunidade ou isencéo tributaria.

1.18. Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da Escritura de Emisséo, até o primeiro dia
util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sébado ou domingo ou feriados
bancarios na cidade de Sao Paulo.

1.19. Encargos Moratoérios: Ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas, os débitos em atraso ficarao sujeitos a multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores
em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

1.20. Mora do Debenturista: O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de
Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao Ihe daréa direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratérios durante o periodo relativo ao atraso no recebimento,
ficando assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

1.21. Instituicdo Depositaria e Banco Mandatario: O Banco Bradesco S.A. serd o prestador de
servicos de debéntures escriturais (“Instituicdo Depositaria”) e o banco mandatario da Emissao
(“Banco Mandatario”).

1.22. Da Garantia Fidejussoria e da Garantia Real

1.22.1. Da Garantia Fidejussoria: As garantidoras, conforme definido na Escritura de Emissao
("Garantidoras”), mediante a celebracdo da Escritura de Emissao obrigaram-se, solidariamente,
perante os debenturistas, na qualidade de fiadoras e principais pagadoras de todos os valores devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissao, sendo tal fianca prestada em carater irrevogavel e
irretratavel para todos os efeitos legais, até o integral cumprimento, pela Emissora, das obrigacoes
pecunidrias descritas na Escritura de Emiss&o. As Garantidoras renunciam, desde ja, aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de desoneracao previstos nos artigos 366, 368, 821, 827, 829, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro e artigos 77 e 595 do Codigo de Processo Civil Brasileiro.
1.22.2. Das Garantias Reais: Para fins de garantir o cumprimento de suas obrigagoes perante os
debenturistas e nos termos dos Contratos de Penhor de Créditos e Direitos Creditérios com Clausula
de Excusséo (“Contratos de Penhor de Direitos Creditorios”), do Contrato de Penhor de Acoes
com Clausula de Venda Amigével e Outras Avengas e do Contrato de Penhor de Quotas com Clausula
de Venda Amigdvel e outras Avencas (“Contratos de Penhor de A¢oes e Quotas”) e do Contrato
de Penhor Mercantil de Ativos com Clausula de Venda Amigével e outras Avencas (“Contrato de
Penhor Mercantil”) anexos a Escritura de Emissao, as Garantidoras outorgaram aos debenturistas,
dentre outros, as seguintes garantias reais: (i) penhor sobre as acdes e determinadas quotas de
emissao das controladas da Emissora conforme a Escritura de Emissao; (ii) penhor sobre determinados
ativos que compdem a rede de transmissao das controladas da Emissora conforme a Escritura de
Emissao;

i) penhor sobre 100% (cem por cento) dos direitos creditorios dos assinantes da Emissora
localizados nas cidades de S&o Paulo, Santos e Rio de Janeiro, nos termos dos Contratos de Penhor.
1.23. Obrigacdes e Restricoes da Emissora quanto a Emissao: Enquanto existirem Debéntures
em circulacdo, a Emissora cumprira e assegurara que cada Controlada Restrita (conforme definido na
Escritura de Emissao), cumpra as obrigacdes previstas na Escritura de Emissao.

1.23.1. Restricdo a Novos Gravames: Nos termos da Escritura de Emissao, é vedado a Emissora
criar, incorrer ou assumir qualquer Gravame, exceto por certos Gravames Permitidos, (conforme
definidos na Escritura de Emissao), sobre qualquer de seus bens e ativos, ou qualquer recurso
decorrente desses bens e ativos, para garantir qualquer Endividamento (conforme definido na
Escritura de Emissao), sem que o referido gravame destine-se a garantir as Debéntures na mesma
proporgdo, prévia ou concomitantemente, ao referido Endividamento, obrigando-se a Emissora a
assegurar que suas Controladas Restritas respeitem a vedacao aqui contida.

1.23.2. Restri¢do a Novos Endividamentos: £ vedado & Emissora contrair, direta ou indiretamente,
um novo Endividamento (conforme definido na Escritura de Emissdo), obrigando-se a Emissora a
assegurar que suas Controladas Restritas respeitem esta vedacdo. Todavia, a Emissora e suas
Controladas Restritas poderdo Contrair (conforme definido na Escritura de Emissao) novo
Endividamento caso, na data de incorréncia do referido Endividamento esteja atendendo determinado
indice de Cobertura Financeira e indice de Alavancagem Financeira (conforme definidos e previstos na
Escritura de Emissdo). Nao obstante esta vedacao, a Emissora e suas Controladas Restritas poderao
sempre incorrer em certos Endividamentos Permitidos (conforme definidos na Escritura de Emissao).
1.23.3. Restricdo a Realizacdo de Certos Pagamentos: A Emissora ndo declarara ou pagara, nem
permitird que suas Controladas Restritas, direta ou indiretamente, venham a declarar ou pagar
dividendos ou juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participacdo em lucros para quem
detenha Participacdo Societéria (conforme definida na Escritura de Emissao), na Emissora ou em
qualquer Controlada Restrita (incluindo, mas nao se limitando, a qualquer pagamento com relacdo a
operacoes de fusdes, aquisicbes ou incorporacdes envolvendo a Emissora e/ou suas Controladas
Restritas) exceto por certos Pagamentos Permitidos (conforme definido na Escritura de Emiss&o), até a
amortizacao final das Debéntures, ressalvados dividendos e outros pagamentos que sejam realizados
com Participacoes Societérias na Emissora e/ou em suas Controladas Restritas (conforme definidas na
Escritura de Emissao) as quais nao contenham obrigacao de recompra ou resgate pela Emissora.
A Emissora esta vedada de realizar qualquer operacao de aquisicao, amortizagdo, resgate ou recompra
(incluindo, mas nao se limitando, com relacdo a operacdes de fusdes, aquisicoes ou incorporacoes
envolvendo a Emissora) de Participacdes Societarias (conforme definidas na Escritura de Emissao),
conforme o caso, (com excecdo daquelas relacionadas as Participacdes Societérias detidas pela
Emissora ou por suas Controladas Restritas), obrigando-se a Emissora a assegurar que suas Controladas
Restritas respeitem esta vedacdo. A Emissora esta vedada de realizar qualquer Investimento que néo
seja um Investimento Permitido (conforme definido na Escritura de Emissao), obrigando-se a Emissora
a assegurar que suas Controladas Restritas respeitem esta vedagdo. Nao obstante as vedacdes aqui
descritas, a Emissora e suas Controladas Restritas poderao realizar, sem qualquer forma de restricdo ou
limitacao, certos pagamentos e providéncias descritos na Clausula 5.7.4 da Escritura de Emisséo, cada
um deles denominado um Pagamento Permitido (conforme definido na Escritura de Emissao).

1.23.4. Restri¢cdo a Operagdes com Afiliadas: E vedado & Emissora celebrar ou implementar
qualquer transagao ou contrato com quaisquer Afiliadas (conforme definido na Escritura de Emissao),
a menos que essa operacao com Afiliadas seja realizada em condicdes de mercado e atenda aos
interesses da Emissora e de suas Controladas Restritas, obrigando-se a Emissora a assegurar que suas
Controladas Restritas respeitem a vedagdo aqui contida, observado o disposto na Escritura de Emissao.
1.23.5. Restricdo a Investimentos Operacionais: Nos termos da Escritura de Emisséo, é vedado a
Emissora e as suas Controladas Restritas realizar qualquer Investimento Operacional (exceto por
Investimentos Permitidos) ou seja, realizado com os recursos provenientes da venda de ativos:
(i) que exceda: (a) para o exercicio social a encerrar-se em 31 de dezembro de 2004, o montante em reais
equivalente a US$ 50.000.000,00 (cinquienta milhdes de ddlares norte-americanos), e (b) no caso de
qualquer ano posterior a 2004, a quantia resultante da atualizacdo, do valor em reais equivalente ao
montante de US$ 50.000.000,00 (cingtienta milhdes de délares norte-americanos), corrigido pelo indice
de precos ao consumidor norte-americano a partir de 31 de dezembro de 2003 até o Ultimo dia do
exercicio social imediatamente anterior ao Investimento Operacional (conforme definido na Escritura de
Emissao); (i) que, durante qualquer trimestre social, supere 50% (cingtienta por cento) do limite maximo
aplicavel ao respectivo exercicio social que compreenda tal trimestre; ressalvado, no entanto, no que se
refere aos itens (i) e (i) acima, caso em qualquer exercicio social o montante de Investimentos
Operacionais (conforme definido na Escritura de Emissao) permitidos por este item exceda o montante de
Investimentos Operacionais efetivamente realizados pela Emissora e por suas Controladas Restritas
(o montante desse excesso designado “Montante em Excesso”), a Emissora e suas Controladas Restritas
farao jus a Investimentos Operacionais adicionais no exercicio social imediatamente subseqtente em um
montante igual ao permitido de acordo com o subitem (i) deste item, mais 0 menor entre (x) o Montante
em Excesso e (y) 20% (vinte por cento) do montante de Investimentos Operacionais que seriam
permitidos com relacdo ao exercicio social anterior. A limitacdo a Investimentos Operacionais prevista
acima cessara imediatamente no momento em que o Indice de Alavancagem Financeira (conforme
definido na Escritura de Emissao), apurado ao final de 4 (quatro) trimestres sociais consecutivos da
Emissora, anteriores a data de tal Investimento Operacional, for igual ou inferior a 1,00 para 1,00.

Para fins de célculo de Investimentos Operacionais realizados em qualquer exercicio social, qualquer valor
de Investimento Operacional proveniente de exercicio social anterior cuja utilizacao seja permitida sera
considerado como utilizado em primeiro lugar em tal exercicio social. Para os fins da apuracao do valor do
Investimento Operacional, o montante em outras moedas equivalente ao valor em délar norte-americano
definido no item 1.23.5. (i.a), sera calculado com base na média da Taxa de Cambio (conforme definida no
item 1.12. acima) para o més no qual o Investimento Operacional tenha sido realizado ou contratado.
1.23.6. Adimplemento das Obrigacdes da Escritura de Emissao: A Emissora obriga-se a pagar
pontualmente o Valor Nominal Unitario e os Juros Remuneratérios das debéntures, bem como
qualquer montante adicional que venha a ser devido com relacdo as debéntures, de acordo com os
termos da Escritura de Emissao.

1.23.7. Manutencao da Emissora e das Controladas Restritas: A Emissora obrigou-se a manter e
a assegurar que suas Controladas Restritas mantenham: (i) suas Sociedades (conforme definido na
Escritura de Emissao), validamente existentes com todos os registros necessarios; e (ii) os direitos, as
licencas, as concessoes, os privilégios, os titulos de propriedade e franquias necessarias para a
condugao normal de seus respectivos negocios, salvo se a falha na manutencao de tais licengas ou
concessdes Ndo cause um impacto negativo na Emissora e em suas controladas, consideradas de
forma consolidada, ou um impacto negativo nos direitos dos debenturistas. Essa limitacao nao devera
vedar (a) a venda, alienacao, transferéncia ou qualquer outra forma de disposicdo das Controladas
Restritas ou de qualquer de seus ativos, de acordo com os termos da Escritura de Emissao,
(b) a liquidacao, dissolucao ou cisao das Controladas Restritas listadas no Anexo V da Escritura de
Emissao (desde que, na hipotese de cisdo, a sociedade cindida e a parcela cindida permanecam
detidas pela Emissora ou Controladas Restritas), ou (c) a incorporacao ou fuséo realizada entre
Controladas Restritas. A Emissora obrigou-se, ainda, a manter, e a assegurar que suas Controladas
Restritas obtenham e mantenham, todas as autorizacoes e licencas necessarias para o cumprimento
de todas as obrigagdes previstas na Escritura de Emisséo e nos Contratos de Penhor.

1.23.8. Manutencao de Ativos: A Emissora obrigou-se a manter, e a assegurar que suas Controladas
Restritas mantenham os seus ativos necessarios a condugdo de seus negécios em boas condicoes de uso,
excetuando-se casos de depreciacdo e desgaste natural dos referidos ativos, salvo se a falha na
manutencao das boas condicoes de uso ndo causar impacto negativo na Emissora e em suas controladas,
consideradas de forma consolidada, ou um impacto negativo nos direitos dos debenturistas.

1.23.9. Cumprimento de Contratos Relevantes: A Emissora obrigou-se a cumprir e fazer com que
suas Controladas Restritas cumpram todas as obrigacdes de cada Contrato Relevante (conforme
definido na Escritura de Emissao), do qual sejam partes, salvo nas hipoteses em que eventual
descumprimento n&o ocasione um efeito adverso para a Emissora e suas Controladas Restritas
consideradas de forma consolidada, nem ocasionem um efeito adverso nos direitos e recursos
atinentes aos debenturistas.

1.23.10. Restri¢do a Modificagio da Politica de Pagamento de Dividendos: £ vedado a Emissora votar
a favor de quaisquer mudangas nas politicas relativas aos dividendos das Controladas Irrestritas (conforme
definido na Escritura de Emissao) que possam aumentar as suas respectivas distribuicoes de dividendos,
obrigando-se a Emissora a assegurar que suas Controladas Restritas respeitem a vedagdo aqui contida.
1.23.11. Restri¢do a Designacao de Controladas Restritas e Irrestritas:

1.23.11.1. Na Data de Integralizacao, todas as controladas da Emissora serdo Controladas Restritas, exceto
a Televisao Cabo Criciima Ltda. e TV Cabo e Comunicacdes de Jundiai S.A. A Emissora ndo devera designar
qualquer controlada como Irrestrita. Todavia, qualquer Sociedade que nao seja uma controlada da Emissora
na Data de Integralizagdo, podera ser designada como Controlada Irrestrita por Deliberacao do Conselho
de Administracdo da Emissora a época de sua aquisicao ou criacdo, desde que: (a) a época de referida
designacao, tal controlada nao seja titular, direta ou indiretamente, de (i) qualquer acdo ou quota
representativa do capital social, participacdes, direitos de socio, partes beneficiarias ou quaisquer outros
titulos que confiram participacao nos lucros ou Endividamento (conforme definido na Escritura de Emissao)
de qualquer Controlada Restrita que ndo esteja sendo simultaneamente designada como Controlada
Irrestrita ou (i) qualquer acdo ou quota representativa do capital social ou Endividamento da Emissora;
(b) o Investimento (conforme definido na Escritura de Emissao), em tal controlada seja permitido a época
de sua designagéo nos termos da Escritura de Emissao; (c) tal controlada n&o detenha qualquer licenca,
permissao ou autorizacao aplicavel na exploracdo de qualquer Negdcio Permitido (conforme definido na
Escritura de Emissao) na Data de Integralizacéo; (d) considerando-se que todas as transacdes ou acordos
entre cada controlada e a Emissora ou qualquer Controlada Restrita foram celebrados a época da
designacao, tais transacdes e acordos seriam permitidos de acordo com as disposicoes da Escritura de
Emissao; e (e) imediatamente ap6s dar efeito a tal designacéo, nao devera haver em curso qualquer evento
que seja um evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), ou que, mediante notificacao
ou com o passar do tempo, se tornara um Evento de Vencimento Antecipado.

1.23.11.2. O Conselho de Administracdo pode redesignar qualquer Controlada Irrestrita como
Controlada Restrita se, imediatamente apos a efetivacao de tal redesignacdo, (a) nao houver
Evento de Vencimento Antecipado; e (b) a Emissora puder incorrer em Endividamento adicional,
em montante em reais equivalente a US$ 1,00 (um dodlar norte-americano), de acordo com o
disposto na Clausula 5.6 da Escritura de Emissao.

1.23.11.3. A Emissora obrigou-se a fazer com que toda e qualquer Controlada Restrita seja uma
Garantidora, nos termos e condicdes da Escritura de Emisséo e dos Contratos de Penhor, obrigando-
se a fazer com que todos os documentos necessarios a formalizacdo desta condicao de Garantidora
sejam devidamente assinados. Ficou o Agente Fiducidrio autorizado a celebrar aditamento a
Escritura de Emiss&o para este fim.

1.23.12. Restri¢do a Fusao, Incorporagao e Venda de Ativos:

1.23.12.1. E vedado & Emissora, seja por meio de uma operacao isolada ou por meio de uma série de
operacoes, se fundir com qualquer Sociedade, alienar, transferir, arrendar ou de qualquer outra forma
dispor de todos ou de parte substancial de seus ativos para qualquer Sociedade ou Sociedades;
obrigando-se a Emissora a garantir que suas Controladas Restritas ndo sejam parte em qualquer
operacao ou série de operacdes que venham, de forma agregada, a resultar na venda, transferéncia,
arrendamento ou disposicdo de todos ou de parte substancial dos ativos da Emissora e de suas
Controladas Restritas, consideradas de forma consolidada, a qualquer Sociedade ou Sociedades
(exceto as Controladas Restritas listadas no Anexo V da Escritura de Emissao), exceto se: (a) a Emissora
ou uma eventual Controlada Restrita, conforme o caso, seja a Entidade Subsistente (conforme definido
na Escritura de Emissao) apés a operacao, ou Sociedade oriunda da fusao, ou com a qual a Emissora ou
uma eventual Controlada Restrita tenha se fundido, ou que tenha adquirido ou arrendado os ativos de
titularidade da Emissora ou eventual Controlada Restrita seja uma companhia organizada e validamente
existente sob as leis do Governo Federal do Brasil ou qualquer estado dos Estados Unidos da América,
e a Entidade Subsistente, expressamente, assuma (solidariamente com a Emissora ou eventual
Controlada Restrita em questdo, a menos que estas sociedades deixem de existir como resultado da
fusdo ou incorporacdo), por meio de um aditamento a Escritura de Emissdo, todas as obrigacoes
contraidas pela Emissora ou eventual Controlada Restrita, conforme o caso, em virtude da Escritura de
Emissdo e das Debéntures; (b) imediatamente apds celebrar tal operacdo, a Emissora, a eventual
Controlada Restrita ou a Entidade Subsistente, conforme o caso, esteja capacitada a incorrer em no
minimo o montante equivalente em reais a US$ 1,00 (um dolar norte-americano) de Endividamento
adicional conforme disposto na Clausula 5.6 da Escritura de Emisséo; (c) imediatamente apds celebrar
tal operacao ou série de operacbes, de maneira pro forma, a efetivacdo da mesma nao tenha causado
um evento de Vencimento Antecipado; (d) cada Garantidora tenha entregue ao Agente Fiduciario um
instrumento por escrito ratificando a prestacéo da garantia; e (€) a Emissora, sua Controlada Restrita em
questao ou a Entidade Subsistente, conforme o caso, tenha entregue ao Agente Fiduciario um
certificado assinado por um Diretor da Emissora, da Controlada Restrita em questao ou da Entidade
Subsistente e um parecer juridico declarando que tal operacdo, bem como a Escritura de Emisséo,
conforme aditada, estao de acordo com a presente Clausula e que todos os requisitos exigidos pela
Escritura de Emissao relativamente a operagdo foram satisfeitos, desde que (i) o advogado responsavel
pelo parecer possa confiar na veracidade do certificado emitido por Diretores da Emissora ou qualquer
de suas Controladas Restritas, com relacdo a matéria de fato, conforme o caso e (ii) nenhum parecer
juridico sera exigido para uma fusao, incorporagéo, alienacéo, cesséo, arrendamento, transferéncia ou
qualquer outro tipo de disposicao que esteja previsto na Clausula 5.12.2 da Escritura de Emissao.
1.23.12.2. N&o obstante o disposto nos itens (b) e (c) acima, as Controladas Restritas podem participar de
operacoes de fusao, aquisicao e incorporacéo que tenham como contraparte exclusivamente a Emissora e
qualquer Controlada Restrita, assim como de operagdes que tenham por objeto a alienagdo, cesséo,
transferéncia, arrendamento ou outra forma de disposicao entre si do todo ou de parte de seus ativos.
1.23.12.3. No caso de qualquer fusdo, incorporacdo ou operacao de reorganizacao societaria
envolvendo uma Garantidora, essa Garantidora ou a Sociedade que resultar de tal operacao devera
assumir expressamente todas as obrigacoes assumidas pela Garantidora em decorréncia das garantias
prestadas nos Contratos de Penhor e da Escritura de Emissao, por meio de instrumento, devidamente
assinado e registrado, a ser imediatamente entregue ao Agente Fiducidrio.

1.23.13. Manutencao de Livros e Registros: A Emissora deverd manter e assegurar que suas
Controladas Restritas mantenham livros, contas e registros de acordo com as praticas contabeis
geralmente aceitas no Brasil e todas as demais leis brasileiras aplicaveis.

1.23.14. Capital Acionario das Controladas Restritas: A Emissora deterd, a qualquer tempo,
participacdo nao inferior a maioria das acdes ou quotas representativas do capital social,
participacdes, direitos de socio, partes beneficidrias ou quaisquer outros titulos que confiram
participacdo nos resultados de cada uma de suas Controladas Restritas.

1.23.15. Negocios da Emissora e Restrigdes a Transferéncia de Negdcios Existentes: A Emissora ndo
se dedicard predominantemente, nem permitird que suas Controladas Restritas dediquem-se
predominantemente, a quaisquer negécios ou atividades distintas de um Negdcio Permitido. Ademais, a
Emissora nao transferira nem permitira que suas Controladas Restritas transfiram, direta ou indiretamente,
a qualquer Controlada Irrestrita (i) quaisquer das licencas, permissdes ou autorizacoes utilizadas em um
Negécio Permitido na Data de Integralizacéo, ou (ii) qualquer ativo imobilizado (conforme definido nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora) da Emissora ou de suas Controladas Restritas, se
utilizados nas areas de servico licenciadas da Emissora e de suas Controladas Restritas, conforme existentes
na Data de Integralizacdo. Fica, contudo, facultado & Emissora e as suas Controladas Restritas promoverem
Venda de Ativos, desde que de acordo com o disposto na Clausula 3.12.1.(V) da Escritura de Emisséo, bem
como empenhar bens e ativos desde que permitido pela Clausula 5.5 da Escritura de Emissao.

1.23.16. Alteracdo de Atos Constitutivos: A Emissora ndo realizard nem permitird que suas
Controladas Restritas realizem alteracdes ou modificacbes, ou consintam com alteraces ou
modificagdes no estatuto social ou outros atos constitutivos da Emissora ou de quaisquer Controladas
Restritas, conforme o caso, exceto se referidas alteracdes ou modificacdes nao ocasionarem efeitos
adversos para a Emissora ou para qualquer Controlada Restrita, individualmente ou em conjunto, nem
ocasionarem efeitos adversos nos direitos e recursos dos debenturistas.

1.23.17. Operagdes de Natureza Especulativa: A Emissora nao celebrara nem permitira que suas
Controladas Restritas celebrem Contratos de Moedas, Contratos de Taxas de Juros (conforme
definidos na Escritura de Emissao) ou contratos futuros, salvo na hipdtese de tais instrumentos serem
celebrados no curso normal dos negécios e sem propésitos especulativos.

1.24. Vencimento Antecipado

1.24.1. Ocorrera o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de prévio aviso,
interpelacdo ou notificacdo judicial (“Eventos de Vencimento Antecipado”) nas seguintes hipoteses:
(a) inadimplemento, por mais de 20 (vinte) dias Uteis, do pagamento do principal das Debéntures
(seja na Data de Vencimento, na data de qualquer evento de Amortizacao Obrigatéria Programada ou
Nao-Programada, ou na data de qualquer pagamento); (b) inadimplemento, por mais de 20 (vinte) dias Uteis,
do pagamento de quaisquer juros das Debéntures; (c) inadimplemento, pela Emissora ou qualquer
Controlada Restrita, de qualquer obrigacdo nos termos e na data estabelecida na Escritura de Emisséo,
gue ndo seja sanada no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contados do recebimento, pela Emissora, de
notificacdo do Agente Fiducidrio requerendo o cumprimento da respectiva obrigacdo; (d) falta de
pagamento, pela Emissora ou qualquer Controlada Restrita apés o decurso dos respectivos prazos de
caréncia, ou o vencimento antecipado (ou a ocorréncia de qualquer evento que permita o vencimento
antecipado respeitado o decurso de eventual prazo de caréncia) de qualquer Endividamento da Emissora
ou de qualquer Controlada Restrita cujo montante principal agregado seja igual ou superior a
R$ 30.000.000,00 (ou o equivalente a tal quantia em outra(s) moeda(s)), ajustado pelo IGP-M desde
1° de janeiro de 2004, (e) declaracdo de vencimento antecipado, ap6s o decurso dos respectivos prazos
de caréncia, de qualquer Endividamento da Emissora, inclusive Endividamento relativo aos Instrumentos
de Divida, ou de qualquer Controlada Restrita, cujo montante principal agregado seja igual ou superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (ou o equivalente a tal quantia em outra(s) moeda(s)), ajustado
pelo IGP-M desde 1° de janeiro de 2004; (f) uma ou mais decisdes judiciais contra a Emissora ou suas
Controladas Restritas, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$ 30.000.000,00
(ou o equivalente a tal quantia em outra(s) moeda(s)), ajustado pelo IGP-M desde 1° de janeiro de 2004,
com relacdo as quais ndo haja em vigor medida obstando sua execucdo ou cujo prazo para a tomada de
tal medida tenha terminado; (g) qualquer processo de faléncia, concordata, intervencao, insolvéncia ou
outro processo semelhante instituido contra a Emissora ou qualquer de suas Controladas Restritas, se nao
estiver integralmente garantido por um deposito elisivo, conforme o caso; (h) confisco, desapropriacao
ou outras medidas de caréter similar que recaiam sobre a totalidade ou parte substancial dos ativos da
Emissora e de suas Controladas Restritas, e tal evento nao seja remediado no prazo de 60 (sessenta) dias
a contar de sua ocorréncia; (i) inadimplemento, pela Emissora e suas Controladas Restritas, de qualquer
obrigagdo prevista nos Contratos de Penhor e Acordo entre Credores, que ndo seja sanada nos prazos
especificados nos referidos contratos ou, na sua auséncia, no prazo de 10 (dez) dias Uteis, contados do
recebimento, pela Emissora, de notificagdo do Agente Fiduciério requerendo o cumprimento da respectiva
obrigacéo; (j) ineficacia ou inexequibilidade, em qualquer ocasido, das garantias outorgadas aos
debenturistas nos termos da Escritura de Emissao e dos Contratos de Penhor; (k) alteracao substancial do
objeto social da Emissora; (I) comprovacao de falsidade, incorrecdo ou engano em qualquer aspecto
relevante das declaracdes constantes da Clausula 10.2 da Escritura de Emissao; (m) inadimplemento de
qualquer obrigagdo constante da Clausula 5.12 da Escritura de Emissao por parte da Emissora e/ou de
suas Controladas Restritas; (n) (i) inadimplemento, ap6s o decurso de qualquer periodo de caréncia
aplicavel, por parte da Emissora ou de qualquer Controlada Restrita, conforme o caso, quanto ao
pagamento do principal ou juros, ou qualquer outra quantia devida em decorréncia de qualquer
Instrumento de Divida quando tal quantia se tornar devida e exigivel (inclusive por forca de vencimento
programado, pré-pagamento obrigatério ou aceleracdo do vencimento), ou (ii) ocorréncia de qualquer
evento ou condicdo sob qualquer Instrumento de Divida (conforme definido na Escritura de Emissao), que
tenha por efeito, apds o decurso de qualquer periodo de caréncia que |he seja aplicavel, antecipar ou
possibilitar que venha a ser antecipado o vencimento do Endividamento decorrente de tal Instrumento de
Divida; (o) (i) qualquer Documento da Operacao (conforme definido na Escritura de Emissao) torne-se,
no todo ou em parte, nulo ou ineficaz, ou o cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora e suas
Controladas Restritas em tais Documentos se torne ilegal, ou (ii) a Emissora ou qualquer de suas
Controladas Restritas conteste(m) a exigibilidade de qualquer Documento da Operacéo de que seja(m)
parte(s); (p) e ndo constituicio ou manutencéo pela Emissora ou por qualquer de suas Controladas
Restritas de seguros para seus ativos, conforme préaticas correntes de mercado para o ramo de negdécios
da Emissora, que néo seja sanada no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contados do recebimento, pela
Emissora, de notificacdo do Agente Fiduciario requerendo o cumprimento de referida obrigagéo.
1.24.2. Néo obstante o acima disposto, fica desde ja certo e ajustado que o inadimplemento pela
Emissora e/ou suas Controladas de suas obrigacdes decorrentes de empréstimos originais listados no
anexo 9 do Acordo entre Credores que ndo tenham sido convertidos em Divida Sénior Garantida
(conforme definido na Escritura de Emissao), bem como a declaracao de vencimento antecipado de
tais dividas, nao constituird um Evento de Vencimento Antecipado.

1.24.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos de vencimento antecipado indicados acima,
excetuando-se os itens (a), (b), (e) e (g), o vencimento antecipado das Debéntures dependera de
prévia deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, que devera ser obrigatoriamente convocada
pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s tomar conhecimento do evento, para
realizacdo no menor prazo possivel previsto em lei. Caso o Agente Fiducidrio ndo convoque a
Assembléia Geral de Debenturistas dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis, a convocacdo podera ser
realizada na forma da Clausula 9.1 da Escritura de Emissao.

1.24.4. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 1.24.3. anterior podera, por
deliberacdo de detentores de 50% das Debéntures em circulacdo mais uma, determinar que o Agente
Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures. Na hipdtese de nao ser realizada a
Assembléia Geral de Debenturistas por falta do quorum de instalacdo em segunda convocacao, respeitada
a Clausula 9.2.1 da Escritura de Emissao, ou nao sendo obtido o quorum de deliberacdo acima referido,
ficard o Agente Fiduciario obrigado a declarar imediatamente o vencimento antecipado das Debéntures.
1.24.5. A ocorréncia dos eventos descritos nos itens (a), (b), (e) e (g) do item 1.24.1. acima, acarretara
o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo,
judicial ou extrajudicial, sem prejuizo do direito de o Agente Fiduciério, os debenturistas ou a Emissora
convocarem uma Assembléia Geral de Debenturistas, na forma da Clausula 9.1 da Escritura de
Emissdo para deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado por voto de 50%
(cinglienta por cento) mais uma das Debéntures em circulagéo.

1.25. Registro e Negociagao:

1.25.1. No mercado primério, as Debéntures serdo registradas para negociagdo no Sistema de
Distribuicdo de Titulos - SDT, administrado pela Associacao Nacional das Instituicbes do Mercado
Financeiro - ANDIMA e operacionalizado pela Camara de Custédia e Liquidacao - CETIP. No mercado
secundario, o debenturista podera optar por negociar parte ou a totalidade das Debéntures de que
for titular (i) no Sistema Nacional de Debéntures - SND, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, ou (ii) no Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX, da BOVESPA, custodiado
na Companbhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia - CBLC.

1.25.2. A Emissora nao emitira certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicao financeira
responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd admitido como comprovante de
titularidade o “Relatério de Posicdo de Ativos” expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em
nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia destes titulos
quando depositados no referido sistema; e/ou o “Relatério de Posicao de Titulos” expedido através
do sistema de liquidacao e custddia da CBLC, caso as Debéntures sejam negociadas no BOVESPA FIX.

2. PROCEDIMENTO DA DISTRIBUIgi\O PUBLICA

2.1. Regime de Colocagao: As Debéntures sao objeto de oferta publica de distribuicdo no mercado
primério, com a intermediacéo da Instituicdo Lider, e colocagdo em mercado de balcdo, sob o regime
de melhores esforcos. A Instituicdo Lider obrigou-se a envidar seus melhores esforcos para a colocacao
de até 19.772 (dezenove mil, setecentas e setenta e duas) Debéntures, sendo 258 (duzentas e
cingiienta e oito) Debéntures da 12 Série e 19.514 (dezenove mil, quinhentas e quatorze) Debéntures
da 22 Série, pelo seu Preco de Emissao Unitario na Data de Emissao (“Prazo dos Melhores Esforgos”).
2.2. Publico-Alvo: As Debéntures seréo distribuidas exclusivamente para detentores de Debéntures
da Segunda Emissdo e/ou da Terceira Emissao, sendo que detentores de Debéntures da Segunda
Emissao poderao utilizar esses créditos exclusivamente para integralizar Debéntures da Primeira Série
e detentores de Debéntures da Terceira Emissao poderao utilizar esses créditos exclusivamente para
integralizar Debéntures da Segunda Série.

2.3. Demonstracoes Financeiras e Prospecto Definitivo: Os detentores de Debéntures da Segunda
Emissao e/ou da Terceira Emissao deverao ter concordado, de forma irrevogavel e irretratavel, (i) com
a concessao do registro desta Emissao pela CVM no periodo de 16 (dezesseis) dias que antecede a
divulgacao de informacoes periodicas, bem como em n&o ter acesso as demonstragdes financeiras da
Emissora relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2004, antes da subscricao das
Debéntures, dispensando e renunciando, expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, o
conhecimento de referidas demonstracdes financeiras; (ii) que a liquidacdo das Debéntures da Primeira
Série e das Debéntures da Segunda Série ocorra em prazo inferior a 5 (cinco) dias Uteis a partir da data
de disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos investidores; e (iii) em abster-se de negociar as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série até 31 de marco de 2005, inclusive.
2.4. Inadequacao a Certos Investidores: A presente Emisséo é realizada no contexto da Reestruturacao
de Capital da Emissora. Desse modo, a Emissdao é inadequada a investidores que ndo tenham
conhecimento a respeito dos termos, condicdes e riscos do Plano de Reestruturagdo da Companhia.
2.5. Bloqueio: Os detentores de Debéntures manifestaram sua vontade irrevogavel e irretratavel de
subscrever e integralizar debéntures desta Emissdo por meio da assinatura de carta compromisso final
(“Carta Compromisso Final”) e, concomitantemente, a assinatura da Carta Compromisso Final,
firmaram documento solicitando o bloqueio (“Pedido de Bloqueio”), por determinado periodo
(“Periodo de Bloqueio”), da quantidade total de Debéntures de que s&o titulares, de acordo com os
termos e condicdes constantes da Carta Compromisso Final (“Bloqueio”). Adicionalmente, os detentores
de Debéntures que firmaram a Carta Compromisso Final, adotaram as demais medidas nos termos e
condicdes descritos na Carta Compromisso Final para subscricao e integralizacdo das debéntures.

2.6. Verificagdo: A Emissora verificou e encaminhou a Instituicao Lider um comunicado, acompanhado
de parecer da PriceWater House Coopers, atestando que credores representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) do valor de principal das dividas das Empresas do Grupo Net (conforme o Anexo
IX do Acordo entre Credores) aderiram ao plano de reestruturacao financeira da Emissora (“Verificagao”).
2.7. Cancelamento das Debéntures: As debéntures que nao forem colocadas deverdo ser
imediatamente canceladas pela Emissora por meio de deliberacao do Conselho de Administracdo da
Emissora. A Emissora obrigou-se a cancelar as Debéntures da 12 Série que n&o forem colocadas antes
do inicio da colocacao das Debéntures da 22 Série.

2.8. Liquidagao: A liquidacao fisica e financeira das debéntures (“Liquidagdo”) esta prevista para ser
realizada no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados a partir da data da publicagédo deste Antincio
de Inicio (“Data de Liquidacao”).

2.8.1. A liquidacao da Emissao (“Liquidacdo”) ocorrerd no ultimo dia do Periodo de Colocacao
(“Data de Liquidagdo”), e apds a CETIP confirmar para a Emissora e para a Instituicao Lider a
quantidade e a relagdo dos titulares das respectivas quantidades de Debéntures que foram objeto de
Bloqueio (“Confirmagdo de Crédito”).

2.9. Destinacdo dos Recursos: Nao haverd recebimento efetivo de recursos liquidos pela Emissora.
As Debéntures desta Emisséo somente serdo integralizadas mediante utilizacdo de créditos contra a
Emissora, oriundos da Segunda Emissé&o e da Terceira Emissao, as quais serao canceladas na primeira reuniéo
do Conselho de Administrado da Emissora imediatamente posterior a integralizacéo ora referenciada.
2.10. Montante Minimo: A Emissao serd mantida independentemente de quantidade minima de
debéntures desta Emissao subscritas ou montante minimo de recursos obtidos.

3.INSTITUIGAO LiDER
BANCO BRADESCO S.A.
Avenida Paulista, 1.450, 3° andar, Sao Paulo, SP

4. BANCO MANDATARIO E INSTITUIgf\O ESCRITURADORA
BANCO BRADESCO S.A.
Nucleo Administrativo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar, Osasco, SP

5. AGENTE FIDUCIARIO
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Paulista, n® 2.439, 11° andar, S&o Paulo -SP

6. INFORMACOES ADICIONAIS

£ recomendado aos investidores, antes da tomada de qualquer decisdo de investimento, a leitura da
integra deste Anuncio de Inicio de Distribuicdo e do Prospecto da Quarta Emissao Publica de
Debéntures da Net Servicos de Comunicagéo S.A.

O Prospecto Definitivo da Quarta Emissao Publica de Debéntures da Net Servicos de Comunicacao S.A.
estard disponivel a partir da presente data nos seguintes enderecos e paginas da rede mundial de
computadores para consulta ou copia: (a) na sede da Emissora, na Rua Verbo Divino, n° 1.356, Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sao Paulo (www.ri.netservicos.com.br); (b) no Banco Bradesco S.A., na Avenida
Paulista, n° 1.450, 3° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (SP) (www.shopinvest.com.br);
(c) na CVM, na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
e na Rua Formosa, n° 367, 20° andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo (www.cvm.gov.br);
(d) na CETIP, na Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar, Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo
(www.cetip.com.br); e (e) na BOVESPA, na Rua XV de Novembro, n° 275 (www.bovespafix.com.br).
Maiores informagdes sobre a Emissao poderao ser obtidas com a Instituicdo Lider, a Emissora ou a CVM.

Data do inicio da Distribui¢do: 21 de marco de 2005.

As distribuices publicas das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série foram
registradas na CVM sob os n°s CVM/SRE/DEB/2005/010 e CVM/SRE/DEB/2005/011, respectivamente,
em 18 de marco de 2005.

“O registro da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacGes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,
bem como sobre as debéntures a serem distribuidas.”

" A Oferta foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacao
da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios registrado no 5°
Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n° 497585,

D atendendo aos padroes minimos de informagéo contidos no mesmo, néo cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela qualidade da
Emissora, das instituicoes participantes e das Debéntures.”
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