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Comunicam o inicio, nesta data, da distribuicao publica de 300.000 (trezentas mil) debéntures simples da 72 emissdo da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP (a “Oferta”, a “Emissao” e a “Emissora”, respectivamente), da forma nominativa, escritural, ndo
conversivel em acdes de emissao da Emissora, em duas séries, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja, 1° (primeiro) de marco de 2005 (a “Data de Emisséo”), o total de:

R$ 300.000.000,00

(Trezentos milhoes de reais)

INFORMAGOES SOBRE A OFERTA

A Oferta é realizada no &mbito do Primeiro Programa de Distribuicao de Valores Mobiliarios da Emissora (o “Programa”), aprovado conforme deliberacéo da Reunido do Conselho de Administracéo da Emissora realizada em 17 de junho de 2004, cuja ata foi publicada no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econémico, em 13 de julho de 2004 e arquivado na Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) nos termos da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n° 400/03"), sob n°
CVM/SRE/PRO/2004/004, em 17 de setembro de 2004, o qual tem prazo de duracdo de 2 (dois) anos e limite de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhes de reais).

1. REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO QUE DELIBEROU
SOBRE A EMISSAO

A Emissao foi aprovada conforme deliberacdo da Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora realizada em 16 de fevereiro de 2005, cuja ata foi publicada no “Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo” em 19 de fevereiro de 2005 e no jornal Valor Econémico, em 21 de
fevereiro de 2005, e arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP (a
“JUCESP") sob 0 n° 66.974/05-7, em 23 de fevereiro de 2005.

A Emissao é regulada pela “Escritura Particular da 72 Emissao Publica de Debéntures
Simples, Nado Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, da Companhia Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo —
SABESP"” (a “Escritura de Emissdo”), celebrada entre a Emissora e SLW Corretora de
Valores e Cambio Ltda. (o “Agente Fiduciario”), em 21 de fevereiro de 2005, e
arquivada na JUCESP sob n° ED000117-0/000, em 3 de marco de 2005, e aditada em 7
de marco de 2005, nos termos do “Primeiro Aditamento a Escritura Particular da 72
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Duas Séries, para Distribuicao Publica, da Companhia Saneamento
Bésico do Estado de S&o Paulo — SABESP”, protocolado para arquivamento na JUCESP
sob n° 179012/05-8, em 08 de marco de 2005.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

2.1. Valor Nominal Unitario
As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de
Emissao (o “Valor Nominal Unitario”).

2.2. Numero de Séries e Remuneracao

2.2.1. A Emissao sera realizada em duas séries.

2.2.2. A remuneracao de cada uma das séries, nos termos estabelecidos no item 2.11.
abaixo, foi definida em procedimento de bookbuilding, conduzido para verificacao, junto
aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros.
2.2.3. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administracao da
Emissora aprovou a remuneracao de cada uma das séries da Emissdo, em reunido realizada
em 7 de marco de 2005, cuja ata foi protocolada para arquivamento na JUCESP, em 08 de
marco de 2005, sob n® 179042/05-1, e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
e nos jornais Valor Econémico e Folha de Sao Paulo em 09 de marco de 2005.

2.3. Quantidade de Titulos

Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) Debéntures, sendo 200.000 (duzentas mil)
Debéntures da 12 série (“Debéntures da 1 Série”) e 100.000 (cem mil) Debéntures da 22
série (“Debéntures da 22 Série”), perfazendo o total de R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) na Data de Emissao, ressalvada a Opcao de Aumento da Quantidade de
Debéntures (conforme definido no item 2.4. abaixo).

2.4. Opcao de Aumento da Quantidade de Debéntures

A Emissora ndo exerceu sua opcdo de aumentar a quantidade de Debéntures a serem
emitidas nos termos da Escritura de Emissao em até 20% (vinte por cento) com relagéo a
quantidade originalmente prevista, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM
(a "Opgao de Aumento da Quantidade de Debéntures”), conforme previsto no paragrafo
2° do art. 14 da Instrugao CVM n° 400/03.

2.5. Data de Emissao e Vencimento

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures é 1° (primeiro) de marco
de 2005. As Debéntures da 12 Série terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos a contar
da Data de Emissdo, com vencimento fixado em 1° (primeiro) de marco de 2009. As
Debéntures da 22 Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos a contar da Data de
Emissao, com vencimento fixado em 1° (primeiro) de marco de 2010. Apds os respectivos
prazo de vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidacdo das Debéntures que
ainda estiverem em circulacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao de que trata o item 2.11. abaixo, calculada pro rata temporis, a partir da
Ultima data de pagamento da Remuneracgao.

2.6. Classe, Forma e Conversibilidade

As Debéntures serdao da forma nominativa, escritural, ndo conversivel em acoes de
emissao da Emissora.

2.7. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

2.8. Registro para Colocacao e Negociacao

As Debéntures serao colocadas no mercado primario no Sistema de Distribuicdo de
Titulos (“SDT"), administrado pela Associacdo Nacional das Instituicdes de Mercado
Financeiro (“ANDIMA"), e operacionalizado pela Camara de Custédia e Liquidagao
(“CETIP"), sendo a colocacao liquidada na CETIP, e registradas para negociagao no
mercado secundario (i) no Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), administrado
pela ANDIMA, e operacionalizado pela CETIP, sendo os negdcios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) no Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX
("BOVESPA FIX"), da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA (“BOVESPA"), sendo
0s negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidacao e Custodia (“CBLC").

2.9. Procedimento e Prazo de Distribuicao

2.9.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, sob o regime de garantia
firme, com intermediacdo de instituicbes financeiras integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobiliarios, para colocacdo por meio do SDT, administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP mediante observancia do plano de
distribuicdo das Debéntures descrito no contrato de distribuicdo firmado entre a
Emissora e os Coordenadores.

2.9.2. O prazo de distribuicao das Debéntures sera de até 2 (dois) dias Uteis, contados a
partir da data da publicacao deste Antncio de Inicio (“Prazo de Distribuicao”).

2.9.3. A data de término da distribuicao e o resultado desta serao divulgados por meio de
publicacao de anuncio de encerramento, a ser publicado no “Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo” e no jornal Valor Econémico.

2.10. Certificado de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela instituicao
depositaria das Debéntures, o Banco Itau S.A. (a “Instituicdo Depositaria”).
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
“Relatorio de Posicao de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome
do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custddia desses
titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, serad
emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista.

2.11. Remuneracao

2.11.1. Remuneracdo das Debéntures da 12 Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da 12 Série renderdo juros correspondentes a variacao acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
calculadas e divulgadas pela CETIP (a “Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa
de 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias Uteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI”), incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série, a partir da Data de Emisséo, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo (a “Remuneracao da 12 Série”).

2.11.2. Remuneragdo das Debéntures da 2° Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da 2* Série da presente Emissao fardo jus a remuneracdo que inclui a
atualizacdo do Valor Nominal Unitario e juros remuneratorios (a “Remuneracao da 2°
Série”, e, quando designada em conjunto com a Remuneracdo da 12 Série, a
“Remuneracao”), na forma descrita a seguir:

2.11.2.1. Atualizacao. As Debéntures da 22 Série terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado a
partir da Data de Emissao, de acordo com a variacdo do IGP-M - Indice Geral de Precos do
Mercado, apurado e divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (“IGP-M").

2.11.2.2. Juros Remuneratoérios. As Debéntures da 22 Série fardo jus ao pagamento de
juros remuneratérios, apurados mediante a aplicacdo de uma taxa fixa de 10,80% (dez
inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures calculados por dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final
de cada Periodo de Capitalizacao.

2.11.3. Para fins de célculo da Remuneracao das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao, inclusive,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do vencimento da
respectiva Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos.demais
Periodos de Capitalizagao, e termina na data do proximo vencimento da respectiva
Remuneragao, exclusive.

2.12. Pagamento da Remuneragdo

2.12.1. Pagamento da Remuneracdo da 12 Série. Os valores relativos a Remuneracdo da 1°
Série deverao ser pagos semestralmente, sempre no dia 1° (primeiro) dos meses de marco.e
setembro de cada ano.

2.12.2. Pagamento da Remuneracao da 2 Série. Os valores relativos a Remuneragao da 22 Série
deverdo ser pagos da seguinte forma: (i) Atualizacdo: juntamente com 6 pagamento do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da 22 Série,-que devera ocorrer na data de vencimento das
Debéntures da 22 Série, ou seja, 1° (primeiro) de marco de 2010; e (i) Juros Remuneratdrios:
anualmente, sempre no dia 1° (primeiro) do més de marco de cada ano.

2.13. Amortizagao

N&o haverd amortizacado do Valor Nominal Unitario das Debéntures, o qual serd pago
integralmente nas respectivas Datas de Vencimento

2.14. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizagao

As Debéntures poderao, observado o disposto no § 3.° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15
de dezembro de 1976 (a “Lei das Sociedades por Acdes”), ser subscritas a qualquer
tempo, dentro do Prazo de Distribuicdo, com integralizacao a vista, no ato da subscricao,
em moeda corrente nacional.

2.15. Preco de Subscri¢ao

2.15.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de
integralizacdo (“Preco de Subscricao”).

2.16. Repactuacao

N&o havera repactuacao das Debéntures.

2.17. Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures desta Emissdo em
circulagao, observado o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures adquiridas conforme previsto neste item poderao ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado.

2.18. Resgate Antecipado

N&o sera permitido o resgate antecipado das Debéntures

2.19. Vencimento Antecipado

2.19.1. Sdo consideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emissdo e, sujeito ao disposto nos itens 2.19.2. e 2.19.3. abaixo, da imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remuneragao e encargos, calculada pro rata temporis a partir
da Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo até a data do seu
efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos: (a) pedido de concordata
preventiva, de recuperagdo judicial, ou de auto-faléncia (ou outros procedimentos
equivalentes previstos em lei) formulado pela Emissora; (b) liquidacdo ou decretacdo de
faléncia da Emissora; (c) extingdo ou dissolugdo da Emissora; (d) ndo pagamento da
Remuneracao devida as Debéntures nas respectivas datas de pagamento, bem como de
quaisquer outras obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao; (e) caso o
Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50% (cinqienta
por cento) das acdes com direito a voto do capital da Emissora; (f) extincao da licenca,
perda de concessao ou perda da capacidade da Emissora para a execugao e operagao dos
servicos publicos de saneamento basico em area(s) do territério do Estado de Sao Paulo
que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a vigéncia das Debéntures,
resulte(m) em uma reducdo da receita operacional liquida da Emissora superior a 25%
(vinte e cinco por cento) em relacdo a receita operacional liquida da Emissora no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a variacdo do
IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente, levando-se em
conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informacées financeiras usualmente
divulgadas pela Emissora; (g) fusao, cisao, incorporacdo, ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora (“Reorganizacdo”) que néo tenha sido
previamente aprovada por Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em circulagdo em Assembléia de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, observado o procedimento de convocagao previsto na Clausula
X abaixo, exceto na hipdtese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciario,
anteriormente a efetivacdo da Reorganizacao que, uma vez concluida a Reorganizacao,
serdo atendidos cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o patriménio liquido da
Emissora nado sera inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizacao,
admitida uma variacao de até 10% (dez por cento); (i) serd atribuida as Debéntures a
mesma classificacao de risco a elas atribuida antes da Reorganizacao; (iii) a Emissora nao
violara os indices financeiros estabelecidos no item (m) abaixo e (iv) a receita operacional
liquida da Emissora ndo sofrerd uma reducao superior a 25% (vinte e cinco por cento) em
relacdo a receita operacional liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a variacao do IPCA-IBGE), conforme
apurado com base em demonstracdo financeira da Emissora pro-forma que reflita os
efeitos da Reorganizacgdo, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12
(doze) meses anteriores ao encerramento do Ultimo trimestre (relativamente ao qual
tenham sido elaboradas informacbées financeiras obrigatoérias); ficando ajustado que os
requisitos indicados nos subitens (i) a (iv) deste item sdo exclusivamente destinados a
avaliacdo, pelo Agente Fiduciario, da Reorganizagao, e nao vinculam a livre deliberagdo
da Assembléia Geral de Debenturistas aqui prevista; (h) protestos legitimos e reiterados
de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor global
reclamado ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) salvo se o protesto ou
pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipdtese, no
prazo maximo de 72 horas de sua ocorréncia; (i) falta de cumprimento pela Emissora de
toda e qualquer obrigacdo nao pecunidria decorrente da Escritura de Emissédo, nao
sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiduciario; (j) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em
montante igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), em razao de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento das obrigagdes pecunidrias da Emissora decorrentes da Emissao; (k)
alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente durante a vigéncia
das Debéntures, resultem em uma reducao da receita operacional liquida da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relacdo a receita operacional liquida da
Emissora no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente
conforme a variacdo do IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido serd apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12
(doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, e utilizando-se as
informacoes financeiras usualmente divulgadas pela Emissora; (l) pagamento de
dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, e/ou juros sobre capital proprio se estiver por
mais de 15 (quinze) dias em mora, relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura; e (m) ndo observancia ou manutencao
dos seguintes indices financeiros minimos, a partir de 31 de marco de 2005 a serem
verificados trimestralmente, sempre quando da divulgacao das informacdes trimestrais
regularmente apresentadas pela Emissora: (1) Liquidez Corrente Ajustada superior a 1,0,
devendo para esse fim ser o Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante, excluida do
Passivo Circulante a parcela registrada no curto prazo das dividas de longo prazo
contrafdas pela Emissora; (2) EBITDA /Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5, sendo
0 EBITDA, em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuracao do indice, o
somatério: (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicoes e
participagoes; (ii) das despesas de depreciacdo e amortizacdo ocorridas no periodo; (iii)
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (iv) do resultado ndo
operacional. As Despesas Financeiras sao, em relagao aos 12 (doze) meses anteriores a
data de apuracdo do indice, o somatoério dos pagamento de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas
para esse fim as despesas de variacdo cambial (diferenca de moedas). A falta de
cumprimento pela Emissora das obrigacdes deste item somente ficard caracterizada
quando verificada nas suas demonstracées financeiras trimestrais obrigatérias por no
minimo 2 (dois) trimestres consecutivos, ou ainda por 2 (dois) trimestres nao
consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses.

2.19.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (d) do item 2.19.1.
acima acarretara o vencimento antecipado das Debéntures, ficando o vencimento condicionado
a entrega pelo Agente Fiduciario de notificagdo a Emissora nesse sentido, observado o Paragrafo
Unico do artigo 13 da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983.

2.19.3. Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (e) a (m) do item 2.19.1.
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragcdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagao previsto na Escritura e o quorum
especifico estabelecido no item 2.19.3.1. abaixo. A Assembléia de Debenturistas prevista
neste item podera também ser convocada pela Emissora.

2.19.3.1. A Assembléia de Debenturistas de que trata o 2.19:3. podera optar, por
deliberagdo de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em circulacdo, por nao declarar vencidas antecipadamente as Debéntures.

2.19.3.2. Na hipotese: (i)-de ndo instalacdo da Assembléia de Debenturistas
mencionada _no-item 2.19.3.-por falta de quorum; ou (ii) de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade-prevista no item 2.19.3.1 acima pelo guorum minimo de
deliberacdo, o _Agente Fiducidrio-deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos indicados no item 2.19.1. acima.

2.20. Encargos Moratoérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso ficarao sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a
data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim
devido, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
além das despesas incorridas para cobranca.

2.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 2.20. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissao, ou em
comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de
remuneracdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

2.22. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX ou (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
debéntures registradas no SND; ou iii) para os titulares de Debéntures da Emissao
que nao estejam vinculados a esses sistemas, por meio da Instituicao Depositaria.
2.23. Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se
refere ao pagamento do Preco de Integralizacdo, até o 1° (primeiro) dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancério na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo.

2.24. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado
de Sao Paulo e no jornal Valor Econémico.

2.25. Publico Alvo da Oferta

A Oferta serd destinada a investidores pessoas juridicas, fundos de
investimento, fundos de pensdo, administradores de recursos de terceiros,
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e demais
investidores institucionais ou qualificados.

2.26. Declaracao de Inadequacao de Investimento

A Oferta néo é destinada aos investidores que necessitem de ampla liquidez em
seus titulos, uma vez que o mercado secundario para negociacdo de
debéntures é restrito.

2.27. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
este devera encaminhar a Instituicdo Depositdria, no prazo minimo de 10 (dez) dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagéo comprobatéria dessa imunidade ou isencao tributaria.

3. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderdo contatar os Coordenadores
nos enderecos abaixo indicados:

Coordenador Lider

Banco Santander Brasil S.A.

Rua Amador Bueno, n°®474 - Bloco C —3° andar — 04752-005 — Sao Paulo — SP
Fax.: (11) 5538-8252 —Tel.: (11) 5538-6792

E-mail: ricardoc@santander.com.br

At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni

Coordenadores

Banco ABN AMRO Real S.A.

Avenida Paulista, n® 1374 — 16° andar — 01310-916 — Sao Paulo - SP

Fax.: (11) 3174-6809 — Tel.: (11) 3174-6830

E-mail: ciro.giannini@br.abnamro.com

At.:Sr. Ciro Ginnini

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Avenida Eusébio Matoso, n° 891 — 05423-901 — S&o Paulo - SP

Fax.: (11) 3813-2675 —Tel.: (11) 3097-1213

E-mail: glenn.mallet@unibanco.com.br

At.: Sr. Glenn Mallett

4. INSTITUICAO DEPOSITARIA

Banco Itau S.A.

Avenida Eng.° Armando de Arruda Pereira, n° 707 — 9° andar — Sao Paulo — SP
Fax: (11) 5029-1917/1920 —Tel: (11) 5029-1317

E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

5. AGENTE FIDUCIARIO

SLW Corretora de Valores e Cambio Ltda.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717 —6° e 7° andares — 04530-001 — Sao Paulo — SP
Fax: (11) 3048-9888 — Tel: (11) 3048-9830

E-mail: debenturesslw@slw.com.br

At.: Sr. Felipe Coimbra Aloi André

6. OUTRAS INFORMACOES

Para maiores informacoes a respeito das Debéntures, bem como para obtencéo
do exemplar do Prospecto do Programa e do Suplemento, os interessados
deverao dirigir-se a CVM, a sede da Emissora ou a sede do Coordenador Lider,
nos enderecos indicados abaixo:

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n°® 111 - 5° andar — Rio de Janeiro — RJ

Rua Formosa, n° 367 — 20° andar — Sao Paulo — SP

O Prospecto do Programa e o Suplemento da Oferta encontram-se a disposicao
dos investidores na CVVM para consulta e reproducado apenas.

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n° 300 — Sao Paulo — SP

CNPJ/MF n® 43.776.517/0001-80

At.: Sr. Rui de Britto Alvares Affonso

Diretor Econdmico - Financeiro e de Relagdes com Investidores

Telefone: (11) 3388-8247 — Fac-simile: (11) 3815-4465

Correio Eletronico: raffonso@sabesp.com.br

Banco Santander Brasil S.A.

Rua Amador Bueno, 474 — Bloco C — 3° andar — 04752-005 - S&o Paulo — SP
CNPJ/MF n.° 61.472.676/0001-72

At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni

Telefone: (11) 5538-6792 — Fac-simile: (11) 5538-8252

Correio Eletronico: ricardoc@santander.com.br

Exemplares impressos do Prospecto do Programa e do Suplemento da Oferta
estdo disponiveis para retirada, pelos interessados,nos enderecos da Emissora e
do Coordenador Lider e dos Coordenadores indicados acima.

O Prospecto do Programa e o Suplemento da Oferta estdo disponiveis, para
consulta e reproducdo, na pagina da rede mundial de computadores (a) da
Emissora (www.sabesp.com.br); (b) dos Coordenadores
www.santander.com.br, www.bancoreal.com.br e www.unibanco.com.br;
(c) da CVM (www.cvm.gov.br), (d) BOVESPA (www.bovespa.com.br) e (e)
da CETIP (www.cetip.com.br).

Data do inicio da Oferta: a partir da data da publicacdo deste Andncio de Inicio,
qual seja, 1.1 de marco.de 2005.

A Emissao foi previamente submetida 8 CVM e registrada sob os n°s
CVM/SRE/DEB/2005/006, para a 1° série e CVM/SRE/DEB/2005/007, para
a 2° série, em 10 de marco de 2005.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA
DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS
DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A Oferta foi elaborada de acordo com as disposi¢coes do
Codigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas
Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no 5°
Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de
D Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padrées
minimos de informacdo contidos no mesmo, nao
cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas
referidas informacées, pela qualidade da Emissora, das
instituicoes participantes e das Debéntures.”

AN



