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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS COM GARANTIA REAL

\

TELEMAR

31 £ pop TELEMAR

O BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. (“Coordenador Lider”) e UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A. (“Coordenador”) comunicam o inicio de distribuicio para subscricdo publica, em série Unica, de 15.000 (quinze mil) debéntures ndo conversiveis em acdes, nominativas escriturais, com garantia real, com valor nominal unitéario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”) em 1° de abril de 2005, da sexta emissdo de Debéntures, sendo a quinta emissao publica de
TELEMAR PARTICIPAGOES S.A., Companhia Aberta, CNPJ n° 02.107.946/0001-87, NIRE n° 3.330.016.601-7, CVYM n°® 18.678, com endereco na Praia de Botafogo, 300, 11° andar, sala 1.101 (parte), CEP 22250-040, Rio de Janeiro, RJ, (“Emissora”), no montante de:

R$ 150.000.000,00

CODIGO ISIN N° BRTLMPDBS064

Standard & Poor’s: brA+

OBJETO SOCIAL DE TELEMAR PARTICIPACCES S.A. ("EMISSORA")

A Emissora tem por objeto social a participacao, direta ou indireta, no capital social
da sociedade TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES S.A., podendo, inclusive,
prestar servicos gerenciais e administrativos as empresas sob seu controle,
bem como participar em outras sociedades, no pafs ou no exterior.

ATOS SOCIETARIOS E REGISTROS

Emissdo celebrada com base nas deliberacdes (i) da reunido do conselho fiscal
realizada em 17 de janeiro de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro em 19 de janeiro de 2005; (ii) da assembléia geral
extraordindria dos acionistas da Emissora realizada em 18 de janeiro de 2005,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em
19 de janeiro de 2005 e publicada no “Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro”
e no jornal “Monitor Mercantil” em 19 de janeiro de 2005; e (iii) e das reunides do
conselho de administracdo realizadas em 06 de abril e 22 de junho de 2005,
cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em
12 de abril e 23 de junho de 2005, respectivamente, e publicadas no “Diario Oficial
do Estado do Rio de Janeiro” e no jornal “Monitor Mercantil” em 15 de abril e
24 de junho de 2005, respectivamente. A “Escritura Particular de Emisséo Publica de
Debéntures Nao Conversiveis e com Garantia Real da Sexta Emissdo da Telemar
Participagdes S.A.”, celebrada entre a Emissora e SLW Corretora de Valores e Cambio
Ltda. ("Agente Fiduciario”) (“Escritura de Emissao”), foi registrada (i) na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 27 de junho de 2005; e (ii) no 2° Oficio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, em 24 de junho de 2005. O Penhor (conforme definido abaixo) foi
(i) averbado nos livros da instituicao financeira responsavel pela escrituracdo das
acoes de emissao da TNL (conforme definido abaixo), nos termos do disposto no
paragrafo 1° do artigo 39 da Lei n° 6.404/76; e (ii) registrado, por meio do
“Instrumento Particular de Constituicao de Penhor de Acoes de Emissao de Tele Norte
Leste Participacoes S.A. e Outras Avencas”, celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Penhor”), no 3° Oficio de Registro de Titulos e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em 24 de junho de 2005.

CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao: A Escritura de Emissdo representa a sexta emissédo de
Debéntures da Emissora, sendo a quinta emissao publica.

3.2. Valor Total da Emissao: O valor total desta emissao é de R$ 150.000.000,00
(cento e cinglienta milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).
3.3. Valor Nominal: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal”).

3.4. Quantidade: Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.

3.5. Séries: A emissdo serd realizada em série Unica.

3.6. Forma: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela Instituicdo Depositaria
(conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na
Camara de Custddia e Liquidacao ("CETIP"), sera expedido por esta o “Relatério de
Posicdo de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido
pela instituicdo financeira responsavel pela custddia destes titulos e, para as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia
("CBLC"), ser4 expedido por esta relatério indicando a titularidade das Debéntures
que estiverem custodiadas na CBLC.

3.7. Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em acoes.

3.8. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei n° 6.404/76.

3.8.1. Limite de Emissao: A emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no
artigo 60 da Lei n° 6.404/76 tendo em vista que (i) o capital social da Emissora nesta
data é de R$ 2.113.074.108,40 (dois bilhdes, cento e treze milhdes, setenta e quatro
mil, cento e oito reais e quarenta centavos); e (ii) o valor da emissao das Debéntures,
somado ao valor da quarta e quinta emissdo de debéntures da Emissora nao
resgatadas ou canceladas, totaliza R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).
3.8.2. Penhor de Ac6es: Nos termos do Contrato de Penhor, o qual, para todos os
fins, é considerado parte integrante da Escritura de Emissao, em garantia do fiel e
integral cumprimento de todas as obrigacdes assumidas pela Emissora na Escritura
de Emissdo e no Contrato de Penhor, bem como do ressarcimento de toda e
qualquer importancia que o Agente Fiducidrio comprovadamente venha a
desembolsar em virtude da constituicdo, manutencao e/ou excussao judicial do
penhor ("Obrigagdes”), a Emissora, pelo Contrato de Penhor e na melhor forma de
direito, constitui, em favor dos debenturistas, penhor, em Unico, exclusivo e especial
grau, sobre 4.700.000 (quatro milhdes e setecentas mil) de acgdes ordinarias
nominativas escriturais e sem valor nominal de emissao de Tele Norte Leste
Participacoes S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humberto de Campos, 425, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n° 02.558.134/0001-58 (“TNL") de que a
Emissora ¢ titular, cujo valor, calculado nos termos do Contrato de Penhor,
é de R$ 217.915.373,19 (duzentos e dezessete milhdes, novecentos e quinze mil,
trezentos e setenta e trés reais e dezenove centavos) na Data de Emissao,
representando aproximadamente 3,63% (trés inteiros e sessenta e trés centésimos
por cento) do capital votante da TNL, que se encontram livres e desembaracadas de
onus ou gravames de qualquer natureza, respeitadas as disposicdes da Lei n°® 9.472,
de 16 de julho de 1997 (“Penhor”).

3.8.2.1.Até a liquidacao das Obrigacbes, a Emissora obrigou-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, a manter empenhadas acoes de emissao da TNL no valor
correspondente a, no minimo, 125% (cento e vinte e cinco por cento) do Valor
Nominal de cada Debénture acrescido da Remuneracao (conforme definido abaixo),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao, ou desde a data do uUltimo
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, multiplicado pela quantidade de
Debéntures emitidas, mas excluidas as Debéntures resgatadas ou canceladas e as
Debéntures que estejam na tesouraria da Emissora (“Saldo Devedor das
Debéntures”), calculado pelo Agente Fiduciario (i) ao final de cada periodo de
3 (trés) meses, a contar da Data de Emissao, ou (ii) nos termos do paragrafo 5°,
da clausula 12 do Contrato de Penhor, na data da respectiva solicitacao (cada um dos
itens (i) e (ii) uma “Data de Verificacao”), em ambos os casos com base na média
ponderada das cotacées médias da agao ordinéria da TNL negociadas na BOVESPA,
nos 6 (seis) meses anteriores a Data de Verificacdo (“Limite Minimo”).

3.9. Colocacdo: As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com
intermediacao de instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com colocacao sob o regime de garantia firme de subscricao,
conforme previsto no Contrato de Coordenacéo, nao existindo reservas antecipadas,
lotes minimos ou maximos, privilegiando, independentemente de qualquer ordem
cronoldgica, (i) as propostas que apresentarem as menores taxas de remuneracao
durante o processo de bookbuilding, havendo ainda a busca pela maior pulverizagdo
das Debéntures para que haja maior liquidez das Debéntures no mercado
secundario; e (ii) as propostas dos investidores que ndo condicionarem a subscricao
das Debéntures a distribuicdo total das Debéntures.

3.10. Distribuicao e Negociacao: A emissdao serd registrada para distribuicdo no
mercado primario junto ao SDT - Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT") e
Sistema BOVESPA FIX, administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo e para
negociacdo no mercado secundario junto ao Sistema Nacional de Debéntures
("SND") e Sistema BOVESPA FIX.

3.11. Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 1° de abril de 2005 (“Data de Emissao”).

3.12. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de
60 (sessenta) meses, contado da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 1° de abril de 2010 (“Data de Vencimento”).

3.13. Prazo de Subscricao: Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data da publicagdo do anuincio de inicio de distribuicao das Debéntures
("Prazo de Subscricao”).

3.14. Forma de Subscricdo e de Integralizagdo: A subscricao sera efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP e/ou da CBLC. A integralizacdo das Debéntures
serd a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo (“Data de
Integralizagdo”).

3.15. Preco de Subscrigao: As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal,
acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até
a Data de Integralizacao.

3.16. Pagamento do Valor Nominal: O Valor Nominal serd pago em 1 (uma) Unica
parcela na Data de Vencimento.

3.17. Remuneracgdo: Sobre o Valor Nominal incidirdo juros remuneratorios
equivalentes a 104,10% (cento e quatro inteiros e dez centésimos por cento) da taxa
média didria dos depositos interfinanceiros denominada “Taxa DI over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”) (“"Remuneracdo”).
A Remuneracao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emissédo
ou a data de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
abaixo), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

3.17.1. Periodicidade de Pagamento da Remuneragao: A Remuneracdo sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de outubro de 2005 e o Ultimo, na Data de Vencimento. Fardo jus a Remuneracao,
os titulares das Debéntures ao final do dia Util anterior a data de pagamento.

3.17.2. Férmula de Calculo da Remuneragao: A Remuneragao seré calculada de
acordo com a seguinte férmula:

JR=VNXx [(f1 x fy ... x fj) -1], onde:

JR = valor da Remuneracdo a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VN

Valor Nominal unitdrio no inicio de cada Periodo de Capitalizacéo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e
(fq x fp ...xfj) = fator de variacdgo acumulada da Taxa DI, incorporando o
percentual aplicado (“p”), entre a data de inicio (inclusive) e data final
(exclusive) do Periodo de Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casa decimais,
com arredondamento, conforme férmula abaixo:

f]-= [1+(TDlij)],onde:
100

fator da Taxa DI referente ao dia “j";

TDI Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:

1
D)= D 4 252 1 onde:
100

Dlj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais,

referente ao dia “j”; e
p = Percentual aplicado a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais.

1+ TDIjx P

O fator resultante da expressao 00 ) ] é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

[1+ (TDIjx p )]

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, 100 sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casa decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante, até o Ultimo considerado.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu célculo.

Periodo de Capitalizag¢do: O periodo de capitalizacdo da Remuneracao (“Periodo
de Capitalizagdo”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, e termina na primeira data de pagamento de Remuneracdo e,
para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma
data de pagamento de Remuneracao, inclusive, e termina na data de pagamento de
Remuneracdo subseqiente. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

3.17.3. Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da apuracdo do valor de
qualquer obrigacao prevista na Escritura de Emissao, serd aplicado o Ultimo valor da
Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensacbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI aplicavel.

3.17.4. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias Uteis apos a data esperada para sua divulgacao, de extincao da Taxa DI, ou
de impossibilidade de aplicacdo por imposicao legal ou determinagéo judicial, seré aplicada
automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro
em titulos federais, apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (“Taxa SELIC”).
3.17.5. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa SELIC, serd convocada pelo
Agente Fiduciario assembléia geral dos debenturistas, a ser realizada no prazo
méaximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a convocacao
da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo com
a Emissora, a nova taxa de juros referencial de Remuneracdo das Debéntures,
devendo as Debéntures ser remuneradas nos mesmos niveis anteriores. Caso nao
haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial de remuneracéo das Debéntures
entre a Emissora e debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade
das Debéntures em circulacdo, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo
devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao
ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, no prazo de até 30 (trinta) dias Uteis
contados da data de encerramento da assembléia a que se refere este item.
O resgate a que se refere este item 3.17.5 nao sera acrescido de prémio de qualquer
natureza. Até o momento da definicdo do novo pardmetro ou da data de resgate,
conforme o caso, fica desde ja acordado que serd utilizada a mesma taxa diaria
produzida pela Ultima Taxa SELIC conhecida, no momento imediatamente anterior a
data do evento que der causa a convocacao da assembléia geral de debenturistas a
que se refere este item 3.17.5, calculada pro rata temporis desde a data do evento
até a data em que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao
novo parametro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o caso.
3.18. Resgate Antecipado Facultativo: A Emissora poderd, apés o 30° (trigésimo)
més apds a Data de Emissao e, desde que aprovado por debenturistas que representem,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo),
reunidos em assembléia, promover o resgate antecipado, total ou parcial,
das Debéntures, mediante o pagamento (i) do Valor Nominal acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data do Ultimo
pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento;
e (ii) de prémio de reembolso equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o
valor do resgate, multiplicado pela razao entre (a) o numero de dias corridos restante
entre a data do efetivo resgate e a Data de Vencimento; e (b) o nimero de dias corridos
entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento. O resgate parcial serd realizado
mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do paragrafo 1°
do artigo 55 da Lei n°® 6.404/76 e demais normas aplicaveis.

3.18.1. Para as debéntures custodiadas na CETIP, a operacionalizacdo do resgate
antecipado parcial dar-se-a, conforme Regulamento do SND, através de operacao de
compra e de venda definitiva, no mercado secundario, das debéntures registradas no
Sistema; desta forma, todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos
debenturistas, qualificacao, sorteio, apuragao, definicao do rateio e de validacao das
quantidades, por debenturista, a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito
da CETIP ou, na Instituicao Depositaria no caso de o debenturista nao estar vinculado
& CETIP. Para o caso das debéntures resgatadas deverdo ser canceladas pela Emissora.
3.19. Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em circulacao por preco nao superior ao Valor Nominal, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
Ultimo pagamento da remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissao, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da
Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderéo, a qualquer tempo,
por opcao da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos deste item 3.19, se e quando recolocadas no mercado, farao jus
a mesma Remuneracao das demais Debéntures em circulagao.

3.20. Encargos Moratoérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos debenturistas por forca desta Escritura de Emissao,
os débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
ao meés, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido
("Encargos Moratérios”), além da Remuneragdo, que continuard a incidir sobre o
débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissao, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial.

3.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndao comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes
pecunidrias nas datas previstas na Escritura de Emissdo nao lhe dara o direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.22. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes ao Valor Nominal,
a Remuneracao e a quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos da
Escritura de Emissao, serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou da
CBLC, conforme as Debéntures estejam depositadas no CETIP ou na CBLC ou,
ainda, por meio da Instituicao Depositaria para os debenturistas que nao tiverem
suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na CBLC.

3.22.1. Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, devera
encaminhar a Instituicdo Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagao comprobatoria de tal imunidade ou isencéo tributaria.

3.23. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro dia Util subsequente,
se 0 vencimento coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou
bancério no local da sede da Emissora, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos (i) cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP,
hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancérios nacionais, sabados ou domingos, ou
(ii) cujos pagamentos devam ser realizados pela CBLC, hipdtese em que somente
havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriados bancarios
nacionais, sabados ou domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de Séo Paulo.

3.24. Publicidade: Todos os atos e decisdes decorrentes da presente Emissao que,
de qualquer forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente publicados, na forma de aviso, no jornal “Monitor Mercantil” e no
“Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro”, veiculos em que a Emissora realiza suas
publicacdes ordenadas pela Lei n° 6.404/76, e no jornal “Valor Econémico”,
edicdo nacional, sempre imediatamente apos a ciéncia do fato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestacdo dos debenturistas, caso seja necessario,
obedecer ao disposto na legislacdo em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de
disposicdo expressa, o minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da ultima
publicacao do aviso.

3.25. Vencimento Antecipado.

3.25.1. Vencimento Antecipado Automatico: Observado o disposto no item
3.25.3 abaixo, as Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, podendo
ser exigido o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou a data do
ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (e, no caso do inciso Il abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo
com o previsto no item 3.25.3 abaixo) e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo,
na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos: I. (a) decretacéo de faléncia da
Emissora e/ou de qualquer de suas controladas; ou (b) dissolugao e/ou liquidacdo da
Emissora e/ou de qualquer de suas controladas (no caso destas ultimas, salvo em
processo de reorganizagao societéria); ou (c) pedido de homologacao de plano de
recuperacao extrajudicial, deferimento de recuperacéo judicial ou faléncia formulado
pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas; Il. alienacdo do controle
aciondrio da TNL pela Emissora, ou se esta deixar de deter participacdo
correspondente a 50% (cinqlenta por cento) mais uma acao no capital votante da
TNL; ou lll. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragao ou
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na
Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias, contados da data de
vencimento original.

3.25.2. Vencimento Antecipado Sujeito a Deliberacdo dos Debenturistas:
Observado o disposto nos itens 3.25.2.1 e 3.25.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura de
Emissdo e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do
ultimo pagamento da Remuneragao, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissao, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:
I. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora e que nao seja sanado
no prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio, cujo valor unitdrio ou agregado seja igual ou superior a
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), reajustado anualmente, a partir da Data
de Emissao, pela variacdo do I[ndice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas (“IGPM”); Il. vencimento antecipado de qualquer divida da
Emissora em razéo de inadimpléncia contratual cujo valor unitario ou agregado seja
igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado,
anualmente, a partir da Data de Emissao, pelo IGPM; Ill. aquisicdo do controle
aciondrio de sociedades que resultem na alteracdo do objeto principal da Emissora;
IV. aprovacao de fusao, incorporacao ou cisdo da Emissora, salvo se (a) a operacao
tiver sido previamente aprovada por debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao; ou (b) tiver sido
assegurado aos debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses contados da data da publicacdo das atas das assembléias gerais relativas a
operacao, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou
a data do ultimo pagamento da Remuneracao, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento; V. aprovacdo de incorporacdo pela Emissora, salvo se
(a) a operacdo tiver sido previamente aprovada por debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo;
ou (b) envolverem a Emissora e quaisquer de suas controladas, direta ou
indiretamente; VI. cassacao, pela Unido, das concessdes detidas por TNL para prestar
servico de telefonia fixa na Regido | do Plano Geral de Outorgas, sempre que tais
atos possam representar reducao superior a 20% (vinte por cento) no faturamento
da TNL; VIL. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagao prevista na
Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor, ndo sanada em 30 (trinta) dias,
contados do aviso que Ihe for enviado pelo Agente Fiduciario; VIII. realizacdo de
qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o disposto no artigo
202 da Lei n° 6.404/76, ou de qualquer outra participacdo nos lucros
estatutariamente prevista, caso esteja em mora relativamente ao pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista na Escritura de Emissao; IX. a Emissora deixar
de manter, durante o prazo da emissdo e havendo Debéntures em circulacdo, as
seguintes “razdes financeiras”, nao sanando eventual desenquadramento apurado
no prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso que lhe for encaminhado pelo
Agente Fiduciario: (a) (DEBT-CAIXA)/(DEBT + EQUITY) menor ou igual a 25%
(vinte e cinco por cento), no balanco patrimonial da Emissora (controladora);
(b) DEBT-CAIXA menor ou igual a R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais),
corrigidos pelo IGPM a partir de 31 de dezembro de 2004, no balanco patrimonial
da Emissora (controladora); (c) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 1,75
(um inteiro e setenta e cinco centésimos), no balanco patrimonial da TNL
(consolidado); e (d) Divida Onerosa Consolidada/EBITDA menor ou igual a 4,5
(quatro inteiros e cinco décimos), no balanco patrimonial da TNL (consolidado).
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As “razbes financeiras” definidas nas alineas (a) e (b) acima serdo apuradas
trimestralmente, e as “razbes financeiras” definidas nas alineas (c) e (d) acima serao
apuradas anualmente, por meio das demonstracdes financeiras auditadas,
publicadas e encaminhadas a CVM, conforme acima indicado, onde:
"CAIXA" significa o somatério das aplicacdes financeiras de curto prazo da
Emissora, tais como CDBs, RDBs, letras hipotecarias e outras.
“DEBT" significa o somatdério, em uma determinada data, de todas as obrigacoes
onerosas da Emissora com terceiros.
“Despesas Financeiras” significa o somatério, em uma determinada data,
das despesas financeiras constantes das demonstracdes de resultados,
conforme demonstracdes financeiras consolidadas da TNL.
“Divida Onerosa Consolidada” significa o somatorio, em uma determinada data,
das dividas de empréstimos, financiamentos e parcelamentos que tenham sido
contraidas pela TNL e suas subsididrias, que tenham correcdo por algum indexador ou
taxa de juros. Nas demonstracdes financeiras padronizadas encaminhadas a CVM,
corresponde aos empréstimos e financiamentos do passivo circulante e do passivo
exigivel a longo prazo, conforme demonstracoes financeiras consolidadas da TNL.
"EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas financeiras, impostos,
depreciacdes e amortizacdes, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.
"EQUITY"” significa o Patrimonio Liquido representado pelo somatério, em uma
determinada data, do (i) capital social, (ii) reservas e (iii) lucros ou prejuizos
acumulados, conforme demonstracoes financeiras da Emissora (controladora).
3.25.2.1. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos no item 3.25.2 acima,
o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.7.1
da Escritura de Emissdo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados
da data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de
debenturistas, os debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulacdo, decidirem por nao considerar
o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo
instalacdo, em segunda convocacdo, da referida assembléia de debenturistas,
o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
3.25.3. Na ocorréncia da declaracao do vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos dos itens 3.25.1 ou 3.25.2.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar
o pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneracao (e, no caso do inciso Il
do item 3.25.1 acima, dos Encargos Moratoérios, calculados a partir da data em que
tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragéo até a data do seu
efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contados de notificacdo comunicando o vencimento antecipado e solicitando o
pagamento a que se refere este item, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora por meio de cartério de registro de titulos e documentos, sob pena de,
em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.
3.26. Assembléia dos Debenturistas.
3.26.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia
a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos debenturistas.
3.26.2. A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacao, ou pela CVM.
3.26.3. A assembléia de debenturistas se instalara, em primeira convocacao, com a
presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer quorum.
3.26.4. A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
3.26.5. Nas deliberacoes da assembléia, a cada Debénture em Circulacao caberd um
voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Observado o
disposto no item 3.26.5.1 abaixo, as deliberacdes a serem tomadas em assembléia
geral de debenturistas dependerao de aprovacdo de debenturistas que representem,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo.
3.26.5.1. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o item 3.26.5 acima:
l. 0s quoruns expressamente previstos em outras cldusulas da Escritura de Emisséo;
1. observado o disposto no inciso Il abaixo, quaisquer modificacdes nas condicoes
das Debéntures e/ou na Escritura de Emissdao e/ou a alteracdo de quaisquer
condigbes previstas no Contrato de Penhor, que deverdo ser aprovadas por
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo; lll. alteracdo do prazo de vigéncia e/ou da Remuneracao
das Debéntures, que deverdo ser aprovadas por debenturistas representando,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo;
e IV. alteracao de qualquer quorum de deliberacdo previsto na Escritura de Emissao,
que deverd ser aprovada por debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacao.
3.26.6. Para fins da Escritura de Emisséo, define-se “Debéntures em Circulagdo”
a totalidade das Debéntures emitidas, excetuadas as Debéntures que se encontrem
em tesouraria da Emissora, ou que sejam pertencentes a qualquer de suas
controladas, subsididrias, bem como respectivos diretores, conselheiros ou acionistas.
3.26.6.1. Nao obstante o disposto no item 3.26.6 acima, para os fins de apuragéo
do quorum de deliberacdo em qualquer assembléia de debenturistas também serdo
excluidos os votos em branco.
3.26.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.
3.26.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informacoes que Ihe forem solicitadas.
3.26.9. Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n° 6.404/76 sobre a assembléia geral de acionistas.

REGIME DE COLOCACAO DAS DEBENTURES

4.1. Garantia Firme: Observadas as condicdes previstas no Contrato de
Coordenagdo, o Coordenador Lider garante a subscricdo e a integralizacao de
15.000 (quinze mil) Debéntures, obrigando-se a coloca-las ou subscrevé-las pelo
Preco de Subscricéo (“Debéntures Objeto da Garantia Firme”).
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4.1.1. O Coordenador Lider tera o prazo de até 2 (dois) dias Uteis para promover a
colocacdo das Debéntures Objeto da Garantia Firme, contado a partir da data da
publicacdo do anuncio de inicio de distribuicao publica das Debéntures (“Prazo da
Garantia Firme"”). O Prazo da Garantia Firme poderd ser estendido por até 2 (dois)
dias Uteis em virtude da ocorréncia de eventos alheios a vontade do Coordenador
Lider, tais como, exemplificativamente, a nado disponibilidade dos servicos de
liqguidacdo da CETIP ou da CBLC, que comprovadamente dificultem ou impecam a
colocacao das Debéntures no Prazo da Garantia Firme.

4.1.2. Se, ao final do Prazo da Garantia Firme, as Debéntures Objeto da Garantia
Firme nao tiverem sido colocadas, o Coordenador Lider adquirird o eventual saldo
existente no mesmo dia do término do Prazo da Garantia Firme.

4.1.3. Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI a Instrucdo CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, caso o Coordenador Lider eventualmente
(i) venha a subscrever Debéntures Objeto da Garantia Firme; e (ii) tenha interesse
em vender tais Debéntures Objeto da Garantia Firme, o preco de revenda de tais
Debéntures Objeto da Garantia Firme estimado pelo Coordenador Lider serd em
conformidade com as condicdes de mercado vigentes a época da venda e sujeita a
conveniéncia e necessidade do Coordenador Lider.

4.1.4. O Coordenador Lider subcontratou, sob regime de garantia firme, a seguinte
instituicao intermediaria para efetuar a colocacdo das Debéntures: Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A., que garante a subscricdo e a integralizacdo de
4.000 (quatro mil) Debéntures, obrigando-se a coloca-las ou subscrevé-las pelo
Preco de Subscricéo (“Debéntures Objeto da Garantia Firme”).

PUBLICO ALVO

Os Coordenadores efetuardo a colocacao das Debéntures junto a investidores
pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacdo e demais investidores institucionais ou qualificados
assim considerados pelas regras vigentes no pais.

COORDENADORES
¢ Coordenador Lider

BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
Rua Lélio Gama, 105, 28° andar, 20031-080, Rio de Janeiro, RJ.

e Coordenador

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
Avenida Eusébio Matoso, 891, 19° andar, 05423-901, S&o Paulo, SP.

AGENTE FIDUCIARIO
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717, 6° andar, 04530-001, Sao Paulo, SP.

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR ("INSTITUICAO DEPOSITARIA")
BANCO DO BRASIL S.A.
Rua Lélio Gama, 105, 26° andar, 20031-080, Rio de Janeiro, RJ.

NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM
CVM/SRE/DEB/2005/036, em 30 de junho de 2005.
Data do Inicio de Distribuicdo Publica: 05 de julho de 2005.

SUBSCRICAO DAS DEBENTURES
Os investidores poderao subscrever as Debéntures junto ao Coordenador Lider ou ao
Coordenador, no endereco indicado no item 6 acima.

. ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS
Os debenturistas que necessitarem poderao obter esclarecimentos sobre as Debéntures
junto ao setor de atendimento a debenturistas, que funcionara na sede da Emissora.

INFORMA(;GES ADICIONAIS

Quaisquer informacoes complementares sobre a Emissora e a distribuicédo,
bem como copias do prospecto, poderdo ser solicitadas ao Coordenador Lider e/ou
ao Coordenador, nos enderecos indicado no item 6 acima ou nos sites da Emissora
(http://www.telemar.com.br/docs/p_Aviso_Prospecto.pdf), do Coordenador
Lider (www.bb.com.br), do Coordenador (www.unibanco.com.br), da Camara
de Custodia e Liquidacao - CETIP (www.cetip.com.br), ou da Companhia Brasileira
de Liquidacdo e Custodia - CBLC (www.bovespa.com.br), ou a CVM
(www.cvm.gov.br), nos enderecos abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CENTRO DE CONSULTA
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ.
Rua Libero Badaro, 471, 7° andar, Sao Paulo, SP

O registro da presente distribuicdo nao implica, por parte da CVM, garantia da
veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da
companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a serem distribuidas.

A presente oferta publica foi elaborada de acordo com as
disposicdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios registrado no
5° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos do Estado do
Rio de Janeiro sob o n° 497585, atendendo aos padroes
minimos de informacao contidos no mesmo, nao cabendo a
ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes,
pela qualidade da emissora, das institui¢des participantes e dos
titulos mobiliarios objeto da oferta.
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