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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES

O BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira, com sede no ntcleo administrativo denominado Cidade de Deus, situado na Vila Yara, na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Coordenador Lider”), o BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira,
com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Conceicdo, 9° andar, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.298.092/0001-30 (“Itad BBA”) e 0 BANCO ABN AMRO REAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Avenida Paulista, n° 1.374, 3° andar,
na Cidade de Séao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.066.408/0001-15 (“ABN AMRO Real” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o Itati BBA, os “Coordenadores”) comunicam o inicio, nesta data, da distribuicao publica de 30.000 (trinta mil) debéntures simples,
da 12 emissdo da ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A., Companhia Aberta de Capital Autorizado, Avenida Brigadeiro Luiz Antonio n°® 1.343 - 9° andar, S&o Paulo - SP, CNPJ/MF n° 33.256.439/0001-39, (“Oferta”, “Emissdo” e “Emissora” ou “Companhia”, respectivamente), da forma nominativa,
escritural, nao conversiveis em acoes de emissao da Emissora, da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografaria), com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo, na data de emissao, qual seja 1° de marco de 2005 (“Data de Emissao”), o total de:

R$ 300.000.000,00

1. INFORMAGCOES SOBRE A OFERTA

1.1. Assembléia Geral Extraordinaria e Reunies do Conselho de Administracdo que deliberaram sobre a Emissao: A Emisséo foi aprovada conforme
deliberacao (i) da Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 02 de fevereiro de 2005, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") sob o n° 61.858/05-5, e publicada nos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e Valor Econémico, no dia 03 de fevereiro de 2005,
(ii) da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 16 de fevereiro de 2005, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n° 67.750/05-9, e publicada
nos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e Valor Econémico, no dia 17 de fevereiro de 2005 e (jii) da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 30 de marco de 2005, cuja ata foi encaminhada para arquivamento na JUCESP e foi publicada nos jornais Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e
Valor Econémico no dia 31 de marco de 2005. A Emissao é regulada (i) pela “Escritura da 12 Emissao de Debéntures Simples, nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da Ultrapar Participacoes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), celebrada entre a Emissora e
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida das Américas n® 500, Bloco 13, Grupo 205,
Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente Fiduciario”), em 02 de fevereiro de
2005, e arquivada na JUCESP sob o n°® ED 000127-2/000, em 14 de marco de 2005; (ii) pelo “Primeiro Aditamento a Escritura da 1¢ Emissao de Debéntures
Simples, nao Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicao Publica, da Ultrapar Participacées S.A.”, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidrio, em 09 de marco de 2005, e arquivado na JUCESP sob o n° ED 000127-2/001, em 29 de marco de 2005 e (jii) pelo “Segundo
Aditamento & Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicao Publica,
da Ultrapar Participacdes S.A.", celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em 30 de marco de 2005 e encaminhado para arquivamento na JUCESP.

. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
2.1.Valor Nominal: As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).
2.2. Numero de Séries: A Emissao serd realizada em série tnica.
2.3. Quantidade de Titulos: Serao emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, perfazendo o total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) na Data de Emisséo.
2.4. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serao simples, da forma nominativa, escritural e ndo conversiveis em agoes de emissao da Companhia.
2.5. Colocacao e Plano de Distribuicao das Debéntures:
2.5.1 As Debéntures serao objeto de distribuicao publica, sob o regime de garantia firme, com intermediacéo de instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, para colocacéo de acordo com os procedimentos do Sistema de Distribuicdo de Titulos (*SDT”), administrado pela
Associacdo Nacional das Instituicoes do Mercado Financeiro (“ANDIMA"), sendo a subscricdo liquidada pela Camara de Custodia e Liquidacao (“CETIP”)
e do Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX"), da Bolsa de Valores Mobiliarios de Sao Paulo - BOVESPA (“BOVESPA"), sendo a liquidacao
realizada por meio da Companhia Brasileira de Liquidacao e Custédia (“CBLC"). Observado o cronograma descrito no Prospecto da distribuicao publica das
Debéntures (“Prospecto”), estas serdo colocadas junto ao publico de acordo com o plano de distribuicao (“Plano de Distribuigao”) descrito a seguir.
2.5.2. A colocacao serd publica, ndo existindo lotes minimos ou maximos, privilegiando, independentemente de ordem cronoldgica, as propostas
dos investidores que desejarem subscrever as Debéntures que apresentarem as melhores propostas durante o Processo de Bookbuilding, sendo consideradas
como melhores as propostas que apresentem as menores taxas de remuneracdo para o investidor, sendo também desejavel que a colocacéo seja realizada de
modo a alcancar maior pulverizacao das Debéntures, para que haja maior liquidez no mercado secundario.
2.5.3. A colocacao publica das Debéntures somente terd inicio (i) ap6s a concessao do registro da Emissao pela CVM, (ii) mediante publicacdo do Andncio de
Inicio e (iii) mediante a disponibilizacao do Prospecto Definitivo na sede e pagina da rede mundial de computadores (a) da Companhia; (b) dos Coordenadores
da Distribuicao Publica; (c) da CVM, para consulta e reproducao apenas; e (d) da BOVESPA e da CETIP.
2.5.4. O prazo de colocacao das Debéntures sob regime de garantia firme sera de 03 (trés) dias Uteis, contados a partir da data da publicacao deste anuncio
(“Prazo de Colocacao”).
2.5.5. A data de término da distribuicdo e o resultado da mesma serao divulgados por meio de publicacdo de antincio de encerramento, a ser publicado nos
jornais Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e Valor Econdmico.
2.5.6. A garantia firme prestada pelos Coordenadores é vélida até o dia 15 de abril de 2005.
2.5.7. 0s Coordenadores devergo realizar a distribuicdo publica das Debéntures, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo
e equitativo, (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes, e (iii) que os seus representantes de venda recebam previamente o exemplar
do Prospecto para leitura obrigatoria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada para tal.
2.6. Espécie: As Debéntures serao da espécie sem garantia (quirografaria).
2.7.Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terao prazo de 3 (trés) anos, contados a partir da Data de Emissao, com vencimento em 1° de marco de 2008
(“Data de Vencimento”). A Companhia obriga-se a proceder, na Data de Vencimento, a liquidagao das Debéntures que ainda estiverem em circulacao, pelo seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao (definida abaixo), calculada pro rata temporis, a partir da Gltima data de pagamento da referida remuneracao.
2.8. Negociacao: As Debéntures serdo registradas para negociacao no mercado secundario no SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP
eno BOVESPA FIX sendo, nesta tltima hipotese, os negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC.
2.9.Prazo e Forma de Integralizacao: As Debéntures desta Emissao seréo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao.
2.10. Preco de Subscricao: As Debéntures serao subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao (definida no item 2.12.
asequir), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data da efetiva integralizacéo.
2.11. Certificados de Debéntures: A Companhia ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., responsavel pelos servicos de banco mandatario e escriturador (“Banco Mandatario”).
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o “Relatério de Posicao de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado
de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel pela custddia desses titulos quando depositados no SND.
Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista.
2.12.Remuneracao das Debéntures
2.12.1. A partir da Data de Emissao, as Debéntures fardo jus a uma remuneracéo (“Remuneragao”) que contemplara juros remuneratérios incidentes sobre
seu Valor Nominal Unitario, a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacao, conforme definido abaixo, de acordo com a formula
aseguir. A taxa de juros aplicavel as Debéntures, definida em procedimento de bookbuilding, seré de 102,5% (cento e dois inteiros e cinco décimos por cento)
da acumulacao das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias,
expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”).
2.12.2. Aofinal do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administracdo da Companhia ratificou o percentual da Taxa DI que sera aplicavel as Debéntures.
2.12.3. As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros,
de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacao.
2.12.4. 0 célculo da Remuneracao obedecera a seguinte formula:

JR=VN X [FatorDI - 1], onde:

JR = valor da Remuneracao a ser pago nas datas dos seus respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VN = Valor Nominal Unitério, informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

n
FatorDl = I'[il 1 +(TDIK x $/100 )] onde:
k=1
np| = numero total das Taxas DI, sendo “np” um nimero inteiro;
TDIy = Taxa Dlexpressaaodia, calculadacom 8 (oito) casas decimais com arredondamento:

di
DI
DI, = <_k +1)252 -1 ,onde:k=1,2,..n,

100
Dl = Taxa DI, em percentual aoano, base 252 (duzentos e cinquienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia “k”;
di = numero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dj " um nimero inteiro; e
S = Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais.

2.12.4.1. O fator resultante da expresséao (1 + TDlg x 51 00) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

2.12.4.2. Efetua-se o produtério dos fatores dirios (1 + TDlg x S/100) , sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e assim por diante até o tltimo considerado.

2.12.4.3. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

2.12.5. Para fins de célculo da Remuneragao das Debéntures, define-se " Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do vencimento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacéo, e termina na data do préximo vencimento da Remuneracao, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao
de continuidade.

2.13. Amortizagao: Nao haverad amortizacao do Valor Nominal Unitério das Debéntures, o qual sera pago integralmente na Data de Vencimento.

2.14. Pagamento da Remuneragao: Os valores relativos 8 Remuneracao das Debéntures deverao ser pagos semestralmente, sempre no dia 1° (primeiro)
dos meses de marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 1° (primeiro) de setembro de 2005.

2.15. Garantia

2.15.1. A Oxiteno S.A. Industria e Comércio (“Garantidora”) prestou fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério, obrigando-se
como fiadora e principal pagadora pelo valor total da divida da Companhia representada pelas Debéntures, na Data de Emissao, acrescido da Remuneracao e
dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigacoes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao (“Valor Garantido”).

2.15.2. Afianca entrard em vigor na Data de Emissao, permanecendo vélida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido ou a data da
efetivacao da substituicdo da fianca, observado o disposto nos itens a seguir.

2.15.3. Nas hipoteses de (i) ocorréncia, com relacdo a Garantidora, de qualquer dos eventos de vencimento antecipado descritos no item 2.21., com excecao do
evento a que se refere o subitem (e) ou (i) alienacdo, direta ou indireta, do controle acionario da Garantidora, o Agente Fiduciario requerera a substituicao da fianca
ora prestada, que devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data do recebimento, pela Companhia, de notificacao solicitando a substituicao.
2.15.4. Na hipotese a que se refere o item 2.15.3., a fianga da Garantidora somente podera ser substituida por fianca bancéria, outorgada em beneficio dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, emitida por instituicao financeira com classificacao de risco em escala nacional equivalente a, no minimo
AA-, conferida pela Standard & Poor’s.

2.15.5. Exceto na hipotese de que trata o item 2.15.4., a substituicdo da Garantidora estara sujeita a prévia aprovacao de Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das debéntures em circulacao em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

2.16. Aquisicao Facultativa: A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desta Emissao em circulacdo no mercado, por preco n&o superior
ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Companhia,
ou ser novamente colocadas no mercado.

2.17.Resgate Antecipado: Nao haverd resgate antecipado das Debéntures.

2.18. Repactuacao: Nao havera repactuacao das Debéntures.

2.19. Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarao
sujeitos a multa moratdria, ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora, calculados sobre o montante assim devido, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.

2.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 2.19. acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Companhia nas datas previstas na Escritura de Emissédo, ou em comunicado publicado pela
Companhia, nao Ihe dara direito ao recebimento de remuneracao e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.

2.21.Vencimento Antecipado

2.21.1. Sao considerados eventos de vencimento antecipado das Debéntures desta Emissao acarretando, observado o disposto nositens 2.21.2. e 2.21.3. abaixo, a
imediata exigibilidade do pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal Unitério de cada Debénture, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis a partir da Data de Emissao ou da ltima data de pagamento da remuneracao até a data do efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:
(a) pedido de concordata preventiva formulado pela Companhia e/ou pelos seus controladores diretos ou indiretos ou qualquer procedimento analogo, judicial ou
extra-judicial, que venha a ser criado por lei; (b) liquidacao, dissolucao ou decretacdo de faléncia da Companhia e/ou de seus controladores diretos ou indiretos e
sociedades por ela controladas; (c) pedido de faléncia da Companhia e/ou de seus controladores diretos ou indiretos e sociedades por ela controladas que nao seja
elidido no prazo legal; (d) ndo pagamento, nas datas de vencimento respectivas, da Remuneragao devida as Debéntures, bem como de quaisquer outras obrigagoes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissao; (e) alienagdo, direta ou indireta, do controle acionario da Companhia, excetuada a hipotese de alienagéo de
participacoes entre os atuais controladores da Companhia; (f) incorporacao, fusao, cisao ou implementacao de qualquer outra forma de reorganizacéo societaria
da Companhia que ndo tenha sido previamente aprovada por Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das debéntures em
circulagdo em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, exceto na hipétese de incorporacao, fusao, cisao ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria da Companhia envolvendo exclusivamente as subsidiarias da Companhia na data de assinatura da Escritura de Emisséo, conforme
descritas no Prospecto; (g) falta de cumprimento pela Companhia de toda e qualquer obrigacéo n&o pecuniaria decorrente da Escritura de Emissao, nao sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio; (h) falta de cumprimento pela Companhia do seguinte indice
financeiro, que sera verificado trimestralmente, sempre quando da divulgacao das informacoes trimestrais regularmente apresentadas pela Companhia: razao
entre Divida Liquida e EBITDA menor ou igual a 3,5. Para os fins deste item (h), considera-se como Divida Liquida toda a divida financeira consolidada da Emissora,
excluindo-se a soma das disponibilidades e das aplicacdes financeiras consolidadas da Emissora e considera-se como EBITDA o lucro operacional consolidado antes
doresultado financeiro, acrescido das despesas consolidadas com depreciagéo e amortizacao; (i) reducao do capital social da Companhia e/ou alteracao do Estatuto
Social da Companhia que implique a concessao de direito de retirada aos acionistas da Companhia em montante que possa afetar, direta ou indiretamente, o
cumprimento das obrigagoes da Companhia previstas na Escritura de Emissao; (j) protestos legitimos de titulos contra a Companhia cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Companhia, conforme o caso, ou se for cancelado, em qualquer hipotese, no prazo méaximo de 3 (trés) dias Uteis de sua ocorréncia; (k) inadimplemento ou
vencimento antecipado de quaisquer dividas da Companhia, em montante unitéario ou agregado igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais), em razao de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Companhia
decorrentes da Emisséo, salvo se a Companhia comprovar, até o dia Util imediatamente seguinte a data de sua ocorréncia, que tal inadimplemento ou vencimento
antecipado nao ocorreu ou foi devidamente sanado pela Companhia; (1) alienacéo, confisco, desapropriacéo ou qualquer forma de disposicao, durante a vigéncia
das Debéntures, de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, resultem em uma reducao da receita operacional liquida consolidada da Companhia
superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relacao ao valor da receita operacional liquida consolidada da Companhia no exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2004, corrigido anualmente pela variacdo do Indice Geral de Precos ao Mercado - IGP-M, calculado pela Fundacao Getulio Vargas. O limite acima estabelecido
sera apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais da Companhia durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada
trimestre, e utilizando-se as informagoes financeiras usualmente divulgadas pela Companhia; e (m) pagamento pela Emissora de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatorios por lei e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatérios, caso esta esteja em mora relativamente ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao.

2.21.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e
independentemente de qualquer aviso ou notificacao.

(d) acima acarretara o vencimento antecipado das Debéntures,

2.21.3. Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (e) a (m) acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracao
do vencimento antecipado das Debéntures, observados o procedimento de convocacao e o quorum especifico estabelecidos abaixo. A Assembléia
de Debenturistas podera também ser convocada pela Companhia, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das debéntures
em circulacao, ou pela CVM.

2.21.4. A Assembléia de Debenturistas, convocada nos termos do item 2.21.3., poderd optar, por deliberagédo de Debenturistas que representem no minimo
2/3 (dois tercos) das debéntures em circulagdo, por nao declarar vencidas antecipadamente as Debéntures.

2.21.5. Na hipotese de (i) ndo convocacdo da Assembléia de Debenturistas, (ii) ndo instalacao da Assembléia de Debenturistas por falta de quorum,
ou (iii) nao ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 2.21.4. pelo quorum minimo de deliberacao nele referido, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

2.21.6. Na hipotese de vencimento antecipado das Debéntures, apés o pagamento integral pela Emissora do Valor Nominal Unitario de cada Debénture, acrescido
da Remuneracao, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissao ou da Ultima data de pagamento da Remuneracao, as Debéntures serdo canceladas.

2.22. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-&o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por quaisquer das partes, inclusive
pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricéo, até o 1° (primeiro) dia util subseqente, se o vencimento coincidir com dia em que
nao houver expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipotese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sdbado ou domingo.

2.23. Local de Pagamento

2.23.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC,
para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares
de Debéntures da Emissao que nao estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatario.

2.23.2. Na hipétese de execugdo da garantia de que trata o item 2.15. acima, o pagamento das Debéntures registradas no SND sera realizado por meio
do Banco Mandatario.

2.24. Publico Alvo da Oferta: O publico alvo da Oferta sao investidores pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo,
administradores de recursos de terceiros, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizacao e investidores institucionais ou qualificados.

2.25. Declaragao de Inadequacao de Investimento: A Oferta nao ¢ destinada aos investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez
que o mercado secundario para negociacao de debéntures é restrito.

2.26. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria, este deverad encaminhar ao Banco
Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatéria
dessaimunidade ou isencéo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

2.27. Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, envolverem interesses dos Debenturistas,
deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econémico.

2.28. Classificacao de Risco: A Companhia contratou a Standard & Poor’s para a elaboracao de relatério de classificacao de risco para esta Emissao. Estes relatorios
encontram-se anexos ao Prospecto.

Para maiores informagdes sobre as Debéntures, os interessados deverao ler a Escritura de Emiss&o anexa ao Prospecto.

. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores da Distribuicao Publica nos enderecos abaixo indicados:
BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Paulista, n® 1.450, 3°andar, 01310-917, Sao Paulo - SP

Tel.:(11)2178-4800 - Fax: (11) 2178-4838 - Correio eletrénico: 4013.zani@bradesco.com.br/4013.margoni@bradesco.com.br
At.: Sr. Jodo Carlos Zani/Rodrigo Margoni

BANCO ITAU BBAS.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 4° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP

Tel.: (11)3708-8717 - Fax: (11) 3708-8107 - Correio eletrénico: gtbellon@itaubba.com.br
At.: Sr. Gustavo Bellon

BANCO ABN AMRO REALS.A.

Avenida Paulista, n° 1.374, 16°andar,01310-916, Sao Paulo - SP

Tel.:(11)3174-6830- Fax: (11) 3174 -6809 - Correio eletrénico: ciro.giannini@br.abnamro.com
At.: Sr. Ciro Giannini

. AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n°500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro -RJ
Tel.: (21) 2493-7003 - Fax: (21) 2493-4746/4901 - Correio eletronico: agente@oliveiratrust.com.br

At.:Sr. Juarez Dias Costa

BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR DAS DEBENTURES

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo administrativo “Cidade de Deus”, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, Osasco - SP
Tel.:(11)3684-4522 - Fax.: (11)3684-5645 - At.: Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

. OUTRAS INFORMACOES

Para mais informacdes a respeito da Oferta e das Debéntures, bem como para obtencao do exemplar do Prospecto de Distribuicao das Debéntures referente &
Oferta, os interessados deverao dirigir-se as sedes dos Coordenadores, nos enderecos indicados no item 3. acima, ou, ainda, a CVM ou a sede da Emissora, nos
enderecos indicados abaixo:

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ ou Rua Libero Badar6 n°471, 7° andar, Sao Paulo - SP

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicao dos investidores na CVM para consulta e reproducéo apenas.

ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, n® 1.343, 9° andar, Sao Paulo - SP
Tel.:(11)3177-6482 - Fax: (11) 3287-1937 - www.ultra.com.br
At: Sr. Fabio Schvartsman - Diretor de Relacao com Investidores

Exemplares impressos do Prospecto Definitivo da Oferta estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderecos da Emissora e do Coordenador
Lider indicados acima.

O Prospecto Definitivo da Oferta esta disponivel, em versao eletronica, para consulta e reproducdo na pagina da rede mundial de computadores
(a)da Emissora (www.ultra.com.br); (b) dos Coordenadores: (www.shopinvest.com.br); (www.itaubba.com.br); (www.abnamro.com.br);
() da CVM (www.cvm.gov.br); (d) da CETIP (www.cetip.com.br); e (e) da BOVESPA (www.bovespa.com.br).

Datadoinicio da Oferta: a partir da data da publicacao deste Antincio de Inicio, qual seja, 07 de abril de 2005.
A Emissao foi previamente submetida a CVM e registrada, em 06 de abril de 2005, sob o n® CVM/SRE/DEB/2005/015.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS
OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

“A Oferta foi elaborada de acordo com as disposicoes do Codigo de Auto-Regulacao da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
D Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n® 497585, atendendo aos padroes minimos de
informacao contidos no mesmo, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da Emissora,
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das instituicoes participantes e das Debéntures.”

O COORDENADOR LIDER DA 12 EMISSAO E O BANCO BRADESCO S.A.
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